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ที ่RJH – SET 2/2566 

วันที ่20 กมุภาพันธ ์2566 

เรือ่ง คําอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ สําหรับ ไตรมาส 4 สิน้สดุ วันที ่31 ธันวาคม 2565 

เรยีน กรรมการและผูจั้ดการ 

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

ตามที ่บรษัิท โรงพยาบาลราชธาน ี จํากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ไดนํ้าสง่ งบการเงนิสําหรับไตรมาส 4 สิน้สดุ วันที ่

31 ธันวาคม 2565 ซึง่ไดผ้า่นการตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตแลว้นัน้  บรษัิทฯ ใครข่อเรยีนชีแ้จง ผลการดําเนนิงาน 

ของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย (“กลุม่บรษัิทฯ”) ดังนี ้

ผลการด าเนนิงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 4 สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2565 

 

 

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 

รายไดร้วมจากกจิการโรงพยาบาลสําหรับไตรมาส 4 ปี 2565 คอื 545.70 ลา้นบาท โดยแบง่ รายไดจ้ากการรักษาพยาบาล

ทั่วไปอยูท่ี ่ 284.99 ลา้นบาท และ รายไดจ้ากประกันสังคม 260.71 ลา้นบาท รายไดจ้ากการรักษาพยาบาลทั่วไป ลดลงจาก

ไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ 60% เนือ่งมาจากไมม่รีายไดจ้าก โควดิ-19  สว่นรายไดจ้ากประกันสังคม เพิม่ขึน้ 30% จากไตร

มาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้  

รายไดผู้ป่้วยนอกอยูท่ี ่ 158.1 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 14.33% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ สว่นรายไดผู้ป่้วยในอยูท่ี ่

140.10 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 4.34% เมือ่เทยีบกับไตรมาส 4 ของปีกอ่น จํานวนผูป้วยนอกเพิม่ขึน้ 18% เมือ่เทยีบกับไตรมาส

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม
ไตรมาส 4 ไตรมาส 4 เปลีย่น สะสม สะสม เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2565 2564 แปลง 2565 2564 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 284.99 709.83 -60% 2,467.72 2,326.47 6%

รายไดจ้ากประกันสังคม 260.71 200.20 30% 897.63 791.26 13%

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 545.70 910.04 -40% 3,365.36 3,117.73 8%

ตน้ทนุ 406.16 512.09 -21% 1,847.63 1,684.21 10%

ก าไรขัน้ตน้ 139.53 397.95 -65% 1,517.73 1,433.52 6%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 25.6% 43.7% -18% 45.1% 46.0% -1%

% ก าไรขัน้ตน้ (ไม่รวมรายการพเิศษ) ตอ่รายได ้ 22.4% 44.1% -22% 44.8% 45.8% -1%

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 98.88 46.94 111% 244.95 183.46 34%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และรายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ * 108.52 404.57 -73% 1,470.24 1,413.10 4%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา* 19.9% 44.5% -25% 43.7% 45.3% -2%

รายไดอ้ืน่ 8.63 10.18 -15% 41.18 27.09 52%

ตน้ทนุทางการเงนิ 8.06 4.66 73% 24.48 5.92 314%

ก าไรก่อนภาษี 41.22 356.52 -88% 1,289.47 1,271.24 1%

คา่ใชจ้า่ย/ (รายได)้ ภาษี 7.19 71.84 -90% 255.80 254.92 0%

ก าไรสทุธิ 34.03 284.69 -88% 1,033.67 1,016.32 2%

% ก าไรสทุธ ิตอ่รายไดร้วม 6.1% 30.9% -25% 30.3% 32.3% -2%

ก าไรสทุธ ิไมร่วมรายการพเิศษ 43.14 289.44 -85% 1,047.63 1,009.35 4%

% ก าไรสทุธ ิไม่รวมรายการพเิศษ ตอ่รายไดร้วม 8.1% 31.3% -23% 30.9% 32.4% -1%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (0.36) 1.33 -127% 4.45 4.36 2%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 34.40 283.36 -88% 1,029.22 1,011.96 2%
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เดยีวกันของปีกอ่น ในขณะทีร่ายไดเ้ฉลีย่ตอ่หัวนัน้ลดลงเล็กนอ้ยทีป่ระมาณ 3% ลงมาอยูท่ีป่ระมาณ 1,900 บาทตอ่ราย สว่น

จํานวนผูป่้วยในนัน้เพิม่ขึน้ 8% และรายไดเ้ฉลีย่ตอ่หัวลดลงประมาณ 3% เชน่กัน เป็นรายไดต้อ่หัวอยูท่ีป่ระมาณ 54,000 บาท

ในไตรมาส 4 ของปีนี้  อัตราครองเตยีงในไตรมาสนี ้ประมาณ 48% ใกลเ้คยีงกับปีกอ่น 

สว่นรายไดท้ีเ่กีย่วกับโรคโควดิ-19 นัน้ไมป่รากฎในไตรมาสนี ้ สอดคลอ้งกับนโยบายการประกาศเป็นโรคประจําถิน่ของภาครัฐ

และการหยดุฉีดวัคซนีทางเลอืกโมเดอรน่์าไปตัง้แต่ไตรมาสที ่3  

สว่ยรายไดป้ระกันสังคม ทางกลุม่บรษัิทมผีูป้ระกันตนมากกวา่ 212,600 ราย เพิม่ขึน้จาก 202,900 รายในไตรมาสเดยีวกันของ

ปีกอ่น คดิเป็นอัตราเพิม่ขึน้ 5% การเพิม่ขึน้ของจํานวนผูป้ระกันตนทําใหท้างกลุม่บรษัิทมรีายรับคา่บรกิารเหมาจ่ายเพิม่ขึน้เป็น 

87.2 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกับ 83.2 ลา้นบาทในไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ ในไตรมาสนีม้กีารผ่าตัดเพิม่ขึน้ สง่ผลใหท้ัง้รายได ้

Adjusted RW>2 และ รายไดค้่าอปุกรณ์ เพิม่มากขึน้ นอกจากนี ้ มรีายไดพ้เิศษจากการบันทกึรายไดโ้รคเรือ้รังในปีกอ่นต่ํา

เกนิไปจํานวน 16 ลา้นบาท  กลา่วโดยสรปุรายไดป้ระกันสังคมนัน้อยูท่ี ่ 260.71 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 30% เมือ่เทยีบกับชว่ง

เดยีวกันของปีกอ่น และคดิเป็น  48% ของรายไดก้จิการโรงพยาบาลทัง้หมด 

รายไดอ้ ืน่ 

กลุม่บรษัิทมรีายไดอ้ืน่ๆทีไ่มไ่ดม้าจากกจิการโรงพยาบาลรวมอยูท่ี ่ 8.35 ลา้นบาท ลดลงจาก 10.18 ลา้นบาทในไตรมาส

เดยีวกันของปีทีแ่ลว้ ซึง่สว่นใหญเ่ป็นรายไดจ้ากเงนิปันผล 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาลลดลงจาก 512.1 ลา้นบาทในไตรมาสที ่ 4 ของปีทีแ่ลว้ เป็น 406.2 ลา้นบาทในไตร

มาสนี ้ โดยลดลงคดิเป็น 20.68% ทัง้นีส้อดคลอ้งกับการหยดุใหบ้รกิารการรักษาทีเ่กีย่วขอ้งกับโรคโควดิ-19 ซึง่มผีลใหท้ัง้

รายไดแ้ละตน้ทนุลดลงอยา่งมาก ทัง้นีอ้ัตรากําไรขัน้ตน้ของไตรมาสที ่  4 ปี 2565 นีอ้ยูท่ ี ่ 25.6% ลดลงอยา่งมากจากอัตรา 

43.7% ของรายได ้ และเมือ่เปรยีบเทยีบกับชว่งกอ่นโควดิ คอื ไตรมาส 4 ของปี 2562 พบวา่ อัตรากําไรขัน้ตน้ไตรมาสนีห้ดตัว

ลง 4% ตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้ สว่นใหญไ่ดแ้ก ่ตน้ทนุพนักงานจากโบนัสทีเ่พิม่ขึน้ ตน้ทนุยาและเวชภัณฑ ์และคา่เสือ่มราคา 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

คา่ใชจ้่ายบรหิารในไตรมาสนีอ้ยูท่ ี ่ 98.88 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้จาก 46.94 ลา้นบาทในไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ นอกจาก

สาเหตคุา่ใชจ้่ายเกีย่วกับพนักงานเพิม่ขึน้เนือ่งจากการจ่ายโบนัสแลว้ ยังมสีาเหตจุากฐานคา่ใชจ้่ายปีกอ่นทีต่ํ่ากวา่ปกต ิ และ

คา่ใชจ้่ายพเิศษในปีนี้  ในชว่งไตรมาส 4 ปีกอ่น ไดม้กีารปรับปรงุโอนยา้ยค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วกับ รพ สนาม สําหรับชว่ง 9 เดอืน

แรก จากคา่ใชจ้่ายบรหิารเป็นตน้ทุน จํานวน 17.6 ลา้นบาท   สําหรับรายการคา่ใชจ้่ายพเิศษในปีนี ้คอื การตัดจําหน่ายรายได ้

คา้งรับ Adjusted RW>2 จํานวน 34 ลา้นบาท เนือ่งจากคา้งชําระเป็นระยะเวลานาน 

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่มราคา 

ในสว่นกําไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา (“EBITDA” ไมร่วมรายไดอ้ืน่) นัน้อยูท่ี ่ 108.5 ลา้นบาท ลดลง 73% เมือ่

เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ ทัง้นีส้าเหตหุลักมาจากการลดลงของรายไดจ้ากโรคโควดิ-19ในไตรมาสนี ้

ตน้ทนุทางการเงนิ 

ตน้ทนุทางการเงนิของกลุม่บรษัิทฯ เพิม่ขึน้จาก 4.66 ลา้นบาทจากไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้เป็น 8.06 ลา้นบาทในไตรมาสนี ้

เพิม่ขึน้ 73% เมือ่เทยีบกับไตรมาสทีแ่ลว้ สาเหตตุอกจากการกูย้มืทีเ่พิม่ขึน้สําหรับโครงการใหม่แลว้ ยังเนือ่งจากอัตราดอกเบีย้

ทีเ่พิม่สงุขึน้ 

ก าไรสทุธ ิ
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กําไรสทุธใินไตรมาสนีอ้ยูท่ี ่ 34.03 ลา้นบาท ลดลงถงึ 88% โดยอัตรากําไรสทุธ ิหดตัวลงจาก 30.9% ของรายไดใ้นไตรมาส

เดยีวกันของปีกอ่น เหลอื 6.1% ของรายไดใ้นปีนี ้ ทัง้นีเ้ป็นเพราะโครงสรา้งรายไดท้ีไ่มม่รีายการจากโรคโควดิ-19 ประกอบกับ

คา่ใชจ้่ายพเิศษจากการตัดจําหน่ายรายไดค้า้งรับ Adjusted RW 

 

งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2565 

 

 

สนิทรัพยร์วมของกลุม่บรษัิทฯ ณ 31 ธันวาคม 2565  เพิม่ขึน้ 13 % เมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกันของปีกอ่น โดยเพิม่จาก 

3,352,37 ลา้นบาทเป็น 3,787.91 ลา้นบาท สว่นทีม่กีารเพิม่ขึน้มากสดุ คอื รายการเงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว ทีเ่พิม่ขึน้ 

36% เป็นผลมาจากการรับชําระเงนิรายการโควดิ-19 มากขึน้ เงนิลงทนุระยะยาว เพิม่ขึน้จาก 565.50 ลา้นบาทเป็น 763.86 

ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 35% สว่นนีเ้ป็นผลจากการเพิม่ขึน้ของราคาหุน้สามัญทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลักทัพย ์RAM นอกจากนีก็้มกีาร

ลงทนุในบรษัิทอืน่ เพิม่ขึน้ ไดแ้ก่ บรษัิท โรงพยาบาลภัทร จํากัด 57 ลา้นบาท และ บรษัิท โรงพยาบาล น่าน-ราม จํากัด อกี 10 

ลา้นบาท  สว่นสนิทรัพยป์ระเภท ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์เพิม่ขึน้ นอกจากเป็นผลจากการซือ้ทีด่นิสําหรับโครงการโรงพยบาล

บอ่วนิ และ โรงพยาบาลรังสรัีกษาแลว้ ยังเนือ่งจากการปรับปรงุโรงพยาบาลปัจจุบัน และซือ้เครือ่งมอืแพทย ์   ลกูหนีก้ารคา้ที่

ลดลงนัน้เป็นผลมาจากการไดรั้บชําระเงนิจากรายการโควดิ-19 การลดลงของสนิคา้คงเหลอืและสนิทรัพยอ์ืน่ เป็นผลมาจากการ

หยดุดําเนนิงานทีเ่กีย่วกับโรงพยาบาลสนาม จงึทําใหม้สีนิทรัพยใ์นส่วนนีล้ดลง 

หนีส้นิรวมสืน้ไตรมาสนีอ้ยูท่ี ่1,463.13 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 5% จาก 1,387.42 ลา้นบาทในไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ โดยสว่น

ของเงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิเพิม่ขึน้ เพือ่การลงทนุในโครงการใหม ่ ไดแ้ก ่ โรงพยาบาลหนองแค และ โรงพยาบาลบอ่วนิ 

นอกจากนี ้ก็มกีารกูย้มืสําหรับการลงทนุหุน้ RAM 

31 ธค. 31 ธค. 31 ธค 65-

หนว่ย : ลา้นบาท 2565 2564 31 ธค 64

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 237.08 174.71 36%

ลกูหนีก้ารคา้ 679.00 858.72 -21%

สนิคา้คงเหลอื 45.26 59.92 -24%

เงนิลงทนุระยะยาว 763.86 565.50 35%

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 1,869.49 1,427.78 31%

สนิทรัพย์อืน่ 193.23 265.74 -27%

สนิทรพัยร์วม 3,787.91 3,352.37 13%

เจา้หนีก้ารคา้ 169.84 205.14 -17%

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ/สัญญาเชา่ 1,043.11 750.31 39%

ภาษีเงนิไดค้า้งจา่ย 15.27 169.33 -91%

หนีส้นิอืน่ 234.91 262.64 -11%

หนีส้นิรวม 1,463.13 1,387.42 5%

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 2,264.52 1,977.16 15%

หุน้ซือ้คนื (21.68) (21.68) 100%

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 81.94 9.47 765%

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 2,324.78 1,964.95 18%

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม
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อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2565 

  

อัตราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์ และ อัตราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ ในไตรมาส 4 ปี 2565 ปรับตัวลดลงเมือ่เทยีบกับไตรมาส

เดยีวกันของปีกอ่น เนือ่งจากกําไรสทุธลิดลงเมือ่เทยีบกับปีทีแ่ลว้ซึง่เป็นผลมาจากการหยดุใหบ้รกิารดา้นโควดิ-19  

อัตราความสามารถในการชําระดอกเบีย้นัน้เปลีย่นแปลงจาก 86.8 เทา่ มาเป็น 13.5 เทา่ เป็นผลมาจากเงนิกูย้มืจากสถาบันทาง

การเงนิทีเ่พิม่ขึน้ และการลดลงของกําไรกอ่นดอกเบีย้และภาษี อัตราสว่นความสามารถในการชําระหนีล้ดลงจาก 2.1 เทา่ 

เหลอื 0.6 เทา่ในไตรมาสนี้ เงนิกูย้มืระยะสัน้ไดร้วมหนีต๋ั้วเงนิทีกู่ช้ัว่คราวสําหรับชําระคา่ทีด่นิดรงพยาบาลบอ่วนิ  โดยต๋ัวเงนิ

ดังกลา่วจะถกูปรับเป็นเงนิกูย้มืระยะยาวในอนาคต  นอกจากนี ้บรษัิทยอ่ย คอื บรษัิท โรงพยาบาลราชธาน ีโรจนะ จํากัด ถอืเงนิ

สดอยูส่งูถงึ 197 ลา้นบาท  อยา่งไรก็ตามอัตราสว่นระหว่างหนีต้อ่ทนุนัน้ลดลงเล็กนอ้ย จาก 0.7 เทา่เป็น 0.6 เทา่ 

 

จงึเรยีนมาเพือ่ทราบ 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 

 (นายแพทยส์รุนิทร ์ประสทิธิห์ริัญ) 

 กรรมการผูจั้ดการ 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม
ไตรมาส 4 ไตรมาส 4 สะสม สะสม

หนว่ย : ลา้นบาท 2565 2564 2565 2564

อตัราผลตอบแทน (%)

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ * 3.6% 34.0% 27.3% 30.3%

อัตราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ * 5.9% 58.0% 44.5% 51.7%

การบรหิารเงนิทนุหมุนเวยีน (วนั)

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 114              87                74                101              

ระยะเวลาสนิคา้เฉลีย่ ** 42                63                44                59                

ระยะเวลาเจา้หนีก้ารคา้เฉลีย่ 60                48                49                57                

อตัราสว่นความเสีย่งทางการเงนิ (เทา่)

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 13.5             86.8             60.1             238.8            

อัตราความสามารถในการช าระหนี้ 0.6               2.1               2.1               1.9               

อัตราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 0.6               0.7               0.6               0.7               

*   ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธขิองงวดปัจจบัุน เป็นคา่เฉลีย่ของทัง้ปี

** ค านวณจาก ตน้ทนุเฉพาะคา่ยาและเวชภัณฑ์


