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บรษิทั ไทยประกนัชวีติ จ ำกดั (มหำชน) (บรษิทัฯ) เป็นบรษิทัประกนัชวีติแห่งแรกในประเทศไทยที่เป็นของคนไทยและด ำเนินกำรโดย

คนไทยที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทย เมื่อพจิำรณำจำกรำยได้เบี้ยประกนัภยัรบัรวมจำกขอ้มูลของสมำคมประกนัชีวติไทย1 ซึ่งมรีำกฐำนยำวนำน
กว่ำ 80 ปี โดยจดัตัง้ขึน้ในเดอืนมกรำคม 2485 และประสบควำมส ำเรจ็ในกำรพฒันำแบรนด ์“ไทยประกนัชวีติ” ใหเ้ป็นที่รูจ้กัว่ำเป็นหน่ึงในผู้ให้
บรกิำรประกนัภยัชัน้น ำของประเทศไทย รวมไปถงึมกีำรรบัรูถ้งึแบรนดอ์ยำ่งกวำ้งขวำงและแพร่หลำย โดยภำพลกัษณ์ของแบรนด ์คอื คูค่ดิ เพื่อ
ทุกชวีติ รูร้อบ รอบรู ้คนด ีมุง่ม ัน่ท ำด ีและ มองไกลและทุ่มเท 

 
พฒันำกำรท่ีส ำคญั 

➢ เป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย เมื่อวนัที ่25 กรกฎำคม 2565 โดยใชช้ื่อหลกัทรพัย ์“TLI” 
➢ ปี 2565 เป็นปีที่บรษิทัฯ ด ำเนินธุรกิจครบ 80 ปี ภำยใต้วสิยัทศัน์ “มุ่งสู่กำรเป็นบริษทัประกนัชีวิตแห่งควำมยัง่ยืน” ผ่ำนกำรส่ง

มอบคุณค่ำที่ย ัง่ยนืให้กบัผูม้สี่วนเกี่ยวขอ้งทุกภำคส่วน โดยก ำหนดกำรด ำเนินกำรเป็น 2 ช่วง คอื Transforming Tomorrow เปลี่ยน
ผำ่นสูอ่นำคตทีด่กีวำ่ (ปี 2565-2569) และ Sustainable Tomorrow กำ้วสูอ่นำคตทีเ่ขม้แขง็และยัง่ยนื (ปี 2570-2574) 

➢ มุ่งสู่กำรท ำ Digital Transformation โดยกำรสรำ้งสรรคน์วตักรรมดำ้นบรกิำรในลกัษณะ e-Services อำท ิe-Policyholder Guidebook 
และ e-Payment กำรช ำระเบี้ยประกนัภยัออนไลน์ ผ่ำนแอปพลเิคชนั “ไทยประกนัชวีติ” โดยเพิม่ช่องทำงกำรช ำระเบี้ยประกนัภยัดว้ย
กำรหกับญัชธีนำคำรอตัโนมตั ิผ่ำน Online Direct Debit (ODD) โดยบรษิทัฯ ยงัไดร้บัรำงวลั Digital Transformation Initiative of the 
Year ส ำหรบัประเทศไทย จำก Insurance Asia Award 2022 ดว้ย 

➢ พฒันำแพค็เกจประกนัสุขภำพแบบเบำใจ สบำยกระเป๋ำ “ไทยประกนัชีวติ เฮลท์ ฟิต เบ๊ำเบำ” เพื่อเพิม่โอกำสให้คนไทยทุกระดบั
สำมำรถเขำ้ถงึประกนัชวีติ และประกนัสขุภำพไดใ้นรำคำทีเ่หมำะสม  

➢ ร่วมมอืกบัพนัธมติร บรษิทั เอไซ (ประเทศไทย) มำรเ์กต็ติ้ง จ ำกดั พฒันำนวตักรรมดำ้นกำรดูแลรกัษำผู้ป่วยอลัไซเมอร ์โดยเฉพำะ
ผูป่้วยอลัไซเมอรใ์นระยะเริม่ตน้ รวมถงึสง่เสรมิควำมเขำ้ใจและกำรป้องกนัโรคอลัไซเมอร ์และภำวะสมองเสื่อมในประเทศไทย 

 

1. กำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงิน 

1.1 ภำพรวม 

บริษทัฯ มีผลประกอบกำรอย่ำงยัง่ยืนท่ีน่ำประทบัใจ ส ำหรบัปี 2565 เทียบกบัปี 2564 

  

 

 

 

 

 
 
 
  

                                                           
1 ขอ้มลูรำยไดเ้บี้ยประกนัภยัรบัรวมอำ้งองิจำกขอ้มูลอุตสำหกรรมของสมำคมประกนัชวีติไทย ณ วนัที ่30 พฤศจกิำยน 2565 ในเวลำทีบ่รษิทัฯ เผยแพรร่ำยงำนนี้ ขอ้มลูอุตสำหกรรมของสมำคมประกนัชวีติไทย 
ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2565 ยงัไมม่กีำรเปิดเผย 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร 

ผูล้งทนุควรศกึษำค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรในสว่นนี้ประกอบกบังบกำรเงนิทีไ่ดต้รวจสอบแลว้ 

9,265ลบ. 
+10.38% 

 

ก ำไรสุทธ ิ
420.18% 

+64.96 จุด 

 

CAR 
12,819ลบ. 

+12.77% 

 

APE 

7,325ลบ. 

+31.17% 

VONB 
57.14% 

+8.01 จุด 

VONB Margin 
145,170ลบ. 

+2.03% 

EV 
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1.2 ผลกำรด ำเนินงำน 
 หน่วย: ลา้นบาท 

ผลกำรด ำเนินงำน 
ปี 

2565 
% 

จำกเบีย้ 
ปี 

2564 
% 

จำกเบีย้ 
 

เปล่ียนแปลง 
%

เปล่ียนแปลง 
รายได้       
เบีย้ประกนัภยัทีถ่อืเป็นรำยไดสุ้ทธ1ิ 87,636 100.00% 90,104 100.00% (2,468) -2.74% 
ผลตอบแทนจำกกำรลงทนุ2 19,025 21.71% 18,700 20.75% 325 1.74% 
ส่วนประกอบอื่นของรำยไดร้วม3  492 0.56% 442 0.50% 50 11.31% 
รวมรำยได้ 107,153 122.27% 109,246 121.25% (2,093) -1.92% 
ค่าใช้จ่าย       
กำรเปลีย่นแปลงในส ำรองประกนัภยัส ำหรบัสญัญำประกนัภยัระยะยำว 14,913 17.02% 28,225 31.32% (13,312) -47.16% 
ผลประโยชน์จำ่ยตำมกรมธรรมป์ระกนัภยัและค่ำสนิไหมทดแทนสุทธ ิ 64,992 74.16% 53,458 59.33% 11,534 21.58% 
ค่ำจำ้ง ค่ำบ ำเหน็จ และค่ำใชจ้ำ่ยในกำรรบัประกนัภยัอื่น 10,552 12.04% 10,404 11.55% 148 1.42% 
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรด ำเนินงำน 5,467 6.24% 5,073 5.63% 394 7.77% 
ส่วนประกอบอื่นของค่ำใชจ้ำ่ยรวม (กลบัรำยกำร)4  (193) -0.22% 1,284 1.43% (1,477) -115.03% 
รวมค่ำใช้จ่ำย 95,731 109.24% 98,444 109.26% (2,713) -2.76% 
ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 11,422 13.03% 10,802 11.99% 620 5.74% 
ค่ำใชจ้ำ่ยภำษเีงนิได ้ 2,157 2.46% 2,408 2.67% (251) -10.42% 
ก ำไรสทุธิ 9,265 10.57% 8,394 9.32% 871 10.38% 

สรปุภำพรวม บรษิทัฯ มกี ำไรสทุธิจ ำนวน 9,265 ล้ำนบำท ส ำหรบัปี 2565 โดยมรีำยกำรทีส่ ำคญั ดงัน้ี 
➢ ผลตอบแทนจำกกำรลงทุน เพิม่ขึน้จ ำนวน 325 ลำ้นบำท คดิเป็น 1.74% เมื่อเทยีบกบัปีก่อน โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกดอกเบี้ย

รบัที่เพิม่ขึน้จำกอตัรำดอกเบี้ยในตลำดที่ปรบัสูงขึน้ ประกอบกบักำรเตบิโตของพอรต์กำรลงทุนในตรำสำรหน้ีดว้ยเงนิที่ได้มำ
จำกกำรระดมทุนขำยหุน้ (IPO) รวมถงึเมด็เงนิทีไ่ดม้ำจำกกำรเตบิโตของธุรกจิประกนัชวีติ โดยกำรเพิม่ขึน้ดงักล่ำวถูกหกักลบ
ดว้ยกำรลดลงของก ำไรจำกกำรขำยเงนิลงทุน 

➢ เบี้ยประกนัภยัรบัโดยรวม ลดลง 2.62% เมื่อเทียบกบัปีก่อน โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกรมธรรม์สะสมทรพัย์บำงส่วนที่ครบ
ระยะเวลำช ำระของเบีย้ประกนัภยัรบั และกรมธรรมท์ีค่รบก ำหนดสญัญำ อยำ่งไรกต็ำม เบีย้ประกนัภยัรบัจำกกรมธรรมใ์หม ่ซึง่
ประกอบดว้ย เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรก และเบี้ยประกนัภยัรบัจ่ำยครัง้เดยีว มจี ำนวน 18,899 ล้ำนบำท โดยเพิม่ขึน้เป็นจ ำนวน 
1,197 ล้ำนบำท คิดเป็น 6.76% เมื่อเทียบกบัปีก่อน โดยลกัษณะของอุตสำหกรรม กำรเพิ่มขึ้นของเบี้ยประกนัภยัรบัใหม่
ดงักล่ำว จะสง่ผลใหเ้กดิกำรเพิม่ขึน้ของผลขำดทุนในปีแรกส ำหรบักรมธรรมร์ำยใหม ่ท ำใหก้ ำไรลดลง เมื่อเทยีบกบัปีก่อน 

➢ สนิไหมค่ำรกัษำพยำบำลเพิม่ขึ้นจ ำนวน 1,421 ล้ำนบำท โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึ้นในช่วงครึ่งปีแรกของสนิไหมที่
เกี่ยวข้องกบัโรคโควดิ-19 ก่อนที่สถำนกำรณ์จะเริม่ดขีึ้นและส่งผลให้ค่ำสนิไหมที่เกี่ยวข้องกบัโรคโควดิ-19 มแีนวโน้มลดลง
อย่ำงต่อเน่ืองในระหว่ำงปี อย่ำงไรก็ตำม ในช่วงครึ่งปีหลงั สนิไหมค่ำรกัษำพยำบำลที่เกี่ยวข้องกบัโรคอื่น ๆ ตำมฤดูกำล
กลบัมำเพิม่มำกขึน้โดยเฉพำะในช่วงฤดูฝน 

➢ บรษิทัฯ มกีำรกลบัรำยกำรส ำรองผลขำดทุนดำ้นเครดติที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นในปี 2565 เป็นจ ำนวน 361 ล้ำนบำท เพื่อสะท้อน
ควำมเสีย่งดำ้นเครดติทีล่ดลง 

➢ เมื่อวนัที่ 21 กรกฎำคม 2565 บรษิทัฯ ไดร้บัช ำระเงนิจ ำนวน 13,600 ล้ำนบำท จำกกำรออกหุน้สำมญัเพิม่ทุน 850,000,000 
หุ้น ในมูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 1 บำท ในรำคำหุ้นละ 16 บำท ท ำให้มสี่วนเกินมูลค่ำหุ้นสำมญัเพิม่ขึ้นรวมเป็นจ ำนวน 12,489       
ล้ำนบำท โดยสุทธจิำกค่ำใช้จ่ำยเพิม่ทุนจ ำนวน 261 ล้ำนบำท ทัง้น้ี บรษิทัฯ ได้จดทะเบียนเพิม่ทุนที่ออกและช ำระแล้วใหม่
ดงักล่ำวกบักระทรวงพำณิชยเ์มื่อวนัที ่21 กรกฎำคม 2565  

                                                           
1 เบี้ยประกนัภยัทีถ่อืเป็นรำยไดส้ทุธ ิประกอบดว้ย เบี้ยประกนัภยัรบั เบี้ยประกนัภยัจ่ำยจำกกำรเอำประกนัภยัต่อ และส ำรองเบี้ยประกนัภัยทีย่งัไมถ่อืเป็นรำยได ้
2 ผลตอบแทนจำกกำรลงทนุ ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรลงทุนสทุธ ิก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงนิลงทนุ ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรปรบัมลูคำ่ยุตธิรรม และส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงนิลงทนุในบรษิทัร่วม 
3 สว่นประกอบอืน่ของรำยไดร้วม ประกอบดว้ย รำยไดค้ำ่จำ้งและคำ่บ ำเหน็จ และรำยไดอ้ืน่ 
4 สว่นประกอบอืน่ของคำ่ใชจ้่ำยรวม ประกอบดว้ย ผลขำดทนุดำ้นเครดติทีค่ำดวำ่จะเกดิขึน้ (กลบัรำยกำร) และคำ่ใชจ้่ำยอืน่ 
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1.2.1 รำยได ้

เบ้ียประกนัภยัทีถื่อเป็นรายได้สุทธิ 
เบีย้ประกนัภยัทีถ่อืเป็นรำยไดส้ทุธ ิส ำหรบัปี 2565 ประกอบดว้ย เบีย้ประกนัภยัรบัรวม 88,082 ลำ้นบำท หกัดว้ยสว่นประกอบอื่น 446 

ลำ้นบำท ซึง่ประกอบดว้ย เบีย้ประกนัภยัจำ่ยจำกกำรเอำประกนัภยัต่อ และกำรเปลีย่นแปลงในส ำรองเบีย้ประกนัภยัทีย่งัไมถ่อืเป็นรำยได ้

เบี้ยประกนัภยัรบัรวม1 

เบี้ยประกนัภยัรบัรวม ส ำหรบัปี 2565 ลดลง 2.62% เมื่อเทียบกบัปี
ก่อน โดยมสีำเหตุหลกั ดงัน้ี 

• เบี้ยประกันภัยรบัปีต่อไปลดลงจ ำนวน 3,569 ล้ำนบำท คิดเป็น 
4.91% ซึ่งเป็นผลมำจำกกรมธรรม์บำงส่วนที่มีกำรครบระยะเวลำ
ช ำระเบี้ยประกนัภยัรบัของผลติภณัฑป์ระกนัชวีติสะสมทรพัย์ที่ขำย
ในช่วงก่อนหน้ำ และกรมธรรมท์ีค่รบก ำหนดสญัญำ 

• ในขณะที่ เบี้ยประกันภัยรบัจำกกรมธรรม์ใหม่ ซึ่งประกอบด้วย         
เบี้ยประกันภัยรบัปีแรก และเบี้ยประกันภัยรบัจ่ำยครัง้เดียว มี
จ ำนวน 18,899 ล้ำนบำท โดยเพิม่ขึ้นเป็นจ ำนวน 1,197 ล้ำนบำท 
คิดเป็น 6.76% เมื่อเทียบกบัปีก่อน ทัง้น้ี เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรก
เพิม่ขึน้จ ำนวน 1,361 ล้ำนบำท คดิเป็น 13.25% ซึ่งเป็นผลมำจำก
กำรเตบิโตอยำ่งแขง็แกรง่ของธรุกจิใหม่ 

ผลตอบแทนจากการลงทุน 

ผลตอบแทนจำกกำรลงทุน ส ำหรบัปี 2565 เพิ่มขึ้นจ ำนวน 325  
ลำ้นบำท คดิเป็น 1.74% เมื่อเทยีบกบัปีก่อน โดยมสีำเหตุหลกัมำจำก 

• กำรเพิ่มขึ้นของรำยได้ดอกเบี้ยและเงินปันผล จ ำนวน 1,186        
ล้ำนบำท ซึ่งเกิดจำกอตัรำดอกเบี้ยในตลำดที่ปรบัสูงขึ้น ประกอบ
กบักำรเตบิโตของพอรต์กำรลงทุนดว้ยเงนิที่ไดม้ำจำกกำรระดมทุน
ขำยหุ้น (IPO) รวมถึงเม็ดเงินที่ได้มำจำกกำรเติบโตของธุรกิจ
ประกนัชวีติ 

 อยำ่งไรกต็ำม กำรเพิม่ขึน้ดงักล่ำวถูกหกักลบดว้ย 
• กำรลดลงของก ำไรจำกกำรขำยเงนิลงทุนจ ำนวน 502 ลำ้นบำท 
• กำรเพิม่ขึ้นของผลขำดทุนสุทธจิำกอตัรำแลกเปลี่ยนของเงนิลงทุน

ในต่ำงประเทศ และเครื่องมือป้องกนัควำมเสี่ยงเป็นจ ำนวน 359 
ลำ้นบำท 
 
อตัรำผลตอบแทนจำกเงินลงทุนเฉลี่ยยงัคงมีควำมสม ่ำเสมอและ

ใกล้เคยีงกบัปีก่อน เน่ืองจำกสดัส่วนของพอร์ตกำรลงทุนที่ยงัคงรกัษำระดบั
ควำมมัน่คง รวมถึงกำรที่บริษทัฯ น ำเงินไปลงทุนในตรำสำรหน้ี ซึ่งได้รบั
ประโยชน์จำกกำรปรบัขึ้นของอตัรำดอกเบี้ย แมว้่ำสถำนกำรณ์ตลำดหุ้นจะมี
ควำมผนัผวน  

                                                           
1 เบี้ยประกนัภยัจำกกำรรบัประกนัภยัต่อชว่งไมไ่ดป้รำกฏอยู่ในแผนภำพดำ้นบนเนื่องจำกไมม่นียัส ำคญัเมือ่เทยีบกบัเบี้ยประกนัภยัรบัรวมของบรษิทัฯ 
2 อตัรำผลตอบแทนจำกเงนิลงทนุเฉลีย่ ค ำนวณจำกกำรน ำผลรวมของรำยไดจ้ำกกำรลงทนุสุทธ ิ และก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรลงทนุ 12 เดอืนลำ่สดุ หำรดว้ยยอดรวมสนิทรพัย์ทำงกำรเงนิเพือ่กำรลงทนุสทุธิ

เฉลีย่ เมือ่เริม่ตน้และเมือ่สิน้งวด 

 
31 ธนัวำคม 

2565 
31 ธนัวำคม 

2564 
อตัรำผลตอบแทนจำก 
เงนิลงทุนเฉลีย่2 

3.79% 3.89% 

(641) (1,000)

15,104 16,177 

912 
1,025 

3,325 2,823 
18,700 19,025 

ปี 2564 ปี 2565

หน่
วย

: ล
ำ้น

บำ
ท

ก ำไร (ขำดทุน) จำกเงนิลงทุน
รำยไดจ้ำกเงนิปันผล
ดอกเบี้ยรบั
ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรปรบัมลูคำ่ยุตธิรรม รวมถงึเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม

+1.74%

72,748 69,179 

7,431 7,267 
10,271 11,632 
90,452 88,082 

ปี 2564 ปี 2565
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เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรก
เบี้ยประกนัภยัรบัจำ่ยครัง้เดยีว
เบี้ยประกนัภยัรบัปีตอ่ไป
เบี้ยประกนัภยัจำกกำรรบัประกนัภยัตอ่ช่วง 1

-2.62%
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1.2.2 ค่ำใช้จ่ำย 

การเปลีย่นแปลงในส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาว  

กำรเปลี่ยนแปลงในส ำรองประกนัภัยส ำหรบัสญัญำประกนัภัยระยะยำว  ส ำหรบัปี 2565 ลดลงจ ำนวน 13,312 ล้ำนบำท คิดเป็น 
47.16% เมื่อเทยีบกบัปีก่อน โดยกำรลดลงดงักล่ำวมสีำเหตุหลกัมำจำกมกีรมธรรมค์รบก ำหนดสญัญำในปี 2565 เป็นจ ำนวนมำกกว่ำเมื่อเทยีบ
กบัปีก่อน 

ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยัและค่าสินไหมทดแทนสทุธิ 

ผลประโยชน์จ่ำยตำมกรมธรรมป์ระกนัภยัและค่ำสนิไหมทดแทนสทุธ ิส ำหรบัปี 2565 เพิม่ขึน้จ ำนวน 11,534 ล้ำนบำท คดิเป็น 21.58% 
เมื่อเทยีบกบัปีก่อน โดยกำรเพิม่ขึน้ดงักล่ำวมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรจ่ำยเงนิครบก ำหนดของกรมธรรมป์ระกนัภยั และสนิไหมค่ำรกัษำพยำบำล
ทีม่ำกขึน้ 

กำรจำ่ยเงนิครบก ำหนดของกรมธรรมป์ระกนัภยัทีเ่พิม่ขึน้เป็นผลมำจำกจ ำนวนกรมธรรมท์ีค่รบก ำหนดมำกกว่ำปีก่อน อยำ่งไรกต็ำม กำร
เพิม่ขึ้นนัน้ถูกหกักลบด้วยกำรลดลงของส ำรองประกนัภยัส ำหรบัสญัญำประกนัภยัระยะยำวของกรมธรรม์ดงักล่ำว ดงันัน้ จงึไม่มผีลกระทบที่มี
นยัส ำคญัต่อก ำไรสทุธ ิ

สนิไหมค่ำรกัษำพยำบำล ส ำหรบัปี 2565 เพิม่ขึน้จ ำนวน 1,421 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบัปีก่อน ซึ่งมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึ้นของ
สนิไหมคำ่รกัษำพยำบำลทีเ่กี่ยวขอ้งกบัโรคโควดิ-19 และสนิไหมคำ่รกัษำพยำบำลทีเ่กีย่วขอ้งกบัโรคอื่น ๆ ตำมฤดกูำลโดยเฉพำะในช่วงฤดฝูน 

สนิไหมคำ่รกัษำพยำบำลที่เกี่ยวขอ้งกบัโรคโควดิ-19 มจี ำนวน 900 ลำ้นบำท และ 1,427 ลำ้นบำท ซึง่คดิเป็น 19.33% และ 23.49% ของ
สนิไหมคำ่รกัษำพยำบำลโดยรวมส ำหรบัปี 2564 และปี 2565 ตำมล ำดบั ถงึแมว้ำ่สนิไหมคำ่รกัษำพยำบำลทีเ่กีย่วขอ้งกบัโรคโควดิ-19 จะสงูขึน้เมื่อ
เทยีบกบัปีก่อน แต่กย็งัมแีนวโน้มลดลงอย่ำงต่อเน่ืองตลอดทัง้ปี โดยไตรมำส 1 ปี 2565 มมีูลค่ำ 474 ล้ำนบำท ไตรมำส 2 ปี 2565 มมีูลค่ำ 452 
ลำ้นบำท ไตรมำส 3 ปี 2565 มมีลูคำ่ 332 ลำ้นบำท และไตรมำส 4 ปี 2565 มมีลูคำ่ 169 ลำ้นบำท 

อย่ำงไรกต็ำม สนิไหมค่ำรกัษำพยำบำลที่เกี่ยวขอ้งกบัโรคอื่น ๆ มจี ำนวนเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัปีก่อน มูลค่ำ 894 ล้ำนบำท เน่ืองมำจำก
กำรผ่อนคลำยมำตรกำรโควดิ-19 ที่ส่งผลใหส้นิไหมค่ำรกัษำพยำบำลที่เกี่ยวขอ้งกบัโรคอื่น ๆ กลบัมำเพิม่มำกขึน้ตำมฤดูกำลโดยเฉพำะในช่วง
ฤดฝูน ส ำหรบัครึง่หลงัของปี 2565 

ค่าจ้าง ค่าบ าเหน็จ และค่าใช้จ่ายในการรบัประกนัภยัอืน่ 

คำ่จำ้ง คำ่บ ำเหน็จ และคำ่ใช้จำ่ยในกำรรบัประกนัภยัอื่น ส ำหรบัปี 2565 เพิม่ขึน้จ ำนวน 148 ลำ้นบำท คดิเป็น 1.42% เมื่อเทยีบกบัปี
ก่อน โดยกำรเพิม่ขึน้ดงักล่ำวมสีำเหตุหลกัมำจำกคำ่ใชจ้ำ่ยในกำรกระตุ้นและสนบัสนุนใหม้กีำรขำยผลติภณัฑท์ี่เพิม่มลูคำ่ 

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

 

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรด ำเนินงำน ส ำหรบัปี 2565 เพิม่ขึน้จ ำนวน 394 ลำ้น
บำท คดิเป็น 7.77% เมื่อเทยีบกบัปีก่อน โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึ้น
ของค่ำใช้จ่ำยบุคลำกร และค่ำใช้จ่ำยในกำรโฆษณำเพื่อกำรส่งเสรมิกำรขำย
ผลติภณัฑใ์หมแ่ละสง่เสรมิภำพลกัษณ์ของบรษิทัฯ 

 

 

 
  

788 816 
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คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรโฆษณำและกำรสง่เสรมิกำรขำย
คำ่สถำนทีแ่ละอุปกรณ์
คำ่ใชจ้ำ่ยบุคลำกร
สว่นประกอบอื่นของคำ่ใชจ้ำ่ยในกำรด ำเนินงำน

+7.77%
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1.3 กำรวิเครำะหฐ์ำนะกำรเงิน 

  

                                                           
1 สนิทรพัย์อืน่นอกจำกขำ้งตน้ ไดแ้ก ่ รำยไดจ้ำกกำรลงทุนคำ้งรบั สนิทรพัย์อนุพนัธ์ เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม-สุทธ ิ สนิทรพัย์ลงทุนทีผู่เ้อำประกนัภยัรบัควำมเสีย่ง เบี้ยประกนัภยัคำ้งรบั-สทุธ ิ ทีด่นิ อำคำร และ
อุปกรณ์-สุทธ ิสว่นแบ่งหนี้สนิจำกสญัญำประกนัภยัของผูร้บัประกนัภยัต่อ ลกูหนี้จำกกำรประกนัภยัต่อ-สทุธ ิสนิทรพัย์ไม่มตีวัตน-สทุธ ิทรพัย์สนิรอกำรขำย-สทุธ ิสนิทรพัย์ภำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช-ีสุทธ ิและ
สนิทรพัย์อืน่ 

2 หนี้สนิอืน่นอกจำกขำ้งตน้ ไดแ้ก ่หนี้สนิจำกสญัญำลงทนุ เจำ้หนี้บรษิทัประกนัภยัต่อ หนี้สนิอนุพนัธ์ ภำษเีงนิไดค้ำ้งจ่ำย หนี้สนิภำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช-ีสทุธ ิภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน และหนี้สนิอืน่ 

 หน่วย: ลา้นบาท 

 31 ธนัวำคม 
2565 

% จำก
สินทรพัย์
รวม 

31 ธนัวำคม 
2564 

% จำก
สินทรพัย์
รวม เปล่ียนแปลง 

%
เปล่ียนแปลง 

สินทรพัย ์       
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 7,686 1.38% 7,326 1.37% 360 4.91% 
สนิทรพัยล์งทุน       

เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์ 501,281 90.15% 480,691 90.07% 20,590 4.28% 
เงนิใหกู้ย้มืและดอกเบี้ยคา้งรบั 29,403 5.29% 29,936 5.61% (533) -1.78% 

รวมสนิทรพัยล์งทุน 530,684 95.44% 510,627 95.68% 20,057 3.93% 
รวมสินทรพัยท์ำงกำรเงินเพ่ือกำรลงทุน 538,370 96.82% 517,953 97.05% 20,417 3.94% 
สนิทรพัยอ์ืน่นอกจำกขำ้งตน้1 17,672 3.18% 15,753 2.95% 1,919 12.18% 
รวมสินทรพัย ์ 556,042 100.00% 533,706 100.00% 22,336 4.19% 
       

หน้ีสินและส่วนของเจ้าของ       
หน้ีสิน       
หนี้สนิจำกสญัญำประกนัภยั       

ส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยั 423,630 76.19% 408,529 76.55% 15,101 3.70% 
หนี้สนิอืน่จากสญัญาประกนัภยั 23,486 4.22% 24,963 4.68% (1,477) -5.92% 

รวมหน้ีสินจำกสญัญำประกนัภยั 447,116 80.41% 433,492 81.23% 13,624 3.14% 
หนี้สนิอื่นนอกจำกขำ้งตน้2 10,858 1.95% 13,783 2.58% (2,925) -21.22% 
รวมหน้ีสิน 457,974 82.36% 447,275 83.81% 10,699 2.39% 
       

ส่วนของเจ้าของ       
ทุนเรอืนหุน้ 31,232 5.62% 17,893 3.35% 13,339 74.55% 
ก ำไรสะสม 64,545 11.61% 57,907 10.85% 6,638 11.46% 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจำ้ของ 2,291 0.41% 10,631 1.99% (8,340) -78.45% 
รวมส่วนของเจ้ำของ 98,068 17.64% 86,431 16.19% 11,637 13.46% 
       

รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้ำของ 556,042 100.00% 533,706 100.00% 22,336 4.19% 
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สนิทรพัยท์ำง
กำรเงนิเพือ่
กำรลงทุน

สนิทรพัยอ์ื่น
นอกจำก
ขำ้งตน้

+4.19%

13,783 10,858 

433,492 447,116 

447,275 457,974 

ธ.ค. 2564 ธ.ค. 2565

หน่
วย

: ล
ำ้น

บำ
ท

หน้ีสิน

หนี้สนิจำก
สญัญำ
ประกนัภยั

หนี้สนิอื่น
นอกจำก
ขำ้งตน้

+2.39%



บริษทั ไทยประกนัชีวิต จ ำกดั (มหำชน) 

 ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร หน้ำที ่6 

 

1.3.1 สินทรพัย ์

 สินทรพัยท์างการเงินเพือ่การลงทุน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

1 
บรษิทัฯ มกีำรบรหิำรพอรต์กำรลงทุนทีด่ ีโดยกำรจดัสรรสนิทรพัยท์ำงกำรเงนิเพื่อกำรลงทุนดว้ย

ควำมเชี่ยวชำญและระมดัระวงัรอบคอบ ซึ่งพอรต์กำรลงทุน โดยหลกัประกอบดว้ย เงนิลงทุนในตรำสำรหน้ี 
81.77% ทีใ่หผ้ลตอบแทนคงที ่อกีทัง้ บรษิทัฯ ยงัมคีวำมหลำกหลำยของพอรต์กำรลงทุนทีม่คีวำมเสีย่งดำ้น
เครดติต ่ำ และอนัดบัควำมน่ำเชื่อถอือยูใ่น ‘ระดบัทีน่่ำลงทุน (Investment grade)’ 

 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย์ เติบโต 

4.28% จำกกำรลงทุนด้วยเงนิที่ได้มำจำก
กำรระดมทุนขำยหุ้น (IPO) และเมด็เงินที่
ไดม้ำจำกกำรเตบิโตของธรุกจิประกนัชวีติ 

 

 

1.3.2 หน้ีสิน 

หน้ีสินจากสญัญาประกนัภยั 

หน้ีสนิจำกสญัญำประกนัภยั เพิม่ขึ้น 3.14% โดยมสีำเหตุ
หลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของส ำรองประกนัภยัส ำหรบัสญัญำประกนัภยั
ระยะยำว จำกกำรเตบิโตของธรุกจิประกนัชวีติ จำกกรมธรรมใ์หม่ 

 

 
  

                                                           
1 เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด 1.43% และเงนิฝำกประจ ำ 0.08% ไมไ่ดป้รำกฏอยู่ในแผนภำพดำ้นบน เนื่องจำกไม่มนียัส ำคญั 

403,238
418,151

5,291
5,47923,138

21,4661,825
2,020433,492

447,116

ธ.ค. 2564 ธ.ค. 2565

หน่
วย

: ล
ำ้น

บำ
ท

ผลประโยชน์ตำมกรมธรรม์
ประกนัภยัคำ้งจำ่ย

หนี้สนิอื่นตำมกรมธรรม์
ประกนัภยั

ส ำรองประกนัภยัส ำหรบั
สญัญำประกนัภยัระยะสัน้

ส ำรองประกนัภยัส ำหรบั
สญัญำประกนัภยัระยะยำว

+3.14%

81.77% 11.34%

5.46%

1.43%

สินทรพัยท์ำงกำรเงินเพ่ือกำรลงทุน
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2565 

เงนิลงทุนในตรำสำรหนี้
เงนิลงทุนในตรำสำรทุนและหน่วยลงทุน
เงนิใหกู้ย้มืและดอกเบี้ยคำ้งรบั
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด

538,370
ล้ำนบำท

1

48.71%

11.93%

39.28%

0.08%

เงินลงทุนในตรำสำรหน้ี

พนัธบตัรรฐับำล
พนัธบตัรของรฐัวสิำหกจิ
หุน้กูภ้ำคเอกชน
เงนิฝำกประจ ำ

440,215
ล้ำนบำท

1

54.21%
45.79%

เงินลงทุนในตรำสำรทุนและหน่วยลงทุน

ตรำสำรทุนและหน่วยลงทุนในประเทศ

หน่วยลงทุนต่ำงประเทศ

61,066
ล้ำนบำท

F
AAA , 

20.18%

AA- ถึง
AA+, 

16.76%
A- ถึง
A+, 

52.06%

BBB, 
10.84%

คณุภำพเครดิต

ตรำสำรหน้ี 
(ไม่รวมพนัธบตัร

รฐับำล)

หมายเหตุ: 
- แผนภำพด้ำนบนแสดงข้อมูลเกี่ยวกบัคุณภำพของ
เครดติ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2565 ส ำหรบัเงนิลงทุน
ในตรำสำรหนี้ (รฐัวสิำหกจิ และภำคเอกชน) 

- อนัดบัเครดติระยะสัน้ F1+(tha) 0.16% ไม่ไดป้รำกฏ
อยู่ในแผนภำพดำ้นบนเนื่องจำกไมม่นียัส ำคญั 

408,936 440,215 

71,755 61,066 
480,691 501,281 

ธ.ค. 2564 ธ.ค. 2565

หน่
วย

: ล
ำ้น

บำ
ท

เงินลงทุนในหลกัทรพัย์

เงนิลงทุนในตรำสำรทุน
และหน่วยลงทุน
เงนิลงทุนในตรำสำรหน้ี

+4.28%
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1.4 อตัรำส่วนทำงกำรเงินและข้อมูลคณิตศำสตรป์ระกนัภยั 

1.4.1 อตัรำส่วนทำงกำรเงิน 
 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน อตัรำก ำไรสุทธ ิ
และอตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์เฉลี่ย ส ำหรบัปี 2565 
เพิม่ขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อน โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำร
เพิ่มขึ้นของผลตอบแทนจำกกำรลงทุน ซึ่งเกิดจำกกำร
เตบิโตของพอรต์กำรลงทุนด้วยเงนิที่ไดม้ำจำกกำรระดม
ทุนขำยหุ้น (IPO) รวมถึงเมด็เงนิที่ได้มำจำกกำรเติบโต
ของธรุกจิประกนัชวีติ 

อตัรำส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรรบัประกนั ส ำหรบัปี 
2565 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกบัปีก่อน โดยมีสำเหตุหลักมำ
จำกค่ำใช้จ่ำยในกำรกระตุ้นและสนับสนุนให้มีกำรขำย
ผลติภณัฑท์ีเ่พิม่มลูคำ่ 

อัตรำส่วนหน้ีสินต่อทุน และอัตรำส่วนเงิน
ส ำรองต่อส่วนของเจำ้ของ ลดลงเมื่อกบัปีก่อน เน่ืองจำก
กำรเพิม่ขึน้ของสว่นของเจำ้ของของบรษิทัฯ จำกกำรออก
หุ้นสำมญัเพิ่มทุนที่เสนอขำยในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (IPO) 

 
1.4.2 อตัรำส่วนเงินกองทุน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2565 อตัรำส่วนควำมเพยีงพอของ
เงินกองทุน (CAR)10 ของบริษัทฯ อยู่ที่  420.18% ซึ่ งสูงกว่ำ
ข้อก ำหนดตำมกฎหมำยของส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับและ
ส่งเสรมิกำรประกอบธุรกิจประกนัภยั (คปภ.) ที่ก ำหนดไว้ในอตัรำ 
140% อยำ่งมนียัส ำคญั 

กำรเพิม่ขึ้นของอตัรำส่วนควำมเพยีงพอของเงนิกองทุน
ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2565 เมื่อเปรียบเทียบกับ ณ 
วนัที่ 30 กนัยำยน 2565 มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรลดลงของควำม
เสี่ยงด้ำนสนิทรพัย์และหน้ีสินอนัเป็นผลมำจำกจบัคู่สินทรพัย์และ
หน้ีสินที่ดีขึ้น ในขณะเดียวกันเงินกองทุนของบริษัทฯ มีควำม
แขง็แกรง่ขึน้อยำ่งต่อเน่ืองจำกธรุกจิทีท่ ำก ำไรของบรษิทัฯ  

                                                           
1 อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน ค ำนวณจำกกำรน ำผลก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน กอ่นหกัภำษ ีหำรดว้ยเบี้ยประกนัภยัรบัรวม ส ำหรบังวดเวลำนัน้ ๆ 
2 อตัรำก ำไรสทุธ ิค ำนวณจำกกำรน ำก ำไรสทุธ ิหำรดว้ยรำยไดร้วมส ำหรบังวดเวลำนัน้ ๆ 
3 อตัรำสว่นคำ่ใชจ้่ำยในกำรรบัประกนั ค ำนวณจำกกำรน ำยอดรวมของคำ่จำ้งและคำ่บ ำเหน็จ คำ่ใชจ้่ำยในกำรรบัประกนัภยัอืน่ และคำ่ใชจ้่ำยในกำรด ำเนนิงำน หำรดว้ยเบี้ยประกนัภยัรบัรวมส ำหรบังวดเวลำนัน้ๆ 
4 อตัรำผลตอบแทนจำกสว่นของเจำ้ของเฉลีย่ ค ำนวณจำกกำรน ำก ำไรสทุธ ิ12 เดอืนลำ่สดุ หำรดว้ยสว่นของเจำ้ของรวมโดยเฉลีย่เมือ่เริม่ตน้และเมือ่สิน้งวด  
5 อตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์เฉลีย่ ค ำนวณจำกกำรน ำก ำไรสทุธ ิ12 เดอืนลำ่สดุ หำรดว้ยสนิทรพัย์รวมโดยเฉลีย่เมือ่เริม่ตน้และเมือ่สิน้งวด 
6 อตัรำเงนิลงทุนต่อเงนิส ำรอง ค ำนวณจำกกำรน ำทรพัย์สนิทีไ่ดจ้ำกกำรลงทุน หำรดว้ยหนี้สนิจำกสญัญำประกนัภยั ณ วนัทีส่ ิน้สดุงวดเวลำนัน้ ๆ 
7 อตัรำสว่นหนี้สนิต่อทุน ค ำนวณจำกกำรน ำหนี้สนิรวม หำรดว้ยสว่นของเจำ้ของรวม ณ วนัทีส่ ิน้สดุงวดเวลำนัน้ ๆ 
8 อตัรำสว่นเงนิส ำรองต่อสว่นของเจำ้ของ ค ำนวณจำกกำรน ำหนี้สนิจำกสญัญำประกนัภยั (โดยไม่รวมผลประโยชน์คำ้งจ่ำยตำมกรมธรรม ์ส ำรองคำ่สนิไหมทดแทนทีเ่กดิขึน้ทีไ่ดร้บัรำยงำนแลว้ และหนี้สนิอืน่ตำม

กรมธรรมป์ระกนัภยั) หำรดว้ยสว่นของเจำ้ของรวม ณ วนัทีส่ ิน้สดุงวดเวลำนัน้ ๆ 
9 อตัรำกำรจ่ำยเงนิปันผล ค ำนวณจำกกำรน ำเงนิปันผลทีม่กีำรอนุมตัจิ่ำย หำรดว้ยก ำไรสทุธขิองผลประกอบกำรของรอบระยะเวลำทีใ่ชพ้จิำรณำประกำศจ่ำยเงนิปันผล 
10 อตัรำสว่นควำมเพยีงพอของเงนิกองทนุ ค ำนวณโดยใชเ้งนิกองทนุทีต่อ้งด ำรงตำมกฎหมำย ตำมประกำศ คปภ. เรือ่ง ก ำหนดประเภทและชนดิของเงนิกองทุน รวมทัง้หลกัเกณฑ ์ วธิกีำรและเงือ่นไขในกำร

ค ำนวณเงนิกองทุนของบรษิทัประกนัชวีติ พ.ศ. 2562 (ตำมทีไ่ดม้กีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 
 ปี 2565 ปี 2564 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน1 12.97% 11.94% 
อตัรำก ำไรสุทธ2ิ 8.65% 7.68% 
อตัรำส่วนค่ำใชจ้ำ่ยในกำรรบัประกนั3 18.19% 17.11% 
 31 ธนัวำคม 2565 31 ธนัวำคม 2564 
อตัรำผลตอบแทนจำกสว่นของเจำ้ของเฉลีย่4 10.04% 10.22% 

อตัราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
 31 ธนัวำคม 2565 31 ธนัวำคม 2564 
อตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัยเ์ฉลีย่5 1.70% 1.63% 
อตัรำเงนิลงทนุต่อเงนิส ำรอง6 118.69% 117.79% 

อตัราส่วนทางการเงินอืน่ 
 31 ธนัวำคม 2565 31 ธนัวำคม 2564 
อตัรำส่วนหนี้สนิต่อทนุ7 4.67x 5.17x 
อตัรำส่วนเงนิส ำรองต่อสว่นของเจำ้ของ8 4.32x 4.73x 
 31 ธนัวำคม 2564 31 ธนัวำคม 2563 
อตัรำกำรจำ่ยเงนิปันผล9 30.08% 29.99% 

355.22% 360.57%

318.92%

358.50%

420.18%

ธ.ค. 2564 ม.ีค 2565 ม.ิย. 2565 ก.ย 2565 ธ.ค. 2565

อตัรำส่วนควำมเพียงพอของเงินกองทุน
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1.4.3 ข้อมูลทำงคณิตศำสตรป์ระกนัภยั 

หมายเหตุ: (1) อตัราก าไรของธุรกจิใหม ่(VONB Margin) ค านวณจากการน าก าไรของธุรกจิใหม ่หารดว้ยคา่เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปี 

 (2) ผลตอบแทนจากการด าเนนิงานบนมลูคา่พืน้ฐานของกจิการ ค านวณจากก าไรจากการด าเนนิงานบนมลูคา่พื้นฐานของกจิการหารดว้ยมลูคา่พื้นฐานของกจิการตัง้ตน้ 
 

 หน่วย: ลา้นบาท 
 ปี 2565 ปี 2564(1) 

แบง่ตำมประเภทของผลิตภณัฑ์ APE %APE VONB 
VONB 
Margin 

APE %APE VONB 
VONB 
Margin 

ประกนัชวีติประเภทสำมญั 
(ไมม่สี่วนร่วมในเงนิปันผล) 

7,690 59.99% 3,790 49.28% 7,029 61.84% 2,618 37.25% 

ประกนัชวีติประเภทสำมญั 
(มสี่วนร่วมในเงนิปันผล) 

1,848 14.42% 635 34.34% 868 7.63% 164 18.94% 

ประกนัชวีติประเภทควบกำรลงทุน 416 3.25% 133 32.04% 826 7.27% 242 29.31% 
สญัญำเพิม่เตมิ 1,617 12.61% 1,897 117.33% 1,547 13.61% 1,899 122.73% 
อื่น ๆ(2) 1,248 9.73% 870 69.74% 1,097 9.65% 661 60.28% 
รวม 12,819 100.00% 7,325 57.14% 11,367 100.00% 5,585 49.13% 

หมายเหตุ: (1)  การจดักลุม่ผลติภณัฑเ์ป็นไปตามปี 2565 

 (2) อืน่ ๆ ไดแ้ก ่การประกนัชวีติประเภทอุตสาหกรรม การประกนักลุม่ และการประกนัภยัอุบตัเิหตุสว่นบุคคล 

 (3) ค านวณผลรวมอาจจะไมเ่ทา่ยอดรวมเนือ่งจากการปัดเศษ 
 

 หน่วย: ลา้นบาท 
 ปี 2565 ปี 2564 

แบง่ตำมช่องทำงจดัจ ำหน่ำย APE %APE VONB 
VONB 
Margin 

APE %APE VONB 
VONB 
Margin 

ตวัแทนประกนั 8,784 68.52% 5,224 59.47% 7,902 69.52% 4,083 51.68% 
พนัธมติร 3,284 25.62% 1,801 54.84% 2,845 25.03% 1,263 44.41% 

ช่องทำงจดัจ ำหน่ำยอื่น ๆ(1) 751 5.86% 300 39.97% 620 5.46% 238 38.35% 

รวม 12,819 100.00% 7,325 57.14% 11,367 100.00% 5,585 49.13% 
หมายเหตุ: (1)  ชอ่งทางจดัจ าหน่ายอืน่ ๆ ไดแ้ก ่การขายผลติภณัฑท์างโทรศพัท ์สวสัดกิารพนกังานกลุม่ และแพลตฟอรม์ดจิทิลั 

(2) ค านวณผลรวมอาจจะไมเ่ทา่ยอดรวมเนือ่งจากการปัดเศษ 

  

หน่วย: ลา้นบาท 
 ปี 2565 ปี 2564 
เบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปี (APE) 12,819 11,367 
มลูค่ำก ำไรของธุรกจิใหม ่(VONB) 7,325 5,585 
อตัรำก ำไรของธุรกจิใหม่ (VONB Margin)(1) 57.14% 49.13% 
มลูค่ำพืน้ฐำนของกจิกำร (Embedded value: EV) 145,170 142,277 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนบนมลูค่ำพืน้ฐำนของกจิกำร 13,797 12,523 
ผลตอบแทนจำกกำรด ำเนินงำนบนมลูค่ำพืน้ฐำนของกจิกำร(2) 9.70% 9.29% 
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เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปี (APE) 

เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปี หรอื APE เป็นกำรค ำนวณที่ใช้กนัโดยทัว่ไปในอุตสำหกรรมประกนัชีวติเพื่อประเมินกำร
ขำยผลติภณัฑป์ระกนัภยัของบรษิทัประกนั โดยค ำนวณจำกมูลค่ำเตม็ปีของเบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบจ่ำยรำยงวดทัง้หมด (Annualized First 
Year Premium) บวกด้วยจ ำนวน 10% ของเบี้ยประกนัภยัรบัจ่ำยครัง้เดียว (Single Premium) ของทุกกรมธรรม์ที่ขำยได้ในรอบระยะเวลำ
รำยงำนดงักล่ำว ในกำรน้ี บรษิทัฯ เชื่อว่ำเบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปีเป็นตวัชี้วดัควำมยัง่ยืนของธุรกิจใหม่ที่แม่นย ำกว่ำเบี้ย
ประกนัภยัรบัปีแรกและเบี้ยประกนัภยัรบัจ่ำยครัง้เดยีว เน่ืองจำกมูลค่ำดงักล่ำวได้ผ่ำนกำรปรบัมูลค่ำของเบี้ยประกนัภยัรบัจ่ำยครัง้เดียวให้
เทยีบเท่ำกบักำรจำ่ยเบีย้ประกนัภยัรบัทัว่ไป 

เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปีเพิม่ขึน้ 12.77% เป็น 12,819 ล้ำนบำท ส ำหรบัปี 2565 โดยมผีลมำจำกกำรเตบิโตของทุก
ช่องทำงจดัจ ำหน่ำย 

• ช่องทำงตัวแทนประกันมีกำรส่งเสริมกำรขำยผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตประเภทสะสมทรัพย์แบบมีส่วนร่วมในเงินปันผล 
(Participating Endowment Product) รปูแบบใหมอ่ยำ่งต่อเน่ือง และไดร้บักำรตอบรบัทีด่จีำกตลำด 

• ช่องทำงพนัธมติรมยีอดขำยฟ้ืนตวัหลงัจำกมำตรกำรควบคมุโรคโควดิ-19 ของสำขำธนำคำรคอ่ยๆ ผอ่นคลำยลง 
• ช่องทำงจดัจ ำหน่ำยอื่น ๆ ส่วนใหญ่เตบิโตมำจำกช่องทำงสวสัดกิำรพนักงำนกลุ่ม เน่ืองจำกกำรฟ้ืนตวัของธุรกจิหลงัสถำนกำรณ์

กำรแพรร่ะบำดของโรคโควดิ-19 และกลยทุธก์ำรตลำดใหมข่องช่องทำง 

มลูค่าก าไรของธรุกิจใหม่ (VONB) และอตัราก าไรของธรุกิจใหม่ (VONB Margin) 

มูลค่ำก ำไรของธุรกิจใหม่ หรอื VONB แสดงถึงมูลค่ำทำงเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นจำกกรมธรรม์ใหม่ในแต่ละช่วงระยะเวลำรำยงำน โดย
VONB เกดิจำกกำรค ำนวณมูลค่ำปัจจุบนั (ณ เวลำที่เกดิธุรกรรม) ของก ำไรหลงัหกัภำษทีี่จะเกิดขึน้ในอนำคต และหกัดว้ยต้นทุนของเงินทุนที่
เกี่ยวข้อง บรษิทัฯ เชื่อว่ำ VONB เหมำะสมกว่ำที่จะแสดงให้เหน็ถึงมูลค่ำที่เกิดขึ้นจำกกรมธรรม์ใหม่ และแสดงให้เหน็ถึงควำมสำมำรถของ 
บรษิทัฯ ในกำรสรำ้งมลูคำ่ใหก้บัผูถ้อืหุน้ 

ส ำหรบัปี 2565 VONB เพิม่ขึ้น 31.17% เป็น 7,325 ล้ำนบำท และ VONB Margin เพิม่ขึ้น 8.01 จุด เป็น 57.14% กำรเติบโตอย่ำง
เขม้แขง็ของ VONB มผีลมำจำกกำรเปลี่ยนแปลงสดัส่วนของผลติภณัฑป์ระกนัชวีติทีข่ำยตำมกลยุทธข์องบรษิทัฯ และกำรเคลื่อนไหวของอตัรำ
ดอกเบี้ยที่เปลี่ยนแปลงไปในทำงทีด่ขีึน้ กลยุทธด์ำ้นกำรขำยผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ คอืกำรเปลี่ยนไปขำยผลติภณัฑท์ี่สำมำรถท ำก ำไร ซึ่งไดร้บั
ผลกระทบน้อยลงจำกกำรเคลื่อนไหวของอัตรำดอกเบี้ย รวมถึงผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตประเภทสะสมทรพัย์แบบมีส่วนร่วมในเงินปันผล 
(Participating Endowment Product) ผลติภณัฑป์ระกนัชวีติประเภทควบกำรลงทุน (Investment-Linked Product) และสญัญำเพิม่เตมิ ดงัแสดง
ในแผนภำพ ‘สดัส่วน APE แบ่งตำมประเภทของผลิตภณัฑ์ (ยกเว้นผลิตภณัฑ์อื่น ๆ)’ ด้ำนล่ำง บริษทัฯ เชื่อว่ำกลยุทธ์น้ีจะช่วยให้ VONB 
สำมำรถเตบิโตอยำ่งยัง่ยนื  

68.44%

8.45%

8.05%

15.06%

สดัส่วน APE แบ่งตำมประเภทของผลิตภณัฑ ์(ยกเว้นผลิตภณัฑอ่ื์นๆ)

ประกนัชวีติประเภทสำมญั 
(ไมม่สีว่นรว่มในเงนิปันผล)

ประกนัชวีติประเภทสำมญั 
(มสีว่นรว่มในเงนิปันผล)

ประกนัชวีติประเภทควบกำรลงทุน สญัญำเพิม่เตมิ

2564 2565

66.46%

15.97%

3.60%
13.97%
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มลูค่าพ้ืนฐานของกิจการ (Embedded value: EV) 

มูลค่ำพืน้ฐำนของกจิกำรในปี 2565 เพิม่ขึน้เป็นจ ำนวน 2,893 ล้ำนบำท คดิเป็น 2.03% จำก 142,277 ล้ำนบำท ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 
2564 เป็น 145,170 ลำ้นบำท ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2565 โดยปัจจยัหลกัทีส่ง่ผลใหม้ลูคำ่พืน้ฐำนของกจิกำรเพิม่ขึน้มำจำก 

➢ ผลตอบแทนจำกกำรด ำเนินงำนบนมลูคำ่พืน้ฐำนของกจิกำร (Operating RoEV) จ ำนวน 13,797 ลำ้นบำท ซึง่ประกอบไปดว้ย 
• มลูคำ่ก ำไรของธรุกจิใหม ่(VONB) ในระยะเวลำสบิสองเดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2565 จ ำนวน 7,325 ลำ้นบำท 
• ผลตอบแทนทีค่ำดวำ่จะไดร้บัในสว่นของมลูคำ่พืน้ฐำนของกจิกำร (Expected Return on EV) จ ำนวน 7,746 ลำ้นบำท 
• ควำมแปรปรวนดำ้นกำรด ำเนินงำน (Operating Variances) สง่ผลกระทบทีเ่ป็นลบจ ำนวน 617 ลำ้นบำท 
• กำรปรบัสมมตฐิำนดำ้นกำรด ำเนินงำน (Operating Assumption Changes) สง่ผลกระทบทีเ่ป็นลบจ ำนวน 657 ลำ้นบำท 

➢ ค่ำควำมแปรปรวนทำงเศรษฐกิจ (Economic Variances) ส่งผลกระทบที่เป็นลบจ ำนวน 20,855 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผลมำจำกกำร
เพิม่ขึน้อย่ำงมนีัยยะของอตัรำดอกเบี้ยของตลำดในปี 2565 รวมไปถงึสมมตฐิำนผลตอบแทนกำรลงทุนระยะยำวของบรษิทัฯ ที่
ยงัคงเดมิ และกำรลดลงของตลำดตรำสำรทุน 

➢ กำรปรบัปรุงมูลค่ำเริม่ต้น (Opening Adjustment) ส่งผลกระทบที่เป็นลบจ ำนวน 738 ล้ำนบำท ซึ่งรวมไปถงึกำรปรบัปรุงโมเดล 
และกำรพฒันำวธิกีำรค ำนวณทำงคณิตศำสตร ์

➢ กำรเคลื่อนไหวของเงนิทุนที่เกี่ยวข้องกบักำรออกหุ้นสำมญัเพิม่ทุนที่เสนอขำยในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (IPO) และ  
เงนิปันผลทีจ่ำ่ยใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ สง่ผลใหม้ลูคำ่พืน้ฐำนของกจิกำรของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้เป็นจ ำนวน 10,689 ลำ้นบำท 

 
หมายเหตุ: (1) การเปลีย่นแปลงสมมตฐิานเชงิเศรษฐกจิ (Economic Assumption Changes) ไมไ่ดป้รากฏอยู่ในแผนภาพดา้นบน เนือ่งจากไมม่กีารเปลีย่นแปลงในสมมตฐิานดงักลา่ว 

1.5 สภำพคล่องและแหล่งเงินทุน  

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2565 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดของบริษทัฯ เท่ำกบั 7,686 ล้ำนบำท โดยกระแสเงินสดหลกัของ                 
บรษิทัฯ มำจำกเบี้ยประกนัภยัรบั เงนิสดรบัจำกกำรลงทุนในหลกัทรพัย ์และดอกเบี้ยรบัจำกกำรลงทุนในหลกัทรพัย์ตรำสำรหน้ีที่ส่วนใหญ่ให้
ผลตอบแทนคงที ่

เบีย้ประกนัภยัรบัสทุธสิว่นใหญ่ไดร้บัผลกระทบจำกกำรช ำระเบีย้ของกรมธรรมท์ีค่รบระยะเวลำช ำระเบีย้ กำรครบก ำหนดของกรมธรรม์
ประกนัภยั กำรเวนคนืกรมธรรม ์และกำรมรณกรรม บรษิทัฯ ตดิตำมผลและบรหิำรจดักำรระดบักำรจ่ำยผลประโยชน์ตำมกรมธรรมอ์ย่ำงใกลช้ดิ
เพื่อลดควำมเสีย่งเกีย่วกบัสภำพคล่อง ทัง้น้ี สภำพคล่องจำกรำยไดจ้ำกกำรลงทุนสทุธเิกดิจำกพอรต์สนิทรพัยล์งทุนของบรษิทัฯ 

นอกเหนือจำกเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด บรษิทัฯ ลงทุนบำงส่วนในหลกัทรพัยท์ี่มสีภำพคล่องสูง เช่น เงนิฝำกและพนัธบตัร
รฐับำลไทยระยะสัน้ที่มีอำยุน้อยกว่ำ 1 ปี ซึ่งบริษทัฯ จะสำมำรถจ ำหน่ำยเงินลงทุนดงักล่ำวเมื่อมีควำมจ ำเป็น ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2565           
บรษิทัฯ มมีลูคำ่ตำมบญัชขีองเงนิฝำกและพนัธบตัรรฐับำลไทยระยะสัน้ทีม่อีำยนุ้อยกวำ่ 1 ปี เท่ำกบั 15,226.73 ลำ้นบำท 

บรษิทัฯ ใช้กระแสเงนิสดและเงนิสดที่มอียู่ในปัจจุบนัช ำระหน้ีสนิตำมกรมธรรมป์ระกนัภยั และซื้อประกนัภยัต่อและสนิทรพัย์ลงทุน 
นอกจำกน้ี บรษิทัฯ ยงัใช้เงินทุนส ำหรบัจ่ำยค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน ภำษีเงนิได้ และเงนิปันผลที่อำจมกีำรประกำศจ่ำยให้แก่ผู้ถือหุ้นของ
บรษิทัฯ ทัง้น้ี กำรจำ่ยเงนิปันผลและกำรจดัสรรผลก ำไร รวมทัง้กำรช ำระเงนิของบรษิทัฯ นัน้อยูภ่ำยใต้กำรก ำกบัดแูลของ คปภ.  

142,277 145,170 
-738 7,325 

7,746 
-617 -657 

-20,855 10,689 

EV as of
31 Dec 2021

Opening
Adjustment

VONB
in 2022

Expected
Return on EV

Operating
Variances

Operating
Assumption
Changes

Economic
Variances

Economic
Assumption
Changes

Capital
Movement

EV as of
31 Dec 2022

ควำมเคล่ือนไหวของมลูค่ำพืน้ฐำนของกิจกำร 

0
+9.70% 

Operating RoEV 

(หน่วย: ลา้นบาท) 
 

(1) 
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2. ปัจจยัหรอืเหตกุำรณ์ท่ีอำจมีผลต่อฐำนะกำรเงิน และผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ 

 

2.1 ปัจจยัส ำคญัท่ีมีผลต่อฐำนะกำรเงิน และผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ 
 
ผลกระทบของโรคโควิด-19 

จำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควิด-19 และผลกระทบต่อ
สภำวะเศรษฐกจิและสงัคม ผลประโยชน์จำ่ยตำมกรมธรรมอ์ำจจะมำก
ขึ้นเน่ืองจำกปัญหำสุขภำพหรอือตัรำกำรเสยีชีวติ (Mortality) ที่เพิม่
สูงขึน้ สนิไหมค่ำรกัษำพยำบำลของบรษิทัฯ ในปี 2565 เพิม่มำกขึ้น
เมื่อเทยีบกบัปี 2564 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ในช่วงครึง่ปี
แรกของสนิไหมคำ่รกัษำพยำบำลจำกโรคโควดิ-19 ก่อนทีส่ถำนกำรณ์
จะเริม่ดขีึน้ซึง่สง่ผลใหค้ำ่สนิไหมมแีนวโน้มลดลงอย่ำงต่อเน่ือง 

 

 
 

จำกกำรทีห่ลำยประเทศไดม้กีำรเปิดประเทศอกีครัง้ จ ำนวน
ผู้ติดเชื้อโควดิ-19 จงึมคีวำมเสี่ยงที่จะเพิม่มำกขึ้น ถึงแม้ว่ำแนวโน้ม
ของจ ำนวนผูต้ดิเชื้อในประเทศไทยนัน้ยงัไม่มแีนวโน้มที่จะเพิม่สูงขึน้
อย่ำงชัดเจนหลังจำกกำรเปิดประเทศ ทำงบริษัทฯ ยงัคงติดตำม
สถำนกำรณ์อยำ่งใกลช้ดิ 

 

 

ภำวะเศรษฐกิจมหภำคในประเทศไทย

เศรษฐกิจไทยในไตรมำส 4 ปี 2565 ขยำยตวั 1.4% เมื่อ
เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ซึ่งต ่ำกว่ำคำดกำรณ์ที่ 3.6% แมว้่ำ
ภำคบริกำรจะขยำยตวัมำกถึง 94.6% ก็ตำม กำรชะลอตวัดงักล่ำว
เป็นผลจำกกำรบรโิภคภำคเอกชนและภำคกำรส่งออกที่มกีำรเติบโต
ลดลง โดยกำรบรโิภคภำคเอกชนชะลอตวัที่ 5.7% เมื่อเทยีบกบัช่วง
เดยีวกนัปีก่อน ลดลงจำกไตรมำสก่อนหน้ำที่ขยำยตวั 9.1% และภำค
กำรส่งออกขยำยตวัลดลง 10.5% เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน 
ลดลงจำกไตรมำสก่อนหน้ำที่ขยำยตัว 2.3% ส ำหรับกำรบริโภค
ภำครฐัขยำยตวัลดลง 8.0% โดยเป็นผลมำจำกฐำนทีสู่งในปีก่อนหน้ำ 
ทัง้น้ีภำพรวมตลอดทัง้ปี 2565 เศรษฐกจิไทยขยำยตวั 2.6% ส ำหรบั
มุมมองเศรษฐกิจไทยในปี 2566 ธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.) 
คำดกำรณ์อตัรำกำรขยำยตวัเศรษฐกจิไทยเตบิโตที่ 3.7% โดยเป็นผล
มำจำกกำรขยำยตวัของกำรบรโิภคภำคเอกชน และกำรเพิม่ขึ้นของ
นักท่องเที่ยวต่ำงชำติ โดยเฉพำะจำกหลำยประเทศที่มกีำรประกำศ
เปิดประเทศเมื่อเรว็ ๆ น้ี ท ำใหม้แีนวโน้มที่นักท่องเที่ยวต่ำงประเทศ
จะกลบัมำมสีดัส่วนมำกขึ้นเช่นเดยีวกบัในช่วงก่อนมกีำรแพร่ระบำด
ของโรคโควดิ-19 ซึ่งปัจจยัดงักล่ำวเป็นส่วนส ำคญัของกำรฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกิจไทย แม้ว่ำจะยังคงมีควำมเสี่ยงจำกกำรชะลอตัวของ
เศรษฐกจิโลกและปัจจยัภำยนอกประเทศ 

อย่ำงไรก็ตำม กำรส่งออกซึ่งเป็นปัจจัยส ำคัญของกำร
เติบโตของเศรษฐกิจไทย ขยำยตวัลดลงติดต่อกนัเป็นเดือนที่สำม 
14.6% ในเดอืนธนัวำคม 2565 ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรชะลอตวัของอุป
สงคใ์นเศรษฐกจิโลก ทัง้น้ีมลูคำ่สง่ออกในปี 2565 ขยำยตวั 1.3% เมื่อ
เทียบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ซึ่งต ่ำกว่ำที่ทำง ธปท. คำดกำรณ์
มูลค่ ำส่ งออกทั ้ง ปี  2565 ไว้ที่ ขยำยตัว  7.4% ส ำหรับ ปี  2566 
นักวเิครำะห์จำกหลำยแห่งคำดกำรณ์ว่ำกำรส่งออกของไทยจะมีกำร

ชะลอตวัต่อเน่ืองจำกภำพรวมเศรษฐกิจโลกที่มทีิศทำงอ่อนแอลงใน
ตลำดหลกั ซึ่งสอดคล้องกบักำรคำดกำรณ์ของทำง ธปท. ที่คำดว่ำ
กำรสง่ออกทัง้ปี 2566 จะขยำยตวัเพยีง 1.0% เท่ำนัน้ 

ส ำหรบัอตัรำเงนิเฟ้อในเดอืนธนัวำคม 2565 ชะลอตวัลง แต่
ยงัทรงตวัอยู่ในระดบัสูง โดยดชันีรำคำผู้บรโิภคพื้นฐำน (Core-CPI) 
ไทย พุง่สูร่ะดบั 3.2% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ท ำใหด้ชันี
รำคำผูบ้รโิภคพืน้ฐำนตลอดทัง้ปี 2565 ขยำยตวั 2.5% ในขณะที ่ดชันี
รำคำผู้บริโภคทัว่ไป (CPI) ในเดือนธนัวำคม 2565 ขยำยตวั 5.9% 
ตำมคำดกำรณ์ ซึ่งท ำให้ดชันีรำคำผู้บริโภคทัว่ไปตลอดทัง้ปี 2565 
ขยำยตวั 6.1% ซึ่งเป็นระดบัที่สูงที่สุดนับตัง้แต่ปี 2541 เป็นต้นมำ 
และยงัคงเป็นระดบัที่สูงกว่ำระดบัเป้ำหมำยของทำงธนำคำรแห่ง
ประเทศไทยที ่1-3% 

คณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงิน (กนง.) ได้มีกำรปรบัขึ้น
อตัรำดอกเบี้ยนโยบำยจำก 1.00% เป็น 1.25% ต่อปี ในกำรประชุม
รอบเดือนพฤศจิกำยน 2565 ซึ่งเป็นรอบกำรประชุมสุดท้ำยของปี 
2565 เน่ืองจำกกำรฟ้ืนตวัของภำคเศรษฐกจิไทย โดยเฉพำะดำ้นกำร
ท่องเที่ยวที่เข้มแข็งขึ้นมำกกว่ำที่คำดกำรณ์ โดยคำดว่ำตลอดทัง้ปี 
2565 จะมีนักท่องเที่ยวต่ำงชำติเดินทำงเข้ำประเทศไทยมำกกว่ำ 
11.8 ลำ้นคน โดย กนง. เหน็ควรใหป้รบัขึน้อตัรำดอกเบีย้นโยบำยเขำ้
สู่ระดบัเหมำะสมอย่ำงค่อยเป็นค่อยไปเพื่อจุดมุ่งหมำยในกำรรกัษำ
สมดุลของระดบัรำคำ สนับสนุนกำรเติบโตของเศรษฐกิจอย่ำงยัง่ยนื 
และรกัษำ สเถยีรภำพทำงดำ้นกำรเงนิไวเ้ป็นส ำคญั  

 

 



บริษทั ไทยประกนัชีวิต จ ำกดั (มหำชน) 

 ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำร หน้ำที ่12 

ควำมผนัผวนของอตัรำดอกเบีย้ 

ในไตรมำสที่ 4 ปี 2565 อตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำล
ไทยปรบัตวัลดลงเมื่อเทียบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ ซึ่งสอดคล้องกับ
อัตรำผลตอบแทนพนัธบัตรรัฐบำลทัว่โลก โดยเฉพำะช่วงเวลำที่
ทิศทำงผลตอบแทนพนัธบตัรต่ำงประเทศปรบัตัวลดลง ในขณะที่
ผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำลไทยจะเพิม่ขึน้น้อยหรอืปรบัลดลงในทิศ
ตรงขำ้มในช่วงเวลำทีพ่นัธบตัรต่ำงประเทศปรบัตวัเพิม่ขึน้ โดยในช่วง
3 สัปดำห์แรกของไตรมำส 4 ปี 2565 เส้นโค้งอัตรำผลตอบแทน
พนัธบตัรรฐับำลไทยปรบัตวัขึน้โดยเป็นกำรปรบัเพิม่ขึน้ทัง้เสน้ ส่งผล
ให้เส้นโค้งอัตรำผลตอบแทนมีควำมชันเท่ำเดิม จำกนั ้นอัตรำ
ผลตอบแทนพนัธบตัรมกีำรปรบัตวัลดลงต่อเน่ืองตัง้แต่ช่วงสปัดำห์ที่ 
3 ของเดอืนตุลำคมเป็นต้นมำ โดยผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยำวมี
กำรปรบัตวัลดลงมำกกว่ำพนัธบตัรระยะสัน้ส่งผลให้เส้นโค้งอัตรำ
ผลตอบแทนมคีวำมแบนรำบ 

ปัจจยัหลกัที่ส่งผลใหอ้ตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัลดลง 
ไดแ้ก่ ผูร้ว่มตลำดปรบัมมุมองต่อแนวทำงกำรด ำเนินนโยบำยกำรเงนิ
ของธนำคำรกลำงสหรฐัว่ำจะลดควำมเขม้งวดลง และคำดกำรณ์ว่ำมี
โอกำสมำกขึน้ที่จะเหน็กำรปรบัลดอตัรำดอกเบี้ยนโยบำยภำยในช่วง
ครึ่งหลังของปี 2566 เน่ืองจำกอัตรำเงินเฟ้อโดยเฉพำะประเทศ
สหรัฐอเมริกำเริ่มเห็นแนวโน้มลดลงและได้ผ่ำนจุดสูงสุดไปแล้ว 
รวมถงึตวัเลขเศรษฐกจิต่ำงๆ ชะลอตวั และไดส้่งสญัญำณควำมเสีย่ง
เพิ่มขึ้นที่จะเกิดภำวะเศรษฐกิจถดถอยในช่วงเวลำข้ำงหน้ำ 
นอกจำกน้ี ควำมตอ้งกำรซือ้พนัธบตัรระยะยำวมมีำกขึน้ เน่ืองจำกนัก
ลงทุนผ่อนคลำยควำมกังวลเกี่ยวกับทิศทำงอัตรำผลตอบแทน
พันธบัตรและยังคงมีสภำพคล่องในมืออยู่ในระดับสูง โดยควำม
เคลื่อนไหวของอตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำลไทยอำยุ 10 ปี ใน
ไตรมำสน้ี ปิดที่ระดบั 2.64% ลดลงจำกระดบั 3.21% ณ สิน้ไตรมำส
ก่อนหน้ำ โดยระหว่ำงไตรมำส 4 อตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำล
ไทย อำย ุ10 ปี อยูร่ะหวำ่ง 2.52% และ 3.32% 

ควำมผนัผวนของตลำดทุน 

กำรเปลี่ยนแปลงในตลำดทุนอำจส่ง ผลกระทบต่ อ
ผลตอบแทนจำกกำรลงทุนของบรษิทัฯ ตลอดจนผลกำรด ำเนินงำน
โดยรวมของบริษทัฯ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง บริษทัฯ จะมีควำมเสี่ยง
เกี่ยวกบักำรลงทุนที่ใช้เพื่อรองรบัผลิตภณัฑ์บำงรำยกำรที่มใิช่เป็น
ผลติภณัฑป์ระกนัประเภทยนิูต ลงิค ์(Unit-linked) 

ในเวลำช่วงทีต่ลำดทุนมกีำรปรบัตวัลดลงอย่ำงต่อเน่ือง หรอื
มกีำรปรบัตวัลงอย่ำงรุนแรง ลูกคำ้ของบรษิทัฯ ทีถ่อืผลติภณัฑป์ระกนั
ชีวิตประเภทควบกำรลงทุน ( Investment-linked) อำจเวนคืน
กรมธรรม์ เพิ่มมำกขึ้น เพื่ อ เปลี่ ยนไปลงทุน ในผลิตภัณฑ์อื่ น 
นอกจำกนัน้ ยอดขำยผลติภณัฑน้ี์ของบรษิทัฯ มกัจะลดลงในช่วงเวลำ
ที่ตลำดยงัมคีวำมไม่แน่นอน หรอืเมื่อตลำดมคีวำมผนัผวน เน่ืองจำก
ลูกคำ้อำจลงัเลทีจ่ะท ำกรมธรรมฉ์บบัใหมข่องผลติภณัฑด์งักล่ำว 

กำรก ำหนดรำคำ อตัรำควำมคงอยู่ของกรมธรรม ์                        
และค่ำสินไหมทดแทน 

ประสทิธภิำพของกำรก ำหนดรำคำผลติภณัฑส์ง่ผลต่อธุรกจิ
และผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ ในกำรก ำหนดรำคำผลิตภัณฑ์ 
บรษิทัฯ ตอ้งวเิครำะหข์อ้มูลในอดตี ตลอดจนใชส้มมตฐิำนหลำยอย่ำง 
และกำรประมำณกำรเกี่ยวกบัเงนิส ำรองประกนัภยั ผลตอบแทนจำก
กำรลงทุนที่จะได้ร ับในอนำคต และกระแสเงินสดของบริษัทฯ 
นอกจำกน้ี บรษิทัฯ ยงัต้องใช้วธิกีำรในกำรก ำหนดรำคำที่เหมำะสม 
ตดิตำมผลและศกึษำกำรเปลี่ยนแปลงของแนวโน้มปัจจยัเสีย่งเพื่อให้
บรษิทัฯ สำมำรถคำดกำรณ์ควำมรุนแรงและควำมถีข่องควำมเสยีหำย
ได้ สมมติฐำนและกำรประมำณกำรที่ใช้ดงักล่ำวนัน้อ้ำงอิงจำกกำร
ประเมนิของฝ่ำยจดักำรโดยอ้ำงองิจำกขอ้มลูที่บรษิทัฯ มอียู ่อยำ่งไรก็
ตำม กำรก ำหนดรำคำผลติภณัฑป์ระกนัชวีติใหเ้หมำะสมนัน้ยงัขึน้อยู่
กบัสมมติฐำนหลำยประกำรที่เกี่ยวกบัปัจจยัต่ำง ๆ ซึ่งอยู่นอกเหนือ
ควำมควบคมุของบรษิทัฯ ซึง่รวมถงึควำมเพยีงพอของขอ้มลูดว้ย 

กำรก ำหนดรำคำมผีลกระทบอย่ำงมำกต่อควำมคงอยู่ของ
กรมธรรม ์(Persistency) และประสบกำรณ์ค่ำสนิไหมทดแทน ซึ่งทัง้
สองอย่ำงจะแตกต่ำงกนัไปตำมแต่ละช่วงเวลำและผลิตภณัฑ์แต่ละ
ประเภท นอกจำกน้ี ควำมคงอยู่ของกรมธรรม์ (Persistency) และ
ประสบกำรณ์ค่ำสินไหมทดแทนของบริษทัฯ อำจเปลี่ยนแปลงจำก
สมมติฐำนของบริษัทฯ ที่ ใช้ในกำรออกแบบและก ำหนดรำคำ
ผลติภณัฑ ์กำรรกัษำใหอ้ตัรำควำมคงอยูข่องกรมธรรม ์(Persistency) 
อยู่ในระดบัสูง และประสบกำรณ์ค่ำสินไหมทดแทนอยู่ในระดับที่
เหมำะสมนัน้มคีวำมส ำคญัต่อผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ 

ควำมคงอยู่ของกรมธรรม์ (Persistency) ยังอำจได้ร ับ
ผลกระทบจำกมุมมองของผูบ้รโิภค หรอืพฤตกิรรมของผูถ้อืกรมธรรม์
ประกนัชีวติที่เปลี่ยนแปลงไป ตลอดจนควำมสำมำรถในกำรแข่งขนั
ของผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ กำรเปลีย่นแปลงดำ้นกฎระเบยีบ และกำร
ด ำ เ นินงำนด้ำนกำรลงทุนของบริษัทฯ  รวมทั ้ง ปั จจัยอื่ น  ๆ 
ประสบกำรณ์ค่ำสนิไหมทดแทนของบรษิทัฯ ยงัอำจได้รบัผลกระทบ
จำกกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำกำรเสียชีวิต (Mortality) และอัตรำ
ทุพพลภำพ ตลอดจนปัจจยัอื่น ๆ 
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สภำพแวดล้อมด้ำนกฎระเบียบ 

กิจกรรมกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ อยู่ภำยใต้บงัคบัของ
กฎระเบยีบบำงประกำรของภำครฐั ซึ่งส่งผลกระทบในดำ้นต่ำง ๆ ทัง้
ในแง่โครงสรำ้งองคก์ร ควำมต้องกำรเงนิทุน กำรออกแบบผลติภณัฑ ์
ช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำย และแนวทำงกำรลงทุน รวมไปถึงประเด็น
อื่น ๆ บรษิทัฯ มคีณะท ำงำนทีมุ่ง่เน้นท ำกำรศกึษำเกีย่วกบัผลกระทบ
ที่เกิดขึ้นจำกกำรเปลี่ยนแปลงของสภำพแวดล้อมด้ำนกฎหมำย 
กฎระเบียบ และนโยบำยของภำครัฐที่เปลี่ยนแปลงไปน้ีอย่ำง
สม ่ำเสมอ โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อปรบัเปลี่ยนกลยุทธ์ตลอดจนกำร
ด ำเนินงำนในด้ำนต่ำง ๆ ของบริษัทฯ เพื่อให้สอดคล้องกับกำร
เปลี่ยนแปลงดงักล่ำว โดยกฎระเบยีบหลกัที่ออกใหม่ และมผีลบงัคบั
ใชใ้นปี 2565 ทีก่ระทบกบับรษิทัฯ มดีงัน้ี  

• อัตรำส่วนควำมเพียงพอของเงินกองทุนขัน้ต ่ำ (CAR): 
คปภ. ไดป้รบั CAR ขัน้ต ่ำกลบัจำก 120% มำเป็น 140% ดงัเดมิ 
ตัง้แต่ว ันที่  1 มกรำคม 2565 โดยบริษัทฯ สำมำรถรักษำ
อตัรำส่วนควำมเพียงพอของเงินกองทุนตำมกฎหมำยสูงกว่ำ
อัตรำส่วนขัน้ต ่ ำตำมกฎหมำยอย่ำงมีนัยส ำคัญไว้ได้อย่ำง
ต่อเน่ือง (ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2565 อตัรำส่วนควำมเพยีงพอ
ของเงนิกองทุนของบรษิทัฯ อยูท่ี ่420.18%) 
 

• มำตรกำรให้ควำมช่วยเหลือเพ่ือบรรเทำผลกระทบจำกกำร
แพร่ระบำดของโรคโควิด-19 ท่ีออกโดย คปภ.: บริษัทฯ 

ขยำยระยะเวลำผ่อนผนักำรช ำระเบี้ยประกนัภยัออกไปอีก 60 
วนั ส ำหรบัทุกกรมธรรมท์ี่ระยะเวลำผ่อนผนัเดมิครบก ำหนดใน
ระหว่ำงวนัที่ 27 กุมภำพนัธ์ 2563 ถึงวนัที่ 30 มถิุนำยน 2563 
และขยำยระยะเวลำผ่อนผนักำรช ำระเบี้ยประกนัภยัออกไปอีก 
60 วนั เมื่อถูกรอ้งขอ ส ำหรบักรมธรรมท์ี่ระยะเวลำผ่อนผนัเดมิ
ครบก ำหนดในระหว่ำงวันที่ 1 กรกฎำคม 2563 ถึงวันที่ 31 
ธนัวำคม 2565 

 

 

 

 

 

 

 

 

• แนวปฏิบัติตำมหลักเกณฑ์ วิธีกำรออกและเสนอขำย
กรมธรรม์ของบริษัทประกนัชีวิต: ก ำหนดวิธีปฏิบัติในกำร

เสนอขำยโดยค ำนึงถึงหลกักำรให้บริกำรลูกค้ำอย่ำงเป็นธรรม 
ไดแ้ก่  
➢ งดเว้นกำรเสนอขำยกรมธรรม์นอกจำกวนัจนัทร์ถึงเสำร์ 

ระหวำ่งเวลำ 8.30 ถงึ 19.00 น. โดยลูกคำ้มไิดย้นิยอม 
➢ ห้ำมใช้ค ำที่สื่อควำมว่ำเป็นกำรฝำกเงนิท ำให้ส ำคญัผิดใน

ลกัษณะผลติภณัฑ ์
➢ เพิ่มรำยละเอียดในเอกสำรเสนอขำยให้เกิดควำมชดัเจน

ยิง่ขึน้ส ำหรบัลูกคำ้ 
➢ ก ำหนดให้บริษัทก ำกับดูแลในกรณีที่ผู้เสนอขำยเปิดบูธ

ชัว่ครำว 
➢ กำรโฆษณำผ่ำนสื่อโฆษณำต้องมีกำรระบุค ำเตือนตำม

ขอ้ควำมทีก่ ำหนด 
 

• หลกัเกณฑก์ำรให้ควำมเหน็ชอบแบบและข้อควำมใบค ำขอ
เอำประกนัภยัส ำหรบักำรประกนัชีวิต: ก ำหนดใหใ้ช้ใบค ำขอ
เอำประกนัภยัภำยใต้เงื่อนไข เช่น ลดค ำถำมบำงเรื่อง ได้แก่ 
ค ำถำมเชื้อชำตแิละศำสนำ ค ำถำมสุขภำพบุคคลในครอบครวัที่
เจำะจงตวับุคคล เพื่อหลกีเลีย่งกำรเกบ็รวบรวมขอ้มลูส่วนบุคคล
อ่อนไหว และเพิม่เติมข้อควำมกำรแจ้งนโยบำยคุ้มครองข้อมูล
ส่วนบุคคลเพื่อให้สอดคล้องกบัหลกักำรตำมกฎหมำยคุ้มครอง
ขอ้มลูสว่นบุคคล 
 

• กฎหมำยคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล: มผีลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัที่ 
1 มถิุนำยน 2565 บรษิทัฯ ไดจ้ดัใหม้กีระบวนกำรต่ำงๆ ทีส่ ำคญั
เพื่อรองรบักำรบงัคบัใชข้องกฎหมำย เช่น 
➢ จดัท ำนโยบำยคุม้ครองขอ้มลูสว่นบุคคล 
➢ สรำ้งควำมตระหนกัรูใ้หแ้ก่พนกังำน 
➢ ตรวจสอบกำรไหลเวียนของข้อมูลในองค์กร (Data 

Inventory Mapping) 
➢ จดัใหม้รีะบบกำรจดักำรกำรขอรบัควำมยนิยอม (Consent 

Management) 
➢ จดัใหม้มีำตรกำรรกัษำควำมปลอดภยัของขอ้มูลส่วนบุคคล 

(Security Measure) 
➢ ก ำหนดขัน้ตอนด ำเนินกำรเมื่อพบเหตุละเมิดข้อมูลส่วน

บุคคล 
➢ จดัให้มีกำรติดตำมควำมคืบหน้ำของกฎหมำยล ำดับรอง

เพื่อปรบัปรุงนโยบำยและกระบวนกำรใหส้อดคล้องกบักำร
เปลีย่นแปลง  
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กำรแข่งขนั 

กำรแข่งขนัส่งผลกระทบต่อต้นทุนในกำรขำยกรมธรรม์ 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน อตัรำกำรเตบิโตของฐำนลูกคำ้ ส่วนแบ่ง
ตลำด ส่วนต่ำงและก ำไรของบรษิทัฯ ทัง้น้ี บรษิทัฯ มุ่งแข่งขนัในดำ้น
ต่ำง ๆ ซึ่งรวมถึงควำมคุ้มครองที่บริษัทฯ น ำเสนอ ลักษณะของ
ผลิตภณัฑ์ รำคำ คุณภำพกำรให้บริกำรลูกค้ำ เครือข่ำยช่องทำงจัด
จ ำหน่ำย ควำมสมัพนัธก์บัพนัธมติร ผูร้บัประกนัภยัต่อและบุคคลอื่น ๆ 
กำรรบัรู้ถึงแบรนด์ ขนำดของธุรกิจ ประสทิธภิำพในกำรด ำเนินงำน 
ควำมแข็งแกร่งของฐำนะทำงกำรเงิน และอันดบัควำมน่ำเชื่อถือ 
แม้ว่ำควำมเปลี่ยนแปลงทำงเทคโนโลยี (Technology Disruption) 
อำจส่งผลกระทบต่ออุตสำหกรรมที่บริษัทฯ ด ำเนินธุรกิจอยู่ แต่
อุปสรรคในกำรเข้ำสู่ตลำด (Barriers to Entry) ของผู้ประกอบธุรกิจ
รำยใหมน่ัน้ยงัมอียู่คอ่นขำ้งสูงเน่ืองจำกผูป้ระกอบกำรต้องปฏบิตัิตำม
หลกัเกณฑท์ี่ก ำหนดให้ต้องมเีงนิทุนขัน้ต ่ำเป็นจ ำนวนมำก ตลอดจน
ข้อจ ำกดัด้ำนกฎระเบียบอื่น ๆ และแม้ว่ำคู่แข่งของบรษิทัฯ บำงรำย
อำจเสนอจ่ำยค่ำนำยหน้ำหรอืผลตอบแทนที่มคีวำมน่ำสนใจมำกกว่ำ
ให้แก่ตัวแทนประกัน หรือตัวกลำงในกำรจัดจ ำหน่ำย หรือเสนอ
ผลติภณัฑท์ี่คล้ำยคลงึกนัในรำคำที่ต ่ำกว่ำให้แก่ลูกค้ำ อย่ำงไรกต็ำม 
ช่องทำงจ ำหน่ำยผำ่นตวัแทนประกนัของบรษิทัฯ กย็งัเป็นหน่ึงในผู้น ำ
ของตลำด โดยอ้ำงอิงข้อมูลของสมำคมประกันชีวิตไทย ช่องทำง
จ ำหน่ำยผ่ำนตวัแทนประกนัของบริษทัฯ มีส่วนแบ่งตลำด 16.17% 
และ 16.62% ของเบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปีทัง้หมด
ของอุตสำหกรรม ในช่วง 11 เดือนแรกของปี 2564 และ 2565 
ตำมล ำดบั1 

ในภำคธุรกิจประกนัชีวติอำจมกีำรควบรวมกิจกำรมำกขึน้ 
และอำจส่งผลให้คู่แข่งของบรษิทัฯ มคีวำมแขง็แกร่งทำงกำรเงินมำก
ขึน้ อกีทัง้มคีวำมสำมำรถในกำรจดักำร ทรพัยำกร ประสบกำรณ์ในกำร
ด ำเนินงำน ส่วนแบ่งตลำด ช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำย และควำมสำมำรถ
ในกำรก ำหนดรำคำ ตลอดจนกำรพิจำรณำรบัประกนัชีวติ และกำร
จดักำรและช ำระค่ำสนิไหมทดแทนเพิม่มำกยิง่ขึ้น นอกจำกน้ี กำรที่
อุตสำหกรรมประกนัชีวติและธนำคำรมคีวำมใกล้เคยีงกนั อำจท ำให้
พนัธมติรของบรษิทัฯ บำงรำยอำจต้องกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑป์ระกนั
ชวีติของบรษิทัในเครอืของตนเองมำกกว่ำที่จะจ ำหน่ำยผลติภณัฑข์อง
บรษิทัฯ นอกจำกน้ี บรษิทัฯ ยงัอำจต้องแข่งขนัทำงอ้อมกบัธนำคำร 
บรษิทัจดักำรกำรลงทุน ตลอดจนบรษิทัจดักำรกองทุนรวมต่ำง ๆ อกี
ด้วย ทัง้น้ี ผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ อำจถูกน ำไปเปรียบเทียบกับ
ผลติภณัฑท์ำงกำรเงนิบำงประเภทที่บรษิทัขำ้งต้นน ำเสนอ ตลอดจน
อสงัหำรมิทรพัย ์ทองค ำ และกำรลงทุนทำงเลอืกประเภทอื่น 

                                                           
1   

 

ฤดกูำล 

ผลกำรด ำเนินงำนและกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ อำจผนัผวน
ตำมฤดูกำล ดงันัน้ จงึไม่ควรน ำผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ ในรอบ
ระยะเวลำกำรเงินระหว่ำงกำลมำเป็นเครื่องชี้วดัผลกำรด ำเนินงำน
ประจ ำปีของบรษิทัฯ เน่ืองดว้ยสำเหตุดงัน้ี 

• กำรท ำประกนัชวีติจะเพิม่มำกขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัประมำณเดอืน
ธนัวำคม เน่ืองจำกลูกคำ้มกัจะท ำสญัญำประกนัชวีติเพื่อประโยชน์
ทำงภำษเีงนิไดบุ้คคลธรรมดำทีไ่ดร้บัจำกผลติภณัฑป์ระกนัชวีติ 

• บริษัทฯ มักจะน ำเสนอแคมเปญเพื่อส่งเสริมกำรขำยส ำหรบั
ตัวแทนประกันและทีมขำยอื่น  ๆ ณ ช่วงสิ้นสุดของในแต่ละ       
ไตรมำส จงึท ำให้มยีอดขำยเพิม่ขึ้นในเดอืนสุดท้ำยของไตรมำส 
นอกจำกน้ี บรษิทัฯ จะมกีำรประเมนิผลกำรขำยของบุคลำกรเป็น
รำยครึ่งปี ดงันัน้ จึงท ำให้มียอดขำยที่เพิ่มขึ้นตอนสิ้นสุดรอบ
ระยะเวลำครึง่ปีแรกและตอนสิน้สุดรอบระยะเวลำปลำยปี 

• ส ำหรบัสนิไหมค่ำรกัษำพยำบำลโดยทัว่ไปจะไดร้บัผลกระทบจำก
สภำพอำกำศตำมฤดกูำลเป็นหลกั 

  

 สมำคมประกนัชวีติไทยไม่ได้รำยงำนเบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปี โดยจะรำยงำนเพยีงแค่เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกและเบี้ยประกนัภยั รบัจ่ำยครัง้เดยีว (Single Premium) ของอุตสำหกรรม
เท่ำนัน้ โดยที่เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปีค ำนวณจำก 100% ของเบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกของอุตสำหกรรมบวกด้วย 10% ของเบี้ยประกนัภัยรบัจ่ำยครัง้เดยีว (Single Premium) ของ
อุตสำหกรรม  
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ส่ิงแวดล้อม สงัคม และบรรษทัภิบำล (ESG) 

บรษิทัฯ ใหค้วำมส ำคญักบักำรด ำเนินธุรกจิอย่ำงยัง่ยนื ดว้ย
วิส ัยทัศน์ในกำร “มุ่งสู่กำรเป็นบริษัทประกันชีวิตแห่งควำม
ยัง่ยืน” ดว้ยกำรสง่มอบ 6 คณุคำ่จำกกำรด ำเนินธุรกจิในมติติ่ำง ๆ สู่
ผูม้สีว่นไดส้ว่นเสยี ไดแ้ก่ ตอบสนองควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ กำรเป็น
องคก์รที่ห่วงใยบุคลำกร กำรเป็นบรษิทัประกนัชีวติที่คู่ค้ำเลอืก กำร
ใหผ้ลตอบแทนอย่ำงยัง่ยนืกบัผูถ้อืหุน้ กำรแสดงควำมรบัผดิชอบโดย
ยกระดบัคุณภำพชีวิตของคนในสงัคม และกำรด ำเนินธุรกิจอย่ำง
รดักุมรอบคอบ ตลอดจนกำรน ำหลกักำร ESG ผนวกเขำ้กบักลยุทธ์
ทำงธุรกจิ ตัง้แต่กำรออกแบบผลิตภณัฑ ์กำรบรหิำรควำมเสีย่ง กำร
ลงทุ นด้วยหลักกำร  “3Rs” โดยพิจ ำ รณำควำม เสี่ ย ง  (Risk) 
ผลตอบแทน (Return) และผลกระทบที่แท้จรงิ (Real Impact) ทัง้ต่อ
บรษิทัฯ สงัคม และสิง่แวดล้อม รวมถึงกำรพฒันำโครงกำรเกี่ยวกบั
ควำมรบัผิดชอบต่อสงัคมและสิ่งแวดล้อม ซึ่งบริษัทฯ จดัท ำแผน
แม่บทควำมรบัผิดชอบต่อสงัคมเชิงกลยุทธ์มำตัง้แต่ปี 2552 โดยมี            
กลยทุธ ์Giving Caring และ Fulfilling เพื่อใชข้บัเคลื่อนกำรด ำเนินงำน
ดำ้นควำมรบัผดิชอบต่อสงัคมกวำ่ 10 ปี  

บรษิทัฯ ยงัมุ่งม ัน่ในกำรน ำเทคโนโลยแีละนวตักรรมดจิทิลั
มำพฒันำพรอ้มกบักำรบูรณำกำรปัจจยัดำ้นธรรมำภบิำล สงัคม และ
สิง่แวดล้อมอย่ำงครอบคลุม ซึ่งมสี่วนส ำคญัในกำรสร้ำงคุณค่ำให้กบั
ทัง้บรษิทัฯ และผูม้สี่วนได้ส่วนเสยี ในกำรผลกัดนัให้บรษิทัฯ เตบิโต
อยำ่งเขม้แขง็และยัง่ยนื 

ปัจจุบนับรษิทัฯ ไดเ้ตรยีมโครงสรำ้งองค์กรเพื่อรองรบักำร
ด ำเนินงำนสูค่วำมยัง่ยนือย่ำงชดัเจน ดว้ยกำรแต่งตัง้คณะท ำงำนด้ำน
กำรพฒันำเพื่อควำมยัง่ยืน (SD Committee) โดยมีกรรมกำรและ
ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำรเป็นประธำนคณะท ำงำนฯ เพื่อขบัเคลื่อน
องคก์รสูค่วำมยัง่ยนือยำ่งเป็นรปูธรรม 

 

บริษัทฯ ได้ก ำหนด  “แผนแม่บทกำรพัฒนำสู่ควำม
ยัง่ยืน” ที่ครอบคลุม ESG ที่สอดรบักบัเป้ำหมำยกำรพฒันำที่ย ัง่ยนื
ขององคก์ำรสหประชำชำตใิน 3 ยทุธศำสตร ์ไดแ้ก่ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ในเดือนพฤศจิกำยน 2565 บริษัทฯ จัดประชุม เชิง
ปฏิบตัิกำรด้ำนควำมยัง่ยนืขึ้นเพื่อร่วมกนัจดัท ำเป้ำหมำยด้ำนควำม
ยัง่ยนื ทัง้ในระยะสัน้ ระยะกลำง และระยะยำว รวมทัง้แผนปฏบิตัิกำร
ด้ำนควำมยัง่ยืนที่สอดคล้องกับประเด็นส ำคัญด้ำนควำมยัง่ยืน 
(Materiality Topics) ของบริษทัฯ เพื่อเป็นกรอบในกำรด ำเนินงำน
ส ำหรบัปี 2566 และเตรียมพร้อมในกำรจดัท ำรำยงำนควำมยัง่ยืน
ประจ ำปี 2565 ขึน้เป็นฉบบัแรกของบรษิทัฯ 

ในเดือนธันวำคม 2565 ที่ผ่ำนมำ คณะกรรมกำร  และ
ผู้บริหำรของบริษัทฯ ได้ประชุมร่วมกับคณะผู้บริหำรของตลำด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อแลกเปลี่ยนกำรด ำเนินธุรกิจสู่ควำม
ยัง่ยนื ในหวัขอ้ “กำรประชุมเพื่อหำรอืเรื่องกำรด ำเนินงำนเพื่อควำม
ยัง่ยืนระหว่ำงคณะกรรมกำรบริษัทและผู้เชี่ยวชำญ ผู้บริหำรของ
ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย” โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อเสนอแนะ
และแลกเปลี่ยนข้อคิดเห็นเกี่ยวกับแนวทำงกำรพฒันำธุรกิจอย่ำง
ยัง่ยืน และเพื่อให้ข้อมูลพฒันำกำรที่ส ำคญัของตลำดทุน รวมถึง
แนวโน้มในกำรลงทุนในโลกยุคใหม่ที่จะพฒันำควำมยัง่ยนืให้เกิดแก่
ภำคธรุกจิไทย

 

1. ยุทธศำสตรก์ำรยึดมัน่ค ำสญัญำ (Promise) คือ กำร
ยึดมัน่ค ำสัญญำที่มีต่อผู้มีส่วนเกี่ยวข้องทุกภำคส่วน 
(Stakeholders) กำรบรหิำรจดักำรภำยใต้กำรก ำกบัดูแล
กิจกำรที่ดี (Corporate Governance) พร้อมทัง้บริหำร
จดักำรบุคลำกรใหม้คีวำมเป็นมอือำชพี มจีรรยำบรรณ 

3. ยทุธศำสตรก์ำรสร้ำงควำมรุ่งเรือง (Prosper) คอื กำร
สร้ำงควำมรุ่งเรืองเฟ่ืองฟู โดยมุ่งสร้ำงกำรเติบโตทำง
เศรษฐกิจไปพร้อมกับกำรมีส่วนร่วมในกำรสร้ำงสรรค์
สงัคมและสภำพแวดลอ้ม รวมทัง้กำรบรหิำรจดักำรชุมชน 
สงัคม และสิง่แวดลอ้มอยำ่งยัง่ยนื 

2. ยุทธศำสตรก์ำรคุ้มครองป้องกนั (Protect) คอื กำร
คุ้มครองป้องกัน เ ป็นยุทธศำสตร์ที่ยึดลูกค้ำ เ ป็น
ศู น ย์ ก ล ำ ง  (Customer Centric) ผ่ ำ นกำ รพัฒน ำ
ผลติภณัฑแ์ละบรกิำรที่มคีวำมรบัผดิชอบ และสำมำรถ
ตอบสนองควำมต้องกำรของลูกคำ้ไดแ้บบเฉพำะบุคคล 
(Personalize) ใหค้วำมส ำคญักบักำรบรหิำรควำมเสี่ยง
ที่อำจเกดิขึน้ทัง้ทำงตรงและทำงอ้อม กำรบรหิำรควำม
ยัง่ยนืของลูกค้ำ รวมถึงกำรบรหิำรจดักำรข้อมูลลูกค้ำ
และระบบเทคโนโลยสีำรสนเทศอยำ่งรบัผดิชอบ 
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2.2 กำรเปิดเผยข้อมูลควำมเส่ียงด้ำนตลำดทัง้ในเชิงปริมำณและเชิงคณุภำพ 

ควำมเสีย่งดำ้นตลำดคอืควำมเสีย่งที่จะสญูเสยีผลก ำไร มลูคำ่ยตุธิรรม หรอืกระแสเงนิสดในอนำคต ทีอ่ำจเป็นผลจำกกำรเปลีย่นแปลง
ในดำ้นลบของอตัรำดอกเบี้ย อตัรำแลกเปลี่ยนเงนิตรำต่ำงประเทศ รำคำหลกัทรพัย์ที่เป็นตรำสำรทุน และสนิคำ้โภคภณัฑ์ที่อำจส่งผลกระทบ
ในทำงลบต่อรำยได้และทุน บรษิทัฯ มคีวำมเสีย่งด้ำนตลำดอนัเกิดจำกกิจกรรมกำรลงทุนของบรษิทัฯ และยงัส่งผลกระทบต่ออตัรำส่วนควำม
เพยีงพอของเงนิกองทุนของบรษิทัฯ

ควำมเส่ียงด้ำนอตัรำดอกเบีย้  

กำรเคลื่อนไหวของอตัรำดอกเบีย้เป็นหน่ึงในปัจจยัส ำคญัทีจ่ะสง่ผลกระทบต่อมลูคำ่ของสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิของบรษิทัฯ อกีทัง้ยงัสง่ผล
กระทบต่อผลตอบแทนโดยรวมจำกกำรลงทุน ควำมเสีย่งดำ้นอตัรำดอกเบีย้ต่อสนิทรพัยท์ำงกำรเงนิเพื่อกำรลงทุน 

• ผลกระทบต่อส่วนของเจ้ำของรวมจำกสินทรพัยท์ำงกำรเงินเพ่ือกำรลงทุน 

ควำมเสี่ยงจำกอตัรำดอกเบี้ยคอืควำมเสี่ยงที่มูลค่ำหรอืกระแส
เงินสดในอนำคตของเครื่องมือทำงกำรเงินจะผันผวนจำกกำร
เปลีย่นแปลงของอตัรำดอกเบีย้ในตลำด เน่ืองจำกสนิทรพัยท์ำงกำรเงนิ
ของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่จะประกอบไปด้วยตรำสำรหน้ี รองลงมำได้แก่ 
สินเชื่อและเงินฝำกประจ ำ ดังนั ้น กำรเปลี่ยนแปลงระดับอัตรำ
ดอกเบี้ยจึงอำจส่งผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคญัต่อมูลค่ำตลำดของ
สนิทรพัยด์งักล่ำว และผลตอบแทนโดยรวมจำกกำรลงทุนของบรษิทัฯ 

อย่ำงไรกต็ำม ตรำสำรหน้ีส่วนใหญ่ของบรษิทัฯ ใช้วธิรีำคำ
ทุนตดัจ ำหน่ำย (Amortized cost) โดยมตีรำสำรหน้ีเพยีงส่วนน้อยใช้
วิธีมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (FVOCI) ในขณะที่
หน้ีสนิสญัญำประกนัภยัไม่ได้รบัผลกระทบอย่ำงมนีัยส ำคญัจำกกำร
เปลี่ยนแปลงของอัตรำดอกเบี้ย ปัจจุบัน เน่ืองจำกโดยหลักกำร          
บริษัทฯ ใช้อัตรำดอกเบี้ยเดียวกับอัตรำที่ใช้ในกำรก ำหนดรำคำ
ผลิตภณัฑ์ ในกำรค ำนวณหน้ีสนิสญัญำประกนัภยั ดงันัน้ ควำมผนั
ผวนของอตัรำดอกเบี้ยในตลำดจึงส่งผลกระทบเพยีงเลก็น้อยต่อส่วน
ของเจำ้ของรวมในงบกำรเงนิ 

นอกจำกน้ี บรษิทัฯ มกีำรใช้ตรำสำรอนุพนัธท์ี่ส ำคญั ไดแ้ก่ 
กำรท ำสญัญำแลกเปลี่ยนอตัรำดอกเบี้ย สญัญำซื้อขำยตรำสำรหน้ี
ล่วงหน้ำ และสญัญำแลกเปลี่ยนเงินต้นและดอกเบี้ยต่ำงสกุลเงิน 
(Cross Currency Swap) เพื่อบรหิำรจดักำรควำมเสี่ยงต่อควำมผนั
ผวนของอตัรำดอกเบีย้ส ำหรบัตรำสำรหน้ีบำงประเภท 

หมำยเหตุ:  

แผนภำพขำ้งต้น แสดงผลกระทบต่อส่วนของเจ้ำของของบรษิัทฯ จำกกำรเปลีย่นแปลงของอัตรำ

ดอกเบี้ยทีจ่ะส่งผลกระทบต่อมูลค่ำยุติธรรมของตรำสำรหนี้ของบริษัทฯ โดยผ่ำนก ำไรขำดทุน

เบ็ดเสรจ็อื่น ณ วนัทีท่ ีร่ะบุไว ้ทัง้นี้ กำรวเิครำะห์ควำมอ่อนไหวนี้จดัท ำบนสมมตฐิำนว่ำตัวแปรอื่น

ทัง้หมด (โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ อตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศ) คงที ่

• ผลกระทบต่ออตัรำส่วนควำมเพียงพอของเงินกองทุน 

มูลค่ำของสนิทรพัย์และหน้ีสินของบรษิทัฯ บนงบกำรเงิน
ส่วนใหญ่รบัรู้ตำมเกณฑ์มูลค่ำตำมบญัชี ในขณะที่อตัรำส่วนควำม
เพียงพอของเงินกองทุนถูกค ำนวณโดยค ำนึงถึงมูลค่ำตลำดของ
สินทรพัย์และหน้ีสินทัง้หมด ดงันัน้ อัตรำส่วนควำมเพียงพอของ
เงนิกองทุนจงึมคีวำมเสีย่งดำ้นตลำดสงูกวำ่งบกำรเงนิ 

ควำมเสีย่งจำกควำมผนัผวนของอตัรำดอกเบี้ยเกดิขึน้เมื่อมี
กำรเคลื่อนไหวที่ไม่สอดคล้องกันระหว่ำงสินทรัพย์และหน้ีสินที่
อ่อนไหวต่ออตัรำดอกเบี้ย บรษิทัฯ ลดควำมเสี่ยงจำกอตัรำดอกเบี้ย
โดยกำรก ำหนดเป้ำหมำยของช่วงควำมแตกต่ำงของระยะเวลำ
ระหว่ำงหน้ีสนิต่อสนิทรพัย์ (Duration Gap) ในขอบเขตที่เป็นไปได้
และสำมำรถปฏบิตัไิด้เพื่อลดควำมแตกต่ำง รวมถงึ บรษิทัฯ ยงัมกีำร
ใชต้รำสำรอนุพนัธเ์พื่อบรหิำรจดักำรควำมเสีย่งดงักล่ำว 

 

 

ส ำหรบัสิ้นปี 2565 ควำมแตกต่ำงของระยะเวลำระหว่ำง
หน้ีสินต่อสินทรพัย์ (Duration Gap) ของบริษทัฯ ภำยใต้กรอบกำร
ด ำรงเงนิกองทุนมคีำ่น้อยกวำ่ 1 ปี 

 

  

 

(394.17)

394.23 

(453.17)

453.22 

อตัรำดอกเบี้ยเพิม่ขึน้ 0.25%

อตัรำดอกเบี้ยลดลง 0.25%
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ควำมเส่ียงด้ำนอตัรำดอกเบีย้
ต่อสินทรพัยท์ำงกำรเงินเพ่ือกำรลงทุน

31 ธนัวำคม 2565 31 ธนัวำคม 2564

(2.73)

12.77 

อตัรำดอกเบี้ยเพิม่ขึน้ 0.50%

อตัรำดอกเบี้ยลดลง 0.50%
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ควำมเส่ียงด้ำนอตัรำดอกเบีย้
ต่ออตัรำส่วนควำมเพียงพอของเงินกองทนุ

31 ธนัวำคม 2565
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ควำมเส่ียงด้ำนรำคำ 

ควำมเสีย่งดำ้นรำคำคอืควำมเสีย่งที่เกดิจำกกำรเปลี่ยนแปลง
ของรำคำหลกัทรพัยแ์ละสนิคำ้โภคภณัฑท์ีอ่ำจสง่ผลในทำงลบต่อรำยได้
หรอืเงนิทุนของบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯ ลงทุนในตรำสำรทุนและหน่วย
ลงทุนเพื่อแสวงหำผลตอบแทนในระยะยำว และเพื่อกระจำยควำม
เสีย่ง 

บรษิทัฯ บรหิำรควำมเสีย่งดำ้นรำคำโดยก ำหนดระดบัควำม
เสี่ยงที่ยอมรบัได้ และรกัษำควำมเสี่ยงให้อยู่ภำยในระดบัดงักล่ำว 
นอกจำกน้ี บรษิทัฯ ยงัใช้เครื่องมอืที่ไม่ใช่ทำงสถติิและเครื่องมอืทำง
สถติติ่ำง ๆ เช่น กำรวเิครำะหม์ลูคำ่ควำมเสีย่งและกำรวเิครำะหค์วำม
อ่อนไหวเพื่อประเมนิระดบัควำมเสีย่ง 

 

หมำยเหตุ:  

แผนภำพขำ้งต้น แสดงผลกระทบต่อส่วนของเจ้ำของของบรษิทัฯ อนัเกดิจำกกำรเปลีย่นแปลงของ

รำคำตรำสำรทุนและหน่วยลงทุนทีจ่ะส่งผลกระทบต่อมูลค่ำเงนิลงทุนของบรษิทัฯ ณ วนัทีท่ ีร่ะบุไว้ 

ทัง้นี้ ไม่รวมสนิทรพัย์เพือ่กำรลงทุนทีถ่อืไว้เพือ่ครอบคลุมหนี้สนิตำมสญัญำแบบยูนิต ลงิค์ (Unit-

linked) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ควำมเส่ียงจำกอตัรำแลกเปล่ียน 

ควำมเสีย่งจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเกดิขึ้นเมื่อบรษิทัฯ เขำ้ท ำ
ธุรกรรมที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศ เช่น กำรลงทุนในพนัธบตัรหรือ
ตรำสำรทุนที่เป็นสกุลเงนิต่ำงประเทศ แมว้่ำหน้ีสนิของบรษิทัฯ ส่วน
ใหญ่จะเป็นสกุลเงนิบำท ในบำงกรณี บรษิทัฯ จะลงทุนในตรำสำรที่
เป็นเงนิตรำต่ำงประเทศเพื่อวตัถุประสงคใ์นกำรเพิม่ผลตอบแทนและ
กระจำยควำมเสีย่ง กำรลงทุนน้ีอำจท ำใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัผลก ำไรและ
ผลขำดทุนที่เกิดจำกกำรเคลื่อนไหวของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ต่ำงประเทศ หน่วยธรุกจิของบรษิทัฯ จะตดิตำมสถำนะควำมเสีย่งจำก
กำรลงทุนในสกุลเงนิต่ำงประเทศและในกรณีที่สถำนะของควำมเสีย่ง
ดงักล่ำวไม่สอดคล้องกับควำมเสี่ยงที่ยอมรบัได้ของบริษัทฯ และ
บรษิทัฯ อำจปิดสถำนะกำรลงทุน หรอืซือ้เครื่องมอืป้องกนัควำมเสี่ยง
เพิม่เติม นอกจำกน้ี บรษิทัฯ มกีำรใช้เครื่องมอือนุพนัธ์ต่ำง ๆ เช่น 
กำรท ำสญัญำแลกเปลีย่นเงนิต้นและดอกเบี้ยต่ำงสกุลเงนิ และสญัญำ
ซื้อขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำเพื่อป้องกนัควำมเสี่ยงจำกอตัรำ
แลกเปลีย่น ทัง้น้ี โดยทัว่ไป นโยบำยภำยในของบรษิทัฯ ก ำหนดใหม้ี
กำรใช้ตรำสำรอนุพนัธ์เพื่อป้องกนัควำมเสี่ยงด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยน
ของบรษิทัฯ ที่ 80% ถงึ 100% ของมูลค่ำกำรลงทุนในพนัธบตัรหรอื
ตรำสำรทุนทีเ่ป็นสกุลเงนิต่ำงประเทศ  

 

หมำยเหตุ:  

แผนภำพขำ้งตน้ แสดงผลกระทบต่อสว่นของเจำ้ของและก ำไรหรอืขำดทุนสุทธขิองบรษิทัฯ จำกกำร

เคลื่อนไหวของสกุลเงนิดอลลำร์สหรฐัฯ ทีจ่ะส่งผลกระทบต่อมูลค่ำควำมเสีย่งคงเหลอืสุทธิของ

สนิทรพัย์ทำงกำรเงนิเพือ่กำรลงทุนของบรษิทัฯ ทีเ่ป็นสกุลเงนิต่ำงประเทศ และจำกกำรท ำอนุพนัธ์

ป้องกนัควำมเสีย่งสกลุเงนิต่ำงประเทศ ณ วนัทีท่ ีร่ะบุไว ้ทัง้นี้ กำรวเิครำะหค์วำมอ่อนไหวนี้จดัท ำบน

สมมตฐิำนว่ำตวัแปรอื่น ๆ ทัง้หมด (โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ อตัรำดอกเบี้ย) คงที ่และจะไม่ได้พจิำรณำ

ถงึผลกระทบใด ๆ จำกกำรขำยและซือ้เครือ่งมอืทำงกำรเงนิของบรษิทัฯ 

  

 

(5,561.66)

5,561.66 

(4,689.64)

4,689.64 

ลดลง 10% ของรำคำเงนิลงทุน

เพิม่ขึน้ 10% ของรำคำเงนิลงทุน
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ควำมเส่ียงด้ำนรำคำของตรำสำรทุนและหน่วยลงทุน

31 ธนัวำคม 2565 31 ธนัวำคม 2564
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(33.81)

33.81 

กำรแขง็ค่ำของสกุลเงนิบำท 2.5%

กำรอ่อนค่ำของสกุลเงนิบำท 2.5%
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ควำมเส่ียงจำกอตัรำแลกเปล่ียน

(33.01)

33.01 

(42.26)

42.26 

กำรแขง็ค่ำของสกุลเงนิบำท 2.5%

กำรอ่อนค่ำของสกุลเงนิบำท 2.5%
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2.3 กำรเปล่ียนแปลงนโยบำยกำรบญัชีในอนำคต 

มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที่ 17 เป็นมำตรฐำนกำรบญัชทีี่ใช้บงัคบักบัสญัญำกำรรบัประกนัภยัที่จะมผีลบงัคบัใช้ส ำหรบั
รอบระยะเวลำบญัชขีองบรษิทัฯ ตัง้แต่วนัที่ 1 มกรำคม 2568 มำตรฐำนใหม่น้ีเปลี่ยนแปลงหลกักำรพืน้ฐำนในกำรบนัทกึบญัชสีญัญำประกนัภยั
ต่ำง ๆ โดยมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที่ 17 มวีตัถุประสงคเ์พื่อเพิม่ควำมโปร่งใส เน่ืองจำกมขีอ้ก ำหนดใหอ้งคก์รใหค้วำมส ำคญัใน
กำรปรบัปรงุคณุภำพขอ้มลูมำกยิง่ขึน้ เพื่อท ำใหข้อ้มลูเป็นมำตรฐำน และช่วยใหก้ำรเปรยีบเทยีบขอ้มลูสำมำรถท ำไดส้ะดวกขึน้ 

บรษิทัฯ เริม่เตรยีมกำรเพื่อถอืปฏบิตัติำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที ่17 ตัง้แต่ปี 2560 โดยแผนงำนของบรษิทัฯ ในกำร
ถอืปฏบิตัติำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที ่17 แบ่งออกเป็นระยะต่ำง ๆ 5 ระยะดงัน้ี  

• ระยะท่ี 1 — กำรประเมนิช่องวำ่ง โดยในระยะน้ีเป็นกำรศกึษำแนวคดิพืน้ฐำน กำรฝึกอบรม และกำรประเมนิงบประมำณทีเ่กีย่วขอ้ง 

• ระยะท่ี 2 — กำรจดัท ำเอกสำรขอ้ก ำหนดทำงธรุกจิเกีย่วกบัแนวทำงในกำรด ำเนินกำรทำงธรุกจิส ำหรบัผลติภณัฑ ์และกำรออกแบบ

และสรำ้งแบบจ ำลองทำงคณิตศำสตร์ประกนัภยัน ำร่อง ในระยะน้ี บรษิทัฯ จะพจิำรณำควำมสมบูรณ์ของกำรประเมนิแนวทำงกำร

เปลีย่นแปลงและรำ่งนโยบำยกำรบญัชฉีบบัแรก 

• ระยะท่ี 3 (ก) — กำรออกแบบระบบบญัชแียกประเภทย่อยโดยละเอยีดและกำรสรำ้งแบบจ ำลองทำงคณิตศำสตรป์ระกนัภยั ระยะน้ี

เป็นกำรจดัท ำรูปแบบจ ำลองกำรด ำเนินงำนโดยละเอียดใหแ้ล้วเสรจ็ และทดสอบระบบและแบบจ ำลองทำงคณิตศำสตรป์ระกนัภยั

อยำ่งเตม็รปูแบบดงักล่ำว 

• ระยะท่ี 3 (ข) — ทดสอบกำรท ำงำนและเปลี่ยนผ่ำนระบบ ในขัน้ตอนน้ี บรษิทัฯ ทดสอบกำรจดัท ำงบแสดงฐำนะกำรเงนิโดยเป็นไป

ตำมขอ้ก ำหนดมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที ่17 

• ระยะท่ี 4 — กำรด ำเนินกำรคู่ขนำน ในระยะน้ี บรษิทัฯ จะใช้ระบบงำนตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที่ 17 ควบคู่ไป

กบัระบบบญัชทีี่ใช้อยู่ในขณะนัน้ โดยในระยะน้ีผูส้อบบญัชีจะสอบทำนและแจง้ใหค้ณะกรรมกำรของบรษิทัฯ ทรำบถงึนโยบำยกำร

บญัชใีหม ่

• ระยะท่ี 5 — บรษิทัฯ เริม่ปฏบิตัติำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที ่17 

ปัจจบุนั บรษิทัฯ ส ำเรจ็ระยะที ่3 (ข) และก ำลงัอยูใ่นระหวำ่งกำรเตรยีมกำรในระยะที ่4 โดยก ำลงัเตรยีมควำมพรอ้มเพื่อกำรด ำเนินกำร
คู่ขนำน นอกจำกน้ี บรษิทัฯ ก ำลงัศกึษำผลกระทบทัง้หมดที่จะเกดิขึน้จำกกำรปฏบิตัใิช้มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที่ 17 ต่อผลกำร
ด ำเนินงำนทำงกำรเงนิของบริษทัฯ โดยบรษิทัฯ ร่วมมอือย่ำงใกล้ชิดกบัหน่วยงำนก ำกบัดูแล และผู้ประกอบกำรรำยอื่นในอุตสำหกรรมเพื่อ
ประเมนิผลกระทบ และขอ้ทำ้ทำยในกำรน ำหลกัเกณฑด์งักล่ำวมำใชป้ฏบิตัิ 
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