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1. ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 
 

(ล้านดอลลาร์สหรัฐ) Q4/65 Q3/65 +/(-)   Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

รำยไดร้วม 1,793 2,085 (288)  1,574 219  8,097 5,350 2,747 

EBITDA 15 (150) 165             88 (73)  361 275 85 

Adjusted EBITDA(1)
 71 43 28  53 18  433 82 352 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำ
แลกเปล่ียน 

34 (17) 51  6 28  6 (2) 9 

(ขำดทุน) ก ำไรสุทธิ  (6) (137) 131  55 (62)  222 150 73 

(ขำดทุน) ก ำไรสุทธิ  
(ดอลลำร์สหรัฐต่อหุน้) 

(0.00) (0.03) 0.03  0.01 (0.01)  0.05 0.03 0.02 

ค่ำกำรกลัน่ทำงบญัชี (ดอลลำร์
สหรัฐต่อบำร์เรล) (2)

 
1.77 (7.34) 9.12  8.16 (6.39)  9.22 7.50 1.72 

ค่ำกำรกลัน่ตลำด (ดอลลำร์สหรัฐ
ต่อบำร์เรล) (3)

 
5.39 6.00 (0.61)  5.97 (0.58)  9.64 3.66 5.98 

           

ปริมำณน ้ำมนัดิบท่ีน ำเขำ้กลัน่ 
(พนับำร์เรลต่อวนั) 

163.2 155.4 7.8  139.2 24.0  156.3 135.1 21.2 

อตัรำปริมำณน ้ำมนัดิบท่ีน ำเขำ้
กลัน่ (ร้อยละ) 

93% 89% 4%  80% 14%  89% 77% 12% 

            

(ล้านบาท) Q4/65 Q3/65 +/(-)   Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

รำยไดร้วม 65,706 76,146 (10,440)  52,803 12,903  285,264 172,484 112,780 

EBITDA 1,151 (5,532) 6,683  2,947 (1,796)  12,513 8,769 3,745 

Adjusted EBITDA(1)
 3,208 1,549 1,658  1,788 1,420  15,067 2,533 12,534 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำ
แลกเปล่ียน 

1,225 (620) 1,845  199 1,026  207 (74) 282 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ 260 (5,027) 5,287  1,855 (1,594)  7,674 4,746 2,927 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ  
(บำทต่อหุ้น) 

0.06 (1.16) 1.12  0.43 (0.37)  1.77 1.09 0.68 

(1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ท่ีไม่รวมผลกระทบจำกมูลค่ำสต๊อกน ้ำมนั (Stock gain/loss, NRV) และรำยกำรพิเศษ 
(2) ค่ำกำรกลัน่ไดร้วมก ำไร / ขำดทุนจำกกำรตีรำคำสินคำ้คงเหลือ ซ่ึงค ำนวณตำมวธีิถวัเฉล่ียถ่วงน ้ำหนกั 
(3) ค่ำกำรกลัน่ค  ำนวณโดยใชต้น้ทุนทดแทนในปัจจุบนั 
 

อัตราแลกเปลี่ยน  (บาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐ) 

Q4/65 Q3/65 +/(-)   Q4/64 +/(-) 
 

2565 2564 +/(-) 

อตัรำแลกเปล่ียนถวัเฉล่ีย 36.50 36.58 (0.09)  33.54 2.96  35.23 32.17 3.06 

อตัรำแลกเปล่ียน ณ วนัส้ินงวด 34.73 38.07 (3.33)  33.59 1.14  34.73 33.59 1.14 
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ตลำดน ้ำมนัยงัเป็นขำลงในช่วงไตรมำสน้ี เน่ืองจำกแนวโนม้เศรษฐกิจโลกท่ีคงไม่สดใส กำรคำดกำรณ์ว่ำเงินดอลลำร์สหรัฐจะแขง็คำ่ขึ้น 
และควำมกงัวลเก่ียวกบัควำมตอ้งกำรน ้ำมนัจำกกำรปรับขึ้นอตัรำดอกเบ้ียของธนำคำรกลำงสหรัฐ รำคำน ้ ำมนัดิบท่ีลดลงอย่ำงต่อเน่ือง
เป็นผลจำกควำมกงัวลต่อภำวะเศรษฐกิจถดถอย เศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ และกำรล็อกดำวน์ในประเทศจีน แมว่้ำกลุ่ม OPEC+ จะมีขอ้ตกลง
ในกำรลดก ำลงักำรผลิตลง 2 ลำ้นบำร์เรลต่อวนั ตั้งแต่เดือนพฤศจิกำยน 2565 ถึงปี 2566 และควำมตอ้งกำรน ้ำมนักำรบินระหว่ำงประเทศ
ท่ีเพ่ิมขึ้น ใน Q4/65 SPRC มีปริมำณกำรน ำน ้ำมนัดิบเขำ้กลัน่อยู่ท่ี 163 พนับำร์เรลต่อวนั หรือคิดเป็นร้อยละ 93 ของก ำลงักำรกลัน่
ทั้งหมด ซ่ึงสูงกว่ำไตรมำสก่อนหน้ำ อย่ำงไรก็ตำม SPRC ยงัคงรักษำระดับอัตรำกำรผลิตให้สอดคลอ้งกบัควำมตอ้งกำร
ภำยในประเทศเพื่อประโยชน์สูงสุด  

บริษทัฯ มีผลขำดทุนสุทธิในไตรมำสน้ีจ ำนวน 6 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ เม่ือเทียบกบัขำดทุนจ ำนวน 137 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐในไตร
มำสก่อน โดยมีค่ำกำรกลัน่ทำงบญัชีใน Q4/65 ที่ 1.77 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรล เม่ือเทียบกบัติดลบท่ี (7.34) ดอลลำร์สหรัฐต่อ
บำร์เรล ในไตรมำสก่อน รำคำน ้ ำมนัที่ลดลงอย่ำงต่อเน่ืองโดยเฉพำะในช่วงปลำยไตรมำส ส่งผลให้เกิดขำดทุนสต๊อกน ้ำมนัใน
ไตรมำสน้ี ในขณะท่ีค่ำกำรกลัน่ตลำดซ่ึงไม่รวมผลกระทบขำดทุนจำกสต๊อกน ้ำมนั ลดลงเลก็นอ้ยจำก 6.00 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรล 
ใน Q3/65 อยู่ที่ 5.39 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรลใน Q4/65 เน่ืองจำกส่วนต่ำงรำคำน ้ ำมนัเบนซินต่อน ้ ำมนัดิบท่ีลดลงซ่ึงไดรั้บแรง
กดดนัจำกกำรส่งออกที่เพิ่มขึ้นจำกจีนแผ่นดินใหญ่และควำมกลวัภำวะเศรษฐกิจถดถอย รวมถึงกำรแลกเปล่ียนผลิตภณัฑ์ร่วมกนั
ระหว่ำงบริษทัฯ และ PTT GC ท่ีลดลง ในช่วงท่ี PTT GC ท ำกำรซ่อมบ ำรุงใหญ่ และบริษทัฯ ไดถื้อโอกำสน้ีท ำกำรหยดุหน่วยน ้ำมนัก๊ำซ
ออยล์สุญญำกำศชนิดหนัก (HVGO-HTU) ตำมแผนเพื่อเปล่ียนตัวเร่งปฏิกิริยำ บริษทัฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำนรวมสูงกว่ำ
ค่ำใช้จ่ำยในไตรมำสก่อนเนื่องจำกค่ำใชจ้่ำยตวัเร่งปฏิกิริยำ ในขณะที่กำรแข็งค่ำของเงินบำทเมื่อเทียบกบัดอลลำร์สหรัฐใน
ระหว่ำงไตรมำสส่งผลให้บริษทัฯ มีก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียน 34 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ 

เปรียบเทียบ Q4/65 กบั Q4/64 รำยไดจ้ำกกำรขำยเพิ่มขึ้นร้อยละ 14 โดยมำจำกปริมำณกำรขำยน ้ำมนัที่เพิ่มขึ้นและรำคำน ้ ำมนัท่ี
สูงขึ้น  อนัเป็นผลมำจำกควำมตอ้งกำรในประเทศท่ีดีขึ้นจำกกำรกลบัมำของกิจกรรมต่ำงๆ ทำงดำ้นเศรษฐกิจและกำรเดินทำงท่ี
สูงขึ้นเม่ือเทียบกบัช่วงกำรแพร่ระบำดของ COVID-19 ในปีก่อนหน้ำ อย่ำงไรก็ตำม บริษทัฯ มีผลประกอบกำรติดลบในส่วนของ 
EBITDA, EBIT และขำดทุนสุทธิใน Q4/65 ในขณะท่ีเป็นบวกใน Q4/64  ค่ำกำรกลัน่ทำงบญัชีใน Q4/65 ต ่ำกว่ำไตรมำสเดียวกนัของ
ปีก่อนตำมรำคำน ้ ำมนัท่ีลดลงส่งผลให้ขำดทุนสต๊อกน ้ ำมนั หำกไม่รวมผลกระทบก ำไร(ขำดทุน) จำกสต๊อกน ้ำมนั  ค่ำกำรกลัน่ตลำด 
ใน Q4/65 อยูท่ี่ 5.39 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรล ซ่ึงใกลเ้คียงกบั 5.97 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรลใน Q4/64  

เปรียบเทียบในปี 2565 และ ปี 2564 บริษทัฯ มีรำยไดร้วมเพ่ิมขึ้นร้อยละ 51 โดยหลกัเน่ืองมำจำกรำคำผลิตภณัฑ์น ้ำมนัปิโตรเลียม
ที่เพิ่มสูงขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคญัและปริมำณกำรขำยที่เพิ่มขึ้นจำกกำรกลบัมำของกิจกรรมต่ำงๆ ในงวดปี 2565 บริษทัฯ มีผล
ประกอบกำรในส่วนของ EBITDA EBIT และ ก ำไรสุทธิที่สูงขึ้นอย่ำงมีนยัส ำคญัจำกปีก่อนหน้ำ โดยหลกัมำจำกค่ำกำรกลัน่
ตลำดท่ีแข็งแกร่งและควำมตอ้งกำรน ้ำมนัภำยในประเทศท่ีปรับตวัดีขึ้น บริษทัฯ มีก ำไรสุทธิในปี 2565 จ ำนวน 222 ลำ้นดอลลำร์
สหรัฐเพ่ิมขึ้นจำกปีก่อนหน้ำ ซ่ึงอยู่ท่ี 150 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ โดยถำ้ไม่รวมผลก ำไรจำกสต๊อกน ้ำมนั ค่ำกำรกลัน่ตลำดในปี 2565 
เพิ่มขึ้นอย่ำงมีนยัส ำคญัเป็น 9.64 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรล เปรียบเทียบกบั 3.66 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรลในปี 2564 จำกส่วน
ต่ำงของรำคำผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมเม่ือเทียบกบัรำคำน ้ำมนัดิบดูไบท่ีสูงขึ้น เป็นผลจำกอุปสงค์ท่ีแข็งแกร่งจำกกำรผ่อนคลำยขอ้จ ำกดั
กำรเดินทำงและควำมขดัแยง้ระหว่ำงยูเครน-รัสเซีย ซ่ึงส่งผลกระทบต่ออุปทำนน ้ำมนัท่ีตึงตวั และท ำให้รำคำน ้ำมนัสูงขึ้น  

 

 

 

 



 

 

   4      ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์งบกำรเงินของฝ่ำยจดักำร 

 

2. สภาพตลาดน ้ามันปิโตรเลยีม 
                        

ราคาอ้างอิงตลาดสิงคโปร์ Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-) 

น ้ำมนัดิบดูไบ 84.77 96.68 -11.91  78.27 6.50 

แนฟทำเบำ  74.78 79.09 -4.31  82.68 -7.90 

น ้ำมนัเบนซิน (พิเศษ) 94.30 109.76 -15.45  93.71 0.60 

น ้ำมนัเช้ือเพลิงอำกำศยำน 118.28 129.11 -10.83  88.48 29.80 

น ้ำมนัดีเซล 124.06 131.91 -7.85  89.72 34.35 

น ้ำมนัเตำ (ก ำมะถนัสูง) 62.44 74.44 -12.00  71.38 -8.93 

 

ส่วนต่างราคากับน ้ามันดิบดูไบ Q4/65 Q3/65 +/(-)  Q4/64 +/(-) 

แนฟทำเบำ -9.99 -17.60 7.60  4.41 -14.40 

น ้ำมนัเบนซิน (พิเศษ) 9.53 13.07 -3.54  15.44 -5.91 

น ้ำมนัเช้ือเพลิงอำกำศยำน 33.51 32.43 1.08  10.21 23.30 

น ้ำมนัดีเซล 39.29 35.22 4.07  11.45 27.84 

น ้ำมนัเตำ (ก ำมะถนัสูง) -22.33 -22.24 -0.09  -6.89 -15.44 

รำคำเฉล่ียน ้ ำมันดิบดูไบใน Q4/65 อยู่ท่ี 84.77 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรล ลดลงจำก 96.68 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรลใน Q3/65รำคำ
น ้ ำมนัดิบปรับตวัลดลงจำกควำมตอ้งกำรใช้น ้ ำมนัลดลงเน่ืองจำกภำวะเศรษฐกิจโลกท่ีตกต ่ำ รวมถึงนโยบำยปลอดโควิด(Zero Covid 
Policy) ของประเทศจีนท ำให้กำรเติบโตของควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัในจีนลดลง 

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเบนซินกบัน ้ำมนัดิบดูไบใน Q4/65 ลดลดมำอยูท่ี่ 9.53 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรล  สำเหตุหลกัมำจำกควำมตอ้งกำรใช้
น ้ำมนัภำยในประเทศจีนท่ีลดลงส่งผลให้ปริมำณกำรส่งออกน ้ำมนัจำกประเทศจีนมีปริมำณมำกขึ้น ทั้งน้ียงัมีแรงกดดนัต่อควำมตอ้งกำร
ใชน้ ้ ำมนัท่ีลดลงจำกกำรเพ่ิมขึ้นของควำมกงัวลเก่ียวกบักำรชะลอตวัของเศรษฐกิจซ่ึงอำจน ำไปสู่ภำวะเสรษฐกิจถดถอยอย่ำงหลีกเล่ียง
ไม่ได ้ในสหรัฐอเมริกำส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเบนซินกบัน ้ำมนัดิบดูไบลดลงเน่ืองจำกควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัท่ีลดลงตำมฤดูกำล และยงัคง
มีปริมำณน ้ ำมนัคงคลงัในประเทศท่ีเพ่ิมขึ้นอย่ำงต่อเน่ือง เช่นเดียวกบัในยุโรปท่ีส่วนต่ำงรำคำน ้ ำมนัเบนซินกบัน ้ ำมนัดิบดูไบลดลง 
เน่ืองจำกปริมำณกำรผลิตน ้ำมนัภำยในภูมิภำคสูงขึ้นหลงัจำกส้ินสุดงำนซ่อมบ ำรุงของโรงกลัน่น ้ำมนั และกำรเพ่ิมก ำลงักำรผลิตของโรง
กลัน่ในประเทศฝร่ังเศสหลงัจำกกำรหยุดงำนเพ่ือประทว้งของคนงำนไดส้ิ้นสุดลง โดยส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเบนซินกบัน ้ ำมนัดิบดูไบใน
ยุโรปจะยงัคงลดลงต่อไปเพื่อให้สำมำรถชดเชยกับค่ำกำรขนส่งท่ีสูงขึ้น และท ำให้ช่องทำงกำรเคล่ือนยำ้ยน ้ ำมันข้ำมมหำสมุทร
แอตแลนติกยงัคงเกิดขึ้น 

ส่วนต่ำงรำคำแนฟทำกบัน ้ ำมนัดิบดูไบใน Q4/65 เพ่ิมขึ้นเป็น -9.99 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรล ส่วนต่ำงรำคำแนฟทำกบัน ้ ำมนัดิบดูไบ
เพ่ิมขึ้นเน่ืองจำกรำคำน ้ำมนัดิบท่ีลดลงแมว่้ำควำมตอ้งกำรใชน้ ้ ำมนัจะลดลงอยำ่งต่อเน่ือง ควำมไม่แน่นอนของปริมำณกำรผลิตแนฟทำ
ยงัช่วยส่งเสริมให้ส่วนต่ำงรำคำแนฟทำเหนือดูไบมำกขึ้น เน่ืองจำกมำตรกำรคว ่ำบำตรของสหภำพยุโรปต่อผลิตภณัฑ์น ้ ำมนัดิบและ
น ้ำมนัของรัสเซีย 

ส่วนต่ำงรำคำน ้ ำมนัเช้ือเพลิงอำกำศยำนและน ้ ำมนัดีเซลกบัน ้ ำมนัดิบดูไบเพ่ิมขึ้นจำกไตรมำสก่อนหน้ำเป็น 33.51 ดอลลำร์สหรัฐต่อ
บำร์เรล และ 39.29 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรล ตำมล ำดบั โดยส่วนต่ำงของรำคำในภูมิภำคตะวนัออกและตะวนัตกเน่ืองจำกกำรคว ่ำบำตร
ของสหภำพยุโรปส่งผลให้เกิดกำรเก็งก ำไรโดยกำรส่งออกจำกน ้ ำจำกภูมิภำคตะวนัออกไปยงัตะวนัตก ถึงแมว่้ำค่ำดชันีท่ีใชเ้ป็นตวับ่งช้ี
สภำวะทำงเศรษฐกิจ (PMI™) ชะลอตวัลงในตลำดส่วนใหญ่ของภูมิภำคเอเชีย อีกทั้งกำรเติบโตของธุรกิจกำรบินระหว่ำงประเทศท่ี
เพ่ิมขึ้นรวมทั้งกำรส ำรองน ้ ำมนัก๊ำดเพ่ือใชใ้นตำมฤดูกำลยงัช่วยสนบัสนุนควำมตอ้งกำรใชน้ ้ ำมนัเช้ือเพลิงอำกำศยำนและน ้ ำมนัก๊ำดท่ี
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เพิ่มขึ้น รวมถึงเหตุกำรณ์ส ำคญัเช่นกำรแข่งขนัฟุตบอลโลกยงัเป็นกำรช่วยกระตุน้ควำมตอ้งกำรเดินทำงระหว่ำงประเทศ 
นอกจำกน้ีกำรเพิ่มสต็อกน ้ำมนัเช้ือเพลิงอำกำศยำนยงัช่วยเพิ่มส่วนต่ำงรำคำน ้ ำมนัเช้ือเพลิงอำกำศยำนกบัน ้ำมนัดิบดูไบ และท ำ
ให้ส่วนต่ำงระหว่ำงน ้ ำมนัเช้ือเพลิงอำกำศยำนกบัดีเซลลดลง ปริมำณน ้ ำมนัเช้ือเพลิงอำกำศยำนและน ้ำมนัดีเซลคงคลงัของโลก
ใน 5 พ้ืนท่ีหลกัยงัคงอยู่ในระดบัท่ีต ่ำมำก ในขณะท่ีน ้ำมนัเช้ือเพลิงอำกำศยำนและน ้ำมนัดีเซลคงคลงัในสิงคโปร์เพ่ิมขึ้นเป็น 7.7 
ลำ้นบำร์เรล แต่ยงัอยู่ในระดบัท่ีต ่ำกว่ำปริมำณน ้ำมนัคงคลงัเฉล่ียยอ้นหลงั 5 ปี ถึงแมว่้ำปริมำณกำรส่งออกน ้ำมนัจำกจีนจะสูงขึ้น
ใน Q4/65 ก็ตำม 

ส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัเตำกบัน ้ำมนัดิบดูไบใน Q4/65 อยู่ท่ี -22.33 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรล ใกลเ้คียงกบั Q3/65 เน่ืองมำจำกปริมำณน ้ำมนั
เตำจำกประเทศรัสเซียท่ีส่งมำยงัภูมิภำคตะวนัออกในปริมำณมำกสร้ำงแรงกดดนัต่อส่วนต่ำงรำคำน ้ ำมนัเตำกบัน ้ ำมนัดิบดูไบอย่ำง
ต่อเน่ือง อย่ำงไรก็ตำมกำรกลบัมำด ำเนินกำรผลิตของหน่วยก ำจดัก ำมะถนัในกำกน ้ ำมนัปิโตรเลียม ของ Formosa ในประเทศไตห้วนั 
และกำรลดปริมำณกำรผลิตของกลุ่มโอเปค ท ำให้ปริมำณกำรผลิตน ้ำมนัเตำก ำมะถนัสูงเพ่ิมขึ้น ส่งผลต่อตลำดน ้ำมนัเตำก ำมะถนัสูงตึง
ตวัขึ้น ทั้งน้ีปริมำณน ้ำมนัเตำคงคลงัลดลง 7% จำกไตรมำสท่ีแลว้ลงไปท่ี 20.9 ลำ้นบำร์เรล  

ค่ำกำรกลัน่ทำงกำรตลำดเฉล่ียของบริษทัฯ ใน Q4/65 อยู่ท่ี 5.39 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรล ซ่ึงลดลงจำก 6.00 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรล 
ใน Q3/65 โดยใน Q4/65 บริษทัเก็บเก่ียวผลก ำไรจำกกำรเพ่ิมปริมำณกำรผลิตส ำหรับน ้ ำมนัภำยในประเทศโดยเฉพำะน ้ ำมนัเช้ือเพลิง
อำกำศยำน เน่ืองจำกกำรฟ้ืนตวัท่ีดีขึ้นของภำคกำรบินและกำรตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัดีเซลท่ีเพ่ิมขึ้นส ำหรับโรงไฟฟ้ำ กำรเพ่ิมมูลค่ำน ้ำมนัเตำ
โดยกำรน ำไปใชเ้ป็นสำรตั้งตั้นส ำหรับหน่วยแตกโมเลกุลดว้ยตวัเร่งปฏิกิริยำ และกำรเพ่ิมปริมำณกำรผลิตยำงมะตอยซ่ึงมีมูลค่ำสูงกว่ำ
น ้ำมนัเตำ รวมถึงกำรจดัหำวตัุดิบตั้งตน้ท่ีเหมำะสม เหล่ำน้ีลว้นส่งผลให้บริษทัฯมีค่ำกำรกลัน่ท่ีดีขึ้น 
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3. ผลการด าเนินงานทางการเงิน 

สรุปผลการด าเนินงานทางการเงิน                                               

 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

Q4/65 Q3/65 +/(-)   Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

รำยไดร้วม 1,793 2,082 (288)  1,574 219  8,097 5,350 2,747 

ตน้ทุนขำย (1,819) (2,225) 406  (1,510) (308)  (7,736) (5,133) (2,603) 

ก าไร (ขาดทุน) ขั้นต้น (25) (143) 118  63 (89)  361 217 144 

รำยไดอ้ื่น 0 0 0  1 (0)  2 2 (0) 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำ
แลกเปล่ียน 

17 (12) 29  9 9  11 11 (0) 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร (13) (9) (4)  (1) (12)  (82) (24) (58) 

ตน้ทุนทำงกำรเงิน (4) (2) (2)  (2) (2)  (9) (7) (2) 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรตี
มูลค่ำยติุธรรมของตรำสำร
อนุพนัธ ์

17 (5) 22  (3) 19  (5) (14) 9 

ภำษีเงินไดนิ้ติบคุคล 1 34 (33)  (12) 14  (56) (37) (19) 

(ขาดทุน) ก าไรสุทธ ิ (6) (137) 131  55 (62)  222 150 73 

 

 
ล้านบาท  ล้านบาท  ล้านบาท 

Q4/65 Q3/65 +/(-)   Q4/64 +/(-)  2565 2564 +/(-) 

รำยไดร้วม 65,706 76,146 (10,440)  52,803 12,903  285,264 172,484 112,780 

ตน้ทุนขำย (66,015) (81,416) 15,401  (50,677) (15,338)  (272,833) (165,598) (107,234) 

ก าไร (ขาดทุน) ขั้นต้น (309) (5,270) 4,961  2,126 (2,434)  12,432 6,886 5,546 

รำยไดอ้ื่น 17 16 1  20 (3)  63 62 1 

(ขำดทุน) ก ำไรจำกอตัรำ
แลกเปล่ียน 

642 (433) 1,075  296 346  376 359 18 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร (457) (333) (124)  (24) (433)  (2,791) (749) (2,042) 

ตน้ทุนทำงกำรเงิน (141) (77) (64)  (51) (90)  (316) (212) (105) 

(ขำดทุน)ก ำไรจำกกำรตี
มูลค่ำยติุธรรมของตรำสำร
อนุพนัธ ์

583 (187) 769  (97) 679  (169) (433) 264 

ภำษีเงินไดนิ้ติบคุคล (75) 1,257 (1,331)  (414) 340  (1,921) (1,166) (754) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 260 (5,027) 5,287  1,855 (1,594)  7,674 4,746 2,927 
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ตารางแสดงปริมาณการผลิตของบริษัทฯ 

พนับำร์เรล 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม Q4/65 Q3/65 Q4/64  2565 2564 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์ 347 346 373  1,396 1,610 

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 652 586 583  2,501 2,358 

แนฟทำเบำ 738 818 786  3,413 3,159 

น ้ำมนัเบนซิน 3,803 3,816 3,964  15,523 15,348 

น ้ำมนัเช้ือเพลิงอำกำศยำน 1,404 929 322  3,842 1,171 

น ้ำมนัดีเซล 6,318 6,233 5,721  24,424 21,169 

น ้ำมนัเตำ 712 929 738  3,214 2,253 

ยำงมะตอย 354 241 190  1,020 710 

ก๊ำซผสม C4 416 510 503  1,910 2,113 

อื่นๆ (1)
 434 1,551 1,163  4,643 4,194 

รวมปริมาณการผลิต 15,178 15,958 14,342  61,885 54,086 
(1) รวมถึงก ำมะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ท ำกำรแลกเปล่ียนผลิตภณัฑข์ั้นกลำงส ำหรับกระบวนกำรแปรสภำพโมเลกุล        (Cracker Feed 

Exchange)  
 

ตารางแสดงรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมของบริษัทฯ        

                       ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (1)
 Q4/65 Q3/65 Q4/64  2565 2564 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์ 23 25 30  112 133 

ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว 34 35 41  160 132 

แนฟทำเบำ 52 67 65  292 226 

น ้ำมนัเบนซิน 476 548 517  2,305 1,790 

น ้ำมนัเช้ือเพลิงอำกำศยำน 187 115 29  488 91 

น ้ำมนัดีเซล 852 865 672  3,559 2,301 

น ้ำมนัเตำ 61 74 61  251 145 

ยำงมะตอย 28 15 13  86 51 

ก๊ำซผสม C4 42 47 43  202 163 

น ้ำมนัดิบ 0 161 0  190 2 

อื่นๆ (2)
 37 128 103  451 316 

รวมรายได้ 1,793 2,082 1,574  8,097 5,350 

 (1) รวมถึงเงินชดเชยจำกกำรจ ำหน่ำยก๊ำซปิโตรเลียมเหลวและน ้ำมนั 
 (2) รวมถึงก ำมะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ท ำกำรแลกเปล่ียนผลิตภณัฑ์ขั้นกลำงส ำหรับกระบวนกำรแปรสภำพโมเลกุล (Cracker Feed 
Exchange)  
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รำยไดจ้ำกกำรขำยใน Q4/65 ลดลงร้อยละ 14 จำก Q3/65 เน่ืองจำกรำคำขำยน ้ำมนัเฉล่ียลดลงและปริมำณกำรขำยน ้ำมนัท่ีลดลงเล็กนอ้ย
จ ำนวน 16.4 ลำ้นบำร์เรลใน Q4/65 เทียบกบั 16.6 ลำ้นบำร์เรลใน Q3/65 ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัของประเทศไทยยงัคงฟ้ืนตวัอยำ่งต่อเน่ือง 
โดยเฉพำะในส่วนของกำรเดินทำงโดยเคร่ืองบินจำกฤดูกำลท่องเท่ียว หกักลบบำงส่วนจำกควำมตอ้งกำรน ้ำมนัเบนซินท่ีลดลง เน่ืองจำก
ควำมกงัวลดำ้นเศรษฐกิจจำกภำวะเศรษฐกิจถดถอย รวมถึงกำรแลกเปล่ียนผลิตภณัฑ์ร่วมกนัระหว่ำงบริษทัฯ และ PTT GC ท่ีลดลง 
ในช่วงท่ี PTT GC ท ำกำรซ่อมบ ำรุงใหญ่ และบริษทัฯ ไดท้  ำกำรหยุดหน่วยน ้ ำมนัก๊ำซออยลสุ์ญญำกำศชนิดหนกั (HVGO-HTU) ตำม
แผนเพื่อเปล่ียนตวัเร่งปฏิกิริยำ  

เปรียบเทียบ Q4/65 และ Q4/64 รำยไดจ้ำกกำรขำยเพ่ิมสูงขึ้นถึงร้อยละ 14 ซ่ึงเป็นผลจำกรำคำขำยน ้ำมนัเฉล่ียท่ีสูงขึ้นและปริมำณกำรขำย
เพ่ิมขึ้นหลงัจำกกำรผอ่นคลำยมำตรกำร Covid ซ่ึงเพ่ิมขึ้นจำก 14.9 ลำ้นบำร์เรลใน Q4/64 เป็น 16.4 ลำ้นบำร์เรลใน Q4/65  

รำยไดร้วมใน ปี 2565 สูงขึ้นอย่ำงมีนยัส ำคญัเช่นเดียวกนั โดยสูงขึ้นร้อยละ 51 เม่ือเทียบกบั ปี 2564 ปริมำณขำยจำก 56.0 ลำ้นบำร์เรล 
เป็น 65.8 ลำ้นบำร์เรล จำกกำรฟ้ืนตวัของควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนั และกิจกรรมท่ีมีมำกขึ้นหลงัผอ่นคลำยมำตรกำร Covid 

ตำรำงแสดงสัดส่วนของรำยไดร้วมจำกกำรขำยผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมให้แก่ลูกคำ้ของบริษทัฯ 

ลูกค้า Q4/65 Q3/65 Q4/64  2565 2564 

Chevron 42% 45% 40%  41% 43% 

ปตท. & ปตท.น ้ำมนัและกำรคำ้ปลีก 50% 42% 44%  46% 41% 

บริษทัอื่นๆ 8% 13% 16%  13% 16% 

รวม 100% 100% 100%  100% 100% 
 
 

ต้นทุนขาย 

เปรียบเทียบตน้ทุนขำยส ำหรับ Q4/65 กบั Q3/65 ตน้ทุนขำยลดลงร้อยละ 18 กำรลดลงของตน้ทุนขำยเน่ืองจำกปริมำณกำรขำยท่ีลดลง 
ตน้ทุนขำยท่ีลดลงจำกกำรค ำนวณตำมวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้ำหนกั และกำรกลบัรำยกำรผลขำดทุนสุทธิจำกกำรปรับลดมูลค่ำสินคำ้คงเหลือ
จ ำนวน 34 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ ใน Q4/65  

เปรียบเทียบตน้ทุนขำยใน Q4/65 และ Q4/64 ตน้ทุนขำยใน Q4/65 ท่ีเพ่ิมขึ้นร้อยละ 20 จำกรำคำน ้ำมนัท่ีสูงขึ้นในไตรมำสน้ี และปริมำณ
กำรขำยก็สูงขึ้นเช่นกนัเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมำสเดียวกนัของปีก่อน  

ตน้ทุนขำยในปี 2565 สูงขึ้นร้อยละ 51 จำกปี 2564 จำกกำรเพ่ิมขึ้นของตน้ทุนน ้ ำมนัดิบตำมวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้ ำหนกั ผลขำดทุนจำกกำร
ปรับลดมูลค่ำสินคำ้คงเหลือ และปริมำณกำรขำยท่ีสูงขึ้นเม่ือเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัในปีก่อนหนำ้  

ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน และเคร่ืองมือทางการเงิน 

ใน Q4/65 ค่ำเงินบำทไดแ้ข็งค่ำขึ้นต่อเน่ืองตำมเศรษฐกิจในภูมิภำคอำเซียน ท่ีคำดว่ำจะไดรั้บผลบวกจำกกำรเปิดประเทศของจีน และ
ส่งผลให้บริษทัฯ มีก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียน (รวมเคร่ืองมือทำงกำรเงิน) จ ำนวน 34 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐใน Q4/65 เปรียบเทียบกบั
ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนจ ำนวน 17 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐใน Q3/65  

เปรียบเทียบ Q4/65 กับ Q4/64  บริษทัฯ มีก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนในทั้ง 2 ไตรมำส จ ำนวน 34 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐใน Q4/65 และ
จ ำนวน 6 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐใน Q4/64 ค่ำเงินบำทท่ีแขง็ค่ำขึ้นในทั้ง 2 ไตรมำส ท ำให้บริษทัฯ มีก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนเม่ือบริษทัฯ 
แปลงค่ำจำกลูกหน้ีสุทธิในสกุลเงินบำทเป็นดอลลำร์สหรัฐ  

เปรียบเทียบปี 2565 กบัปี 2564 ค่ำเงินบำทเทียบกบัดอลลำร์สหรัฐอ่อนค่ำลงเล็กน้อยในปี 2565 โดยมีก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนทั้งปี
จ ำนวน 6 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ เทียบกบัผลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียน จ ำนวน 2 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐในปีก่อนหนำ้ท่ีค่ำเงินบำทอ่อนคำ่ลง
เช่นกนั  
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ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

บริษทัฯ มีค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร 13 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐใน Q4/65 สูงกว่ำ Q3/65 เน่ืองจำกค่ำใชจ้่ำยท่ีเก่ียวกบัค่ำท่ีปรึกษำท่ีเพ่ิมขึ้น และ
ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ  

เปรียบเทียบ Q4/65 และ Q4/64 ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรเพ่ิมขึ้นอยำ่งมีนยัส ำคญัเป็นจ ำนวน 13 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐใน Q4/65 จำกจ ำนวน 
0.6 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐใน Q4/64 เป็นผลจำกค่ำใช้จ่ำยท่ีเก่ียวขอ้งกบัค่ำท่ีปรึกษำและค่ำใช้จ่ำยต่อเน่ืองจำกเหตุกำรณ์น ้ ำมนัร่ัวไหล 
ในขณะท่ี Q4/2564 มีกำรกลบัรำยกำรส ำรองค่ำใชจ้่ำยจ ำนวน 5.9 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ และไดรั้บเงินคืนจำกกรณีค่ำควำมเสียหำยจำกกำร
ถูกโจมตีทำงธุรกรรมทำงอีเมล ซ่ึงท ำให้บริษทัฯ มีค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรต ่ำ 

เปรียบเทียบปี 2565 และปี 2564 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเพ่ิมขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคญัจำก 24 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐในปี 2564 เป็น 82 ล้ำน
ดอลลำร์สหรัฐในปี 2565 โดยหลกัเน่ืองจำกค่ำใชจ้่ำยท่ีเก่ียวขอ้งกบัเหตุกำรณ์น ้ำมนัร่ัวไหลในช่วงตน้ปี 2565 

ภาษีเงินได้นิติบุคคล 

บริษทัฯ มีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนในปี 2565 ท ำให้เกิดค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินไดใ้นปีน้ี ซ่ึงหักกลบบำงส่วนกบัภำษีเงินไดฯ้ รอกำรตดับญัชี
จำกผลขำดทุนสะสมยกมำจำกปีก่อน  
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การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ 

สินทรัพย์ 

    

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 

   

 

  

 

 

 

 

 

 

 

สินทรัพย์ 

สินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2565 เพ่ิมขึ้นจ ำนวน 69 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (4,562 ลำ้นบำท) จำกวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2564 

สินทรัพยห์มุนเวียนเพ่ิมขึ้น จ ำนวน 127 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (5,527 ลำ้นบำท) เน่ืองมำจำก :  

1) กำรเพ่ิมขึ้นของสินคำ้คงเหลือจ ำนวน 193 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (7,276 ลำ้นบำท) จำกกำรเพ่ิมขึ้นของปริมำณสินคำ้คงเหลือท่ี
สูงขึ้นเพ่ือรองรับปริมำณน ้ ำมนัดิบท่ีน ำเขำ้กลัน่ท่ีเพ่ิมขึ้น และกำรปรับเพ่ิมปริมำณกำรส ำรองน ้ ำมนัตำมกฏหมำย จำกร้อย
ละ 4 เป็นร้อยละ 5 และ 

716 774

1,099 887

2 
88

1,817 1,748

31-Dec-22 31-Dec-21

Cash & cash equivalent

Other current assets

Non-current assets

Total assets

ล้านดอลลาร์สหรัฐ ล้านบาท 

ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
 

ล้านบาท 

1,110 1,023

19 129

688 596

1,817 1,748

31-Dec-22 31-Dec-21

Current liabilities

Non-current liabilities

Total equity

Total liabilities & equity

 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 

 สินทรัพยห์มุนเวียนอืน่ 

 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 

 รวมสินทรัพย ์

หน้ีสินหมุนเวียน 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน 

ส่วนของผูถื้อหุน้  

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 

25,030 25,995

38,182
29,786

76
2,945

63,288

58,726

31-Dec-22 31-Dec-2131 ธ.ค. 65      31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65      31 ธ.ค. 64 

38,707 34,371

677 4,324

23,904 20,031

63,288
58,726

31-Dec-22 31-Dec-2131 ธ.ค. 65      31 ธ.ค. 64   31 ธ.ค. 65      31 ธ.ค. 64 
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2) ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืนเพ่ิมขึ้น 19 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (1,109 ลำ้นบำท) จำกรำคำขำยผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมเพ่ิมขึ้นและ 
เงินอุดหนุนกองทุนน ้ ำมนัเช้ือเพลิงคงคำ้งท่ีสูงขึ้นในเดือนธันวำคม 2565 เม่ือเทียบกบัเดือนธันวำคม 2564 แต่ถูกหักกลบ
บำงส่วนจำก 

3) เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลงจ ำนวน 85 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (2,869 ลำ้นบำท) จำกเงินสดสุทธิใช้ไปจำก
กิจกรรมจดัหำเงิน โดยส่วนใหญ่เน่ืองจำกกำรจ่ำยเงินปันผลให้แก่ผูถื้อหุ้น จ ำนวน 136 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (4,936 ลำ้น
บำท) กำรช ำระคืนเงินกูย้ืมระยะยำวจ ำนวน 143 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (5,033 ลำ้นบำท) และเพื่อรองรับเงินทุนหมุนเวียนท่ี
สูงขึ้น ซ่ึงหักกลบกบัเงินสดสุทธิไดม้ำจำกกำรด ำเนินงำน  

ในทำงตรงกนัขำ้ม สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนไดล้ดลงจ ำนวน 58 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (965 ลำ้นบำท) โดยหลกัมำจำกกำรลดลงของท่ีดิน
อำคำรและอุปกรณ์ลดลงจ ำนวน 66 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ (1,483 ล้ำนบำท) เน่ืองจำกค่ำเส่ือมรำคำในปี 2565 และกำรลดลงของ
สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อตดับญัชีจ ำนวน 28 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (922 ลำ้นบำท) จำกกำรใชสิ้ทธิทำงภำษีจำกผลขำดทุนทำงภำษียกมำ
เน่ืองจำกมีก ำไรในปี 2565  

หนี้สิน 

หน้ีสินรวม ณ 31 ธันวำคม 2565 ลดลงจ ำนวน 17 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (226 ลำ้นบำท) จำก 31 ธันวำคม 2564 ซ่ึงกำรลดลงโดยหลกั
มำจำก : 

1) กำรลดลงของเจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืนจ ำนวน 48 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (1,180 ลำ้นบำท) จำกช่วงระยะเวลำในกำรจ่ำยค่ำ
น ้ำมนัดิบในเดือนธนัวำคม 2565 เม่ือเทียบกบัเดือนธนัวำคม 2564 และ 

2) กำรลดลงภำษีสรรพสำมิตคำ้งจ่ำยจ ำนวน 17 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (544 ลำ้นบำท) จำกกำรท่ีรัฐบำลประกำศปรับลดอตัรำภำษี
ของผลิตภณัฑน์ ้ำมนัดีเซลเพ่ือควบคุมรำคำขำยปลีก ตั้งแต่เดือนกุมภำพนัธ์ 2565 แต่ถูกหกักลบบำงส่วนจำก 

3) กำรเพ่ิมขึ้นของหน้ีสินหมุนเวียนอ่ืนจำกประมำณกำรหน้ีสินระยะส้ันท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุกำรณ์น ้ ำมนัร่ัว จ ำนวน 7 ลำ้น
ดอลลำร์สหรัฐ (242 ลำ้นบำท) และ 

4) กำรเพ่ิมขึ้นของเงินกูย้ืมระยะส้ันจ ำนวน 189 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (6,562 ลำ้นบำท) เพื่อรองรับเงินทุนหมุนเวียน  หักกลบ
บำงส่วนจำกกำรลดลงของเงินกูย้ืมระยะยำว จ ำนวน 149 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (4,886 ลำ้นบำท) จำกกำรจ่ำยคืนเงินกูร้ะยะ
ยำวในปี 2565 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 ธนัวำคม 2565 เพ่ิมขึ้นจ ำนวน 86 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (4,336 ลำ้นบำท) จำก 31 ธนัวำคม 2564 โดยมำจำกผล
ก ำไรสุทธิของบริษทัฯ ท่ีเกิดขึ้นในปี 2565 โดยหกักลบบำงส่วนจำกเงินปันผลจ่ำย 
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งบกระแสเงินสด 

 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

 

ล้านบาท  

2565 2564  2565 2564 

เงินสดสุทธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน  13 121  156 3,782 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ  (8) (3)  (278) (103) 

เงินสดสุทธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน  (91) (85)  (3,298) (2,844) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ (86) 33  (3,421) 835 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 88 54  2,945 1,635 

รำยกำรปรับปรุงจำกกำรแปลงค่ำเงินต่ำงประเทศ 1 1  1,063 475 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 2 88  76 2,945 

บริษทัฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจ ำนวน 2 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ ณ วนัส้ินงวดของเดือนธันวำคม 2565 ลดลงจำก 88 
ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ ณ ส้ินเดือนธันวำคม 2564  

รำยละเอียดของกิจกรรมกระแสเงินสดในปี 2565 มีดงัน้ี 

1) เงินสดสุทธิไดม้ำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนเป็นจ ำนวน 13 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (156 ลำ้นบำท) โดยหลกัมำจำก 

• ก ำไรสุทธิในปี 2565 จ ำนวน 222 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (7,674 ลำ้นบำท) จำกค่ำกำรกลัน่ท่ีแข็งแกร่ง และรำยกำรท่ีไม่
เป็นเงินสดจ ำนวน 110 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (3,733 ลำ้นบำท) โดยเงินสดท่ีไดม้ำไดถู้กหกักลบโดย 

• เงินสดท่ีใช้ไปจำกหน้ีสินด ำเนินงำนจ ำนวน 71 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (2,490 ลำ้นบำท) โดยหลกัมำจำกกำรลดลงของ
เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืนจ ำนวน 47 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (1,673 ลำ้นบำท) จำกช่วงระยะเวลำในกำรจ่ำยค่ำน ้ำมนัดิบ 
และหน้ีสินหมุนเวียนอ่ืนลดลงจ ำนวน 22 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (792 ลำ้นบำท) จำกกำรลดลงของอตัรำภำษีสรรพสำมิต
ส ำหรับน ้ำมนัดีเซล เพื่อควบคุมรำคำขำยปลีกในเดือนธนัวำคม 2565 เปรียบเทียบกบัเดือนธนัวำคมในปี 2564 และ 

• เงินสดท่ีใชไ้ปจำกสินทรัพยด์ ำเนินงำนจ ำนวน 249 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (8,762 ลำ้นบำท) โดยกำรเพ่ิมขึ้นของรำคำและ
ปริมำณน ้ ำมนัคงคลงั จำกกำรปรับอตัรำกำรส ำรองน ้ ำมนัท่ีสูงขึ้นไดส่้งผลให้มูลค่ำสินคำ้คงเหลือเพ่ิมขึ้นจ ำนวน 235 
ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (8,278 ลำ้นบำท) และลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืนเพ่ิมขึ้นจ ำนวน 16 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (549 ลำ้น
บำท) จำกรำคำขำยท่ีสูงขึ้น และกำรเพ่ิมขึ้นของเงินอุดหนุนกองทุนน ้ำมนัเช้ือเพลิงคงคำ้ง 

2) เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนเป็นจ ำนวน 8 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (278 ลำ้นบำท) โดยส่วนใหญ่เป็นกำรลงทุนในโครงกำร
เพ่ิมประสิทธิภำพควำมเช่ือถือไดข้องโรงกลัน่น ้ำมนั และปรับปรุงส่ิงแวดลอ้ม  

3) เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงินจ ำนวน 91 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (3,298 ลำ้นบำท) จำกกำรช ำระคืนเงินกูย้ืมระยะยำว
จ ำนวน 143 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (5,033 ลำ้นบำท) และจ่ำยเงินปันผลให้แก่ผูถื้อหุ้น จ ำนวน 136 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (4,936 
ลำ้นบำท) แต่หักกลบบำงส่วนจำกกำรกูยื้มระยะส้ัน จ ำนวน 188 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ (6,672 ลำ้นบำท) เพื่อรองรับเงินทุน
หมุนเวียนท่ีสูงขึ้น    
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อตัราส่วนทางการเงิน 

  Q4/65 Q3/65 Q4/64  2565 2564 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) 1.6 1.5 1.6  1.6 1.6 

อตัรำก ำไรขั้นตน้ (ร้อยละ) (1.4) (6.9) 4.0  4.5 4.1 

อตัรำก ำไรสุทธิ (ร้อยละ) (0.3) (6.6) 3.5  2.7 2.8 

อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่ำ) 0.6 0.8 0.7  0.6 0.7 

อตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่ำ) 0.3 0.2 0.2  0.3 0.2 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบ้ีย (เท่ำ) (0.9) (80.4) 45.2  32.5 29.2 

    หมำยเหต ุ

อตัรำส่วนสภำพคล่อง    = สินทรัพยห์มุนเวียน / หน้ีสินหมุนเวียน     (เท่ำ) 
อตัรำก ำไรขั้นตน้    = ก ำไร(ขำดทุน) ขั้นตน้ / ขำยสุทธิ     (ร้อยละ) 
อตัรำก ำไรสุทธิ     = ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิส ำหรับงวด / รำยไดร้วม    (ร้อยละ) 
อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น   = หน้ีสินรวม / ส่วนของผูถ้ือหุ้น      (เท่ำ) 
อตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น = หน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ีย – เงินสด / ส่วนของผูถ้ือหุ้น    (เท่ำ) 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบ้ีย (Accrual basis) = ก ำไร(ขำดทุน) ก่อนตน้ทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได ้    (เท่ำ) 

   (จำกงบก ำไร-ขำดทุน) / ดอกเบ้ียจ่ำย (จำกงบก ำไรขำดทุน)  
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4. แนวโน้มตลาดน ้ามัน  

คำดว่ำควำมต้องกำรใช้ผลิตภณัฑ์น ้ ำมันในภูมิภำคเอเชียจะเพ่ิมขึ้นหลงัจำกท่ีประเทศจีนได้มีนโยบำยเปิดพรมแดนและผ่อนปรน
มำตรกำรโควิด 19 หลงัจำกไดมี้กำรประทว้งถึงกำรใชม้ำตรกำรท่ีเขม้งวดในปีท่ีผำ่นมำ คำดว่ำควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัในประเทศจีนจะ
ฟ้ืนตวัอย่ำงต่อเน่ืองและมัน่คงมำกขึ้น ควำมเส่ียงดำ้นลบท่ีส ำคญัต่อควำมตอ้งกำรใช้น ้ ำมนัคือกำรเพ่ิมขึ้นของยอดผูป่้วย COVID-19 
(โดยเฉพำะในพ้ืนท่ีชนบท) เน่ืองจำกกิจกรรมกำรท่องเที่ยวและกำรเดินทำงสูงอำจส่งผลให้ควำมตอ้งกำรน ้ ำมนัมีควำมไม่แน่นอนและ
เกิดกำรผนัผวนในอีกไม่ก่ีเดือนขำ้งหนำ้ เช่นเดียวกบัภำวะเศรษฐกิจถดถอยท่ีเลวร้ำยลงทัว่โลกอำจท ำให้ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัชะลอตวั
ลง ในตลำดหลกัอ่ืนๆ รวมถึงสัญญำณของกิจกรรมภำคอุตสำหกรรมท่ีชะลอตวัลง สร้ำงแรงกดดนัต่อกำรเติบโตของกำรใชน้ ้ำมนัดีเซล
ในปี 2566 อย่ำงไรก็ตำม กำรค่อยๆ ผ่อนปรนขอ้ก ำหนดกำรเดินทำงระหว่ำงประเทศจะช่วยบรรเทำควำมตอ้งกำรเดินทำงท่ีถูกจ ำกดัไว้
และสนบัสนุนกำรเติบโตของควำมตอ้งกำรน ้ ำมนัเคร่ืองบินอำกำศยำนและน ้ ำมนัก๊ำดในปี 2566 ในส่วนของปริมำณกำรผลิตของโรง
กลัน่ในภูมิภำคเอเชียและตะวนัออกกลำงคำดว่ำจะดีขึ้นเน่ืองจำกกำรฟ้ืนตวัของควำมตอ้งกำรใชน้ ้ ำมนัและปริมำณน ้ ำมนัจำกโรงกลัน่
น ้ำมนัแห่งใหม่  

คำดว่ำค่ำกำรกลัน่จะปรับตวัสูงขึ้น ส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกแรงหนุนจำกส่วนต่ำงรำคำแนฟทำและน ้ ำมนัเบนซินกบัน ้ ำมนัดิบดูไบ 
รวมถึงส่วนต่ำงรำคำน ้ ำมนัอำกำศยำนและน ้ ำมนัดีเซลกบัน ้ ำมนัดิบดูไบท่ีมีแนวโน้มท่ีดี เน่ืองจำกควำมไม่แน่นอนจำกมำตรกำรคว ่ำ
บำตรของสหภำพยุโรปต่อกำรส่งออกผลิตภณัฑ์น ้ ำมนัของรัสเซีย ท่ำมกลำงปริมำณน ้ ำมนัคงคลงัท่ีต ่ำ รวมถึงสภำพอำกำศท่ีหนำวเยน็ 
และกำรปิดซ่อมบ ำรุงโรงกลัน่บำงแห่งในฤดูใบไมผ้ลิท่ีก ำลงัจะมำถึง จะช่วยสนับสนุนส่วนต่ำงของน ้ ำมนัดีเซลกบัน ้ ำมนัดบัดูไบ 
นอกจำกน้ีกำรฟ้ืนตวัของควำมตอ้งกำรกำรบินระหว่ำงประเทศในตลำดต่ำงๆในเอเชีย จะช่วยสนบัสนุนใหส่้วนต่ำงของน ้ำมนัอำกำศยำน
และน ้ำมนัก๊ำดกบัน ้ำมนัดิบดูไบเพ่ิมสูงขึ้น 

คำดว่ำควำมตอ้งกำรใชแ้นฟทำและน ้ำมนัเบนซินในเอเชียจะเพ่ิมขึ้นอีกในปี 2566 สืบเน่ืองมำจำกสถำนกำรณ์โควิด-19 ของประเทศจีนท่ี
คำดว่ำจะมีควำมคล่องตวัมำกขึ้น ส่วนควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัในประเทศอินเดีย ญ่ีปุ่ น และอินโดนีเซียจะมีควำมตอ้งกำรท่ีเพ่ิมสูงขึ้นตำม
ฤดูกำลในช่วงไตรมำสท่ี 2/66 

ควำมตอ้งกำรน ้ำมนักลัน่ระดบักลำง (น ้ำมนัอำกำศยำนและน ้ำมนัดีเซล) คำดว่ำจะเพ่ิมขึ้น เน่ืองจำกควำมตอ้งกำรบินภำยในประเทศจีนท่ี
สูงขึ้น ส่งผลให้ปริมำณกำรส่งออกน ้ำมนัจำกประเทศจีนลดลง คำดว่ำควำมตอ้งกำรดำ้นกำรบินระหว่ำงประเทศจะดีขึ้นอยำ่งต่อเน่ืองแม้
จะมีอุปสรรคจำกควำมไม่แน่นอนทำงเศรษฐกิจก็ตำม อย่ำงไรก็ตำมกำรส้ินสุดของฤดูหนำวและกำรจ ำกดัรำคำน ้ำมนัระดบักลำงไม่เกิน 
100 ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรลจะเป็นปัจจยัท่ีกดกนัรำคำ 

คำดว่ำส่วนต่ำงรำคำระหว่ำงน ้ ำมนัเตำกบัน ้ำมนัดิบดูไบจะค่อยๆสูงขึ้นใน Q1/66 เน่ืองจำกปริมำณน ้ำมนัเตำจำกรัสเซียมีแนวโนม้ลดลง
จำกมำตรกำรคว ่ำบำตรรัสเซียของสหภำพยุโรป ส่งผลให้ควำมตอ้งกำรใชน้ ้ ำมนัของจีนและอินเดียสูงขึ้น  กำรหันมำใชน้้้ ำมนัแทนก๊ำซ
ธรรมชำติและควำมตอ้งกำรผลิตไฟฟ้ำในฤดูหนำวจำกภูมิภำคเอเชียตะวนัออกเฉียงเหนือและเอเชียตะวนัออกเฉียงใตจ้ะสนบัสนุนควำม
ตอ้งกำรในภูมิภำคน้ี แมว่้ำควำมตอ้งกำรน ้ ำมนัเตำในกำรเดินเรือจะยงัคงไม่ดีนกั และควำมเส่ียงดำ้นลบต่อส่วนต่ำงรำคำน ้ ำมนัเตำกบั
น ้ำมนัดิบดูไบนั้นจะยงัคงไดรั้บผลกระทบจำกแนวโนม้เศรษฐกิจท่ีแยล่ง ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อกำรคำ้และควำมตอ้งกำรใชน้ ้ำมนัเตำอีก
ดว้ย 
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5. ภาคผนวก 
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Crude Intake (KBD)
Utilization Of Equivalent Distillation Capacity (UEDC)
อตัรำกำรน ำน ้ำมนัดิบเขำ้กลัน่ (พนับำร์เรล/วนั) 
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ตะวนัออกกลำง ตะวนัออกไกล ในประเทศ อื่นๆ 

   Q1/65   Q2/65   Q3/65   Q4/65                   2564     2565    Q1/65   Q2/65   Q3/65   Q4/65                   2564     2565 
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Remarks: % การขายผลิตภณัฑเ์ท่านัน้ 

   Q1/65   Q2/65   Q3/65   Q4/65                   2564     2565    Q1/65   Q2/65   Q3/65   Q4/65                   2564     2565 

การน าน ้ามันดิบเข้ากล่ัน แหล่งทีม่าของน ้ามันดิบ 

ปริมาณการขาย การขายในประเทศ 


