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สรุปผลการด าเนินงานโดยฝ่ายบริหารประจ าปี 2565  

ผลการด าเนินงานในปี 2565 

- รายไดจ้ากการด าเนินงานใน ปี 2565 เท่ากบั 18.7 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 28 เม่ือเทียบปีต่อปี  

- Core EBITDA ในปี 2565 เท่ากบั 2.3 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 31 เม่ือเทียบปีต่อปี  

- Core EBITDA ต่อตนัในปี 2565 เท่ากบั 155 เหรียญสหรัฐ และในปี 2564 เท่ากบั 118 เหรียญสหรัฐ 

- กระแสเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 2.2 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 111 เม่ือเทียบปีต่อปี   

- อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุนเท่ากบั 0.96 เท่า 

- ก าไรต่อหุ้นเท่ากบั 5.39 บาทและ ก าไรหลกัต่อหุ้นเท่ากบั 6.02 บาท 

สรุปผลการด าเนินงานประจ าปี 2565 
ตารางท่ี 1 ตัวเลขทางการเงินหลกัของบริษัท 

  รายปี รายไตรมาส 

ล้านเหรียญสหรัฐ  
(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอื่น) 
 

 ปี 2565 ปี 2564 ปี 2565 
(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2565 

 
 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2564 

 
 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2565 

(เปรียบเทียบ) 
QoQ% 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2565 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลิต (ล้านตัน)5  14.65 14.72 (0)% 3.20 3.82 3.71 (16)% (14)% 
ปริมาณขาย (ล้านตัน)5  14.68 14.83 (1)% 3.28 3.75 3.74 (12)% (12)% 
รายไดจ้ากการขายรวม1  18,715 14,629 28% 3,924 4,896 3,963 (20)% (1)% 
ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) 2,3,6  2,278 1,743 31% 264 606 462 (57)% (43)% 
Combined PET  1,328 1,103 20% 136 327 266 (58)% (49)% 
Integrated Oxides and Derivatives6  730 377 94% 126 218 123 (42)% 3% 
Fibers  212 268 (21)% 22 49 82 (55)% (73)% 
ก าไรหลกัก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้(Core EBIT)6  1,544 1,108 39% 68 422 293 (84)% (77)% 
ก าไรหลักสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และ 
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ(ล้านเหรียญสหรัฐ)4,6  986 684 44% (0) 280 163 (100)% (100)% 
ก าไรหลกัสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และ 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ(ลา้นบาท)6  34,561 21,887 58% 411 10,341 5,466 (96)% (92)% 
ก าไรหลักต่อหุ้นหลังหักดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้ด้อย
สิทธิที่มีลักษณะคล้ายทุน (บาท)6  6.02 3.76 2.26 0.04 1.81 0.94     (1.77)     (0.90) 

Core EBITDA ต่อตัน (เหรียญสหรัฐ)6  155 118 31% 82 159 124 (48)% (34)% 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน  2,224 1,055 111% 496 279 223 78% 122% 
อัตราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน6 (เท่า)  0.96 0.84 +15bps 0.96 0.90 0.84 +7bps +15bps 

* Combined PET รวม Integrated PET, Specialty Chemicals and Packaging 
1ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากบริษทักลุ่มธุรกิจ Holding   
3 ค าจ ากดัความของ ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินไดค่้าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA), โปรดดูที่หนา้ค าจ ากดัความ  
4ค าจ ากดัความของ ก าไรหลกัสุทธิ (Core Net Profit), โปรดดูที่หนา้ค าจ ากดัความ 
5ปริมาณการผลิตไม่รวม PX และ ethylene เน่ืองจาก captive 
6ในปี 2564 บริษทัปรับปรุงก าไรขาดทุนของ IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษใต ้EBITDA และพิจารณาเงินลงทุนในสินทรัพยข์อง IVOL เป็นหน้ีสินส าหรับโครงการที่ยงัไม่เร่ิมด าเนินงาน  
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ภาพรวม 

ปี 2565 เป็นปีท่ีพิเศษส าหรับบริษทั บริษทัรับรู้รายไดเ้ท่ากบั 18.7 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 28 เม่ือเทียบปีต่อปี และ Core 

EBITDA เท่ากบั 2.3 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 31 เม่ือเทียบปีต่อปี ผลการด าเนินงานตลอดทั้งปีไดรั้บประโยชน์จากการ

เพ่ิมขึ้นของราคาน ้ ามนัดิบ และการเพ่ิมขึ้นของราคาเทียบเคียงการน าเขา้ (Import parity) เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของอตัราค่าขนส่งทาง

ทะเล  

เหตุการณ์ท่ีไม่เคยเกิดขึ้นมาก่อนเป็นสาเหตุของการหยดุชะงกัของห่วงโซ่อุปทานและการเพ่ิมขึ้นอยา่งเป็นสาระส าคญัของตน้ทุน หน่ึง

เหตุการณ์ส าคญัคือ วิกฤตยเูครน (Ukraine crisis) ก่อให้เกิดความเสียหายในอุตสาหกรรมพลงังาน และเป็นสาเหตุส าคญัของอตัราเงิน

เฟ้อทัว่โลก การเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัของประเทศจีน ร่วมกบัก าลงัการผลิตท่ีมากเกินความตอ้งการ ท าให้ราคาอา้งอิงและอตัรา

ก าไรของผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีลดลง ขณะท่ีขอ้จ ากดัทางการคา้สร้างความเหล่ือมล ้าระหว่างตลาดในภูมิภาคตะวนัตกและภูมิภาคเอเชีย 

ในปีท่ีมีความไม่แน่นอนและมีความผนัผวน บริษทัยงัคงสามารถประสบความส าเร็จ ท่ามกลางสภาพแวดลอ้มท่ีผนัผวนท่ีเพ่ิมมากขึ้น  

โดยใชป้ระโยชน์จากความแขง็แกร่งของแพลตฟอร์มธุรกิจทั้งจากความหลากหลายทางภูมิภาค และผลิตภณัฑ ์

Portfolio ของบริษทัประมาณร้อยละ 90 จดัเป็นสินคา้โภคภณัฑ ์กว่าร้อยละ 70 เป็นสินคา้ท่ีมีความจ าเป็นต่อการด ารงชีวิตประจ าวนั จึง

เป็นเหตุให้อุปสงคไ์ม่ยืดหยุ่น ลกัษณะวฏัจกัรของสินคา้โภคภณัฑ์ท าให้บริษทัมีกระแสเงินสดท่ีแข็งแกร่งตลอดทั้งวฏัจกัร และท าให้

บริษทัสามารถท่ีจะรักษาอตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุนเท่ากบั 1 เท่า ท าให้ไม่มีความเส่ียงต่อการช าระภาระหน้ีสิน จากประโยชน์ต่างๆท า

ให้บริษทัสามารถสร้างผลตอบแทนท่ียอดเยี่ยมให้กบัผูถื้อหุ้น ในขณะท่ีบริษทัยงัคงเติบโตอยา่งต่อเน่ือง 

ระหว่างปีบริษทัได้เขา้ซ้ือ 2 ธุรกิจส าคญัคือ Oxiteno (IOD) และ Vietnam Packaging (CPET) โดยทั้ง 2 บริษทัมี EBITDA ระหว่างปี

เท่ากบั 227 ลา้นเหรียญสหรัฐ ทั้ง 2 บริษทัมีผลการด าเนินงานเกินกว่าความคาดหมาย และผูบ้ริหารไดค้วบรวมธุรกิจอยา่งเสร็จสมบูรณ์

แลว้ ซ่ึงท าให้บริษทัปลดล็อค synergies และประหยดัตน้ทุนเพ่ือท่ีจะสร้างผลตอบแทนสูงสุดพร้อมทั้งเป็นการวางรากฐานส าหรับ

แผนการเติบโตในอนาคต 

จากผลประกอบการท่ีแขง็แกร่งอยา่งมากในคร่ึงปีแรก บริษทัรายงานผลประกอบการทั้งปีดว้ยไตรมาส 4 ท่ีอ่อนแอกว่าปกติ ซ่ึงบริษทัจดั

หมวดหมู่ผลประกอบการออกเป็น 3 หวัขอ้หลกั ไดแ้ก่ คุณค่า ปริมาณผลิต และรายการพิเศษ 

คุณค่า  

ในปี 2565 จากการใชน้โยบาย zero covid ท่ีเขม้งวดของประเทศจีนท าให้ GDP ปีน้ีเติบโตเพียงร้อยละ 3 เม่ือเทียบปีต่อปี เม่ือเทียบกบั

การเติบโตขึ้นร้อยละ 8.4 ของปีท่ีแลว้ การบริโภคและอุปสงคท่ี์ลดลงประกอบกบัก าลงัการผลิตส่วนเกินของโรงกลัน่ ส่งผลให้ระดบั

ราคาและอตัราก าไรลดลงตลอดห่วงโซ่มูลค่าปิโตรเคมี ในทางกลบักนั สหรัฐอเมริกาและทวีปยโุรปกลบัมีก าลงัการผลิตของโรงกลัน่ท่ี

ตึงตวั 

ในช่วงเวลาน้ี ระบบเศรษฐกิจนอกเหนือจากประเทศจีนก าลงัเผชิญกบัความตอ้งการท่ีเพ่ิมขึ้นหลงัเหตุการณ์โควิด-19 และเม่ือกลบัเขา้สู่

ภาวะปกติท่ีสามารถเดินทางได ้ความตอ้งการน ้ามนัเบนซินก็เพ่ิมขึ้นพร้อมกบัราคาของ mixed xylene (MX) เกิดความแตกต่างอยา่งมาก

ระหว่างราคา MX ในทวีปเอเชีย สหรัฐอเมริกาและทวีปยุโรป MX เป็นวตัถุดิบส าหรับธุรกิจ PX และ PIA ของบริษทัท่ีผลิตในฝ่ัง

ตะวนัตกทั้งคู ่เน่ืองจากราคา PX และ PIA อิงกบัราคามาตรฐานในประเทศจีนซ่ึงอยู่ในระดบัต ่า ส่งผลกระทบต่ออตัราก าไรของบริษทั 
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นอกเหนือจากอตัราก าไรท่ีลดลงแลว้ ตน้ทุนพลงังานท่ีเพ่ิมขึ้นจากสงครามยเูครนยงัส่งผลให้ธุรกิจกลุ่มน้ีมีผลการด าเนินงานท่ีอ่อนแอ

ลงอยา่งมาก ในทางกลบักนั ธุรกิจ MTBE ของบริษทัไดรั้บแรงหนุนอยา่งมากจากการขยายตวัของอตัราก าไร เน่ืองจากความตอ้งการใช้

น ้ามนัเบนซินท่ีเพ่ิมขึ้นและมูลค่าออกเทนท่ีแขง็แกร่ง รวมถึงราคาวตัถุดิบบิวเทนและเมทานอลท่ีอยูใ่นระดบัต ่า 

สงครามยเูครนในช่วงตน้ปี 2565 เปิดโอกาสให้สหรัฐฯ ส่งออกก๊าซธรรมชาติเหลว (NGLs) ไปยงัทวีปยุโรป ส่งผลให้ราคาอีเทนและ

ก๊าซธรรมชาติพุ่งสูงขึ้น ท าให้บริษทัมีตน้ทุนวตัถุดิบ(อีเทน) และตน้ทุนแปรสภาพ (ก๊าซธรรมชาติ) สูงขึ้น ความไดเ้ปรียบจาก shale gas 

จึงลดลงอยา่งมาก ซ่ึงส่งผลกระทบต่อทั้งผลประกอบการของ cracker และ MEG ของบริษทั โพรเพนและบิวเทนขนส่งไดง้า่ยกว่า ดงันั้น

ราคาจึงเช่ือมโยงกบัการเปล่ียนแปลงทัว่โลกและผลกระทบจากประเทศจีน 

เน่ืองจากสถานการณ์ดา้นพลงังานของทวีปยุโรปเร่ิมกลบัเขา้สู่ภาวะสมดุล การน าเขา้จากสหรัฐฯลดลง ส่งผลให้ราคาอีเทนและก๊าซ

ธรรมชาติเร่ิมกลบัเขา้สู่ระดบัปกติ 

ความคาดหวงัต่อการกลบัมาเปิดประเทศของประเทศจีนน ามาซ่ึงการเพ่ิมขึ้นของอุปสงคใ์นเอเชีย ซ่ึงส่งผลให้ราคาผลิตภณัฑเ์พ่ิมสูงขึ้น

ทั้งห่วงโซ่มูลค่าของปิโตรเคมี บริษทัคาดหวงัการเพ่ิมขึ้นของอตัราส่วนก าไรของเอทิลีน MEG PX PIA และ polyester fiber จะส่งผลเชิง

บวกต่อธุรกิจเหล่าน้ีในปี 2566 การเดินทางของชาวจีนท่ีเพ่ิมสูงขึ้นท าให้อุปสงคข์องแก๊สโซลีนยงัคงแข็งแกร่ง ซ่ึงจะช่วยรักษาอตัรา

ก าไรใน MTBE  และมีการคาดการณ์ว่าอุปสงคท่ี์ลดลงตามฤดูกาลในฤดูร้อนท่ีจะมาถึงจะท าให้การเพ่ิมขึ้นของราคาบิวเทนหยดุลง 

ปริมาณผลิต 

ในช่วงตน้ปี 2565 มีการกกัตุนสินคา้คงเหลือทัว่ทั้งห่วงโซ่มูลค่าจากความไม่แน่นอนท่ีเกิดจากการหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทาน และ

เพ่ิมมากขึ้นจากเหตุการณ์สงครามยเูครน ในช่วงคร่ึงหลงัของปี อตัราค่าขนส่งทางทะเลท่ีลดลงรวมถึงความหนาแน่นของท่าเรือและ

เวลารอคอยท่ีลดลง ส่งผลให้ระดบัสินคา้คงเหลือเร่ิมปรับเพ่ิมขึ้นอย่างรวดเร็ว เม่ือเร่ิมเขา้ไตรมาสท่ี 4 สภาวะของตลาดจากการลดลง

ของราคาน ้ ามนัดิบ (ลดลงจากค่าเฉล่ียท่ี 101 ดอลลาร์สหรัฐในไตรมาสท่ี 3 เป็น 88 ดอลลาร์สหรัฐในไตรมาสท่ี 4) และความกงัวลต่อ

ภาวะเศรษฐกิจถดถอย ผนวกกบัการเพ่ิมขึ้นของระดบัสินคา้คงเหลือกระตุน้ให้เกิดการระบายสินคา้ทัว่ทั้งอุตสาหกรรม 

การระบายสินคา้คงเหลือของลูกคา้ส่งผลให้ปริมาณขายของบริษทัลดลงร้อยละ  12 เม่ือเทียบต่อไตรมาส เพื่อหลีกเล่ียงการมีตน้ทุน

สินคา้คงเหลือท่ีสูง ผูบ้ริหารไดด้ าเนินการลดอตัราก าลงัการผลิตจากร้อยละ 82 ในไตรมาสท่ี 3 เป็นร้อยละ 64 ในไตรมาสท่ี 4 เพื่อให้

สอดคลอ้งกบัการคาดการณ์ของตลาดเก่ียวกบัราคาน ้ ามนัดิบท่ีอ่อนตวัลง การจดัการบริหารความเส่ียงน้ีส่งผลให้เกิดการปลดปล่อย

เงินทุนหมุนเวียนในไตรมาสท่ี 4 จ านวน 226 ลา้นเหรียญสหรัฐ และมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 496 ลา้นเหรียญสหรัฐ 

หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 78 เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีผา่นมา  

อุตสาหกรรม PET ในประเทศจีนมีอตัราก าไรท่ีดีตลอดทั้งปี เน่ืองจากราคาวตัถุดิบท่ีเอ้ืออ านวยและความตอ้งการของผูบ้ริโภคท่ีฟ้ืนตวั 

นโยบาย zero covid ในประเทศจีนส่งผลกระทบภายในประเทศเท่านั้น ท าให้ประเทศจีนสามารถเพ่ิมการส่งออก PET ไปยงัส่วนท่ีเหลือ

ของโลกได ้และท าให้ระดบัสินคา้คงคลงัของประเทศจีนลดลง เม่ือเขา้สู่ไตรมาสท่ี 4 การลดระดบัสินคา้คงคลงัทัว่โลกส่งผลกระทบต่อ

ระดบัอุปสงคซ่ึ์งน าไปสู่การส่งออกท่ีลดลง ระดบัสินคา้คงคลงัของประเทศจีนท่ีเพ่ิมขึ้นส่งผลกระทบท าให้อตัราก าไรมาตรฐานลดลง

ดว้ยเช่นกนั แมว่้าปริมาณการผลิต PET จะลดลงอย่างมากในไตรมาสน้ี แต่บริษทัมัน่ใจว่าความตอ้งการพ้ืนฐานของผูบ้ริโภคยงัคงไม่

เปล่ียนแปลง ซ่ึงจะเห็นไดจ้ากปริมาณและรายไดท่ี้มัน่คงของลูกคา้ในกลุ่ม FMCG ของบริษทั 
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รายการพิเศษ 

ท่ามกลางสภาวะเศรษฐกิจมหภาคท่ีผนัผวน ฝ่ายบริหารไดท้  าการทบทวนแผนเชิงกลยทุธ์ของธุรกิจทั้งหมด เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการใช้

ทรัพยากรและเพ่ิมประสิทธิภาพของเงินทุน บริษทัไดต้ดัสินใจปรับปรุงดอ้ยค่าสินทรัพยส์ าหรับธุรกิจ Fibers ในทวีปยโุรป รวมทั้งธุรกิจ 

CPET หน่ึงแห่งในทวีปเอเชีย ท าให้เกิดขาดทุนจากการดอ้ยค่าท่ีเป็นเงินสดและไม่ใช่เงินสด และประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งในไตรมาสท่ี 4 

ปี 2565 จ านวน 260 ลา้นเหรียญสหรัฐ บริษทัคาดว่า ROCE ของกลุ่มบริษทัจะดีขึ้นประมาณ 30 basis points  และ Core EBITDA จะ

เพ่ิมขึ้นราว 38 ลา้นเหรียญสหรัฐในปี 2566 บริษทัคาดว่า EBITDA จะปรับตวัสูงถึงระดบั 65 ลา้นเหรียญสหรัฐภายในปี 2568 

ในไตรมาสท่ี 4 ปี 2565 บริษทัมีก าไรสุทธิหลกั 411 ลา้นบาท ซ่ึงยงัไม่รวมการดอ้ยค่าของสินทรัพยแ์ละประมาณการอื่นท่ีเก่ียวขอ้ง

จ านวน 9.12 พนัลา้นบาท ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือสุทธิจากภาษีจ านวน 3.51 พนัลา้นบาท รายไดภ้าษีพิเศษจ านวน 1.60 พนัลา้นบาท 

และค่าใชจ้่ายพิเศษอื่นๆ จ านวน 0.86 พนัลา้นบาท รายการพิเศษเหล่าน้ีท าให้บริษทัรายงานผลขาดทุนสุทธิท่ี 11.48 พนัลา้นบาทในไตร

มาสท่ี 4 ปี 2565 

บทพสูิจน์อนาคตขององค์กร    

บริษทัยงัคงมองหาโอกาสในการเสริมความแข็งแกร่งให้กับโครงสร้างก าไรขาดทุน  และท่ีจะกล่าวต่อไปน้ีคือการอปัเดตเก่ียวกบั

ความคิดริเร่ิมขององคก์รบางส่วน: 

ก) Project Olympus: Project Olympus เป็นส่วนหน่ึงในการผลกัดนัให้บริษทัเป็นองค์กรแบบลีนและน าตน้ทุนท่ีไม่เพ่ิมมูลค่า

ออกจากโครงสร้างก าไรขาดทุน ในปี 2565 Project Olympus สามารถช่วยให้บริษทัลดตน้ทุนไปได ้449 ลา้นเหรียญสหรัฐ 

ข) ความริเร่ิมดา้นดิจิทลั: ในปี 2565 การเดินทางสู่ดิจิทลัของบริษทัมีความคืบหน้าและช่วยท าให้บริษทัสามารถลดตน้ทุนได้ 22 

ลา้นเหรียญสหรัฐในระหว่างปี บริษทัยงัคงท าการลงทุนในดา้นดิจิทลัท่ีส าคญัในอนาคตเก่ียวกบัการบ ารุงรักษาเชิงป้องกนัของ

โรงงาน 

ค) การลงทุนท่ีเช่ือมโยงกบัความยัง่ยืน: บริษทั Indorama Ventures Investments Holding (IVIH) ยงัคงลงทุนในเทคโนโลยีใหม่ ๆ 

ท่ีย ัง่ยืน โดยบริษทัไดล้งทุน 6 ลา้นเหรียญสหรัฐในบริษทั Polymateria ซ่ึงเป็นบริษทัท่ีผลิตวสัดุท่ีย่อยสลายไดท้างชีวภาพ

ส าหรับธุรกิจ Fibers 

ความแข็งแกร่งขององค์กร  

ตลอดทั้งปีเราท าให้งบแสดงฐานะการเงินของเราแขง็แกร่งขึ้นอยา่งต่อเน่ือง ในขณะท่ีบริษทัเร่ิมตน้ปีดว้ยอตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุนท่ี 

1.21 และส้ินสุดปี 2565 ดว้ยอตัราส่วน 1.16 

อตัราส่วนน้ีหลงัจากรายจ่ายฝ่ายทุนมูลค่า 2.27 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ (รวมรายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา 366 ลา้นเหรียญสหรัฐ) 

และเงินทุนหมุนเวียนสุทธิท่ีเพ่ิมขึ้น 29 ลา้นเหรียญสหรัฐ บริษทัมีสภาพคล่องท่ีแขง็แกร่งโดยมีเงินสดและเงินสดภายใตก้ารบริหารบวก

กบัวงเงินท่ียงัมิไดเ้บิกใชจ้ านวน 2.4 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี (DSCR) เป็น 2.54 ณ ส้ินปี 2565 แสดงให้เห็นถึงวินยัทางการเงินท่ีแขง็แกร่งของบริษทั 
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ร้อยละ 63 ของหน้ีสินบริษทัมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี เพ่ือลดผลกระทบจากอตัราดอกเบ้ียท่ีสูงขึ้นในอนาคต สถานะการเงินท่ีย ัง่ยืนแสดงถึง

โอกาสท่ีส าคญัส าหรับบริษทั ในปัจจุบนัเกือบร้อยละ 27 ของหน้ีสินเช่ือมโยงกบัความยัง่ยืน ซ่ึงไดก้ระจายฐานการกูย้ืมของบริษทักบั

สถาบนัระหว่างประเทศท่ีมีช่ือเสียง 

ผลการด าเนินงานในปี 2565 จ าแนกตาม 3 กลุ่มธุรกจิของบริษัท:  

ธุรกจิ Combined PET (CPET) 

กลุ่มธุรกิจ CPET รายงาน Core EBITDA ท่ี 1.3 พนัลา้นเหรียญสหรัฐใน ปี 2565 เพ่ิมขึ้นร้อยละ 20 เม่ือเทียบปีต่อปี ปริมาณการขาย

ลดลงร้อยละ 3 เม่ือเทียบปีต่อปี 

ในไตรมาสน้ี จะเห็นว่าปริมาณการขายลดลงเลก็น้อยในไตรมาสน้ีเน่ืองจากการลดลงของอตัราก าลงัการผลิตซ่ึงเป็นผลมาจากลูกคา้ลด

ปริมาณสินคา้คงคลงัและราคาน ้ ามนัดิบลดลง ผลก าไรของผลิตภณัฑ์ PET ได้รับผลกระทบในไตรมาสน้ีเน่ืองจากการส่งออกจาก

ประเทศจีนท่ีลดลง การลดลงของอตัราก าลงัการผลิตและอตัราก าไร PET ของประเทศจีนท่ีลดลง 

 

ราคาพลงังานท่ีสูงขึ้นส่งผลกระทบทางลบต่อตน้ทุนผนัแปรของธุรกิจโดยเฉพาะอย่างย่ิงในทวีปยโุรป ในส่วนของอตัราก าไรคงท่ียงัคง

แขง็แกร่งโดยเฉพาะในทวีปอเมริกาเหนือ 

Core EBITDA ของกลุ่มธุรกิจบรรจุภณัฑ์ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 21 เม่ือเทียบปีต่อปี  ซ่ึงรวมถึง 12 ลา้นเหรียญสหรัฐท่ีมาจากการเขา้ซ้ือกิจการ

ในประเทศเวียดนาม 

Core EBITDA ของกลุ่ม Specialty chemicals ลดลงร้อยละ 67 เม่ือเทียบปีต่อปี โดยสาเหตุหลกัมาจากการชะลอตวัของอุตสาหรรม
โดยรวมในกลุ่มสินคา้ส าหรับการก่อสร้าง รวมถึงตลาดผลิตภณัฑ์ส าหรับเคลือบ อตัราก าไรของ PIA หดตวัอย่างมากเน่ืองจากราคา 

mixed xylene ท่ีเพ่ิมขึ้นในสหรัฐอเมริกาและทวีปยโุรป ในขณะท่ีราคาอา้งอิง PIA ของประเทศจีนยงัคงตกต ่า ตน้ทุนพลงังานท่ีสูงขึ้นใน
ทวีปยโุรปส่งผลให้ผลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกิจน้ีอ่อนแอ 
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ธุรกจิ Integrated Oxides and Derivatives (IOD) 

ธุรกิจ IOD รายงาน Core EBITDA จ านวน 730 ล้าน

เหรียญสหรัฐในปี 2565 เพ่ิมขึ้นร้อยละ 94 เม่ือเทียบปี

ต่อปี 

ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 บริษทัไดมี้การจดักลุ่มธุรกิจ 
IOD เป็น 2 กลุ่มธุรกิจคือ Integrated Intermediates และ 
Integrated Downstream เน่ืองจากบริษัทไม่ใช่ผูข้ายเอ
ทิลีน แต่เป็นผูซ้ื้อสุทธิ จึงแสดงธุรกิจแบบบูรณาการ
ภายหลงัการเร่ิมดาเนินงานของ IVOL ซ่ึงท าให้เรามีการ
บ ริ โภค เ อ ทิ ลีนจ ากการผ ลิตภาย ใน ร้อยละ  80 
โดยประมาณ 

กลุ่มธุรกิจ Integrated Intermediates  

กลุ่มธุรกิจน้ีประกอบไปดว้ย Integrated EG และ MTBE ซ่ึงรายงาน Core EBITDA จ านวน 209 ลา้นเหรียญสหรัฐในปี 2565 เพ่ิมขึ้นจาก 

-1 ลา้นเหรียญสหรัฐในปี 2564 

อตัราก าไรของเอทิลีนยงัคงอ่อนตวัอย่างต่อเน่ืองจากตน้ทุนอีเทนท่ีสูงขึ้นใน ปี 2565 (จาก 625 เหรียญสหรัฐต่อตนัในปี 2564 เป็น 411 

เหรียญสหรัฐต่อตนัในปี 2565) จากอตัราก าไรท่ีลดลงน้ี ผูบ้ริหารจึงตดัสินใจปิดปรับปรุงโรงงาน IVOL ตามแผน โดยลดการผลิตใน

ไตรมาสท่ี 4 นอกจากน้ีเหตุการณ์หนาวจดัเป็นประวติัการณ์ในรัฐเท็กซัส (Texas freeze) ท่ีเกิดขึ้นในเดือนธันวาคมยงัส่งผลให้ตอ้งลด

ปริมาณการผลิตเอทิลีน อตัราก าไรมาตรฐานของ Integrated MEG ในทวีปเอเชียยงัคงอยู่ภายใตแ้รงกดดนัจากนโยบาย zero COVID 

และนโยบายลอ็กดาวน์ท าให้อุปสงคข์อง downstream polyester ของประเทศจีนลดลง 

อตัราก าไรของ MTBE เร่ิมกลบัสู่ระดบัปกติในไตรมาสท่ี 3 ปี 2565 หลงัจากระดบัสูงสุดในไตรมาสท่ี 2 ปี 2565 ท่ีอุปสงคข์องน ้ามนั

เบนซินตึงตวั แต่ยงัคงสูงกว่าระดบัในอดีต 

กลุ่มธุรกิจ Integrated Downstream 

กลุ่มธุรกิจน้ีรายงาน Core EBITDA ท่ี 521 ลา้นเหรียญสหรัฐใน ปี 2565 สูงขึ้นจาก 378 ลา้นเหรียญสหรัฐใน ปี 2564 เพ่ิมขึ้นร้อยละ 38 

เม่ือเทียบปีต่อปี ดงัท่ีกล่าวไวข้า้งตน้ เราไดจ้ดัประเภทธุรกิจ Upstream และ Downstream ใหม ่

                         
             
                                           
                             

    
    

       
        

   

    

      

       

   

    

    

        

    
    

    

ปี     ปี     ไตรมาสท่ี   
ปี     

ไตรมาสท่ี   
ปี     

ไตรมาสท่ี   
ปี     

ไตรมาสท่ี  
ปี     

ไตรมาสท่ี  
ปี     

ขอ้สังเกต  ไม่รวม      โดยพิจารณาเป็นโครงการท่ีอยูร่ะหวา่งด  าเนินงานในปี     

             ล้านเหรียญสหรัฐ 
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ธุรกิจ Oxiteno รายงาน Core EBITDA จ านวน 215 ล้านเหรียญสหรัฐส าหรับ 9 เดือน (282 ล้านเหรียญสหรัฐบนพ้ืนฐาน Proforma 

ส าหรับ 12 เดือน) การควบรวม Oxiteno ท าให้บริษทัสามารถเพ่ิมมูลค่าของผลิตภณัฑ์ในกลุ่ม downstream surfactant พร้อมทั้งยงัสร้าง

ความแตกต่างในเร่ืองของการใชส้ารตั้งตน้ท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม การท างานร่วมกนัท าให้บริษทักา้วไปขา้งหนา้ พร้อมดว้ยโอกาสท่ี

น่าต่ืนเตน้ในการเพ่ิมประสิทธิภาพเครือข่ายและแกปั้ญหาคอขวดท่ีโรงงาน Pasadena และ Dayton ในประเทศสหรัฐอเมริกา 

การเขา้ซ้ือกิจการ IOD ของบริษทัด าเนินไปไดด้ว้ยดี ในขณะท่ียงัคงมีแนวโนม้ท่ีดีในระยะยาวต่อการเติบโตและการท าก าไรในอนาคต

ของธุรกิจ downstream แมใ้นไตรมาสท่ี 4 ปี 2565 มีการชะลอตวัลง ประเทศบราซิลซ่ึงเป็นตลาดท่ีใหญ่ท่ีสุดของบริษทัในทวีปอเมริกา

ใตมี้การลดลงของสินคา้คงคลงัอย่างมากจากลูกคา้ ผลกระทบจากการลดระดบัของสินคา้คงคลงัเห็นไดช้ดัในกลุ่มสินคา้เพื่อท่ีอยู่อาศยั

และสุขอนามยัส่วนบุคคล เช่นเดียวกบัสารเคมีเพื่อการเกษตร และผลิตภณัฑ์ส าหรับเคลือบ นอกจากน้ีอตัราค่าขนส่งท่ีกลบัมาอยู่ใน

ระดบัปกติ การน าเขา้ท่ีเพ่ิมขึ้น ช่วยเพ่ิมความสามารถในการแข่งขนัให้กบัผลิตภณัฑข์องบริษทั ซ่ึงส่งผลกระทบต่อทั้งปริมาณและอตัรา

ก าไรในไตรมาสน้ี 

ธุรกจิ Fibers 

กลุ่มธุรกิจ Fibers รายงาน Core EBITDA จ านวน 212 ลา้นเหรียญสหรัฐในปี 2565 ลดลงร้อยละ 21 เม่ือเทียบปีต่อปี 

กลุ่มธุรกิจ Lifestyle fibers รายงาน Core EBITDA จ านวน 74 ลา้นเหรียญสหรัฐ ลดลงร้อยละ 43 เม่ือเทียบปีต่อปี กลุ่มธุรกิจ Lifestyle 
fibers แสดง Core EBITDA ท่ีลดลง โดยมีสาเหตุหลกัจากตลาดในประเทศจีนท่ีมีความอ่อนตวัลงและการมีปริมาณสินคา้คงเหลือ 
Downstream สูงท่ามกลางนโยบายล็อกดาวน์จากการระบาดของ COVID ในทวีปยุโรปตน้ทุนสาธารณูปโภคท่ีสูงขึ้นส่งผลกระทบต่อ
ผลการด าเนินงาน 

กลุ่มธุรกิจ Hygiene fibers รายงาน Core EBITDA จ านวน 79 ลา้นเหรียญสหรัฐในปี 2565 เน่ืองจากการลดลงของราคา polypropylene 
ในระหว่างปี 2565 ปริมาณการขายลดลงร้อยละ 13 เน่ืองจากอุปสงค์ของผา้เช็ดท าความสะอาดท่ีอ่อนตวัลงหลงัจากการระบาดของ 
COVID และปริมาณการขายท่ีลดลงในประเทศรัสเซีย 

กลุ่มธุรกิจ Mobility fibers รายงาน EBITDA จ านวน 58 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 4 เม่ือเทียบปีต่อปี ปริมาณการขายลดลงร้อย
ละ 10 สอดคล้องกับอุปสงค์ของยางส าหรับยานยนต์ OEM ท่ีลดลงและต้นทุนสาธารณูปโภคและราคาพลังงานท่ีเพ่ิมขึ้นอย่างมี
สาระส าคญั คณะผูบ้ริหารมีการจดัการราคาท่ีเพ่ิมขึ้นน้ีอยา่งรวดเร็วในสถานการณ์ผนัผวน อุปสงคส์ าหรับการเปล่ียนยางในรถยนตย์งัคง
ทรงตวั 
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ค านิยามของกลุ่มธุรกจิ 

บริษทัจดักลุ่มประเภทธุรกิจแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มธุรกิจ จุดประสงคข์องส่วนน้ีเพื่อแสดงผลประกอบการแยกตาม

ประเภทธุรกิจทั้ง 3 กลุ่ม 

Combined PET 

Integrated PET ห่วงโซ่มูลค่า PET  
PX (Paraxylene), PTA (Purified terephthalic acid), PET 
(Polyethylene terephthalate) และธุรกิจรีไซเคิล 

Specialty Chemicals ได้แก่ Specialty PET – ผลิตภัณฑ์ทางเคมีที่เกี่ยวเนื่อง(ส าหรับทาง
การแพทย ์ขวดน ้ าคุณภาพสูง ฟิลม์และชีท) PIA (Purified Isophthalic 
Acid, ส าหรับการผลิต PET, โพลีเอสเตอร์เรซินชนิดไม่อ่ิมตัว และ
ผลิตภณัฑ์ส าหรับเคลือบ) NDC (Naphthalene dicarboxylate, ส าหรับ
หนา้จอและอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวเน่ือง/ ช้ินส่วนยานยนต)์ 

Packaging ขวดและบรรจุภัณฑ์ประเภท PET (เช่น ขวดประเภทต่างๆ) ส าหรับ
เคร่ืองด่ืมและอาหารเพื่อการบริโภค 

Integrated Oxides and 
Derivatives (IOD) 

 ประกอบไปด้วย Integrated EG, Integrated Purified EO, PO/MTBE 
และ Integrated Surfactants ซ่ึงรวมถึง EOA, LAB และอื่นๆ 

Fibers  เส้นใยโพลีเอสเตอร์, เส้นใยเรยอน, เส้นใยไนลอน, Polypropylene, วัสดุ
ผสม และเส้นใยขนสัตว์ท่ีมีคุณภาพสูง, ส าหรับการบริโภค 3 ประเภท: 
Mobility (ช้ินส่วนยานยนต์ เช่น ถุงลมนิรภัย, ยางในรถยนต์, เข็มขดั
นิรภยั), Lifestyle (เคร่ืองนุ่งห่ม ชุดกีฬา) และ Hygiene (ผา้ออ้มเด็กและ
ผลิตภณัฑส์ าหรับสุภาพสตรี) 
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สรุปผลการด าเนินงานที่ส าคญั 
ตารางท่ี 2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ  

1ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 

 2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากตดัรายการระหว่างกนัในกลุ่มธุรกิจ 
3ค าจ ากดัความของ ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินไดค้่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA), โปรดดูท่ีหนา้ค าจ ากดัความ 
4ปริมาณการผลิตไม่รวม PX และ ethylene เน่ืองจาก captive 
5ในปี 2564 บริษทัปรับปรุงก าไรก่อนหักดอกเบ้ียและภาษี และเงินลงทุนในสินทรัพยข์อง IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษใต ้EBITDA  
6อตัราก าลงัการผลิต ไม่รวมก าลงัการผลิตและปริมาณการผลิตของ Oxiteno เน่ืองจากก าลงัการผลิตทั้งหมดไม่พร้อมส าหรับการผลิตในเวลาเดียวกนัเน่ืองจากลกัษณะการท างาน 

  

 รายปี รายไตรมาส 

ล้านเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอื่น) 

ปี 2565 ปี 2564 ปี 2565 
(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

ไตรมาสที่ 4 

ปี 2565 

 

 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2565 

ไตรมาสที่ 4 

ปี 2564 

 

ไตรมาสที่ 4 

ปี 2565 

(เปรียบเทียบ) 

QoQ% 

ไตรมาสที่ 4 

ปี 2565 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 
Crude Oil Brent (ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) 101 71 43% 89 101 80 (12)% 11% 
ปริมาณการผลิต (ล้านตัน)4 14.65 14.72 (0)%         3.20  3.82 3.71 (16)% (14)% 
Combined PET 10.40 10.73 (3)%         2.33  2.66 2.64 (13)% (12)% 
Integrated Oxides and Derivatives 2.65 2.24 18%         0.57  0.75 0.62 (25)% (9)% 
Fibers 1.60 1.75 (9)%         0.31  0.40 0.45 (23)% (30)% 
อัตราก าลังการผลิต (%)6 79% 85% (7)% 64% 82% 84% (21)% (24)% 
Combined PET 81% 86% (6)% 68% 84% 83% (19)% (19)% 
Integrated Oxides and Derivatives6 76% 84% (9)% 56% 83% 93% (33)% (39)% 
Fibers 71% 79% (11)% 56% 71% 81% (21)% (31)% 
รายได้จากการขายรวม1,2 18,715 14,629 28%      3,924  4,896 3,963 (20)% (1)% 
Combined PET 11,548 9,171 26%       2,328 2,974 2,466 (22)% (6)% 
Integrated Oxides and Derivatives 4,212 2,514 68%          939  1,185 716 (21)% 31% 
Fibers 3,742 3,660 2%           761  950 1,008 (20)% (24)% 
Core EBITDA3,5 2,278 1,743 31%          264  606 462 (57)% (43)% 
Combined PET 1,328 1,103 20%           136  327 266 (58)% (49)% 
Integrated Oxides and Derivatives5 730 377 94%            126  218 123 (42)% 3% 
Fibers 212 268 (21)%            22  49 82 (55)% (73)% 
Core EBITDA  Margin (%)5 12% 12% 0 ppt  7% 12% 12% (6) ppt (5) ppt 
Combined PET 12% 12% (1) ppt   6% 11% 11% (5) ppt (5) ppt 
Integrated Oxides and Derivatives5 17% 15% 2 ppt  13% 18% 17% (5) ppt (4) ppt 
Fibers 6% 7% (2) ppt 3% 5% 8% (2) ppt (5) ppt 
Core ROCE (%)5 14.2% 11.8% 2 ppt  2.4% 14.8% 12.6% (12) ppt (10) ppt 
Combined PET 24.2% 19.1% 5 ppt  6.0% 22.5% 18.0% (16) ppt (12) ppt 
Integrated Oxides and Derivatives5 11.4% 7.3% 4 ppt  3.9% 13.9% 11.1% (10) ppt (7) ppt 
Fibers 2.7% 4.6% (2) ppt (2.9)% 2.0% 7.2% (5) ppt (10) ppt 
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แผนงานรายจ่ายฝ่ายทุน 

บริษทัคาดว่าฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษทัจะยงัคงความแขง็แกร่งและเพียงพอต่อการลงทนุ

ตามแผนเพ่ือเพ่ิมโอกาสในการเติบโตในอนาคต 

ตารางท่ี 3  โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกจิรีไซเคิล 

  

โครงการ กลุ่มธุรกิจ ปีที่คาดว่าจะเสร็จส้ิน ก าลังการผลิตติดตั้ง 
(พันตัน) 

อัตราก าไรและ
ผลตอบแทน 

รายจ่ายฝ่ายทุน 
(ล้านเหรียญสหรัฐ) 

Olympus Cost 
Transformation 

Program 

Corporate and all 
business segments 

ปี 2563-2568 n/a 
EBITDA 

610 ลา้นเหรียญ
สหรัฐ 

 
~600-650 

 

Corpus Christi 
PET/PTA 

Integrated PET 
 

ก่อนปี 2568 
PET: 367 พนัตนัต่อปี 
PTA: 433 พนัตนัต่อปี 

IRR  
สองหลกั 

ใชจ่้ายอีก ~260  
ลา้นเหรียญสหรัฐ 

India PET 
Expansion 

PET  ไตรมาสท่ี 2 ปี 2566 210 พนัตนัต่อปี 
IRR  

สองหลกั 
~45-55 
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การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกิจ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอยา่งมีสาระส าคญั ขอ้ความทั้งหมด
ท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยุทธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค์ เป้าหมาย การปรับตวัในอนาคตของ
สถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยู่หรือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม รวมทั้งขอ้ความท่ีอยู่ก่อนหน้าหรือตามหลงัหรือมีการใช้ถ้อยค าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” 
“คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมีความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนับเป็นขอ้ความท่ีมี
ลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอื่นๆท่ีบริษทัไม่สามารถควบคุมได้ ซ่ึงอาจ
ส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ีปรากฏอยูใ่นขอ้ความที่มีลกัษณะ
เป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยู่บนสมมติฐานและการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกับกลยุทธ์ทางธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั 
รวมทั้งส่ิงแวดลอ้มในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู ่และมิไดเ้ป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของบริษทัแต่อยา่งใดประมาณการปี 2562 และ 2563 ประเมินโดย
ใช้ผลการด าเนินงานในปี 2560-2561เป็นฐาน และการคาดการณ์ของผูบ้ริหาร การคาดการณ์ปริมาณการผลิตมาจากการคาดการณ์ปริมาณการผลิตของสินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิม
และสินทรัพยใ์หม่ ไดป้ระกาศแลว้ ท าสัญญาแลว้ หรือท่ีไดว้างแผนไว ้

การคาดการณ์ถึงแนวโนม้ธุรกิจท่ีกล่าวถึง เป็นขอ้มูล ณ วนัท่ีตามรายงานน้ีเท่านั้น ซ่ึงบริษทัไม่มคีวามรับผิดหรือขอ้ผกูมดัใดๆ ท่ีจะแกไ้ข ปรับเปล่ียน หรือปรับปรุงขอ้มูลให้

ตรงตามสถานการณ์ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งน้ี บริษทัไม่ไดน้ าเสนอ รับประกนั หรือประมาณการว่าผลประกอบการจากการคาดการณ์ตามแนวโนม้ธุรกิจจะเกิดขึ้นจริง 

ค าจ ากัดความ 

รายงานทางการเงิน จากงบการเงินท่ีตรวจสอบ/สอบทานแลว้ 

ก าไรหลักก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Core EBITDA) คือ ก าไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) 
ปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษค่าใชจ้่าย/(รายได)้สุทธิ และรายการขาดทุน/(ก าไร)จากสินคา้คงเหลือ  

ก าไรหลักสุทธิ (Core Net Profit) คือ ก าไรสุทธิ (Net Profit) ปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษค่าใชจ้่าย/(รายได)้สุทธิ และรายการขาดทุน/(ก าไร)จากสินคา้คงเหลือหลงัหกัภาษี 

รายการก าไร/ขาดทุนจากสินค้าคงเหลือ เกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้คงเหลือจะท าให้
ตน้ทุนขายลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพิ่มขึ้น  

หน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหกัดว้ยเงินสดและเงินลงทุนชัว่คราว) หกัดว้ยจ านวนเงินท่ีใชไ้ปในโครงการ ซ่ึงอยูภ่ายใตก้ารก่อสร้าง และยงั
ไม่เร่ิมสร้างก าไรให้กบับริษทั 

การเติบโตจากภายใน ค านวณจากการเปล่ียนแปลงของปริมาณการผลิตของผลิตภณัฑใ์นเกณฑท่ี์เปรียบเทียบได ้

ข้อสังเกต / ข้อจ ากัดความรับผิดชอบ 

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพื่อให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากขึ้น 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) ท าให้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลลาร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐ บริษทัจดัท ารายงาน
ทางการเงินในรูปเงินบาท รายงานทางการเงินในรูปแบบเงินบาทน้ีมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐท่ีอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิดขึ้นอยูก่บัประเภทของรายการ  

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใช้สกุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือว่าสกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกว่า อย่างไรก็ตามไดม้ีการแสดง
ตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง ทั้งน้ีผูอ่้านควรยึดตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั  

ค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการไดม้ีการปรับปรุงรายการท่ีไม่ไดเ้กิดขึ้นเป็นปกติ ส าหรับ Lake Charles cracker, Louisiana Ethylene Cracker (IVOL) ซ่ึงไม่มีการ
ด าเนินงานในระหว่างปีปฏิทิน 2564 โดยปรับปรุงรายการทุกปีจนถึงปี 2564 ดงันั้นเพื่อให้การประเมินและวิเคราะห์สินทรัพยก์ารด าเนินงานของบริษทัมีความเป็นธรรม ทีม
ผูบ้ริหารจึงเห็นว่าเป็นการเหมาะสมท่ีจะปรับปรุงก าไรขาดทุนของ IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษใต ้EBITDA โดยไดท้ าการปรับปรุงยอ้นหลงัส าหรับงวดที่ผ่านมา รายงาน
และบทวิเคราะห์น้ีไดป้รับปรุงรายการดงักล่าวแลว้ โดยตารางในภาคผนวกไดม้ีการแสดงการกระทบยอด/การปรับปรุงในงบก าไรขาดทุน  
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ตารางท่ี 4 งบกระแสเงินสด 

 รายปี รายไตรมาส  

ล้านเหรียญสหรัฐ 

 

ปี 2565 ปี 2564 ไตรมาสที่ 4 

ปี 2565 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2565 

ไตรมาสที่ 4 

ปี 2564 

ข้อสังเกต 

ก าไรหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 884 822 (342) 208 159  
บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 95 61 (12) 23 26  
บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 733 679 196 185 179  
บวก : ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 272 216 85 73 52  
บวก : ภาษีเงินได/้(รายได)้ 165 209 (83) 22 55  
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  247 9 237 1 3  
หัก : การกลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าตามมาตรฐานบญัชี (TFRS 9)  1 3 (1) (0) 1  
บวก : (ก าไร) ขาดทุนจากการจ าหน่าย/ตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์
สุทธิ (3) 4 3 (3) 1 

 

บวก : รายจ่ายท่ีเก่ียวเน่ืองกบัโครงการผลประโยชน์, รายการท่ียงัไม่รับรู้, ส่วน
ส่วนแบ่งจากกิจการร่วมทุน, ส ารองจ่าย และอื่นๆ 113 6 100 2 20 

 

บวก : การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินจากการด าเนินงาน (29) (876) 360 (135) (251)  
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (76) (274) 133 118 (18) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

การเปลี่ยนแปลงในเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ 47 (601) 226 (254) (233) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

หัก : ภาษีจ่าย (254) (79) (46) (95) (21)  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 2,224 1,055 496 279 223  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและการลงทุนใหม่1 (1,387) (480) (129) (137) (140)  
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ (519) (6) - (43) (0)  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (366) (349) (88) (80) (100)  

กระแสเงินสดหลังการใช้จ่ายตามกลยุทธ์ (49) 220 278 19 (17)  
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ3 (261) (207) (98) (45) (69)  
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (268) (198) (72) (70) (51)  
(เพิ่มขึน้) ลดลงในหนี้สินสุทธิตามเกณฑ์เงินสด2 (578) (184) 108 (97) (136)  
การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนในหน้ีสินสุทธิ  
(การป้องกนัความเส่ียงในสินทรัพย์) 66 369 (186) 152 (2)  

(เพิ่มขึน้) ลดลงในหนี้สินสุทธิตามงบแสดงฐานะการเงินรวม (512) 185 (78) 55 (139)  

*ยอดรวมของรายการต่างๆอาจจะไม่เท่ากบัผลรวมทั้งหมดเน่ืองจากการปัดเศษทศนิยม 
1รวมรายไดสุ้ทธิจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์, เงินลงทุนในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น ๆ และหน้ีสินสุทธิท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากการเขา้ซ้ือกิจการ 
2รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหน้ีสินสุทธิท่ีเปลี่ยนแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกบัการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของหน้ีสินสุทธิในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน 
3ตน้ทุนทางการเงินในงบกระแสเงินสดอาจแตกต่างจากงบก าไรขาดทุนรายไตรมาสเน่ืองจากการช าระหน้ีบางรายการซ่ึงจ่ายเป็นประจ าทุกปีหรือทุกหกเดือนตามเง่ือนไขของการช าระหน้ี 
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ตารางท่ี 5  โครงสร้างหนีสิ้น 
ลา้นเหรียญสหรัฐ  (ยกเว้นท่ีระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2564 

หนี้สินรวม         7,358 6,709 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูยื้มระยะสั้น             904  796 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion)             890  342 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion)             153  233 
เงินกูย้ืมระยะยาว (Non-current portion)         3,215  3,279 
หุ้นกู ้(Non-current portion)         2,197  2,059 

เงินสด และเงินสดภายใต้การบริหาร             630  493 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด             614  485 
เงินลงทุนระยะสั้นและเงินให้กูยื้ม               16  8 
หนี้สินสุทธิ         6,728  6,216 

หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน2 (Project Debt)         1,147  1,940 
หนี้สินจากการด าเนินงานสุทธิ1         5,581  4,276 

อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)            1.16  1.21 
อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)2           0.96  0.84 
หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 63% 68% 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS  AA- AA- 
สภาพคล่อง (พันล้านเหรียญสหรัฐ) 2.4 2.0 

1หน้ีสินในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหน้ีสินของโครงการลงทุนท่ียงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ละก าไรแก่กิจการ 
2ส าหรับงวดส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2564 บริษทัปรับปรุงเงินลงทุนในสินทรัพยข์อง IVOL เป็นหน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน ส าหรับงวดส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 
IVOL เร่ิมด าเนินงานตามปกติ 

รูปภาพท่ี 1 แสดงการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้  

 

1รวมหน้ีสินจากโครงการต่างๆซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ก่กิจการ ณ ปัจจุบนั  

  

การช าระคืนหน้ี 
ณ วนัท่ี    ธันวาคม     หน้ีสินส าหรับโครงการ

ที่ยังไม่เร่ิมด าเนินงาน 

หน้ีสินจากการ
ด าเนินงานสุทธิ

พนัล้านเหรียญสหรัฐ

เงินสดและเงินสด
ภายใต้การบริหาร

   

   

   

อื่นๆ
อัตราคงที่   ร้อยละ   
อัตราลอยตัว  ร้อยละ   

ต้นทุนทางการเงิน
ประมาณร้อยละ     

        เม่ือเทียบปีตอ่ปี)

สภาพคล่อง    
พันล้านเหรียญสหรัฐ

อัตราส่วนความสามารถใน
การช าระหนี้        เท่า

   

   

  

   

   

   

แหล่งเงินทุนท่ีหลากหลายการป้องกันความเส่ียง

    

    

    

    

    

    

    

    

        

                    

เงินกู้จากธนาคาร

      

      

      

  

          

ทวีปอืน่ๆ

ทวีปยุโรป

ทวีปอเมริกา
หุ้นกู้     

เงินกู้ เพื่อความยั่งยืน

เงินกู้หมนุเวยีน

หุ้นกู้      

หนีสิ้นรวม สินทรัพย์สุทธิ หนีสิ้นรวม หนีสิ้นรวม

อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อทุน
       เท่า

 ปรับดีขึ้น      เม่ือเทียบปีตอ่ปี)
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ตารางท่ี 6 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท (ล้านเหรียญสหรัฐ) 

 รายปี รายไตรมาส 

หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐ ปี 2565 ปี 2564 ไตรมาสที่ 4 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 3  
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2564 

รายงานทางการเงิน      
รายไดจ้ากการขาย            18,715  14,629 3,924 4,896 3,963 
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 28 - - 15 - 
รายไดอ้ื่น 238 148 43 53 42 
รายได้รวม 18,980 14,777 3,966 4,964 4,005 
ตน้ทุนขายสินคา้              15,522  11,973         3,691  4,178 3,308 
ตน้ทุนการจดัจ าหน่าย              1,047  870            229  255 233 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร                 733  599            155  200 158 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์                    247  9              237 1 3 
ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์ของฝ่ายบริหาร                   14  10                4  4 3 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ                    -    9                3  - 8 
ค่าใช้จ่ายรวม 17,563 13,471 4,319 4,639 3,713 
ก าไรจากการด าเนินงาน 1,418 1,306 (352) 326 292 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ               (272) (216)            (85) (73) (52) 
การกลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่า(สุทธิ)ตามมาตรฐานทางบญัชี (TFRS 9)                    (1) (3)                1  0 (1) 
หกั : ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนจากกิจการร่วมทุน                    (1) 5              (1) (1) 1 
ก าไร/(ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้/(รายได้)              1,144  1,092          (437) 252 240 
ภาษีเงินได/้(รายได)้                 165  209            (83) 22 55 
ก าไร/(ขาดทุน) ส าหรับงวด              979  883          (354) 230 185 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ                 95  61              (12) 23 26 
ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
 (Net profit after Tax and NCI)              884  822          (342) 208 159 
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ตารางท่ี 7 การค านวณ Core EBITDA (ล้านเหรียญสหรัฐ) 
 รายปี รายไตรมาส  

หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐ ปี 2565 ปี 2564 ไตรมาสที่ 4 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2564 

ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม  
(Net profit after Tax and NCI) 884 822 (342) 208 159 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 733 679 196 185 179 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 272 216 85 73 52 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมใน

งบการเงิน 

ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทุน)จากกิจการร่วมทุน 1 (5) 1 1 (1) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสินทรัพยเ์พื่อสะทอ้นผลประโยชน์ท่ีแทจ้ริง 237 - 237 - - งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 95 61 (12) 23 26 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ภาษีเงินได/้(รายได)้ 165 209 (83) 22 55 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ก าไรก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย(EBITDA) 2,387 1,982 82 511 471  
ประมาณการค่าใชจ่้ายและสินคา้คงเหลือท่ีเก่ียวขอ้งกบัการดอ้ยค่า 23 - 23 - - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ค่าใชจ่้ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 17 9 11 2 5 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ก าไร(ขาดทุน)จากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  (3) 4 3 (3) 1 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (91) (9) 3 (30) (0) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  10 9 (0) 1 3 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมใน

งบการเงิน 
ผลการด าเนินงานของ Lakes Charles cracker (IVOL)  - 32 - - 5 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
รายการพิเศษอื่น (รายได)้ / ค่าใชจ่้าย 12 (12) 9 7 (4) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (76) (274) 133 118 (18) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย  

(Core EBITDA) 2,278 1,743 264 606 462  

ตารางท่ี 8 การค านวณก าไรหลกัสุทธิ (Core net profit) (ล้านเหรียญสหรัฐ) 

 รายปี รายไตรมาส  

หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐ ปี 2565 ปี 2564 ไตรมาสที่ 4 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2564 

ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Net profit after Tax and NCI) 884 822 (342) 208 159 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสินทรัพยเ์พื่อสะทอ้นผลประโยชน์ท่ีแทจ้ริง 237 - 237 - - งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ภาษีท่ีเก่ียวขอ้งกบัรายการพิเศษ (46) - (46) - - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ประมาณการค่าใชจ่้ายและสินคา้คงเหลือท่ีเก่ียวขอ้งกบัการดอ้ยค่า 23 - 23 - - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ค่าใชจ่้ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 17 9 11 2 5 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ก าไร(ขาดทุน)จากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  (3) 4 3 (3) 1 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (91) (9) 3 (30) (0) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  10 9 (0) 1 3 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมใน

งบการเงิน 
ผลการด าเนินงานของ Lakes Charles cracker (IVOL)  - 73 - - 16 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
รายการพิเศษอื่น (รายได)้ / ค่าใชจ่้าย 12 (12) 9 7 (4) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
 (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (76) (274) 133 118 (18) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัก าไร/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 19 62 (31) (24) 2 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

= ก าไรหลักสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Core Net Profit after Tax and NCI ) 986 684 (0) 280 163  
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ตารางท่ี 9 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท (ล้านบาท) 

 รายปี รายไตรมาส 

หน่วย : ล้านบาท ปี 2565 ปี 2564 ไตรมาสที่ 4 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2564 

รายงานทางการเงิน      

รายไดจ้ากการขาย 655,266 468,108 143,786 178,782 131,755 
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 976 - - 537 - 
รายไดอ้ื่น 8,335 4,749 1,582 1,965 1,402 
รายได้รวม 665,578 472,857 145,368 181,283 133,156 
ตน้ทุนขายสินคา้ 544,321 383,128 134,401 151,832 109,883 
ตน้ทุนการจดัจ าหน่าย 36,702 27,850 8,367 9,364 7,755 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 25,714 19,173 5,663 7,273 5,264 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  8,645 290 8,308 43 93 
ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์ของฝ่ายบริหาร 479 321 137 150 104 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ - 297 101 - 251 
ค่าใช้จ่ายรวม 615,861 431,058 156,977 168,663 123,350 
ก าไรจากการด าเนินงาน 49,717 41,799 (11,609) 12,620 9,806 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ (9,548) (6,905) (3,056)  (2,646) (1,729) 
การกลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่า(สุทธิ)ตามมาตรฐานทางบญัชี (TFRS 9) (42) (97) 37  6  (21) 
หกั : ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนจากกิจการร่วมทุน (23) 160 (46)  (22) 34 
ก าไร/(ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้/(รายได้) 40,104 34,957 (14,674)  9,958  8,089 
ภาษีเงินได/้(รายได)้ 5,774 6,703 (2,804)  958  1,840 
ก าไร/(ขาดทุน) ส าหรับงวด 34,330 28,254 (11,871)  9,000  6,250 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ 3,324 1,966 (392)  863  858 
ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (Net profit after Tax and NCI) 31,006 26,288 (11,479)  8,137  5,392 
ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (PERP) (750) (750) (189)  (189) (189) 
ก าไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมและ 

ดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้ (Net profit/(loss)  after NCI & PERP interest) 30,256 25,538 (11,668)  7,948  5,202 
จ านวนหุ้น (ลา้นหุ้น) 5,615 5,615 5,615 5,615 5,615 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 5.39 4.55 (2.08) 1.42 0.93 
ก าไรหลักต่อหุ้น (บาท) 1 6.02 3.76 0.04 1.81 0.94 

1ในปี 2564 บริษทัปรับปรุงก าไรขาดทุนของ IVOL แสดงเป็นรายการพิเศษใต ้EBITDA  
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ตารางท่ี 10 การค านวณ Core EBITDA (ล้านบาท) 
 รายปี รายไตรมาส  

หน่วย : ล้านบาท ปี 2565 ปี 2564 ไตรมาสที่ 4 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2564 

ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม  
(Net profit after Tax and NCI) 31,006 26,288 (11,479) 8,137  5,392 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 25,721  21,737 7,094  6,722  5,973 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 9,548  6,905 3,056   2,646  1,729 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสด

รวมในงบการเงิน 

ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทุน)จากกิจการร่วมทุน 23  (160) 46   22  (34) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสินทรัพยเ์พื่อสะทอ้นผลประโยชน์ท่ีแทจ้ริง 8,305 - 8,305 - - งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 3,324  1,966  (392)  863  858 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ภาษีเงินได/้(รายได)้ 5,774  6,703  (2,804)  958  1,840 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ก าไรก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย(EBITDA) 83,701 63,438 3,827  19,349  15,757  
ประมาณการค่าใชจ่้ายและสินคา้คงเหลือท่ีเก่ียวขอ้งกบัการดอ้ยค่า 811 - 811 - - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ค่าใชจ่้ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 579 303 387 76 155 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ก าไร(ขาดทุน)จากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  (121) 142 101 (99) 24 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (3,201) (274) 68 (1,111) (17) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  341 290 4 43 93 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสด

รวมในงบการเงิน 
ผลการด าเนินงานของ Lakes Charles cracker (IVOL)  - 1,032 - - 186 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
รายการพิเศษอื่น (รายได)้ / ค่าใชจ่้าย 418 (393) 300 251 (146) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (2,654) (8,775) 4,590 3,795 (685) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย  
(Core EBITDA) 79,872 55,763 10,086 22,303 15,368  

ตารางท่ี 11 การค านวณก าไรหลกัสุทธิ (Core net profit) (ล้านบาท) 
 รายปี รายไตรมาส  

หน่วย : ล้านบาท ปี 2565 ปี 2564 ไตรมาสที่ 4 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2565 

ไตรมาสที่ 4 
ปี 2564 

ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Net profit after Tax and NCI) 31,006 26,288 (11,479) 8,137 5,392 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสินทรัพยเ์พื่อสะทอ้นผลประโยชน์ท่ีแทจ้ริง 8,305 - 8,305 - - งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ภาษีท่ีเก่ียวขอ้งกบัรายการพิเศษ (1,598) - (1,598) - - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ประมาณการค่าใชจ่้ายและสินคา้คงเหลือท่ีเก่ียวขอ้งกบัการดอ้ยค่า 811 - 811 - - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ค่าใชจ่้ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใช้จ่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 579 303 387 76 155 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ก าไร(ขาดทุน)จากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  (121) 142 101 (99) 24 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (3,201) (274) 68 (1,111) (17) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  341 290 4 43 93 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสด

รวมในงบการเงิน 
ผลการด าเนินงานของ Lakes Charles cracker (IVOL)  - 2,328 - - 553 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
รายการพิเศษอื่น (รายได)้ / ค่าใชจ่้าย  418 (393) 300 251 (146) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (2,654) (8,775) 4,590 3,795 (685) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัก าไร/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 675 1,978 (1,077) (751) 97 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไรหลักสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Core Net Profit after Tax and NCI ) 34,561 21,887 411 10,341 5,466  
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ตารางท่ี 12 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัท 

หน่วย : ลา้นบาท 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2564 

สินทรัพย์   
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 21,744 16,456 
ลูกหน้ีการคา้ 55,580 53,172 
สินคา้คงเหลือ 115,872 88,979 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 22,511 18,252 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 215,708 176,859 
เงินลงทุน 3,729 3,489 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 320,630 291,677 
สิทธิการใชสิ้นทรัพย ์(ROU)  12,393 11,450 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 52,573 51,280 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 4,541 2,657 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 14,305 4,416 

รวมสินทรัพย์ 623,878 541,828 
 

หนี้สิน   
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูยื้มระยะสั้น 31,248 26,619 
เจา้หน้ีการคา้ 106,721 90,265 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 28,502 9,588 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 5,275 7,784 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 2,255 1,831 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 28,200 25,034 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 202,200 161,121 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 102,464 101,076 
หุ้นกู ้ 75,924 68,817 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน 8,645 8,512 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 19,529 19,903 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 14,230 11,397 

รวมหนี้สิน 422,993 370,825 
ส่วนของผู้ถือหุ้น   
ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,615 5,615 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 60,331 60,331 
ก าไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 105,139 77,918 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 171,085 143,864 
หุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 14,905 14,905 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 185,990 158,769 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 14,896 12,235 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 200,885 171,003 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 623,878 541,828 
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