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เรื่อง คำอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการของบริษัทและบรษิัทย่อย 

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 
 
เรียน   กรรมการและผู้จัดการ 
 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ 

สิ้นสุดวนัที่ 31  ธันวาคม 2565 
 

 ข้อสรุปสำคัญ 

 
 

 ด้านสุขภาพและความปลอดภัย: ไตรมาส 4 ปี 2565  มีอุบัติเหตุถึงขั้นหยุดงาน 1 คร้ัง 

 รายได้จากการขายและบริการ (งบการเงินรวม): ในปี 2565  มีรายได้ทั้งหมด 343 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 24% เมื่อเปรียบเทียบ

กับปี 2564 ที่มีรายได้ 277 ล้านบาท; ภาพปี 2565 มีรายได้ทั้งหมด 1478 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 25 % เมื่อเปรียบเทียบกับภาพ

ปี 2564 ที่มีรายได้ 1185 ล้านบาท  

 EBITDA (งบการเงินรวม): ไตรมาส 4 ปี 2565 มี EBITDA จำนวน 43 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 4% เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาส 4 

ปี 2564 มี EBITDA จำนวน 41 ล้านบาท; ภาพปี 2565 มี EBITDA จำนวน 227 ล้านบาท (หากไม่รวมรายการพิเศษ 

EBITDA เท่ากับ 229 ล้านบาท) ลดลง 3.0% เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2564 ที่มี EBITDA จำนวน 232 ล้านบาท (หากไม่รวม

รายการพิเศษ EBITDA ลดลง 1.3%) 

 กำไรสุทธิ (งบการเงินรวม): ไตรมาส 4 ปี 2565 มีกำไรสุทธิ จำนวน 0.8 ล้านบาท ในขณะที่ไตรมาส 4 ปี 2564 มกีำไรสุทธิ 

จำนวน 0.3 ล้านบาท; ภาพปี 2565 มีกำไรสุทธิจำนวน 89 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 74% เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2564 ที่มีกำไร

สุทธิจำนวน 51 ล้านบาท  

คุณกีซา เอมิล เพอราคี กรรมการผู้จัดการ บริษัท สุธากัญจน์ จำกัด (มหาชน) ให้ความเห็นว่า  

สภาพเศรษฐกิจมหภาคทั่วโลกดีขึน้อย่างต่อเนื่องในไตรมาสนี้ กล่าวคือ ขณะที่ราคาพลังงานยังคงสูงขึน้อยู่นั้น อัตราเงินเฟ้อใน

สหรัฐอเมริกาและสหภาพยโุรปเริม่ชะลอตัวลง (รวมถึงในเอเชียและประเทศไทยท่ีแม้อัตราเงินเฟ้อจะยังไม่สูงเท่า)  

การคาดการณ์การปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยและความกลัวต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอยจึงค่อยๆบรรเทาลง (ส่งผลให้ตลาดมีความ

เชื่อมั่นในเชิงบวกมากขึ้น) หลายสว่นของตลาดสินคา้โภคภณัฑ์ (รวมถึงการขนส่งตู้คอนเทนเนอร์) เริ่มกลับสูภ่าวะสมดลุขึ้น อุป

สงค์-อุปทานและราคากลับฟื้นสู่ระดับปกตติามค่าเฉลี่ยทีเ่คยเป็นมา  

สถานการณ์เศรษฐกิจมหภาคในประเทศดีขึ้นอยา่งมากเช่นกัน การคาดการณ์ GDP ในปี 2566 ได้รับการปรับไปในทิศทางบวก

ด้วยรายได้จากการท่องเที่ยวท่ีกลบัมา เงินบาทแข็งค่าขึ้น ดุลการชำระเงินดีขึ้น  

สำหรับแนวโน้มตลาดในประเทศนัน้กลุ่มตลาดปูนขาวในประเทศท่ีเกีย่วโยงกับการส่งออก (โดยเฉพาะอุตสาหกรรมเคมีและ

อุตสาหกรรมเหล็กบางส่วน) ยังคงถดถอย  และช่วงท้ายสุดของงานก่อสร้างอย่างธุรกิจหินอ่อนนั้น ยังคงมีความต้องการของ

ตลาดทีน่้อย นอกเหนือจากที่กล่าวมา ตลาดอื่นๆทำผลงานไดด้ี เช่น อุตสาหกรรมก่อสรา้งระยะเริม่ต้น (อุตสาหกรรมอิฐมวล

เบาและหิน ready mix สำหรับคอนกรีต) อุตสาหกรรมกระดาษโดยทั่วไป  ความต้องการในอุตสาหกรรมเคมีที่ไม่เกี่ยวเนื่องกับ

การส่งออกยงัคงแข็งแกร่ง นอกจากน้ี ฤดูกาลน้ำตาลปี 2565/2566 คาดว่าจะดีขึ้น 15-20% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า แต่ยังไม่

ถึงจุดสูงสุดดังเช่นในปี 2561/2562 และด้วยการเดินกำลังการผลติของโรงงานน้ำตาลส่วนใหญ่ถูกเลือ่นออกไป 2-3 สัปดาห์ซึ่ง

เป็นสัปดาห์สดุท้ายของเดือนธันวาคม ดังนั้น  ปริมาณขายในระยะดงักล่าวจึงจะยังไมป่รากฏช่วงก่อนไตรมาสที่ 1 ปี 2566   

ตลาดส่งออกยังคงทำได้ยาก เนื่องจากต้นทุนขนส่งตู้คอนเทนเนอร์ยงัคงสูงในช่วง ต.ค.-พ.ย. 2565 และค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึ้น 

ทำให้ไม่สามารถแข่งขันกันได้อย่างเต็มที่    
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สิ้นสุดวนัที่ 31  ธันวาคม 2565 
 

สำหรับต้นทุนเช้ือเพลิง ตลาดพลังงาน (โดยเฉพาะก๊าซธรรมชาติและถ่านหิน) ในไตรมาสที่ 4 ปี 2565 ท่ัวโลกยังคงอยู่ในสถาณ

การณ์ที่ต่อเนื่องมาจากการขึ้นราคาในไตรมาสที่ 2 และไตรมาสที่ 3  โดยเฉพาะที่กระทบถึงปิโตรเลียมโค้กและถ่านหินเกรดด ี

ซึ่งเป็นผลมาจากอุปสงค์ส่วนเกินจากการปรับกระบวนการห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain) (เนื่องจากความขัดแย้งในยูเครน

และรูปแบบอุปสงค์เปลี่ยนไป) แตย่ังคงอยู่ในค่าเฉลี่ย +30-40 %  มากกว่าช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้ว 

นอกจากเช้ือเพลิงแล้ว ค่าใช้จ่ายอื่นๆยังเพิ่มขึ้นมาก เช่น ค่าไฟฟ้า (รวมทั้งปี 2565 เพิ่มขึ้น 20%) น้ำมันดีเซลที่ใช้ในการขนส่ง

ภายในและการจดัการวัตถดุิบ ต้นทุนคงที่ท่ีผูกกับอัตราเงินเฟ้อ การขนส่งสินค้าสำเรจ็รูปให้กับลูกค้า ทั้งหมดเพิ่มขึ้น 10-15% 

เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 

ผลที่ตามมาคือ SUTHA ไม่สามารถหลีกเลีย่งการส่งต่อต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้นนี้ไปยังลูกค้าอยูเ่ป็นระยะ เพื่อรักษาอัตรากำไรและ

กระแสรายได้ใหไ้หลเข้าอย่างต่อเนื่องและยั่งยืน  เกิดเป็นวงจรตน้ทุนผลักดันราคาขายที่ทยอยปรบัขึ้นอย่างต่อเนื่องจากไตร

มาสที่ 3 ปี 2564 และกินเวลายาวนาน จนถึงตอนนี้เป็นเวลา 18 เดือนแล้ว 

ปริมาณขายผลิตภัณฑ์หลักจากเตา (ปูนขาวและปูนโดโลไมต์) ลดลงในไตรมาสที่ 4 ปี 2565 เนื่องจากราคาขายปรับสูงนำหน้า

กว่าคู่แข่งเล็กน้อย และอุปสงค์ในประเทศและตลาดส่งออกโดยรวมซบเซา การรับรู้รายได้จากการกำหนดราคาเพียงอย่างเดียว 

เพิ่มขึ้นราว +30%   จนท้ายที่สดุ ราคาขายในไตรมาสที่ 4 ตามทันต้นทุน ส่งผลให้อัตรากำไรขั้นต้นคอ่ยๆ กลับสู่ระดับปกติใน

เดือนตุลาคมถึงธันวาคม หลังจากลดลงในเดือนสิงหาคม-กันยายน (แต่ไม่ถือว่าเป็นว่ารูปแบบที่ยั่งยืน) 

ยอดขายหิน Ready Mix สำหรับคอนกรีตนั้น ไดม้ีการปรับปรุงคณุภาพ  ได้เพิ่มขึ้นอย่างมาก แตต่้นทุนก็เช่นกัน เนื่องจากราคา

น้ำมันดีเซลและค่าไฟฟ้าเพิ่มขึ้น ส่งผลให้ทำกำไรได้อย่างจำกดั  บริษัท หินอ่อน จำกัด (TMC) มีปริมาณสินค้าสำเร็จรูป

ผลิตภณัฑ์กลุม่หินคลุกและหิน Ready mix สำหรับคอนกรีตอย่างมนีัยสำคญั ซึ่งจะค่อยๆ ลดน้อยลง เนื่องจากการขายจะเกิน

กว่าการผลิตในปี 2566  

ธุรกิจหินอ่อน ของ บริษัท หินอ่อน จำกัด เริ่มดีขึ้นในไตรมาสที่ 4 แต่ยังไม่กลับไปสู่ระดับก่อนโควดิ เนื่องจากงานก่อสร้างในขั้น

สุดท้ายจะเกิดขึ้นหลังจากเริ่มก่อสร้างไปแล้วราว 12-18 เดือน    

SUTHA คาดว่าโครงการผลติพลังงานไฟฟ้าด้วยพลังงานแสงอาทิตย ์(Solar III) ซึ่งจะเพิ่มกำลังการผลติไฟฟ้าเป็น 3.5 เมกะวัตต ์

สามารถครอบคลุมความต้องการใช้ไฟฟ้า 25% ของ SUTHA ซึ่งจะทำให้การคืนทุนดีขึ้น เมื่อพิจารณาร่วมกับราคาไฟฟ้าที่ข้ึน

สูงในปัจจุบัน 

ผลจากโปรแกรมการใช้เชื้อเพลิงอย่างยืดหยุ่น (FLEX-FUEL) ลำดับที่หน่ึง  ทำให้ SUTHA สามารถใช้เชื้อเพลิงได้หลากหลายใน

ไตรมาสที่ 4 รวมถึงปิโตรเลยีมโคก้ ถ่านหินบิทูมินัสทั้งชนิดบดและก้อน ตามสภาวะตลาดจริงและโครงสร้างต้นทุนท่ีเหมาะสม  

ในส่วนของผลิตภัณฑ์ใหม่สำหรับอุตสาหกรรมก่อสร้างที่เปดิตัวไปเมือ่ปี 2564 ยังคงเข้าสู่ขั้นตอนการผลิตตามปกติ และเริ่ม

เจาะฐานลูกค้าประจำได้แล้ว 

 

SUTHA มุ่งเน้นกลยุทธ์ด้านความยั่งยืนท้ัง 3 ด้าน ได้แก่ ด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ด้านสังคม: ด้วยตระหนักถึงความสำคญัในทรัพยากรด้านบุคลากรและการทำงานอย่างปลอดภยัเป็นสำคัญ SUTHA มุ่ง

ขับเคลื่อนทุก ๆกระบวนการตลอดวงจรในห่วงโซ่ของธุรกิจเพื่อให้ทุก ๆ กระบวนการสามารถดำเนินการไดด้้วยความปลอดภัย 
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แต่อย่างไรกต็ามคงยังมีบางกระบวนการหรือกิจกรรมซึ่งส่งต่อสถิติการเกิดอุบตัิเหตุถึงข้ันหยดุงานซึ่งถือเป็นความท้าทายที่ 

SUTHA ยังต้องมุ่งสร้างให้เกิดวัฒนธรรมการปฏิบตัิงานอย่างปลอดภัยภายใต้กรอบการทำงานด้านสังคม  เป็นต้น 

ด้านเศรษฐกิจ: ผลการดำเนินการด้านต้นทุนท่ีมีแรงผลักดันจากตน้ทุนเช้ือเพลิงท่ีสูงและส่งผลต่อราคาสินค้าท่ีได้มีการทยอย

ปรับเพิ่มตามแนวโน้มต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้นซึ่งประเด็นดังกล่าว ถือเป็นอีกหนึ่งประเด็นหลักท่ีท้าทายซึ่งบริษัทต้องมีการจดัการเพื่อ

ขับเคลื่อนธุรกิจสู่ความยั่งยืนและเพื่อตอบสนองต่อความคาดหวัง   SUTHA บริหารจัดการตามกิจกรรม Cost Saving และ 

Flex-Fuel เพื่อให้การบริหารจัดการต้นทุนการผลติสามารถคงราคาโดยไมส่่งผลต่อการส่งต่อต้นทุนทีเ่พิ่มสูงให้กับลูกคา้ เป็น

ต้น 

ด้านสิ่งแวดล้อม: บริษัทมีการบรหิารจัดการสินทรัพย์และการลงทุนเพื่อมุ่งส่งต่อคุณคา่จากผลตอบแทนในการลงทุนให้กับผู้ถือ

หุ้นตามความคาดหวัง โดยมีการลงทุนในสินทรัพย์สำคัญตามโครงการขยายกำลังการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ซึ่งถือ

เป็นหนึ่งในกิจกรรมมพัฒนาด้านพลังงานทดแทนหลักอีกหนึ่งกิจกรรมที่จะช่วยลดปริมาณการปล่อยคาร์บอนไดออกไซด์เพื่อ

ช่วยผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศและสิ่งแวดล้อม  และถึงแม้นโครงการในการพัฒนาการใช้เชื้อเพลิงชีวมวล

จะยังไมส่่งผลด้านบวกในเชิงเศรษฐกิจ ซึ่งถือเป็นเป้าหมายที่ท้าทายในการมุ่งพัฒนาขับเคลื่อนสู่เสน้ทางการลดปริมาณการ

ปล่อยก๊าซเรือนกระจกเพื่อความเป็นกลางทางคาร์บอนต่อไป  
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2. แนวโน้มสถานการณ์ในอนาคต 

 

สภาพแวดล้อมเศรษฐกิจมหภาคทัว่โลก ในปี 2566 จะยังคงดีขึ้น น่าจะเป็นปีท่ีเศรษฐกิจไทยสดใส  ต้นทุนเช้ือเพลิงหลักจะ

ยังคงเป็นความท้าทายที่สำคัญในไตรมาสที่ 1 ปี 2566 และตลอดทั้งปีอย่างไม่ต้องสงสยั  แต่ SUTHA ยังคงเป็นต่อด้วย

ความสามารถในการเลือกใช้พลังงานได้อย่างยดืหยุ่น นั่นคือการใช้แหล่งเชื้อเพลิงที่เป็นไปได้ทั้งหมด เพื่อรับมือกับราคาต้นทุน

ในอนาคต และสรา้งความหลากหลายของการผสมผสานพลังงาน (รวมถึงการนำเอาเป้าหมายการเป็นกลางทางคาร์บอนมา

เป็นข้อกำหนดพลังงานทางเลือกทีจ่ะใช้ในอนาคต)   

SUTHA จะดำเนินโครงการพัฒนาผลิตภณัฑ์ใหม่เพิม่เตมิ รวมถึงสำรวจเชื้อเพลิงทางเลือกที่เป็นมติรต่อสิ่งแวดล้อมและตอบรับ

กับแนวทางความเป็นกลางทางคาร์บอน 

สัดส่วนการจัดหาเงินจะเปลีย่นจากเดิมที่มสีัดส่วนหนีท้ี่เยอะกว่า (ซึ่งมีแนวโน้มต้นทุนท่ีแพง โดยจากอัตราดอกเบีย้ทีเ่พิ่มขึ้น

โดยทั่วไป ทั้งในสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐฯ และ ค่าเงินบาท (ในระดับทีน่้อยกว่า)) เป็นการสร้างภาวะทีส่มดุลขึ้นของหนี้ต่อสัดส่วน

ของผู้ถือหุ้นด้วยการเพิ่มทุนโดยการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนต่อผู้ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนการถือครองหุ้น ในช่วงไตรมาสที่ 1 ปี 2566 

(ตามข้อมูลสรุป ณ เวลาที่ MD&A นี้เปดิเผยต่อสาธารณะ) ซึ่งจะตอบสนองวัตถุประสงค์ที่จะลดหนี้ เช่นเดียวกับการจดัหา

เงินทุนสำหรับการลงทุนที่สำคญัในการสร้างกำลังการผลติใหม่ 

เราคาดว่าในปี 2566 เศรษฐกิจจะแข็งแกร่งข้ึน และความต้องการโดยรวมทีด่ีในตลาดปูนขาวส่วนใหญ่จะช่วยผลักดันการสร้าง

รายได้ให้สูงขึ้น บวกกับต้นทุนท่ีเพิ่มสูงขึ้นและตลาดหินอ่อนท่ีฟื้นตวั จะทำหน้าท่ีเป็นพื้นฐานของผลการดำเนินงานท่ีดีกว่าปี

ก่อนหน้า 
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3. สรุปข้อมูลทางการเงิน (ตามมาตรฐาน Thai FRS) 

 

สรุปข้อมูลทางการเงิน สำหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 เปรียบเทียบกับปี 2564 ดงันี้: 

 

 

สรุปข้อมูลทางการเงิน สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 เปรียบเทยีบกับปี 2564 ดงันี้: 

 

 

 

    Q4 2565 Q4 2564 Q4 2563
     YoY change      

Q4 2565 vs Q4 2564

   YoY % change    

Q4 2565 vs Q4 2564

หน่วย: ล้านบาท

รายได้จากการขายและบริการ 342.96 277.12 319.47 65.84 24%
รายได้อ่ืน 1.78 2.84 1.54 -1.06 -37%
รวมรายได้ 344.74 279.96 321.01 64.78 23%
ต้นทุนขายและบริการ 271.13 213.52 243.72 57.61 27%
ก าไรข้ันต้น 71.83 63.60 75.75 8.23 13%
%ก าไรข้ันต้น 21% 23% 24%
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 63.75 60.67 55.88 3.08 5%
EBITDA 43.04 41.35 60.50 1.69 4%

EBITDA margin 12% 15% 19%
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 33.18 35.58 39.09 -2.40 -7%
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 9.86 5.77 21.41 4.09 71%
ค่าใช้จ่ายทางการเงิน -9.60 -9.30 -9.31 0.30 3%
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 0.50 3.21 0.83 2.71 -84%
ก าไรส าหรับงวด 0.76 -0.32 12.93 1.08 -338%
ก าไรส าหรับงวด (บาท/หุ้น) 0.00 0.00 0.04 0.00 -338%

    FY 2565 FY 2564 FY 2563
     YoY change      

FY 2565 vs FY 2564

   YoY % change    

FY 2565 vs FY 2564

หน่วย: ล้านบาท
รายได้จากการขายและบริการ 1478.39 1185.51 1112.51 292.88 25%
รายได้อ่ืน 7.68 26.29 181.06 -18.61 -71%
รวมรายได้ 1486.07 1211.80 1293.57 274.27 23%

ต้นทุนขายและบริการ 1131.60 884.60 828.99 247.00 28%
ก าไรข้ันต้น 346.79 300.91 283.52 45.88 15%
%ก าไรข้ันต้น 23% 25% 25%
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 265.01 239.23 219.33 25.78 11%
EBITDA 226.59 234.59 384.99 -8.00 -3%
EBITDA margin 15% 19% 30%
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 137.13 146.62 139.74 -9.49 -6%
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 89.46 87.97 245.25 1.49 2%
ค่าใช้จ่ายทางการเงิน -35.99 -37.39 -31.47 -1.40 -4%
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 35.74 0.58 -6.70 -35.16 6062%
ก าไรส าหรับงวด 89.21 51.16 207.08 38.05 74%
ก าไรส าหรับงวด (บาท/หุ้น) 0.30 0.17 0.69 0.13 74%
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3.1 การวิเคราะห์ผลประกอบการของปี 2565 เปรียบเทียบกับปี 2564 

รายได้จากการขายและบริการ  ในปี 2565 เพิ่มสูงขึ้นจากช่วงเดียวกันปีก่อนร้อยละ 25 เหตผุลหลกัจากยอดขายผลิตภณัฑ์

จากเตาเผา (ปูนขาวและปูนโดโลไมท์) มีการปรับราคาผลติภณัฑ์ทีเ่พิ่มสูงขึ้น ประกอบกับมีปริมาณการขายเพิ่มขึ้นจากความ

ต้องการสินค้าท้ังจากตลาดในประเทศและตลาดส่งออกโดยรวมแข็งแกร่งข้ึน โดยเฉพาะจากตลาดกลุ่มน้ำตาล, เหล็ก, 

เคมีภณัฑ์ และตลาดส่งออก  

 

รายได้อื่น ในปี 2565 ต่ำกว่าช่วงเดียวกันปีก่อนเนื่องจาก ในปี 2564 มีรายได้จากการขายสินทรัพยท์ี่ไม่ได้ใช้ในการประกอบ

ธุรกิจหลักซึ่งเป็นรายการเพียงครั้งเดียว ในป ี 2563 มีรายการเพียงครั้งเดียวจากกำไรจากการซื้อกิจการในราคาที่ตำ่กว่ามูลค่า

ยุติธรรม จำนวน 177 ล้านบาท 

 

ด้านต้นทุนขายและบริการ เพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคญัจากต้นทุนเช้ือเพลิง, น้ำมันดีเซล, และต้นทุนค่าไฟฟ้าที่ปรับตัวสูงขึ้น

โดยเฉพาะในช่วงครึ่งปีหลัง บรษิัทได้ทำการปรับราคาขายขึ้นเป็นลำดับเพื่อให้ครอบคลมุต้นทุนท่ีเพิม่ขึ้น รวมถึงมีการใช้

โครงการ FLEX-FUEL ที่ช่วยในการกระจายการใช้เชื้อเพลิงให้เหมาะสมที่สุด ทั้งนีไ้ด้ส่งผลให้อัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทในป ี

2565 ลดลง 2% เมื่อเทียบกับปี 2564 

 

ค่าใช้จ่ายในการขายทั่วไปและบริหาร ในปี 2565 เพิ่มสูงขึ้นจากปีก่อน เหตผุลหลักมาจากค่าใช้จ่ายในการขายของ บมจ. สุธา

กัญจน์เพิ่มขึ้นเนื่องจากบริษัทมีการขายไปยังตลาดส่งออกมากขึ้น ในขณะที่ค่าใช้จ่ายในการบริหารจดัการบริษัทลดลงจากช่วง

เดียวกันของปีก่อนเนื่องจากในปีก่อนมีค่าใช้จ่ายที่เกิดเพียงครั้งเดียวจากความเสียหายทีเ่หมือง  

 

กำไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน, ภาษีเงินได้, ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA)  ในไตรมาสที่ 4 เพิ่มขึ้นสูงข้ึนจาก

ปีก่อน 4% ในขณะที่ EBITDA ทั้งปี 2565 ลดลงจากช่วงเดียวกับปีก่อนสาเหตหุลักจากในป ี2564 มรีายการพิเศษรายได้อื่นจาก

การขายอสังหาริมทรัพย์ทีไ่มไ่ด้ใช้ในธุรกิจหลักและค่าใช้จ่ายทีเ่กิดจากความเสยีหายที่เหมือง หากไม่รวมรายการพิเศษสอง

รายการนี้ จะทำให ้EBITDA ในปี 2564 เท่ากับ 224 ล้านบาท และ EBITDA ที่ไม่รวมรายการพเิศษในปี 2565 เท่ากับ 229 

ล้านบาท อย่างไรกต็าม EBITDA งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทสุธากัญจน์ในปี 2565 เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 11% 

 

ค่าเสื่อมราคา ลดลงเล็กน้อยจากช่วงเดียวกับปีก่อน เนื่องจากสินทรัพย์บางตัวได้ถูกตัดคา่เสื่อมราคาและตดัจำหน่ายจนหมด 

 

ต้นทุนทางการเงิน  ในปี 2565 ลดลงจากช่วงเดียวกันปีก่อน จากการจ่ายเงินต้นของเงินกู้อย่างต่อเนื่อง 

 

ภาษีเงินได้ ในปี 2565 ลดลงเมือ่เทียบกับช่วงเดียวกับปีก่อน เนือ่งจากได้รับผลประโยชน์การยกเวน้ภาษีกับการส่งเสริมการ

ลงทุน (Board on Investment, BOI) จากโครงการผลิตพลังงานแสงอาทิตย์ (Solar Farm) รวมทั้งการบันทึกภาษีเงินไดร้อ
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การตัดบญัชีจากการเกิดผลแตกตา่งช่ัวคราว ส่วนใหญ่จากการที่บรษิัทย่อยสระบรุีปูนขาวได้ทำการชำระบัญชีเสรจ็เรยีบร้อยใน

ไตรมาสที่ 3 

 

           จากท่ีกล่าวมาทั้งหมดส่งผลให้ กำไรสุทธิในป ี2565 เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคญัเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันกับปีก่อน 

 

3.2 การวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์หมุนเวียน ลดลงจากการส่งมอบเครื่องจักรอปุกรณ์เตาเผาและได้รับชำระเงินอย่างต่อเนื่องจากลูกค้าของบริษัท

ย่อย โกลเด้นไลม์ เอ็นจเินียริ่ง จำกัด จากธุรกิจสร้างเตาเผาในประเทศอินโดนีเซีย  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  ลดลงจากการตดัค่าเสื่อมราคาสินทรัพย์ถาวร และการตดัจำหน่ายสนิทรัพย์ไมม่ีตัวตน 

หนี้สินหมุนเวียน  เงินกู้ยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้น ในขณะทีส่่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวท่ีถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปีลดลง 

หนี้สินไม่หมนุเวียน  ลดลงจากการจ่ายคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

ส่วนของผู้ถือหุน้   เพิ่มขึ้นจากกำไรสุทธิของบริษัท 

 

สรุปข้อมูลแสดงฐานะทางการเงิน ณ วันที ่31 ธันวาคม 2565 เปรียบเทยีบกับ 31 ธันวาคม 2564: 

 
 

 

3.3 การวิเคราะห์กระแสเงินสด 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสิ้นปี 2565 เท่ากับ 44 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากต้นป ี4 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจาก

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน ซึ่งเพ่ิมจากการส่งมอบเครื่องจักรอุปกรณ์เตาเผาและไดร้บัชำระเงินอย่าง

ต่อเนื่องจากลูกค้าของบริษัทย่อย โกลเด้นไลม์ เอ็นจิเนยีริ่ง จำกัด จากธุรกิจสร้างเตาเผาในประเทศอินโดนีเซีย  

 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน สิ้นปี 2565 ลดลงหากเปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน เนื่องจากปีท่ีแล้วบริษัท

ได้นำเงินเข้าฝากในบัญชีสำรองเพือ่ชำระคืนเงินต้นและดอกเบีย้ตามเงื่อนไขในสัญญาเงินกู้ยืม 

 

 หน่วย: ล้านบาท 31-Dec-65 31-Dec-64 31-Dec-63   YoY change    YoY % change  
สินทรัพย์หมุนเวียนรวม 758.40 775.07 728.35 -16.67 -2%
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนรวม 1,442.33 1,457.82 1,487.94 -15.49 -1%
สินทรัพย์รวม 2,200.73 2,232.89 2,216.29 -32.16 -1%
หน้ีสินหมุนเวียนรวม 1,142.65 1,183.60 795.55 -40.95 -3%
หน้ีสินไม่หมุนเวียนรวม 339.91 423.50 810.29 -83.59 -20%

หน้ีสินรวม  1,482.56 1,607.10 1,605.84 -124.54 -8%
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 718.17 625.79 610.45 92.38 15%
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 2,200.73 2,232.89 2,216.29 -32.16 -1%



 

 
 

 

บริษัท สุธากัญจน์ จำกัด (มหาชน) 

 

9 
คำอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ 

สิ้นสุดวนัที่ 31  ธันวาคม 2565 
 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงิน สิ้นปี 2565 เพิ่มขึ้นหากเปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน จากการที่บริษัท

ได้มีการชำระจ่ายคืนเงินกู้ยมืเพื่อซื้อกิจการบจ.สระบรุีปูนขาวและบจ.หินอ่อน รวมถึงการจา่ยดอกเบี้ยเงินกู้ตาม

กำหนด รวมทั้ง การเบิกเงินกู้ระยะสั้นในปีน้ีลดลงจากปีท่ีแล้ว  
 

สรุปขอ้มูลกระแสเงินสด ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 และ 31 ธนัวาคม 2564: 

 
 

 อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

 

 
Note:  1) Net Debt = Interest bearing liabilities – cash and cash equivalents  

2) Leverage Q4 and FY use annualized EBITDA for the previous 4 quarters 

3) ROFA = (Net profit + Depreciation)/ Average (Q4 2022 and Q4 2021) of property, plant, and equipment  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Mr. Geza Perlaki  Mr. Krishnan Subramanian Aylur 

Authorized Director  Authorized Director 

หน่วย: ล้านบาท FY 2565 YTD FY 2564 YTD FY 2563 YTD     YoY change        YoY % change    

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นงวด 40.10 133.47 83.39 -93.37 -70%

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 217.45 120.97 223.21 96.48 80%

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) ในกิจกรรมลงทุน -89.77 -119.67 -594.27 -29.90 -25%

เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน -123.34 -94.67 421.15 -28.67 30%

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน(ลดลง)สุทธิ 4.34 -93.37 50.08 97.71 -105%

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันปลายงวด 44.44 40.10 133.48 4.34 11%


