
 

 

 

 

วนัทีÉ 27 กมุภาพนัธ ์2566 
 

เรืÉอง          คาํอธิบายและวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ สาํหรบัปีสิ Êนสดุ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2565 

เรยีน         กรรมการและผูจ้ดัการ 
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

บริษัท ซีพีแอล กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) (“บริษัท”) ขอชีÊแจงผลการดาํเนินงาน สาํหรบัปีสิ Êนสดุ วนัทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 
2565  สรุปไดด้งันี Ê 

คาํอธ ิบายการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดาํเนินงาน  

การวเิคราะหง์บกาํไรขาดทุนสาํหร ับปีสิÊนสุดวันท ีÉ 31 ธันวาคม พ .ศ. 2565 

บรษัิท ประกอบธุรกิจ  3 ประเภทหลกั ไดแ้ก่ ส่วนแรกคือการผลิตและจาํหน่ายหนงัสาํเรจ็รูปซึÉงคิดเป็นสดัส่วนทีÉรอ้ยละ 70 
ของรายไดร้วมของบริษัท โดยผลิตภัณฑห์นังของบริษัทสามารถแบ่งไดเ้ป็น Ś ประเภท คือ หนังผิวและหนังทอ้ง หน่วยขายเป็น
ขนาดพื ÊนทีÉคือตารางฟตุ สว่นทีÉสองคือการรบัจา้งฟอกหนงัซึÉงแบ่งเป็นการฟอกหนงัววัและการฟอกหนงัหมคิูดเป็นสดัสว่นทีÉรอ้ยละ 
4 ของรายไดร้วมของบริษัท และส่วนสดุทา้ยคือการผลิตและจาํหน่ายรองเทา้นิรภยัและอปุกรณนิ์รภยั คิดเป็นรอ้ยละ 26 ของ
รายไดร้วมของบรษัิทฯ  

1.1 การผลติและจาํหน่ายหนงัสาํเรจ็รูป 

สาํหรบัปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2565 บริษัทมียอดขายหนงัเพิÉมขึ Êน 499 ลา้นบาท โดยคิดเป็นรายได ้1,703 ลา้น
บาท (พ.ศ. 2564: 1,204 ลา้นบาท) สาเหตหุลกัเกิดจากสภาพเศรษฐกิจปัจจบุนัในตลาดโลกดีขึ Êน ประเทศสว่นใหญ่ประชาชนเริÉม
กลบัมาดาํเนินชีวิตตามปกติ ทาํใหก้ารจบัจ่ายใชส้อยเพิÉมสงูขึ Êน อีกทัÊงทิศทางค่าเงินบาททีÉอ่อนค่าต่อเนืÉองเมืÉอเทียบกบัดอลล่าห์
สหรฐัเกือบทัÊงปีเป็นปัจจยัหนนุทีÉทาํใหต้วัเลขยอดขายต่อหน่วยปรบัตวัสงูขึ Êน อย่างไรก็ตามจากเหตกุารณเ์ศรษฐกิจถดถอย รวมถึง
สถานการณเ์งินเฟ้อและการปรบัขึ Êนอตัราดอกเบี Êยอย่างต่อเนืÉองของทางธนาคารกลางสหรฐัทาํใหค้่าเงินบาทแข็งค่า รวมถึงตน้ทนุ
การผลติและคา่ใชจ้่ายตา่งๆก็ปรบัตวัสงูขึ Êนมากในช่วงปลายปี โดยในปีนี Êทางบรษัิทก็ยงัดาํเนินนโยบายควบคมุตน้ทนุการผลิตและ
คา่ใชจ้่ายตา่งๆอยา่งตอ่เนืÉอง แตก็่ไมส่ามารถสูก้บัสภาวการณก์ดดนัขา้งตน้ได ้

ตน้ทุนขายของธุรกิจการผลิตและจาํหน่ายหนังสาํเร็จรูปประกอบดว้ยตน้ทุนวัตถุดิบหนังวัวหมักเกลือ ตน้ทุนวัตถุดิบ
เคมีภณัฑ ์และตน้ทนุอืÉน เช่น คา่ตอบแทนพนกังานในโรงงาน คา่เสืÉอมราคาโรงงาน อปุกรณ ์และเครืÉองจกัรทีÉใชใ้นการผลิต เป็นตน้ 
โดยคิดเป็นสดัส่วนของตน้ทนุขายรวมประมาณรอ้ยละ 60:25:15 ตามลาํดบั โดยปัจจบุนัตน้ทนุหนงัถวัเฉลีÉยในระบบอยู่ในระดบั
ใกลเ้คียงกบัราคาตลาด แต่เนืÉองจากทีÉกล่าวไปในขา้งตน้ทาํใหต้น้ทนุเคมีและตน้ทนุอืÉนๆปรบัตวัสงูขึ Êน ถึงแมว้่าบริษัทจะสามารถ
เพิÉมประสิทธิภาพและประสิทธิผลในกระบวนการผลิตไดก็้ไม่สามารถชดเชยส่วนต่างดงักล่าวไดท้ัÊงหมด ส่งผลใหบ้ริษัทฯสามารถ
ทาํกาํไรขัÊนตน้ไดเ้พิÉมขึ Êนไม่เท่ากบัสดัสว่นของยอดขายทีÉเพิÉมขึ Êน สาํหรบัปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2565 บรษัิทมีกาํไรขัÊนตน้ 
136 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 101 ลา้นบาท) 



 

 

 

 

1.2 การฟอกหนงั 

สาํหรบัธุรกิจการฟอกหนังววั ในช่วงปีทีÉผ่านมาจนถึงปัจจุบัน ทางลูกคา้ไดช้ะลอการนาํเขา้เนืÉองจากตอ้งรอดูทิศทาง
เศรษฐกิจโลก โดยลูกคา้ไม่กลา้สัÉงซื Êอหนังดิบ เพราะความตอ้งการใชห้นังในตลาดโลกลดลงมาก ทางผูบ้ริหารเล็งเห็นช่องว่าง
ดงักลา่วจงึไดส้ัÉงหนงัเขา้มาผลติเพืÉอใชเ้อง ซึÉงจะช่วยใหบ้รษัิทสามารถลดตน้ทนุการผลิตหนงัสาํเรจ็รูปไดบ้างสว่น แต่อย่างไรก็ตาม
เพืÉอแกปั้ญหาดงักล่าวและลดภาระตน้ทนุระยะสัÊน บริษัทเห็นว่ายงัควรปิดหน่วยงานรบัจา้งฟอกหนงัววับางส่วนเป็นการชัÉวคราว
เพืÉอบรหิารจดัการตน้ทนุทีÉเกิดขึ Êนในระบบใหมี้ประสทิธิภาพ  

สาํหรบัการรบัจา้งฟอกหนงัหมมีูทิศทางทีÉดีเนืÉองจากมีการฟอกสง่ไปเมืองจีนมากขึ Êน โดยในปีนี Êสามารถทาํยอดไดส้งูกว่า
ปีทีÉผา่นมา แตอ่ยา่งไรก็ตามแนวโนม้ในระยะยาวยงัคงตอ้งเฝา้จบัตาสถานการณว์ิกฤตเศรษฐกิจดงักลา่วอยา่งใกลชิ้ด 

สาํหรบังวดปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2565 บรษัิทมียอดบริการฟอกหนงัสงูกว่าปีก่อนโดยสามารถทาํรายได ้278 
ลา้นบาท (รวมฟอกเพืÉอใชเ้อง) (พ.ศ. 2564: 221 ลา้นบาท) แต่อย่างไรก็ตามตน้ทนุเคมีและตน้ทนุอืÉนๆทีÉสงูขึ Êนสง่ผลใหบ้รษัิทฯมี
กาํไรขัÊนตน้เพียง 21 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 46 ลา้นบาท) 

 

1.3 การผลติและจาํหน่ายรองเทา้นิรภยัและอปุกรณนิ์รภยั 

สาํหรบัปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2565 บริษัทมีรายไดจ้ากรองเทา้นิรภยัและอปุกรณนิ์รภยั 626 ลา้นบาท (พ.ศ. 
2564: 643 ลา้นบาท) หลงัจากสถานการณ ์COVID-19 สง่ผลใหย้อดขายของสินคา้ทีÉเกีÉยวขอ้งกบัเหตกุารณด์งักลา่วลดลงมากใน
ปีนี Ê ถึงแมว้่ายอดขายรองเทา้นิรภยัจะเริÉมกลบัเขา้มา แต่ก็ไม่สามารถชดเชยส่วนทีÉขาดหายไปได ้ทาํใหภ้าพรวมการขายปรบัตวั
ลดลง  

ตน้ทนุขายของธุรกิจการผลิตและจาํหน่ายรองเทา้นิรภยัประกอบดว้ยตน้ทนุหนงัรองเทา้ ตน้ทนุพื Êนรองเทา้ และตน้ทนุอืÉน 
เช่นเดียวกับการผลิตและจาํหน่ายหนังสาํเร็จรูป โดยคิดเป็นสดัส่วนของตน้ทุนขายรวมประมาณรอ้ยละ 55:20:25 ตามลาํดับ 
สาํหรบัอปุกรณนิ์รภยัทางบริษัทฯเป็นตวัแทนจาํหน่ายอย่างเป็นทางการจากผูผ้ลิตอปุกรณนิ์รภยัระดบัโลกเช่น 3M, Sundstrom, 
Drager, Singing Rock, Industrial Scientific เป็นตน้ ในสว่นของตน้ทนุการผลิตรองเทา้นิรภยัและตน้ทนุสินคา้อปุกรณนิ์รภยันัÊน
อยู่ในเกณฑป์กติทีÉระดบัประมาณ 60-65% เนืÉองจากสถานการณเ์งินเฟ้อในปีนี Êทาํใหต้น้ทนุการผลิตเริÉมเพิÉมขึ Êนและส่งผลกระทบ
กบัมารจิ์น สาํหรบัปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2565 บรษัิททาํกาํไรขัÊนตน้ทีÉ 242 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 276 ลา้นบาท) 

 

 

 



 

 

 

1.4 รายไดอื้Éน (คา่ใชจ้่ายอืÉน) 

นอกจากรายไดจ้ากการขายแลว้บรษัิทยงัมีรายไดอื้Éนไดแ้ก่ ดอกเบี Êยจากเงินลงทนุหุน้กู ้เงินชดเชยค่าภาษีอากรมาตรา 19
ทวิ และ กาํไร(ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีÉยนเงินตราต่างประเทศ  บริษัทนาํเขา้วตัถดิุบและส่งออกสินคา้สาํเร็จรูปโดยใชส้กุล
เงินดอลล่าหส์หรฐัภายใตเ้งืÉอนไขระบบเครดิต ดงันัÊนไม่ว่าจะเป็นการนาํเขา้วตัถดิุบหรือส่งออกสินคา้สาํเร็จรูป จะทาํใหมี้ผลต่าง
ของช่วงเวลาในการชาํระหนีÊ เกิดผลต่างของอตัราแลกเปลีÉยนทีÉเปลีÉยนแปลงทกุวนั แต่อย่างไรก็ตามบริษัทไดมี้การทาํสญัญาซื Êอ
ขายเงินตราตา่งประเทศลว่งหนา้เพืÉอปอ้งกนัความเสีÉยงกบัสถาบนัการเงินในจดุนี Êบางสว่นไวเ้รียบรอ้ยแลว้ สาํหรบัปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2565 บรษัิทมีรายการรายไดอื้Éน (ค่าใชจ้่ายอืÉน) ขา้งตน้ทัÊงหมด 28 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 17 ลา้นบาท) โดยในปีนี Ê
บรษัิทฯมีรายการขาดทนุจากอตัราแลกเปลีÉยนและการวดัมลูค่ายติุธรรมของสญัญาอนพุนัธ ์11 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 37 ลา้น
บาท) สาเหตเุกิดจากเงินบาทค่อนขา้งผนัผวนในช่วงเดือนสดุทา้ยของปี แต่อย่างไรก็ตามรายการดงักลา่วเป็นรายการขาดทนุทีÉยงั
ไมไ่ดเ้กิดขึ Êนจรงิ 

  

คา่ใชจ้่าย 

คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารของบรษัิท ไดแ้ก่ 1) คา่ใชจ้่ายการสง่สนิคา้ซึÉงบรษัิทไดมี้การเจรจาต่อรองกบัคู่คา้เพืÉอขจดั
ปัญหาค่าใชจ้่ายซํÊาซอ้น ตลอดจนบริหารจดัการจาํนวนเทีÉยวการขนส่ง โดยบริษัทมีนโยบายตรงต่อเวลาในการส่งสินคา้ใหล้กูคา้
และหลีกเลีÉยงการส่งสินคา้แบบเร่งด่วนทางเครืÉองบินเท่าทีÉจะทาํไดเ้พราะมีค่าใชจ้่ายสงู 2) ค่านายหนา้ 3) ค่าใชจ้่ายเดินทาง       
4) ค่าตอบแทนพนกังานและผูบ้ริหารและค่าใชจ้่ายเกีÉยวกบับคุคลากร และค่าใชจ้่ายอืÉนๆ เช่น ค่าเสืÉอมราคาและตดัจาํหน่าย ค่า
บาํรุงรกัษาซอ่มแซม เป็นตน้  

สาํหรบัปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31  ธันวาคม พ.ศ. 2565 ค่าใชจ้่ายในการขายคิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 7.94 (พ.ศ. 2564: รอ้ยละ 
8.16) ของรายได ้โดยในปีนี Êยอดค่าใชจ้่ายในการขายเพิÉมขึ Êน 35 ลา้นบาท ภาพรวมสว่นใหญ่เนืÉองมาจากค่าใชจ้่ายในการสง่ออก
สินคา้ และค่าใชจ้่ายในการส่งเสริมการขาย และค่าคอมมิชชัÉน ส่วนค่าใชจ้่ายในการบริหารคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.84 (พ.ศ. 
2564: รอ้ยละ 8.35) ของรายได ้โดยปีนี Êคา่ใชจ้่ายเพิÉมขึ Êน 6 ลา้นบาท โดยสว่นใหญ่เพิÉมจากเงินเดือนและคา่ตอบแทนพนกังาน 

ในปี 2565 สาํหรบับริษัท อินทิเกรเต็ด เลเธอร ์เน็ตเวอรค์ จาํกดั ซึÉงเป็นบริษัทร่วม ปัจจบุนัเนืÉองจากวิกฤตเศรษฐกิจทาํให้
หน่วยงานนีÊตอ้งหยดุดาํเนินการชัÉวคราวเพืÉอการบรหิารจดัการคา่ใชจ้่าย โดยบรษัิทรบัรูส้ว่นแบ่งขาดทนุในบรษัิทดงักลา่วเต็มมลูค่า
เงินลงทนุแลว้ อย่างไรก็ตามระหว่างปี 2565 บรษัิทฯไดจ้ดัตัÊงบรษัิทย่อย ชืÉอ ซีพีแอล เวนเจอร ์พลสั จาํกดัเพืÉอรองรบัการลงทนุใน
ธุรกิจใหม่ของบริษัท โดยในปีนี Êไดด้าํเนินการลงทนุในบริษัท อิทธิÍ ś ฤทธิÍ จาํกดั บริษัท อีเลฟเฟ่นท ์แคนน ์จาํกดั และบริษัทนาว 
เอนดอ์อฟเวสท ์จาํกดั สาํหรบัปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2565 บรษัิทมีสว่นแบ่งขาดทนุ 3.66 ลา้นบาท ในบรษัิทรว่ม (พ.ศ. 
2564: 0.17 ลา้นบาท) 

 

 

 



 

 

 

 

ตน้ทุนทางการเงินของบริษัท ไดแ้ก่ ดอกเบี Êยจากการทาํทรสัตร์ีซีท (trust receipt) ซึÉงเป็นเงินกูยื้มระยะสัÊนมีเงืÉอนไข
ระยะเวลาการชาํระหนีÊจากสถาบันการเงินซึÉงเกิดจากการซื Êอวตัถุดิบนาํเขา้จากต่างประเทศ เงินกูยื้มระยะยาวและหนีÊสินจาก
สญัญาเช่าการเงิน คา่ธรรมเนียมธนาคารในการขอเปิดแอลซี และคา่ธรรมเนียมโอนเงินระหวา่งธนาคาร บรษัิทมีตน้ทนุทางการเงิน
ทีÉเพิÉมขึ Êนจากมลูค่าการสัÉงซื Êอวตัถดิุบนาํเขา้จากต่างประเทศทีÉเพิÉมขึ Êน และอนัเนืÉองมาจากการขยายปรบัเปลีÉยนในส่วนของแผนก
ผลิตซึÉงตอ้งใชเ้ม็ดเงินในการลงทนุ สาํหรบัปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2565 ตน้ทนุทางการเงินเท่ากบั 35 ลา้นบาท (พ.ศ. 
2564: 33 ลา้นบาท) 

 

กาํไร(ขาดทนุ)สทุธิ 

บรษัิทฯมีกาํไรสทุธิสาํหรบัปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2565 19 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 69 ลา้นบาท) หรือคิดเป็นอตัรา
กาํไรสทุธิต่อรายไดร้วมเท่ากบัรอ้ยละ 0.82 (พ.ศ. 2564: รอ้ยละ 3.68) โดยในปีนี Êกาํไรลดลงเท่ากบั 50 ลา้นบาท เมืÉอเทียบกบัปี
ก่อน 

 

การวเิคราะหง์บแสดงฐานะทางการเงนิ  สิÊนสุดวันท ีÉ 31 ธันวาคม พ .ศ. 2565 

สินทรพัยร์วมของบรษัิทฯสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2565 เท่ากบั 2,483 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 2,439 ลา้นบาท) โดย
เป็นการเพิÉมขึ Êนจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 24 ลา้นบาท สินคา้คงเหลือจาํนวน 19 ลา้นบาท และเงินลงทนุในบรษัิท
รว่ม 23 ลา้นบาท สว่นรายการทีÉลดลง ไดแ้ก่ ลกูหนีÊการคา้และลกูหนีÊหมนุเวียนอืÉน จาํนวน 15 ลา้นบาท และ สินทรพัยส์ิทธิการใช ้
จาํนวน 14 ลา้นบาท 

หนีÊสินรวมของบรษัิท สิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2565 เท่ากบั 1,490 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 1,443 ลา้นบาท) โดย
หนีÊสินส่วนใหญ่ของบริษัท คือ สญัญาทรสัตร์ีซีท (trust receipt) ซึÉงเป็นเงินกูยื้มระยะสัÊนมีเงืÉอนไขระยะเวลาการชาํระหนีÊจาก
สถาบนัการเงินเกิดจากการซื Êอวตัถดิุบนาํเขา้จากต่างประเทศ จาํนวน 983 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 873 ลา้นบาท) เจา้หนี Êการคา้
และเจา้หนี ÊอืÉน จาํนวน 348 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 328 ลา้นบาท) และเงินกูยื้มระยะยาว จาํนวน 46 ลา้นบาท (พ.ศ. 2564: 107 
ลา้นบาท) โดยตามปกติเมืÉอบริษัทไดร้บัชาํระหนีÊจากลกูหนี Êแลว้ ก็จะทาํการเลือกชาํระเจา้หนี Êทรสัตร์ีซีทก่อนถึงเวลาครบกาํหนด
เพืÉอลดภาระดอกเบี Êย โดยอตัราสว่นหนีÊสนิรวมตอ่สนิทรพัยร์วมของบรษัิทฯเทา่กบั 0.60 เทา่ (พ.ศ. 2564: 0.59 เทา่) 

เมืÉอพิจารณาสภาพคล่องทางการเงิน บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง 1.19 เท่า (พ.ศ. 2564: 1.24 เท่า) ถึงแมว้่าสภาพ
คล่องกระแสเงินสดของบริษัทฯจะลดลงเมืÉอเทียบกบัช่วงปลายปีก่อน แต่ธุรกิจก็มีเงินสดหมนุเวียนจากการขายสินคา้ทีÉสามารถ
เรียกเก็บเงินจากลกูคา้ได ้ทาํใหมี้เงินหมนุเวียนในกิจการไม่เกิดปัญหาขาดสภาพคลอ่งทางการเงิน อย่างไรก็ตามบรษัิทฯไดมี้แผน
สาํรองโดยไดท้าํสญัญาขอวงเงินสนิเชืÉอจากสถาบนัการเงินหลายแห่งในรูปวงเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูยื้มระยะสัÊนตลอด 2-3 ปีทีÉ
ผา่นมา เพืÉอรองรบัสภาพคลอ่งหากมีความจาํตอ้งใชจ้่ายในขณะทีÉมีเงินสดไมเ่พียงพอในขณะใดขณะหนึÉง 

 

 



 

 

 

 

อัตราส่วนทางการเงนิท ีÉสาํคัญ 
สาํหร ับปีสิÊนสุดวันท ีÉ 31 ธันวาคม 

พ .ศ. 2565 พ .ศ. 2564 

อตัรากาํไรขัÊนตน้ตอ่รายไดจ้ากการขาย 16.76% 22.50% 

อตัรากาํไร (ขาดทนุ) สทุธิตอ่รายไดจ้ากการขาย 0.82% 3.68% 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ 0.78% 2.83% 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 1.95% 6.93% 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 1.19 1.24 

อตัราสว่นหนีÊสนิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ 1.50 1.45 
 

 

จงึเรยีนมาเพืÉอทราบ   

 

 

               ขอแสดงความนบัถือ 

 

                     นายภวูสษิฏ ์  วงษเ์จรญิสนิ 
                      ประธานเจา้หนา้ทีÉบรหิาร 

 


