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ท่ี    CHOW 255/ 2566 

วนัท่ี 27 กุมภาพนัธ ์2566 

เร่ือง ค าอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการส าหรับผลการด าเนินงานส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 

เรียน กรรมการและผูจ้ดัการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

อา้งถึง  ขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ืองการจดัท าและส่งงบการเงินและรายงานเก่ียวกบัฐานะการเงินและ
 ผลการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียน พ.ศ. 2544  

บริษทั เชาว ์สตีล อินดสัทร้ี จ ากดั (มหาชน) (“บริษทั”) ขอเรียนช้ีแจงผลการด าเนินงานรวมส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2565 และงบแสดงฐานะทางการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
  1.  สรุปบทวิเคราะห์ของผูบ้ริหาร 

2.  การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานรวม 
  3.  การวิเคราะห์ฐานะการเงินรวม 
  4.  การวิเคราะห์กระแสเงินสดรวม 
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1. สรุปบทวิเคราะห์ของผู้บริหาร 
 

ผลการด าเนินงานในปี 2565 ของกลุ่มบริษทั เชาว์ สตีล อินดัสทร้ี จ ากัด (มหาชน) นั้นเป็นปีท่ีสะท้อนถึงผลการ
ด าเนินงานของการลงทุนในบริษทัยอ่ยซ่ึงเป็นกลุ่มธุรกิจพลงังานในต่างประเทศซ่ึงเกิดผลก าไรจากการลงทุนและรับรู้ในปี 2565 
กว่า 1,425 ลบ. ซ่ึงเป็นไปตามแผนกลยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจของกลุ่มบริษทั อีกทั้งยงัมีการต่อยอดการลงทุนในระบบผลิต
กระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไทยเพ่ิมเติมในช่วงท่ีค่าไฟฟ้าปรับตัวสูงขึ้น ซ่ึงกลุ่มบริษทัได้รับโอกาสจาก
พนัธมิตรทางการคา้ในหลากหลายธุรกิจ โดยไดรั้บเลือกให้เป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า PPA และ 
สัญญาEPC โดยกลุ่มบริษทัมีความพร้อมในทุกดา้น เช่นประสบการณ์การลงทุนและพฒันาโครงการไฟฟ้ากว่า 10ปี บุคลากรท่ีมี
ความรู้ความสามารถ และความพร้อมในดา้นของแหล่งเงินทุน เพื่อสนบัสนุนการด าเนินธุรกิจของบริษทัให้เติบโตไปพร้อมกบั
พนัธมิตรทางการคา้อย่างมั่นคงและยัง่ยืนต่อไป จากกลยุทธ์ในการด าเนินงานดงักล่าวส่งผลให้บริษทัมีโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตยท่ี์ COD แลว้รวม 30.56 เมกะวตัต์ดีซี (ซ่ึงเป็นโครงการท่ี COD ในไตรมาสท่ี 4 รวม 23.9 เมกะวตัต)์ และใน
ปัจจุบนัน้ีกลุ่มบริษทัยงัมีโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์อยูร่ะหว่างการก่อสร้างรอ COD ในปี 2566 ทั้งในประเทศไทย
และประเทศญ่ีปุ่ น อีกทั้งยงัมีโครงการโรงไฟฟ้าท่ีอยูร่ะหว่างรอการพฒันาโครงการในประเทศออสเตรเลีย 

 

ธุรกิจเหลก็ไดมี้การขยายตวัสอดคลอ้งกบัความตอ้งการเหลก็ในตลาดท่ีเพ่ิมขึ้นจากการฟ้ืนตวัของภาคธุรกิจในประเทศ
ไทยเม่ือเทียบกบัปีท่ีผ่านมา อีกทั้งบริษทัยงัเพ่ิมหน่วยธุรกิจใหม่ท่ีเป็นการซ้ือขายสินคา้เก่ียวกบัเหล็กทั้งในและต่างประเทศจาก
การใชค้วามความรู้และความเช่ียวชาญจากการอยู่ในธุรกิจเหล็กมามากกว่า 20 ปี ซ่ึงส่งผลให้ธุรกิจเหล็กสร้างผลก าไรส่วนเพ่ิม
จากหน่วยธุรกิจใหม่น้ี ส าหรับการผลิตเหล็กตามค าส่ังซ้ือ ซ่ึงบริษทัไดมี้การปรับปรุงกระบวนการผลิตและเพ่ิมผลิตภณัฑ์เหลก็
ใหม่ๆ ตั้งแต่ปี 2564 ส่งผลให้ในปีปัจจุบนัไดรั้บค าส่ังการผลิตเพ่ิมมากขึ้นทั้งในส่วนของปริมาณการผลิตและประเภทของสินคา้
ซ่ึงรวมถึงผลิตภณัฑเ์หลก็ส าเร็จรูปในปี 2565 อีกดว้ย  

 

ธุรกิจคริปโตเคอเรนซ่ีนั้นเป็นธุรกิจท่ีใชเ้งินลงทุนไม่มากในเคร่ืองขุดเหรียญคริปโตเคอเรนซ่ี ทั้งน้ีเพ่ือโอกาสในการ
ท าก าไรในระยะยาว อย่างไรก็ตามมูลค่าของเหรียญคริปโตเคอเรนซ่ีปรับลดลงซ่ึงเกิดจากความพยายามในการลดอตัราเงินเฟ้อ
ในต่างประเทศจึงส่งผลให้มูลค่าของเหรียญคริปโตเคอเรนซ่ีทุกชนิดปรับตัวลดลง  และบริษทัจึงท าการปรับลดมูลค่าของ
เหรียญคริปโตเคอเรนซ่ีและเคร่ืองขดุเหรียญเพ่ือให้เป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีท่ีรับรองโดยทัว่ไป ในปีปัจจุบนั  

 

ผลการด าเนินงานในภาพรวมกลุ่มบริษทัมีผลก าไรสุทธิส าหรับปี 2565 จ านวน 1,165.74 ล้านบาท ซ่ึงเพ่ิมขึ้นเม่ือ
เปรียบเทียบกับปีท่ีผ่านมามีผลขาดทุน 112.44 ล้านบาท และมียอด EBITDA สูงถึง 1,374.43 ล้านบาท ซ่ึงสะท้อนถึงการ
ด าเนินงานท่ีเป็นไปตามแผนกลยุทธ์ท่ีวางไวแ้ละมีความพร้อมในทุกๆดา้นเพื่อการเจริญเติบโตในธุรกิจท่ีด าเนินงานในปัจจุบนั
และโอกาสท่ีจะสร้างผลก าไรเม่ือมีโอกาสทางธุรกิจใหม่ๆต่อไป  
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2. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานรวม 

 

 
 

รายได้รวม 
ในปี 2565 กลุ่มบริษทัมีรายไดร้วม 1,382.13 ลา้นบาทซ่ึงเพ่ิมขึ้น 325.55 ลา้นบาทจากปีท่ีผ่านมาหรือคิดเป็นร้อยละ 30.81 และ
ก าไรขั้นตน้ 177.90 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 12.9 ของรายไดร้วม ทั้งน้ีเน่ืองจากสัดส่วนรายไดข้องทั้ง 2 ปีนั้นมีความแตกต่าง
กนั ดงัต่อไปน้ี  

  
ธุรกิจเหล็ก :  

• การขายเหล็ก : ในปีปัจจุบันมีรายได้รวมจากการ
หน่วยธุรกิจขายเหลก็รวม 645.02 ลบ. เม่ือเทียบกบัปี
ท่ีผ่านมามีรายได้เพียง 0.5 ล้านบาท ซ่ึงรายได้ใน
หน่วยธุรกิจใหม่น้ีสร้างผลก าไรส่วนเพ่ิมประมาณ 
9.8 ลบ. เม่ือเทียบกบัปีท่ีผา่นมา 
 

• การผลิตสินคา้ : รายไดจ้ากการให้บริการรับจา้งการ
ผลิตก็เพ่ิมขึ้นจาก 192.89 ลบ.ในปี 2564 เป็น 473.01 

ธุรกิจพลังงานทางเลือก :  

• PPA ต่างประเทศ : รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าตามสัญญา PPA 
ในต่างประเทศปรับลดลงตามท่ีบริษทัมีการขายทรัพยสิ์น
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยแ์ละบริษทัย่อยในต่างประเทศ 
(มีก าลงัการผลิต 56.9 เมกะวตัต์) ตามแผนกลยุทธ์ในการ
ด าเนินงานในปี 2564 ซ่ึงบริษัทสามารถส่งมอบได้ตาม
เง่ือนไขในไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 จึงท าให้รายไดจ้ากการขาย
ไฟฟ้าในต่างประเทศรับรู้เพียง 2 เดือนในปีปัจจุบนัเม่ือเทียบ
กบัปี 2564 ท่ีรับรู้เตม็ 12 เดือน  
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ลบ. ในปี 2565 โดยการเพ่ิมขึ้นสอดคลอ้งกบัการท่ี
บริษทัไดรั้บค าส่ังการผลิตสินคา้เพ่ิมมากขึ้น 
สืบเน่ืองจากการท่ีบริษทัไดมี้การปรับปรุง
กระบวนการผลิตสินคา้เพ่ือเพ่ิมประเภทของสินคา้
ให้หลากหลายมากย่ิงขึ้นจึงท าใหส้ามารถรับค าส่ัง
การผลิตเพ่ิมมากขึ้นในปี 2565 

• PPA ในประเทศ : บริษทัไดส้ าเร็จ COD โครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศไทยเพ่ิมใน Q4 2565 อีก
จ านวน 23.9 เมกะวัตต์ จึงท าให้รับรู้รายได้เพ่ิมในงวด
ดงักล่าว และเม่ือรวมกบัโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศไทยท่ี
มีอยู่เดิม ท าให้บริษทัมีโรงไฟฟ้าท่ีมีก าลงัการผลิตท่ี COD 
แลว้รวม 30.5 เมกะวตัต ์ 

• EPC : รายไดจ้ากการให้บริการให้ค  าปรึกษาและติดตั้งระบบ
ผลิตกระแสไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยซ่ึ์งเป็นอีกหน่วยงาน
หน่ึงท่ีบริษทัมีความเช่ียวชาญ โดยในปีปัจจุบนับริษทัไดรั้บ
โครงการเพ่ิมจึงส่งผลให้มีการรับรู้รายไดม้ากกว่าปีท่ีผา่นมา 
อีกทั้งในปีปัจจุบันบริษทัได้ให้บริการบริหารจัดการและ 
บ ารุงรักษาโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศญ่ีปุ่ นในระยะเวลา
ส้ันๆ (4 เดือน) ให้แก่ผูล้งทุนจึงท าให้มีรายไดส่้วนเพ่ิมรับรู้
ในปี 2565 อีกจ านวน 4.2 ลบ.  

ธุรกิจคริปโตเคอเรนซ่ี - รายไดอ้ื่นๆ จ านวน20.29 ลบ.ในปีปัจจุบนัเป็นรายไดจ้ากการให้บริการขดุเหรียญคริปโตเคอเรนซ่ี ซ่ึง
จะไดรั้บเหรียญสกุลเงินดิจิทลัเป็นการตอบแทน และขายเหรียญดงักล่าวในจงัหวะเวลาท่ีเหมาะสม ถึงแมว่้ามูลค่าของเหรียญ
สกุลเงินดิจิทัลจะมีความผนัผวนและปรับลดลงอย่างมากในปีปัจจุบัน บริษัทก็ยงัสร้างผลก าไรจากการด าเนินงานใน
หน่วยงานน้ี โดยในปี 2565 มีก าไรทั้งส้ิน 2.7 ลบ.  
 

ก าไรขั้นต้น : ในภาพรวมบริษทัมีก าไรขั้นตน้จากการด าเนินธุรกิจ 177.9 ลบ.หรือคิดเป็นอตัราก าไรขั้นตน้ต่อรายไดท่ี้ร้อยละ 
12.9 ต่อรายได้ ซ่ึงลดลงจากปีท่ีผ่านมาทั้งน้ีเกิดจาก Sale Mix ของทั้งรายไดแ้ละอตัราก าไรขั้นตน้เฉล่ียของแต่ละธุรกิจท่ีมี
ความแตกต่างกนั จึงส่งผลให้อตัราก าไรขั้นตน้ในภาพรวมของบริษทันั้นเปล่ียนแปลงไปในทางเดียวกนัตามรายไดห้ลกัและ
อตัราก าไรขั้นตน้ของรายไดห้ลกั กล่าวคือ ในปี 2565 รายไดห้ลกัของกลุ่มบริษทัคือรายไดจ้ากธุรกิจเหล็ก (คิดเป็นร้อยละ 81 
ของรายไดร้วม) ซ่ึงประกอบไปดว้ยหน่วยงาน Trading และหน่วยงานการผลิตสินค้าตามค าส่ัง และเม่ือเทียบกบัปี 2564 
รายไดห้ลกัท่ีเกิดขึ้นจริงของกลุ่มบริษทัคือรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าตามสัญญา PPA (คิดเป็นร้อยละ 76 ของรายไดร้วม) ซ่ึง
ธุรกิจเหลก็และธุรกิจขายไฟฟ้านั้นมีก าไรขั้นตน้ท่ีแตกต่างกนัตามลกัษณะของธุรกิจ 
 
สัดส่วน Sale Mix ของบริษทัในปี 2565 และ 2564 สามารถแสดงไดด้งัน้ี  
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ค่าใช้จ่ายในการบริหาร : ค่าใช้จ่ายในการบริหารนั้นเพ่ิมขึ้นรวม 218.65 ล้านบาท YoY ซ่ึงส่วนใหญ่เกิดจากธุรกิจพลงังาน
ทดแทนท่ีมีการจ่ายช าระค่าท่ีปรึกษาทางการเงิน ค่าท่ีปรึกษากฎหมายในต่างประเทศ และค่าใชจ้่ายทางตรงอื่นๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบั
การส่งมอบโครงการโรงไฟฟ้าและบริษทัยอ่ยในต่างประเทศจ านวน 4 แห่งรวมทั้งส้ิน 153.24 ลบ. และในระหว่างปีบริษทัไดมี้
การตั้งค่าเผื่อการดอ้ยค่าของเงินลงทุนในเคร่ืองขดุคริปโตเคอเรนซ่ีอีกจ านวน 36 ลบ. เน่ืองจากราคาของเหรียญสกุลเงินดิจิทลัได้
ปรับตวัลดลง และเพื่อให้เป็นไปตามหลกัความระมดัระวงัตามมาตรฐานการบญัชีท่ีก าหนด  
 
ก าไรจากการขายเงินลงทุนและโครงการโรงไฟฟ้า  : กลุ่มบริษทัรับรู้ก าไรจากการจ าหน่ายโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์
และบริษทัยอ่ยในประเทศญ่ีปุ่ น ซ่ึงสามารถส่งมอบตามเง่ือนไขให้แก่ผูล้งทุนจ านวน 4 โครงการในไตรมาสท่ี 1 ปี 2565 บริษทัมี
ผลก าไรจากการท ารายการดงักล่าวจ านวน 1,425.28 ลบ. (ปี 2564 : 47.46 ลบ.) ซ่ึงเป็นไปตามแผนกลยุทธ์การด าเนินธุรกิจของ
กลุ่มบริษทั  
 
ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน : ส่วนใหญ่เกิดจากธุรกิจพลงังาน ซ่ึงมีเงินกูย้ืมจากบริษทัย่อยในต่างประเทศเป็นสกุลเงินเยน เม่ือท า
การแปลงค่าเงินเงินกูย้ืมให้เป็นเงินบาทดว้ยอตัราถวัเฉล่ีย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 ซ่ึงค่าเงินบาทแขง็ค่าเม่ือเทียบกบัเงินเยนอยู่
ท่ีร้อยละ 10.2 จึงท าให้มีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนและมีภาระหน้ีสินจากเงินกูยื้มนอ้ยลง 

 
ต้นทุนทางการเงิน  

ตน้ทุนทางการเงินของกลุ่มบริษทัรวมลดลง 244.53 ลา้นบาทส่วนใหญ่เกิดจากธุรกิจพลงังานจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมจาก
สถาบนัการเงินหลงัจากท่ีไดมี้การขายโครงการโรงไฟฟ้าและบริษทัย่อยในต่างประเทศและไถ่ถอนหุ้นกูข้องกลุ่มบริษทั รวม
ทั้งส้ินกว่า 2,531 ลา้นบาทจึงท าให้ค่าใชจ้่ายดอกเบ้ียลดลง  
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3. รายงานวิเคราะห์ฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 และ 2564  

 
 

    (Debt to Equity (adjusted) เป็นการปรับยอดภาระหน้ีสินทั้งหมดหกัดว้ยเงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค ้าประกนัเงินกูย้ืม 
 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 กลุ่มบริษทัมีสินทรัพยร์วมมูลค่า 4,702.97 ลา้นบาท และหน้ีสินรวม 2,766.90 ลา้นบาท ลดลงจากปี 
2564 จ านวน 5,196.02 ลา้นบาท และ 6,316.11 ลา้นบาท ตามล าดบั ซ่ึงการลดลงท่ีส าคญัเกิดจาก 
- การขายเงินลงทุนในบริษทัย่อยและโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยซ่ึ์งเป็นกลยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจของกลุ่ม

บริษทั จึงท าให้มียอดสินทรัพยล์ดลงรวม 6,014.30 ลา้นบาทจากรายการดงักล่าว  
- บริษทัน าเงินท่ีไดรั้บจากการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยและโครงการโรงไฟฟ้าไปใชด้งัต่อไปน้ี 

o ช าระหน้ีสินสถาบนัการเงินทั้งในประเทศไทยและในต่างประเทศ และช าระภาระหน้ีสินท่ีเก่ียวขอ้งกบัโรงไฟฟ้าใน
ต่างประเทศจึงท าให้หน้ีสินหมุนเวียนลดลงรวมกว่า 7,288.27 ลา้นบาท 

o น าเงินไปฝากธนาคารในต่างประเทศในรูปสกุลเงินเยน (เน่ืองจากไดรั้บช าระค่าขายโครงการเป็นสกุลเงินเยน) เพื่อใช้
เป็นหลกัประกนัในการเบิกเงินกูย้ืมธนาคารในประเทศไทยเพื่อน ามาใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนเพื่อรองรับการขยาย
ธุรกิจและการลงทุนในโครงการใหม่ 

o ในระหว่างงวดบริษัทได้รับเงินสนับสนุนจากสถาบันการเงินเป็นเงินกู้ยืมระยะยาว (Project Finance) ส าหรับ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไทยรวมจ านวน 171 ลา้นบาท 

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 เพ่ิมขึ้นเป็น 1,936.08 ลบ. หรือเพ่ิมขึ้นจากปีท่ีผา่นมา 1,120.09 ลา้นบาท ทั้งน้ีเป็นผล
จากการรับรู้ก าไรจากการขายบริษทัยอ่ยในต่างประเทศและโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์
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4. รายงานวิเคราะห์กระแสเงินสดรวม 

 

 
 

กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน  
กลุ่มบริษทัมีกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 431.59 ลา้นบาท โดยเป็นกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรม
ด าเนินงานในระหว่างปีจ านวน 223.41 ลา้นบาทและจ่ายช าระดอกเบ้ียสุทธิและภาษีเงินไดสุ้ทธิรวม 208.18 ลา้นบาท 
 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน  
กลุ่มบริษทัมีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการลงทุนสุทธิ 1,878.90 ลบ. ซ่ึงเกิดจากการขายเงินลงทุนในบริษทัย่อยและโครงการ
โรงไฟฟ้าในประเทศญ่ีปุ่ นไดรั้บเงินทั้งส้ิน 3,300 ลา้นบาท การน ากระแสเงินสดท่ีไดรั้บไปฝากธนาคารเพ่ือการค ้าประกนัวงเงินกู้
สุทธิ 748.46 ลา้นบาท และ เงินลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าเพ่ิมอีก 645.98 ลา้นบาท 
 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 
 กลุ่มบริษทัมีเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมการจดัหาเงิน 1,426.22 ลบ. ซ่ึงส่วนใหญ่เกิดจากกลุ่มบริษทัช าระเงินกูย้ืมจากสถาบนั
การเงิน เงินกูย้ืมจากบุคคล/ กิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนัในระหว่างงวดทั้งส้ินสุทธิ 2,643.71 ลา้นบาท กูเ้งินระยะส้ันเพ่ิมอีกจ านวน 
1,070.76 ลา้นบาท เงินกูย้ืมระยะยาวจากธนาคารส าหรับ Project Finance จ านวน 171.75 ลา้นบาท  
 
 
 
 

  ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
(นายอนาวิล  จิรธรรมศิริ) 
ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหาร 

 


