
HEALTH BEAUTY WELLNESS

ประจําป� 2565คําอธิบาย และการว�เคราะห�ของฝ�ายจัดการ (MD&A)

Destination



บร�ษัท เดอะคลีนิกค� คลินิกเวชกรรม จํากัด (มหาชน) 

สรุปผลการดําเนินงานสําหรับป� 2565

งบกําไรขาดทุน

หน�วย : ล�านบาท
รายได�จากการขายและบร�การ

ต�นทุนขายและบร�การ

949.93

391.16

1,639.03

716.07

99.8%

41.1%

 99.5%

43.5%

72.5 %

83.1 %

ค�าใช�จ�ายในการขายและบร�การ

ค�าใช�จ�ายในการบร�หาร

EBITDA

กําไร(ขาดทุน)สุทธิ

282.64

125.04

234.43

129.26

29.7%

13.1%

24.6%

13.6%

459.55

215.22

397.75

205.57

27.9%

13.0%

24.2%

12.5%

62.6%

72.1%

69.6%

59.0%

กําไรขั้นต�น 558.77 58.7% 922.97 56.0% 65.2%

ป� 2564 ป� 2565 %YoY% %

จํานวนสาขา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 30 40 33.3%

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 บร�ษัทมีสาขาที่เป�ดดําเนินการ

ทั้งสิ�น 40 สาขา (THE KLINIQUE Clinic 35 สาขา, 

L.A.B.X Clinic 4 สาขา, ศูนย�ศัลยกรรม 1 สาขา) 

เพ��มข�้นจากสิ�นป� 2564 ท่ีมีจํานวน 30 สาขา
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ด�านรายได�

โครงสร�างรายรับเง�นสดแยกตามแบรนด� 

รายรับเง�นสด (Cash Sales)

หน�วย : ล�านบาท
THE KLINIQUE

THE KLINIQUE SURGERY CENTER

L.A.B.X

914.43

-

-

รวม 914.43

100.0%

-

-

82.0%

N/A

N/A

100.0%

1,663.93

51.03

36.03

1,750.99 

95.0%

2.9%

2.1%

100.0% 91.5%

ป� 2564 ป� 2565 %YoY% %

โครงสร�างรายรับเง�นสดแยกตามแผนกการให�บร�การ

รายรับเง�นสด (Cash Sales)

หน�วย : ล�านบาท
แผนกผิวหนังและความงาม

แผนกลดนํ้าหนักและดูแลรูปร�าง

แผนกชะลอวัยและฟ��นฟ�สุขภาพ

แผนกศัลยกรรมตกแต�ง

785.21

46.76

74.66

7.80

รวม 914.43

85.9%

5.1%

8.2%

0.9%

89.9%

90.2%

70.7%

554.1%

100.0%

1,483.58

88.93

127.44

51.03

1,750.99

84.7%

5.1%

7.3%

2.9%

100.0% 91.5%

ป� 2564 ป� 2565 %YoY% %
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บร�ษัทมีรายได�จากการขายและบร�การ ป� 2565 เท�ากับ 1,639.03 ล�านบาท เพ��มข�น้ 72.5% จากป� 2564 

โดยมปี�จจยัหลักมาจากการขยายสาขา การจดัซือ้เคร�่องมือแพทย�เพ��มเติม และสถาการณ�การแพร�ระบาด

ของโรค COVID-19 เร��มคลี่คลาย



รายรับเง�นสดของบร�ษัทส�วนใหญ�มาจาก แผนกผิวหนังและความงาม  

เติบโต 89.9% โดยสัดส�วนรายได�หลักมาจากแบรนด� THE KLINIQUE 

ซึ่งเป�นแบรนด�ระดับ Luxury Segment ซึ่งมีสัดส�วนรายได�ของแผนกผิวหนัง

และความงามสูงสุด โดยมีกลุ�มเคร�่องมือแพทย� (Energy Based Devices) 

และกลุ�มยาฉดี (Injectables) เป�นกลุ�มทีทํ่ารายได�หลกัในแผนกผวิหนงัและ

ความงาม อกีทัง้ทางบร�ษัทยงัมกีารเป�ดตวัแบรนด� L.A.B.X ในไตรมาส 

3/2565 ซึ่งเน�นจับตลาดกลุ�ม Premium โดยเน�นให�บร�การในแผนก

ผิวหนังและความงามเป�นหลัก

มีรายรับเง�นสดเพ��มข�้น 42.18 ล�านบาท 

เติบโต  90.2% เนื่องจากมีการลงทุนใน

เคร�่องมือแพทย�เพ��มและสถาการณ�การแพร�

ระบาดของโรค COVID-19 เร��มคลี่คลาย

 (Body and Weight Management)

แผนกลดนํ้าหนักและดูแลรูปร�าง

มรีายรับเง�นสดเพ��มข�น้ 52.78 ล�านบาท เติบโต 70.7% สบืเนือ่งจาก

เทรนด�ความใส�ใจเร�่องการดูแลสุขภาพจากภายในของผู�เข�ารับบร�การที่

เพ��มข�้นอนัเป�นเหตุให�มีการขยายพ�น้ที ่Wellness zone เพ��มเติมทีส่าขา

สยามพารากอนเมื่อปลายเดือนธันวาคมที่ผ�านมา

(Wellness)

แผนกชะลอวัยและฟ��นฟ�สุขภาพ

(Aesthetic Skin)

แผนกผิวหนังและความงาม

มีรายรับเง�นสดเพ��มข�้น 43.23 ล�านบาท เติบโตข�้น 554.1% จากป�ก�อน

เนื่องจากการเป�ดศูนย�ศัลยกรรม THE KLINIQUE SURGERY CENTER 

ใจกลางสยามสแควร� ในปลายไตรมาส 2/2565

(Plastic Surgery)

แผนกศัลยกรรมตกแต�ง
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สําหรับ Same Store Sales Growth (SSSG)

ไตรมาส 4/2565 เทียบกับไตรมาส 3/2565 เท�ากับ 16% 

และ SSSG ของป� 2565 เทียบกับป� 2564 เท�ากับ 65%
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กําไรขั้นต�นหมายถึงรายได�จากการขายและบร�การหักด�วยต�นทุนขายและ

บร�การ (ต�นทุนยาและเวชภัณฑ�, ค�าแพทย�, ค�าเช�าสาขา, ค�าผู�ช�วยแพทย� และ

ค�าเสื่อมราคาเคร�่องมือแพทย� เป�นต�น) บร�ษัทมีกําไรขั้นต�นป� 2565 เท�ากับ 

922.97 ล�านบาท เพ��มข�้น 65.1% จากป� 2564 เน่ืองจากมีรายได�

เพ��มข�้นจากการขยายสาขา สําหรับอัตรากําไรขั้นต�นของป� 2565 เท�ากับ 

56.3% ตํ่ากว�าอัตรากําไรขั้นต�นของป� 2564 (58.7%) มาจากป�จจัยด�าน

ต�นทุนค�าแพทย� (Doctor Fee) ของแผนกศัลยกรรมที่มีอัตราที่สูงกว�าแผนก

อื่น เนื่องจากบร�ษัทมีนโยบายรับศัลยแพทย�ที่จบเฉพาะทางด�านศัลยกรรม

ตกแต�ง (Board Certified Plastic Surgeon)  ต�นทุนยาและเวชภัณฑ�

บางรายการที่ปรับตัวข�้นเล็กน�อยจากค�าเง�นบาทที่อ�อนตัว และ

ทางผู�ให�เช�าทยอยยกเลกิส�วนลดค�าเช�าส�วนใหญ�ลงเนือ่งจากภาวะCOVID-19 

คลี่คลายในท�ายไตรมาส 2/2565

ค�าใช�จ�ายการขายและบร�หาร (ค�าใช�จ�ายพนักงานขายและพนักงานต�อนรับ, 

ค�าใช�จ�ายการตลาด, ค�าใช�จ�ายพนักงานสํานักงานใหญ�, ค�าธรรมเนียม

ธนาคาร เป�นต�น) ป� 2565 เท�ากับ 674.27 ล�านบาท เพ��มข�้น 65.3%

จากป� 2564 ค�าใช�จ�ายในการขายและบร�หาร ที่เพ��มข�้นมาจากการขยายตัว

ของบร�ษัท มีการขยายสาขาเพ��มข�้นและมีค�าใช�จ�ายด�านการตลาดพ�เศษ

ในการสร�าง brand awareness สําหรับสองแบรนด� ใหม�ในช�วงต�นไตรมาส 

3/2565 และจบลงในกลางไตรมาส 4/2565 

อนึ่งสัดส�วนค�าใช�จ�ายรวม (SG&A) ต�อยอดรายได�รวมลดลงจากป� 2564 

เนือ่งจากค�าใช�จ�ายด�านพนกังานขายและบร�การต�อนรบัของแบรนด� 

L.A.B.X และ THE KLINIQUE SURGERY CENTER มีอัตราการให�ผล

ตอบแทนแก�พนักงานในอัตราที่ตํ่ากว�าแบรนด� THE KLINIQUE

ด�านกําไรขั้นต�น

ด�านค�าใช�จ�ายในการขายและบร�หาร

บร�ษัทมีกําไรสุทธิป� 2565 เท�ากับ 205.57 ล�านบาท เพ��มข�้น 59.0% โดย

มีกําไรสุทธิไตรมาส 4/2565 สูงสุดตั้งแต�ก�อตั้งบร�ษัท จํานวน 60.70 ล�านบาท 

เนื่องจากรายได�เติบโตข�้นทุกแผนกและเติบโตข�้นทุกแบรนด�ดังกล�าวข�างต�น

ด�านกําไรสุทธิ
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 

เท�ากับ 2,590.25 ล�านบาท เพ��มข�้น 

218.1% จากป� 2564 โดยมีสาเหตุ

หลกัจากเง�นระดมทนุที่ได�รบัจากการ

เสนอขาย IPO และเง�นรับจาก

กิจกรรมดําเนินงาน

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565

เท�ากับ 944.50 ล�านบาท เพ��มข�้น 

44.5% จากป� 2564 โดยมีสาเหตุ

หลักมาจากการเพ��มข�้นของรายได�

ค�าบร�การรับล�วงหน�าตามรายได�

ที่เพ��มข�้นและหนี้สินตามสัญญาเช�า

อันสืบเนื่องจากการขยายสาขา

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 

เท�ากับ 1,645.75 ล�านบาท เพ��มข�้น 

1,485.25 ล�านบาท เมื่อเทียบกับ 

31 ธันวาคม 2564 โดยมีสาเหตุ

จากการเพ��มข�้นของการเพ��มทุน

จากการ IPO รวมทั้งกําไรสะสม

จากกําไรจากการดําเนินงานของ

ป� 2565 ท่ีเพ��มข�้น
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ด�านฐานะทางการเง�น

งบแสดงฐานะการเง�น

หน�วย : ล�านบาท
สินทรัพย�หมุนเว�ยน

สินทรัพย� ไม�หมุนเว�ยน

202.44 24.5% 728.7%1,676.56 64.8%

622.25 75.4% 49.2%912.69 35.2%

498.92 60.5% 41.4%705.40 27.2%

165.26 20.0% 54.4%239.10 9.2%

824.69 100.0% 218.1%2,590.25 100.0%

664.18 80.5% 44.5%944.50 36.5%

160.50 19.4% 925.4%1,645.75 63.5%

824.69 100.0% 218.1%2,590.25 100.0%

ป� 2564 ป� 2565 %YoY% %

รวมสินทรัพย�

หนี้สินหมุนเว�ยน

หนี้สินไม�หมุนเว�ยน

รวมหนี้สิน

ส�วนของผู�ถือหุ�น

รวมหนี้สินและส�วนของผู�ถือหุ�น

สินทรัพย�รวม หนี้สินรวม ส�วนของผู�ถือหุ�น
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สําหรับงวดป�สิ�นสุด 31 ธันวาคม 2565 บร�ษัทมีเง�นรับสุทธิจากกิจกรรม

ดําเนินงานเพ��มข�้น 169.30 ล�านบาท เพ��มข�้น 71% จากป� 2564 เน่ืองจาก

การเติบโตด�านยอดขายและการทํากําไรที่สูงข�้น ในส�วนเง�นสดสุทธิใช� ไป

จากกิจกรรมลงทุนในป� 2565 เปลี่ยนแปลง 1,175.07 ล�านบาท คิดเป�น 

2,287.5% จากป� 2564 ส�วนใหญ�เกิดจากบร�ษัทมีการลงทุนในเง�นลงทุน

ชั่วคราว 1,000 ล�านบาท ในส�วนเง�นรับจากกิจกรรมจัดหาเง�นเพ��มข�้น 

1,327.58 ล�านบาท คิดเป�น 1,101.1% จากป� 2564 เน่ืองจากเง�นสด

รับจากการเสนอขายหุ�นให�กับสาธารณะชน (IPO) 1,470 ล�านบาท

วงจรเง�นสด (Cash Cycle) : เมื่อพ�จารณาจากที่บร�ษัทเป�นธุรกิจเก็บเง�นสด

และรับชําระผ�านบัตรเครดิต ความสามารถในการบร�หารสินค�าคงเหลือและ

การชําระหนี้ส�งผลให�วงจรเง�นสดของบร�ษัทเท�ากับ -30.57 วันในป� 2565 

ซึ่งเป�นการพัฒนาอย�างมีนัยสําคัญจาก -14.67 วันในป� 2564

อัตราส�วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต�อส�วนของผู�ถือหุ�น (IBD-to-Equity) : 

เนื่องจากหนี้สินส�วนมากของบร�ษัทได�แก� รายได�ค�าบร�การรับล�วงหน�าซึ่งมิได�เป�น

หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย และผลกระทบของมาตรฐานการรายงานทางการเง�น 

ฉบับที่ 16 เร�่องสัญญาเช�า การพ�จารณาโครงสร�างเง�นทุนจ�งควรพ�จารณา

อัตราส�วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต�อส�วนของผู�ถือหุ�นรวม ซึ่งไม�รวมรายได�ค�า

บร�การรับล�วงหน�าและหนี้สินทางสัญญาเช�า โดยอัตราส�วนหนี้สินที่มีภาระ

ดอกเบี้ยต�อส�วนของผู�ถือหุ�นรวมของบร�ษัทในป� 2565 เท�ากับ 0.14 เท�า

ด�านกระแสเง�นสด

งบกระแสเง�นสด

หน�วย : ล�านบาท

ป� 2564 ป� 2565 %YoY

เง�นสดสุทธิได�มา (ใช� ไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน

เง�นสดสุทธิได�มา (ใช� ไป) จากกิจกรรมการลงทุน

เง�นสดสุทธิได�มา (ใช� ไป) ในกิจกรรมจัดหาเง�น

238.56

(51.37)

(120.57)

407.96

(1,226.44)

1,207.02

71.0%

(2,287.5%)

1,101.1%
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อัตราส�วนทางการเง�นที่สําคัญ
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