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ฐานะทางการเงนิ 
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เก่ียวกับบรษัิท 

ชือ่ยอ่หลักทรพัย:์ ITC 

ตลาดรอง: SET, หมวดธรุกิจอาหารและ
เครือ่งด่ืม 

ทุนจดทะเบยีนชาํระแล้ว: 3,000 ล้านบาท 

ราคาพาร:์ 1 บาท  

มูลค่าตามราคาตลาด ณ วนัท่ี 26 

เมษายน 2566: 71.9 พันล้านบาท 

โครงสรา้งผู้ถือหุ้น ณ วนัท่ี 1 ม.ีค. 256: 
บรษัิท ไทยยูเน่ียน กรุป๊ จาํกัด (มหาชน) (“TU”) 
78%, ผู้ถือหุ้นอืน่ๆ 22% 

ท่ีต้ังสํานักงานใหญ่: กรงุเทพมหานคร  

ท่ีต้ังโรงงาน:  
จงัหวดัสมุทรสาคร และจงัหวดัสงขลา 

เวบ็ไซต:์ www.i-Tail.com 

IR:  น.ส. เนโรลี่ โกลดแ์มน หัวหน้าฝ�ายนักลงทนุ
สัมพันธ ์ 

Email:   itail_ir@thaiunion.com 

 

 บทสรปุผู้บรหิาร 

บริษัท ไอ-เทล คอรป์อเรชัน่ จํากัด (มหาชน) (“ไอ-เทล” / “บริษัทฯ”) 
เป�นหน่ึงในผู้นําในการรบัจา้งผลิต (OEM) ผลิตภัณฑอ์าหารสัตวเ์ลี้ยง
แ บ บ เ ป� ย ก  ซึ่ ง ใ น  ป�  2 5 6 4  ไ ด้ ถู ก จั ด อั น ดั บ โ ด ย 
www.petfoodindustry.com ให้ เป�นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจผลิต
อาหารสัตวเ์ลี้ยง (Pet Food Company) อันดับ 2 ของเอเชีย และติด
อนัดับ 1 ใน 10 โลก 

บริษัทฯ ผลิตและจําหน่ายอาหารสัตวเ์ลี้ยงคุณภาพระดับกลางถึงพรี
เมียม และขนมสําหรับแมวและสุนัขท่ีทําจากวัตถุดิบหลักคือเน้ือปลา
และเน้ือไก่ ณ ส้ินไตรมาส 1 ป� 2566 บริษัทฯ มีรายการผลิตภัณฑท่ี์
จาํหน่ายทัง้หมด  5,225 รายการให้บรกิารลูกค้ากวา่ 435 รายใน 46 
ประเทศทั่วโลก โดยนอกเหนือจากการรับจ้างผลิตแล้ว บริษัทฯ ยัง
จําหน่ายอาหารและขนมสําหรับสัตวเ์ลี้ยงภายใต้แบรนดข์องบริษัทฯ 
ได้แก่ Bellotta, Marvo, ChangeTer, Calico Bay และ Paramount   

บริ ษัทฯ มี โรงงานผลิตอาหารสัตว์เ ลี้ยงแบบเป�ยกในจังหวัด
สมุทรสาครและจงัหวดัสงขลา ซึ่งมีกําลังการผลิตรวมกวา่ 172,000 
ตันต่อป�  

 

 

 

คําอธบิายและวเิคราะหข์องฝ�ายจดัการ
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คําอธบิายและวเิคราะหข์อ้มูลทางการเงนิไตรมาส 1 ป� 2566     

การวเิคราะหข์้อมูลทางการเงนิในไตรมาส 1 ป� 2566 อา้งองิจากงบการเงนิในไตรมาส 1 ป� 2566 และข้อมูลทางการเงนิเสมือนในไตรมาส 
1 ป� 2565 เพ่ือแสดงข้อมูลทางการเงินรวมท่ียังมิได้ปรบัปรุงตั้งแต่ป� 2562 เป�นต้นมา ความแตกต่างระหวา่งข้อมูลทางการเงินในไตร
มาส 1 ป� 2566 และไตรมาส 1 ป� 2565 มีสาเหตุหลักมาจากการปรับโครงสร้างธุรกิจของ ITC ในป� 2563-2564 ข้อมูลการเงินใน
คําอธบิายและวเิคราะหข์้อมูลทางการเงินอา้งองิงบการเงิน 1 ป�2566 เทียบกับงบเสมือนและงบการเงิน ไตรมาส 1 ป� 2565 และไตรมาส 
4 ป�2565 ส้ินสุด 31 ธนัวาคม 2565 
 

บทวเิคราะหง์บกําไรขาดทุน 

ยอดขายไตรมาส 1 ป� 2566 ตกมาอยู่ท่ี 3.6 พันล้านบาท หลักๆจากการชะลอคําส่ังซือ้เน่ืองด้วยปรมิาณสินค้าคงเหลือค้างส่ง
ในสหรฐัอเมรกิาและยุโรป และราคาขายท่ีลดลงของผลิตภัณฑพ์รเีมีย่ม โดยมีอตัรากําไรขั้นต้นท่ี 17.4% และกําไรสุทธ ิ0.4 
พันล้านบาท   

รายได้จากการขาย 

บรษัิทฯ มีรายได้จากการขายในชว่งไตรมาส 1 ป� 2566 ท่ี 3,586.8 ล้านบาท (ลดลง 16.7% เม่ือเทียบกับป�ก่อน) ด้วยสาเหตุหลักๆจาก
ยอดขายอาหารสัตวท่ี์ลดลง (ลดลง 18.9% เม่ือเทียบกับป�ก่อน) อนัเป�นผลมาจากปรมิาณสินค้าคงเหลือค้างส่งในชว่งไตรมาส 3 ป� 
2565 โดยเฉพาะอย่างยิง่จากลูกค้าในสหรฐัอเมรกิาและยุโรป ส่วนประสมของผลิตภัณฑ ์ รายได้จากค่าระวางสินค้าท่ีลดลง (ลดลง 
3.4% เม่ือเทียบกับป�ก่อน) รวมถึงราคาขายท่ีลดลงเน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของยอดขายเศษซากและวตัถุดิบอาหารทะเล  

หากไม่รวมอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ ยอดขายลดลง 16.1% เม่ือเทียบกับป�ก่อน เน่ืองจากการแข็งค่าของสกุลเงนิบาท
ในชว่งไตรมาส 1 ป� 2566  (USD/THB เพ่ิมขึ้น 6.4% เม่ือเทียบกับป�ก่อน) 

กําไรขั้นต้น 

กําไรขัน้ต้นไตรมาส 1 ป� 2566 ตกลงมาอยู่ท่ี 624.8 ล้านบาท (ลดลง 39.0% เม่ือเทียบกับป�ก่อน) สาเหตุหลักมาจากการขายท่ีลดลง
ของสินค้าพรเีม่ียมเน่ืองจากปรมิาณสินค้าคงเหลือท่ีสูงของลกูค้า รายได้จากค่าระวางสินค้าท่ีลดลง และต้นทุนวตัถุดิบท่ีสูงขึ้น 
โดยเฉพาะไก่ (เพ่ิมขึ้น 14.9% เม่ือเทียบกับป�ก่อน) ปลาทูน่า (เพ่ิมขึ้น 8.0% เม่ือเทียบกับป�ก่อน) ค่าสาธารณูปโภค และต้นทุน
พลังงาน (เพ่ิมขึ้น 17.0% เม่ือเทียบกับป�ก่อน) บรรจภัุณฑ ์และค่าแรงขัน้ต�าท่ีเพ่ิมขึ้นในไตรมาส 4 ป� 2565 อตัรากําไรขัน้ต้นอยู่ท่ี 
17.4% อนัเป�นผลจากต้นทนุขายท่ีสูงขึ้น ในขณะท่ียอดขายลดลงเม่ือเทียบกับป�ก่อน  

ค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 

ค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิารสําหรบัไตรมาส 1 ป� 2566 เพ่ิมขึ้น 13.5% เม่ือเทียบกับป�ก่อน สาเหตุหลักมาจากค่าใชจ้า่ยในการขาย
และบรหิารท่ีเพ่ิมขึ้นซึ่งเกี่ยวขอ้งกับการขยายธรุกิจ ค่าใชจ้า่ยทางการตลาด และค่าใชจ้า่ยท่ีเกีย่วขอ้งภายหลังการเสนอขายหุ้นออก
ใหม่ต่อประชาชนเป�นครัง้แรก (IPO) อตัราส่วนค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิารต่อยอดขายเพ่ิมขึ้นเป�น 8.4% (เทียบกับ 6.2% ในไตร
มาส 1 ป� 2565) ซึ่งเกิดจากอตัราการเพ่ิมขึ้นของค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิารน้อยกวา่อตัราการลดลงของยอดขายเม่ือเทียบกับป�
ก่อน 

กําไรจากการดําเนินงาน  

กําไรจากการดําเนินงานไตรมาส 1 ป� 2566 อยู่ท่ี 324.0 ล้านบาท (ลดลง 57.3% เม่ือเทียบกับป�ก่อน) สาเหตุหลักคือรายได้จากการ
ขาย และ รายได้จากค่าระวางสินค้าท่ีลดลง ค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิารท่ีสูงขึ้น รวมถึงราคาขายท่ีลดลงเน่ืองจากส่วนประสมของ
ผลิตภัณฑ ์อตัรากําไรจากการดําเนินงานอยู่ท่ี 9.0% 

รายได้อืน่ 

ในชว่งไตรมาส 1 ป� 2566 รายได้อืน่ยังมัน่คงอยู่ท่ี 123.2 ล้านบาท (เพ่ิมขึ้น 154.7% เม่ือเทียบกับป�ก่อน) โดยหลักๆมาจากบัตรภาษี
รบัเพ่ือการส่งออกท่ีเพ่ิมสูงขึ้นตามยอดส่งออกท่ีเพ่ิมสูงขึ้นในป� 2565 รวมถึงดอกเบ้ียรบัจากการลงทุนในตราสารหน้ี 

ในไตรมาส 1 ป� 2566 บรษัิทฯลงทุนในหุ้นกู้ (อนัดับเครดิตขัน้ต�า A+) ดอกเบ้ียระหวา่ง 0.82% ถึง 3.98% ต่อป� โดยมีวนัครบกําหนด 
2 ถึง 33 เดือนนับจากวนัท่ีรายงาน 
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กําไร / ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนเงนิตราต่างประเทศ 

ในไตรมาส 1 ป� 2566 บรษัิทฯมีกําไรจากอตัราแลกเปลีย่นท่ี 11.3 ล้านบาท (เทียบกับกําไร 34.5 ล้านบาทในไตรมาส 1 ป� 2565) อนั
เป�นผลจากเงนิบาทท่ีแขง็ค่าขึ้นอย่างมากในระหวา่งไตรมาส  

กําไรก่อนหักดอกเบีย้และภาษี (EBIT)  

กําไรก่อนหักดอกเบ้ียและภาษีในไตรมาส 1 ป� 2566 อยู่ท่ี 458.5 ล้านบาท ลดลง 45.6% เม่ือเทียบกับป�ก่อน สาเหตุคือรายได้จาก
การขาย กําไรจากการดําเนินงานท่ีลดลงและค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิารท่ีสูงขึ้น ซึ่งบางส่วนถูกหักกลบด้วยรายได้อืน่ท่ีสูงขึ้น 

ต้นทุนทางการเงิน 

ต้นทนุทางการเงนิในไตรมาส 1 ป� 2566 อยู่ท่ี 6.0 ล้านบาท (เทียบกับ 8.5 ล้านบาทในไตรมาส 1 ป� 2565) โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
การชาํระคืนเงนิกู้ยืมระยะยาวในไตรมาส 4 ป� 2565 

ภาษีเงนิได้ 

ค่าใชจ้า่ยภาษีเงนิได้ในไตรมาส 1 ป� 2566 อยู่ท่ี 25.5 ล้านบาท (เทียบกับเครดิตภาษี 74.2 ล้านบาทในไตรมาส 1 ป� 2565) สาเหตุ
หลักมาจากการลดลงของสินทรพัยภ์าษีเงนิได้รอการตัดบัญชอีนัเป�นผลมาจากความสามารถในการทํากําไรท่ีลดลงของบรษัิทย่อยใน
สหรฐัอเมรกิา US Pet Nutrition (USPN) และ รายได้อืน่ท่ีสูงขึ้นจากดอกเบ้ียรบัจากการลงทนุในตราสารหน้ี 

กําไรสุทธ ิ

กําไรสุทธไิตรมาส 1 ป� 2566 อยู่ท่ี 425.2 ล้านบาท (ลดลง 53.0% เมื่อเทียบกับป�ก่อน) สาเหตุหลักมาจากราคาขายท่ีลดลงอนั
เป�นผลมาจากส่วนประสมของผลิตภัณฑ ์ผลกระทบจากสินค้าคงเหลือค้างส่ง ต้นทุนท่ีสูงขึ้น และค่าใชจ้า่ยภาษีเงนิได้ ซึ่งบางส่วนถูก
หักกลบด้วยรายได้อืน่ท่ีสูงขึ้น ส่งผลให้อตัรากําไรสุทธอิยูท่ี่ 11.9% 

การวเิคราะหผ์ลการดําเนินงานธรุกิจ 

รายได้จากการขายแบ่งตามชนิดสินค้า 

อาหารสัตวเ์ลี้ยง 

ในไตรมาส 1 ป� 2566 ยอดขายอาหารแมวและขนมสําหรบัสัตวเ์ลีย้ง
ลดลง 20.4% และ 35.7% ตามลําดับ เม่ือเทียบกับป�ก่อน สาเหตุหลัก
คือผลกระทบจากสินค้าคงเหลือค้างในสหรฐัอเมรกิาและยุโรปส่งผลให้
ปรมิาณการขายลดลง (-18.5% และ -18.2% ตามลําดับ เม่ือเทียบกับ
ป�ก่อน) รายได้จากค่าระวางสินค้า และส่วนประสมของผลิตภัณฑ์
เน่ืองจากลูกค้าปรบัเปลี่ยนการจดัประเภทสินค้าและเน้นสินค้าขายดีทํา
ให้ราคาขายถูกลง 

ยอดขายอาหารสุนัขเติบโตเพ่ิมขึ้น 20% เม่ือเทียบกับป�ก่อน โดยหลักๆ
มาจากยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้นจากลกูค้าแบรนดร์ะดับโลกรายสําคัญ และส่วน
ประสมผลิตภัณฑ ์

อาหารสุนัขและขนมสําหรบัสัตวเ์ลีย้งในไตรมาส 1 ป� 2566 ยังคงเติบโต
เทียบกับชว่งการระบาดของโควดิในไตรมาส 1 ป� 2564 

รายได้อืน่ 

ส่วนอืน่ๆ ได้แก่ การขายผลิตภัณฑอ์ืน่ๆ ท่ีไม่ใชอ่าหารสัตวเ์ลี้ยง เชน่ ปลาทูน่าทัง้ตัว และส่วนผสมต่างๆ ให้กับทัง้ไทยยูเน่ียนและบรษัิท
ภายนอก รวมถึงค่าธรรมเนียมการบรหิารจดัการให้กับบรษัิทในเครอืของไทยยูเน่ียน  

ในไตรมาส 1 ป� 2566 รายได้จากส่วนอืน่ๆ อยู่ท่ี 92.3 ล้านบาท โดยหลักๆเป�นผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของยอดขายเศษซากและวตัถุดิบ
อาหารทะเลท่ีไม่เกี่ยวขอ้งกับอาหารสัตวเ์ลีย้ง ปลาทัง้ตัว และค่าธรรมเนียมการบรหิารจดัการให้กับบรษัิทในกลุ่มของไทยยูเน่ียน 

  

78% 70% 73% 73% 75% 67%

12%
12% 13% 11% 12%

17%

10% 18% 14% 16% 13% 14%
2%

1Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23

รายได้จากการขายแบ่งตามชนิดสินค้า

Cat food Dog food
Pet treats Others Segment

3,430 4,307 5,400 
 

6,122 5,591 3,587 
ลา้นบาท 
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รายได้จากการขายแบ่งตามภูมิภาค 

ในไตรมาส 1 ป� 2566 ยอดขายในภูมิภาคหลักลดลง ในทวปีอเมรกิา 
(ลดลง 21.7% เม่ือเทียบกับป�ก่อน) และยุโรป (ลดลง 27.6% เม่ือเทียบ
กับป�ก่อน) สาเหตุหลักมาจากการชะลอตัวของคําสัง่ซือ้จากลกูค้าราย
สําคัญ อนัเป�นผลมาจากสินค้าคงเหลือค้างส่งในไตรมาส 3 ป� 2565 ส่วน
ประสมผลิตภัณฑจ์ากการท่ีลกูค้าปรบัประเภทผลิตภัณฑ ์เชน่ เน้ือแดง, 
บรรจภัุณฑ ์ขนาด รวมถึงรายได้จากค่าระวางสินค้าท่ีลดลงจาก
สหรฐัอเมรกิา เม่ือเทียบกับไตรมาส 1 ป� 2565   

สําหรบัทวปีเอเชยี โอเชยีเนีย และอืน่ๆลดลงเล็กน้อย (ลดลง 2.9% เม่ือ
เทียบกับป�ก่อน) โดยหลักๆจากยอดขายท่ีลดลงในทวปีเอเชยี & โอเชยีเนีย 
เน่ืองจากสินค้าคงเหลือค้างส่งและส่วนประสมผลิตภัณฑ ์ยอดขายใน
ญ่ีปุ�นเพ่ิมขึ้น 10.1% เม่ือเทียบกับป�ก่อน ประเทศไทยเพ่ิมขึ้น 138.8% 
เม่ือเทียบกับป�ก่อน และจนีเพ่ิมขึ้น 4.5% เม่ือเทียบกับป�ก่อน จากความ
ต้องการอาหารสัตวเ์ลี้ยงท่ีแข็งแกรง่อย่างต่อเน่ืองโดยเฉพาะในญ่ีปุ�น 
การขยายธรุกิจไปยังลกูค้าใหม่และลูกค้าเดิม รวมถึงการเป�ดตัวผลิตภัณฑใ์หม่และราคาขายท่ีสูงขึ้น    

รายได้จากการขายแบ่งตามชอ่งทางจาํหน่าย 

แบรนดร์ะดับโลกรวมยอดขายจากลูกค้าอาหารสัตวเ์ลีย้ง 3 อนัดับแรกของบรษัิทฯจากทัว่โลกเจา้ของแบรนดสิ์นค้า และผู้นําเข้ารวม
ยอดขายจากเจา้ของแบรนดอ์าหารสัตวเ์ลีย้งอืน่ๆ สินค้าตราห้างหมายถึงการขายอาหารสัตวเ์ลี้ยงผ่านซเูปอรม์ารเ์ก็ต รา้นค้าปลีก 
และชอ่งทางอคีอมเมิรซ์ 
 

ในไตรมาส 1 ป� 2566 ยอดขายจากแบรนดร์ะดับโลก เจา้ของแบรนดสิ์นค้าและผู้นําเข้า และสินค้าตราห้างลดลง 21.1% เม่ือเทียบกับ
ป�ก่อน 14.0% เม่ือเทียบกับป�ก่อน และ 30.4% เม่ือเทียบกับป�ก่อนตามลําดับ สาเหตุหลักมาจากการชะลอตัวของคําสัง่ซือ้จากลกูค้า
รายสําคัญ โดยเฉพาะในสหรฐัอเมรกิาและยุโรป เน่ืองจากปรมิาณสินค้าคงเหลือค้างส่งในไตรมาส 3 ป� 2565 ส่วนประสมผลิตภัณฑ ์
และ    

ยอดขายของแบรนดบ์รษัิทฯเองเติบโตอย่างมากถึง 106.8% เม่ือเทียบกับป�ก่อน จากยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้นทัง้ตลาดในประเทศและเพ่ือ
การส่งออก สําหรบัสัดส่วนการขายคิดเป�นการรบัจา้งผลิต 96.3% และแบรนดข์องบรษัิทฯ 2.7%   

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

 
 

 

  31 มีนาคม 2566 
31 ธนัวาคม 2565 (งบการเงิน

เสมือน) 
31 ธนัวาคม 2565 (งบ

การเงิน) 
% เมื่อเทียบกับ
งบการเงินป�

ก่อน    ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สินทรพัย ์

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 7,457.7 29.3 13,253.7 47.0 10,798.9 41.9 -30.9 

ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอืน่ สุทธ ิ 2,810.8 11.1 3,517.4 12.5 3,553.9 13.8 -20.9 

สินค้าคงเหลือ สุทธ ิ 4,717.1 18.5 4,453.6 15.8 4,457.0 17.3 5.8 

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์สุทธ ิ 5,076.2 19.9 4,893.1 17.4 4,893.1 19.0 3.7 

เงนิลงทุนในตราสารหนี้ที่วดัมูลค่าด้วย
ราคาทุนตัดจาํหน่าย 

3,155.0 12.4 737.6 2.6 737.6 2.9 
327.7 

สินทรพัยอ์ืน่ 2,240.0 8.8 1,322.3 4.7 1,309.1 5.1 71.1 

รวมสินทรพัย ์ 25,456.8 100.0 28,177.7 100.0 25,749.6 100.0 -1.1 

หน้ีสิน        

เจา้หน้ีการค้าและเจา้หน้ีอืน่ 1,768.5 6.9 2,353.0 8.4 2,355.2 9.1 -24.9 

ภาระผูกพันผลประโยชนพ์นักงาน 571.0 2.2 559.2 2.0 559.2 2.2 2.1 

หนี้สินอืน่ๆ 149.9 0.6 220.8 0.8 229.1 0.9 -34.6 

รวมหน้ีสิน 2,489.3 9.7 3,133.0 11.1 3,143.5 12.2 -20.8 

ส่วนของเจา้ของ 22,967.5 90.3 25,044.7 88.9 22,606.1 87.8 1.6 

รวมหน้ีสินและส่วนของเจา้ของ 25,456.8 100.0 28,177.7 100.0 25,749.6 100.0 -1.1 

46% 54% 56% 58% 55% 50%

21% 15% 15% 15% 17%
14%

33% 31% 29% 27% 28% 36%

1Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23

Americas Europe AOA

3,430 4,307 5,400 
 

6,122 5,591 3,587 

ลา้นบาท 
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สินทรพัยร์วม 

สินทรพัยร์วม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2566 อยู่ท่ี 25,456.8 ล้านบาท ลดลง 1.1% จากส้ินเดือนธนัวาคม 2565 หลักๆมาจากเงนิสด
และรายการเทียบเท่าเงนิสดท่ีลดลง ลูกหน้ีการค้าท่ีลดลง และสินค้าคงเหลือท่ีเพ่ิมขึ้นจากคําสัง่ซือ้และกิจกรรมการค้าท่ีลดลง
เน่ืองจากปรมิาณสินค้าคงเหลือค้างส่ง ทําให้มีสินค้าสําเรจ็คงเหลือเพ่ิมขึ้น และการลงทุนเพ่ิมในท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ ์เพ่ือรองรบั
การขยายธรุกิจ ซึ่งบางส่วนถูกหักกลบด้วยสินทรพัยท่ี์เพ่ิมขึ้นจากเงนิลงทุนระยะสัน้ 1,000 ล้านบาท และตราสารหน้ีท่ีได้จากการ
ลงทุนในหุ้นกู้ของบรษัิทซึ่งได้รบัการจดัอนัดับเครดิต A+ 

หนี้สินรวม 

หน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2566 อยู่ท่ี 2,489.3 ล้านบาท ลดลง 20.8% จากส้ินเดือนธนัวาคม 2565 โดยสาเหตุหลักๆมาจาก
การลดลงของเจา้หน้ีการค้าและเจา้หน้ีอืน่ๆ เน่ืองด้วยการสัง่ซือ้วตัถุดิบท่ีลดลงตามคําสัง่ซือ้ของลูกค้าท่ีน้อยลง 

ส่วนของเจา้ของ 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2566 อยู่ท่ี 22,967.5 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 1.6% จากส้ินเดือนธนัวาคม 2565 สาเหตุหลักมา
จากกําไรในไตรมาสน้ี   

บทวเิคราะหก์ระแสเงินสด 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2566 บรษัิทฯมีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดจาํนวน 7,457.7 ล้านบาท ลดลง 30.9% เม่ือเทียบกับป�ก่อน 
ส่วนใหญ่เป�นผลมาจากเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดท่ีสูงขึ้น ณ ยอดยกมา สุทธกัิบเงนิท่ีได้รบัจากกิจกรรมดําเนินงาน หักล้างด้วย
เงนิสดท่ีจา่ยเพ่ิมขึ้นสําหรบักิจกรรมลงทุน  

เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกิจกรรมลงทนุจาํนวน 3,645.5 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป�นเงินสุทธสํิาหรบัการลงทุนในตราสารหน้ี 2,420.0 ล้านบาท 
เงนิลงทุนระยะสัน้ 1,000.0 ล้านบาท การชาํระค่าท่ีดิน อาคารและอปุกรณ ์279.2 ล้านบาท ซึ่งบางส่วนถูกหักกลบด้วยดอกเบ้ียรบั 20.7 
ล้านบาท 

เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงนิจาํนวน 9.7 ล้านบาท ประกอบด้วยเงนิสดจา่ยสําหรบัหน้ีสินตามสัญญาเชา่และค่าใชจ้า่ยทางการ
เงนิอืน่ 

อตัราส่วนทางการเงิน 

  ไตรมาส 1 ป� 
2566 

ไตรมาส 1 ป� 
2565 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทํากําไร     
อตัรากําไรขัน้ต้น (%) (1) 17.42% 23.78% 
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) (2) 9.03% 17.62% 
อตัรากําไรสุทธ ิ(%) (3) 11.51% 20.84% 
อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) (4) 7.49% 65.85% 

      
อตัราส่วนสภาพคล่อง     

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) (5)               10.10                 1.02  
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) (6)                  5.59                 0.55  
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย (วนั) (7)               56.48              56.45  
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วนั) (8)            144.69                 117.17  
ระยะเวลาชาํระหนี้เฉล่ีย (วนั) (9)               37.89              42.78  

      
อตัราส่วนแสดงประสิทธภิาพในการดําเนินงาน     

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์(%) (10) 6.67%                27.01%  
อตัราการหมุนของสินทรพัย ์(เท่า) (11)                  0.58                 1.30  

      
อตัราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงิน     

อตัราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) (12)                  0.11                 2.65  
อตัราส่วนหนี้สินท่ีมีภาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) (13)                       -                   1.06  
อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบี้ย (เท่า) (14)               99.76                 115.84  
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หมายเหตุ: 

 
(1) อตัรากําไรขัน้ต้น คํานวณโดยใชกํ้าไร (ขาดทุน) ขัน้ต้น หารด้วยรายได้จากการขาย คูณด้วย 100  

(2) อตัรากําไรจากการดําเนินงาน คํานวณโดยใชกํ้าไรจากการดําเนินงานท่ีไม่รวมรายได้อืน่และกําไร (ขาดทุน) อืน่ หารด้วยรายได้จากการขาย คูณด้วย 100  

(3) อตัรากําไรสุทธ ิคํานวณโดยใชกํ้าไร (ขาดทุน) สําหรบังวด หารด้วยรายได้รวม (16) คูณด้วย 100 

(4) อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น คํานวณโดยใชกํ้าไร (ขาดทุน) สําหรบังวดซึ่งมาจากส่วนท่ีเป�นของผู้เป�นเจา้ของของบรษัิทใหญ่ หารด้วยส่วนของเจา้ของของบรษัิทใหญ่รวมเฉลี่ย คูณด้วย 
100 

(5) อตัราส่วนสภาพคล่อง คํานวณโดยใชสิ้นทรพัยห์มุนเวยีนรวม หารด้วยหนี้สินหมุนเวยีนรวม 

(6) อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ คํานวณโดยใชผ้ลรวมของเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด บวกการลงทุนระยะสัน้ และลูกหนี้การค้าและลูกหน้ีอืน่สุทธ ิหารด้วยหนี้สินหมุนเวยีนรวม 

(7) ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย คํานวณโดยใช ้ 365 หารด้วยอตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้การค้า โดย อตัราส่วนหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า คํานวณโดยใชร้ายได้จากการขาย หารด้วยลูกหน้ีการค้า 
ก่อนหักค่าเผื่อผลขาดทุนลูกหนี้การค้าเฉลี่ย  

(8) ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย คํานวณโดยใช ้ 365 หารด้วยอตัราส่วนหมุนเวยีนสินค้าคงเหลือ โดย อตัราส่วนหมุนเวยีนสินค้าคงเหลือ คํานวณโดยใชต้้นทุนขาย หารด้วยสินค้าคงเหลือ
เฉลี่ย  

(9) ระยะเวลาชาํระหน้ีเฉลีย่ คํานวณโดยใช ้365 หารด้วยอตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้การค้า โดย อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้การค้า คํานวณโดยใชต้้นทุนขาย หารด้วยเจา้หนี้การค้าเฉลีย่  

(10) อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์คํานวณโดยใชกํ้าไร (ขาดทุน) สําหรบังวด หารด้วยสินทรพัยร์วมเฉลีย่ คูณด้วย 100  

(11) อตัราการหมุนของสินทรพัย ์คํานวณโดยใชร้ายได้รวม (16) หารด้วยสินทรพัยร์วมเฉลี่ย 

(12) อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้น คํานวณโดยใชห้นี้สินรวม หารด้วยส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 

(13) อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผู้ถือหุ้น คํานวณโดยใชห้นี้สินท่ีมีภาระดอกเบ้ียรวม หารด้วยส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 

(14) อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบ้ีย คํานวณโดยใชกํ้าไรก่อนดอกเบ้ียจา่ย ภาษีเงนิได้ ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจาํหน่าย หารด้วยต้นทุนทางการเงนิ 

(15) รายได้รวม คํานวณโดยใชผ้ลรวมของรายได้จากการขาย และรายได้อืน่ 

(16)    อตัราส่วนทางการเงนิดังกล่าวปรบัตัวเลขเป�นเต็มป�เพ่ือการเปรยีบเทียบ (annualised) 
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ภาคผนวก 

งบกําไรขาดทุน ไตรมาส 1 ป� 2566 

งบกําไรขาดทุน 

  
ไตรมาส 1 ป� 
2566 (1Q23) ไตรมาส 1 ป� 2565 (1Q22) ไตรมาส 4 ป� 2565 (4Q22) 

% เปล่ียนแปลง  
(งบการเงินเสมือน) 

หน่วย: ล้านบาท งบการเงิน 
งบการเงิน

เสมือน งบการเงิน 
งบการเงิน

เสมือน งบการเงิน 

1Q23 / 
1Q22  
(YoY) 

1Q23 / 
4Q22 
(QoQ) 

รายได้จากการขาย          3,586.8          4,307.2  4,763.4     5,591.3         5,764.8  -17% -36% 
ต้นทุนขาย   (2,962.0)       (3,283.1) (3,731.2) (4,341.0)      (4,496.3) -10% -32% 

กําไรขั้นต้น             624.8          1,024.1  1,032.1     1,250.3         1,268.5  -39% -50% 

อตัรากําไรขั้นต้น (%) 17% 24% 22% 22% 22%     
ค่าใชจ้า่ยในการขาย   (110.8)          (127.7) (136.5)       (133.4)         (137.2) -13% -17% 
ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร   (190.0)          (137.3) (145.6)       (207.7)        (199.9) 38% -9% 

กําไรจากการดําเนินงาน             324.0             759.1  750.0        909.2            931.4  -57% -64% 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 9% 18% 16% 16% 16%     

รายได้อืน่              123.2              48.4  48.6        107.4            107.5  155% 15% 

กําไร (ขาดทุน) อืน่สุทธ ิ               11.3              34.5  35.7       (265.9)         (286.5) -67% -104% 

กําไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี             458.5             842.0  834.3        750.7            752.4      
ต้นทุนทางการเงนิ                (6.0)              (8.4) (9.5)        (29.9)           (33.6) -29% -80% 

กําไรก่อนภาษีเงินได้              452.5             833.6  824.8        720.8            718.8      
รายได้ภาษีเงนิได้              (25.5)             74.2             59.5        (44.9)           (48.7) -134% -43% 
กําไรสําหรบังวดจากการดําเนินงาน
ต่อเน่ือง              427.0             907.8  884.3        675.9            670.1  -53% -37% 
กําไรสําหรบังวดจากการดําเนินงานที่
ยกเลิก  -  39.5 - -   

กําไรสําหรบังวด  427.0            907.8 923.8        675.9            670.1  -53% -37% 

การแบ่งป� นกําไร (ขาดทุน):        
   ส่วนที่เป�นของผู้เป�นเจา้ของของ
บรษัิทใหญ ่ 425.2 908.1 924.1 676.2 670.5 -53% -37% 
   ส่วนที่เป�นของส่วนได้เสียที่ไม่มี
อาํนาจควบคุม 1.8 (0.3) (0.3) (0.3) (0.3)   
อตัรากําไรสุทธขิองส่วนท่ีเป�นของผู้
เป�น 
   เจา้ของของบรษัิทใหญ่(%) 12% 21% 19% 19% 12%     

        
กําไร (ค่าใชจ้า่ย) เบ็ดเสรจ็อืน่สําหรบั
งวด  
   สุทธจิากภาษีเงินได้              (65.7)             83.0  94.3     1,637.7         1,654.2  -179% -104% 

กําไรเบ็ดเสรจ็รวมสําหรบังวด              361.3             990.8  1,018.1     2,313.6         2,324.3  -64% -84% 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน ไตรมาส 1 ป� 2566 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

 
31 มีนาคม 2566 31 ธนัวาคม 2565 31 ธนัวาคม 2565 % 

เปล่ียนแปลง  
(งบการเงิน)  หน่วย: ล้านบาท 

งบการเงิน % งบการเงิน
เสมือน % งบการเงิน % 

สินทรพัย ์               
สินทรพัยห์มุนเวยีน               
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด  7,457.7  29.3  13,253.7  47.0  10,798.9  41.9  -30.9% 
เงนิลงทุนระยะสัน้ 1,000.0  4.0  -  - - - 100% 
ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอืน่ สุทธ ิ 2,810.8  11.1  3,517.4  12.5  3,553.9  13.8  -20.9% 
สินค้าคงเหลือ สุทธ ิ 4,717.1  18.5  4,453.6  15.8  4,457.0  17.3  5.8% 
เงนิลงทุนในตราสารหนี้ที่วดัมูลค่าด้วยราคาทุนตัด
จาํหน่าย 1,749.9  6.9              737.6  2.6  

             
737.6  2.9  137.2% 

สินทรพัยสั์ญญาอนุพันธ ์ 640.3  2.5  560.7  2.0  560.7  2.2  14.2% 
สินทรพัยห์มุนเวยีนอืน่  170.0  0.7  227.5  0.8  214.3  0.8  -20.6% 
รวมสินทรพัยห์มุนเวยีน  18,545.8  73.0  22,750.5  80.7  20,322.4  78.9  -8.7% 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน                     
เงนิลงทุนในตราสารหนี้ที่วดัมูลค่าด้วยราคาทุนตัด
จาํหน่าย- ไม่หมุนเวยีน 1,405.1  5.5                    -    -                       -    -    - 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์สุทธ ิ 5,076.2  19.9  4,893.1  17.4  4,893.1  19.0  3.7% 
สินทรพัยสิ์ทธกิารใช ้สุทธ ิ 56.7  0.2  41.8  0.1  41.8  0.2  35.8% 
สินทรพัยไ์ม่มีตัวตน สุทธ ิ 31.3  0.1  31.7  0.1  31.7  0.1  -1.2% 
สินทรพัยสั์ญญาอนุพันธไ์ม่หมุนเวยีน -    -    96.6  0.3  96.6  0.4  -100.0% 
สินทรพัยภ์าษีเงนิได้รอตัดบัญช ีสุทธ ิ 26.4  0.1  43.1  0.2  43.1  0.2  -38.9% 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่  315.3  1.2  320.9  1.2  320.9  1.2  -1.8% 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน  6,911.0  27.0  5,427.2  19.3  5,427.2  21.1  27.3% 
รวมสินทรพัย ์ 25,456.8  100.0  28,177.7  100.0  25,749.6  100.0  -1.1% 

                      
หน้ีสินหมุนเวยีน                     
เจา้หน้ีการค้าและเจา้หน้ีอืน่ 1,768.5  6.9  2,353.0  8.4  2,355.2  9.1  -24.9% 
ส่วนของหนี้สินตามสัญญาเชา่ที่ถึงกําหนดชาํระ
ภายในหน่ึงป� สุทธ ิ 14.0  0.1  13.8  -    13.8  0.1  1.4% 
ภาษีเงนิได้ค้างจา่ย 29.2  0.1  14.7  0.1  22.9  0.1  27.8% 
หนี้สินสัญญาอนุพันธ ์ 20.0  0.1  106.7  0.3  106.7  0.4  -81.2% 
หนี้สินหมุนเวยีนอืน่ 4.6  -    28.3  0.1  28.3  0.1  -83.7% 

รวมหน้ีสินหมุนเวยีน  1,836.3  7.2  2,516.5  8.9  2,526.9  9.8  -27.3% 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน                     
หนี้สินตามสัญญาเชา่ สุทธ ิ 43.3  0.2  28.5  0.1  28.5  0.1  52.0% 
ภาระผูกพันผลประโยชนพ์นักงาน 571.0  2.2  559.2  2.0  559.2  2.2  2.1% 
หนี้สินไม่หมุนเวยีนอืน่ 38.7  0.1  28.8  0.1  28.9  0.1  34.3% 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีน 653.0  2.5  616.5  2.2  616.6  2.4  5.9% 
หน้ีสินรวม 2,489.3  9.7  3,133.0  11.1  3,143.5  12.2  -20.8% 

 

  



คาํอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการ  (MD&A)  
สําหรบัผลการดําเนินงานไตรมาส 1 ป� 2566 ส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2566  

BUILDING A HAPPIER WORLD WHERE PETS THRIVE AND LIVE THEIR HEALTHIEST LIVES 9 / 9 

งบแสดงฐานะทางการเงิน ไตรมาส 1 ป� 2566 (ต่อ) 

งบแสดงฐานะทางการเงิน (ต่อ) 
 31 มีนาคม 2566    31 ธนัวาคม 2565    31 ธนัวาคม 2565 % 

เปล่ียนแปลง 
(งบการเงิน) 

หน่วย: ล้านบาท งบการเงิน % 
งบการเงิน

เสมือน % งบการเงิน % 

ส่วนของเจา้ของ                     
ทุนเรอืนหุ้น                     

ทุนจดทะเบียน                    

     หุ้นสามัญ 3,000,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้
หุ้นละ 1 บาท             3,000.0  11.8           3,000.0  10.6 

          
3,000.0  10.6 0.0% 

ทุนท่ีออกและเรยีกชาํระเต็มมูลค่าแล้ว                     
     หุ้นสามัญ 3,000,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้
หุ้นละ 1 บาท              3,000.0  11.8           3,000.0  10.6  

          
3,000.0  11.7  0.0% 

ส่วนเกินมูลค่าหุน้             18,394.9  72.3  
       

18,394.9  65.3  
        

18,394.9  71.4  0.0% 
กําไรสะสม        
จดัสรรแล้ว - สํารองตามกฎหมาย  300.0 1.2 300.0 1.1 300.0 1.2 0.0% 
จดัสรรแล้ว - สํารองอืน่  0.0  -    0.0  -    0.0  -    0.0% 
ยังไม่ได้จดัสรร  1,209.4  4.7  3,179.8  11.3  784.2  3.0  54.2% 
ผลแตกต่างจากการรวมธรุกิจภายใต้การควบคุม
เดียวกัน  -    -     (409.4)  (1.5) -    -    0.0% 
องคป์ระกอบอืน่ของส่วนของเจา้ของ  62.4  0.2  563.5  2.0  128.1  0.5  -51.3% 
รวมส่วนของบรษัิทใหญ่  22,966.7  90.2  25,028.8  88.8  22,607.2  87.8  1.6% 
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอาํนาจควบคุม  0.8  0.1  15.9  0.1   (1.1) -    -168.5% 
รวมส่วนของเจา้ของ  22,967.5  90.3  25,044.7  88.9  22,606.1  87.8  1.6% 
รวมหน้ีสินและส่วนของเจา้ของ  25,456.8  100.0  28,177.7  100.0  25,749.6  100.0  -1.1% 

 

กระแสเงินสด ไตรมาส 1 ป� 2566 

กระแสเงินสด 

  ไตรมาส 1 ป� 2566 
(1Q23) 

ไตรมาส 1 ป� 2565 
(1Q22) 

ไตรมาส 1 ป� 2565 
(1Q22) 

% 
เปล่ียนแปลง 

หน่วย: ล้านบาท งบการเงิน 
งบการเงิน

เสมือน 
งบการเงิน  (งบการเงิน) 

กําไรก่อนภาษีเงินได้             452.5             833.6           824.9  -45.1% 

เงนิสดสุทธไิด้มาจาก(ใชไ้ปใน)กิจกรรมดําเนินงาน             314.4           (460.0)      (1,860.0) -116.9% 

เงนิสดสุทธไิด้มาจาก(ใชไ้ปใน)กิจกรรมลงทุน         (3,645.4)            398.4       (1,624.0) 124.5% 

เงนิสดสุทธไิด้มาจาก(ใชไ้ปใน)กิจกรรมจดัหาเงนิ               (9.7)         2,159.9        3,568.6  -100.3% 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพ่ิมข้ึนสุทธ ิ         (3,340.7)         2,098.3             84.6  -4,049.7% 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัต้นป�        10,798.9             702.7               3.3  328,134.3%  
กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียนของเงนิสดและรายการ
เทียบเท่าเงนิสด 

              (0.5)              (0.1)             (5.1) -89.2% 

การดําเนินงานที่ยกเลิก                  -                    -                 9.5  0.0% 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัส้ินป�          7,457.7          2,800.9             92.3  7,984.2% 

 


