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ท ีบช.44/2566      วนัท ี12 พฤษภาคม 2566 

 

เรอืง  คาํอธบิายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

 

เรยีน  กรรมการและผูจ้ดัการ 

         ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 บรษิทั เอสจเีอฟ แคปปิตอล จาํกดั (มหาชน) ขอนําส่งคาํอธบิายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการ

ดาํเนินงานประจาํไตรมาส 1 สนิสุดวนัท ี31 มนีาคม 2566 ดงันี 

ในไตรมาสแรกของปี 2565 หลงัจากทคีณะกรรมการว่าดว้ยสญัญา สาํนักงานคณะกรรมการคุม้ครองผูบ้รโิภค 

(สคบ.) ไดอ้อกประกาศเรอืงใหธ้รุกจิใหเ้ช่าซอืรถยนตแ์ละรถจกัรยานยนตเ์ป็นธุรกจิทคีวบคมุสญัญา พ.ศ. 2565 ซงึมผีล

บงัคบัใชต้งัแต่วนัท ี10 มกราคม 2566 นัน บรษิทัฯมกีารปรบักลยุทธก์ารใหบ้รกิารในสนิเชอืแต่ละประเภทดงันี 

1. สนิเชอืรถยนตม์อืสอง บรษิทัฯไดป้รบัเปลยีนไปใหเ้ป็นสนิเชอืส่วนบุคคลภายใต้การกํากบั (จาํนําทะเบยีน) 

แทนการใหส้นิเชอืเช่าซอืรถยนต ์ซงึสนิเชอืดงักล่าวอยู่ภายใต้การกํากบัดแูลของธนาคารแห่งประเทศไทย 

2. สนิเชอืรถจกัรยานยนต์ใหม่ซงึบรษิทัฯเรมิใหบ้รกิารมาตงัแต่ปลายปี 2564 บรษิทัฯยงัคงใหบ้รกิารเป็น

สนิเชอืเช่าซอืเช่นเดมิ โดยมกีารปรบัปรุงหลกัเกณฑแ์ละเงอืนไขต่าง ๆ ใหเ้ป็นไปตามประกาศของ

สาํนักงานคณะกรรมการคุม้ครองผูบ้รโิภค 

ยอดสนิเชอืทปีล่อยใหมใ่นไตรมาส 1 ปี 2566 มจีาํนวน 279.2 ลา้นบาท เตบิโตเพมิขนึ 8.3% และบรษิทัฯมี

รายไดเ้พมิขนึเป็น 155.3 ลา้นบาท คดิเป็นเพมิขนึ 34.8% อยา่งไรกต็าม ผลกระทบจากการควบคุมเพดานดอกเบยีรบั

จะมผีลใหก้ารเตบิโตของรายไดร้บัของบรษิทัฯชะลอตวัลงในปีนี ในดา้นค่าใชจ่้าย การใหบ้รกิารสนิเชอืรถจกัรยานยนต์

ใหมท่าํใหบ้รษิทัฯตอ้งมกีารลงทุนเพมิทงัในส่วนของพนักงาน และระบบเทคโนโลย ี จงึมผีลทาํใหค้่าใชจ่้ายในการ

ดาํเนินงานของบรษิทัฯเพมิสงูขนึในไตรมาสนีเช่นกนั 

ในส่วนของคุณภาพสนิเชอื เนืองจากลูกหนีส่วนหนึงประสบปัญหาเรอืงการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกรวมถงึ

ค่าครองชพีทสีงูขนึ ทาํใหอ้าจจะมผีลต่อความสามารถในการชาํระหนี และมผีลกระทบต่อคุณภาพของลูกหนี ทําให้

ลูกหนีสนิเชอืเช่าซอืและสนิเชอืจาํนําทะเบยีนรถทคีา้งชําระเกนิ 3 งวด (3 เดอืน) มจีาํนวน 158.4 ลา้นบาท หรอืเท่ากบั 

6.4% ของลูกหนีสนิเชอืเช่าซอืและสนิเชอืจํานําทะเบยีนรถสุทธทิงัหมด เพมิขนึจาํนวน 19.0 ลา้นบาทจากสนิปี 2565 

ซงึทาํใหบ้รษิทัฯตอ้งระมดัระวงัในนโยบายการขยายธุรกจิ รวมถงึความเขม้งวดในการปล่อยสนิเชือของบรษิทัฯเพมิมาก

ขนึ การตรวจสอบคุณภาพลูกคา้ รวมถงึการควบคุมยอดการใหส้นิเชอืใหส้มัพนัธก์บัความสามารถในการชาํระหนขีอง

ลูกหนี พรอ้มกบัการตดิตามหนอีย่างใกลช้ดิ เพอืป้องกนัหนีดอ้ยคุณภาพดว้ย 

ภาพรวมของผลประกอบการของบรษิทัฯ แมว้่าบรษิทัฯจะมกีารลงทุนในธุรกจิใหม่เพมิเตมิ แตผ่ลประกอบการ

ของบรษิทัฯกย็งัคงมกีําไรสุทธจิาํนวน 9.6 ลา้นบาท สําหรบัในดา้นสภาพคล่องของบรษิทัฯ ปัจจบุนั บรษิทัฯมกีระแส

เงนิสดเพยีงพอในการใหส้นิเชอื และอยู่ระหว่างการขอวงเงนิสนิเชอืกบัธนาคารเพมิเตมิเพอืรองรบัการขยายสนิเชอืใน

อนาคต จงึไมม่ปัีญหาเรอืงสภาพคล่อง 
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Q1/2566 Executive Summary: งบกาํไรขาดทุนงวด 3 เดือน 

รายได ้

ตารางรายได้รวมแยกตามธุรกิจ 

ณ ไตรมาส 1 ปี 2566 สินสุดวนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บริษัทฯมีรายได้รวม 155.3 ล้านบาท เพมิขนึจากไตร

มาส 1 ปี 2565 ทมีรีายได ้115.2 ล้านบาท คดิเป็นเพมิขนึ 34.8% โดยมรีายละเอยีด ดงันี 

1. รายไดจ้ากสนิเชอืเช่าซอืและสนิเชอืจํานําทะเบยีนรถซงึเป็นธุรกจิหลกัของบรษิัทฯ มรีายไดด้อกเบยี 122.7 

ล้านบาท เพมิขนึ 23.9% จากการขยายสนิเชอืเพมิขนึอย่างต่อเนือง อย่างไรกต็าม การทคีณะกรรมการว่า

ดว้ยสญัญา สาํนักงานคณะกรรมการคุม้ครองผูบ้รโิภค (สคบ.) ไดอ้อกประกาศเรอืงใหธุ้รกจิใหเ้ช่าซอืรถยนต์

และรถจกัรยานยนต์เป็นธุรกิจทคีวบคุมสญัญา พ.ศ. 2565 โดยมีการควบคุมภายใต้เพดานอตัราดอกเบีย

เดยีวกนั จะทําใหร้ายไดจ้ากสนิเชอืเช่าซอืดงักล่าวเตบิโตน้อยกว่าปีก่อน 

2. รายไดจ้ากสนิเชอืเงนิใหกู้้ยมื (SME Loan) จํานวน 7.9 ล้านบาท ลดลง 0.5% จากการรบัชําระหนีและไม่ได้

ใหส้นิเชอืเงนิใหกู้ย้มืใหม่เพมิเตมิ 

3. รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร จาํนวน 7.2 ลา้นบาท เพมิขนึ 48.4%  

ค่าใช้จ่ายดาํเนินงาน 

ณ ไตรมาส 1 ปี 2566 สินสุดวนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บริษทัฯมีค่าใช้จา่ยในการบริหารจาํนวน 59.9 ล้านบาท 

เพมิขนึจากไตรมาส 1 ปี 2565 ทมีคี่าใชจ้่าย 50.3 ลา้นบาทคดิเป็นเพมิขนึ 9.5 ลา้นบาท หรอื 18.9% โดยส่วนใหญ่เป็น

การเพมิขนึจากจํานวนพนักงานทเีพมิขนึ และมคี่าใช้จ่ายทเีพมิขนึจากการทําธุรกิจสนิเชอืรถจกัรยานยนต์ใหม่ ทงันี 

บรษิัทฯมีการลงทุนในธุรกจิสินเชอืรถจกัรยานยนต์ใหม่มาตงัแต่ปลายปี 2564 และพอร์ตสินเชอืรถจกัรยานยนต์ใหม่

ดงักล่าวกําลงัเตบิโตขนึอย่างต่อเนือง  

ผลขาดทุนด้านเครดิตทีคาดวา่จะเกิดขึนตามมาตรฐานบญัชีใหม่ (TFRS9) 

ณ ไตรมาส 1 ปี 2566 สินสุดวนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บริษัทฯมีรายการค่าเผือผลขาดทุนด้านเครดิตทีคาด

ว่าจะเกิดขึนจาํนวน 64.8 ล้านบาท เพมิขนึจากไตรมาส 1 ปี 2565 ซึงมีการบันทึกรายการค่าเผอืผลขาดทุนด้าน

เครดิตทีคาดว่าจะเกิดขนึจํานวน 38.0 ล้านบาท เพมิขนึ 26.8 ล้านบาท คดิเป็น 70.5% ทงันี การตังค่าเผอืฯเพมิขนึ

ดงักล่าว สอดคล้องกบัขนาดของพอร์ตสนิเชอืทเีพมิขนึ และรวมการคาดการณ์เหตุการณ์ในอนาคต (forward looking) 

ดว้ย  

รายการบนัทึกบญัชดีงักล่าวมาจากการตงัค่าเผอืผลขาดทุนดา้นเครดติทคีาดว่าจะเกิดขนึของสนิเชอืเช่าซอืและสนิเชอื

จํานําทะเบยีนรถจํานวน 16.7 ล้านบาท สนิเชอืเงนิให้กู้ยมืซงึเป็นธุรกิจเดิมจํานวน 2.5 ล้านบาท ขาดทุนจากการโอน

ลูกหนีเป็นทรพัยส์นิรอการขายจาํนวน 19.9 ลา้นบาท และตดัหนีสญูจาํนวน 25.7 ลา้นบาท  

หน่วย: พนับาท Q1-2566  Q1-2565  เปลยีนแปลง  % 

รายได้ดอกเบียจากสินเชอืเช่าซอืและสินเชอืจํานํา

ทะเบียนรถ 122,734.1 99,038.8   23,695.4    23.9%

รายได้ดอกเบียจากสินเชอืเงนิให้กู้ยมื 7,881.1     7,923.7     (42.6)         -0.5%

รายได้ดอกเบียอืนๆ 473.7       421.2       52.6          12.5%

รวม รายได้ดอกเบีย 131,088.9 107,383.6 23,705.3    22.1%

รายได้ค่าธรรมเนยีมและบรกิาร 7,174.2     4,835.6     2,338.6      48.4%

รายได้อนื 16,997.6   2,989.2     14,008.4    468.6%

รวมรายได้ 155,260.8 115,208.4 40,052.3    34.8%
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ต้นทุนทางการเงิน  

ณ ไตรมาส 1 ปี 2566 สินสุดวนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บริษัทฯมีต้นทุนทางการเงินจาํนวน 22.2 ล้านบาท

เพมิขนึจากไตรมาส 1 ปี 2565  ซงึมจีาํนวน 15.9 ลา้นบาท  คดิเป็น 39.5%  เนืองจากบรษิทัฯมกีารออกหุน้กู้ใหม่เพอื

ขยายสนิเชอืเพมิเตมิ ทาํใหม้บีรษิทัฯมตีน้ทุนทางการเงนิเพมิขนึ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ณ ไตรมาส 1 ปี 2566 สินสุดวนัที 31 มนีาคม พ.ศ. 2566 บริษทัฯมีการบนัทึกกลบัรายการภาษีเงินได้จาํนวน 1.3 

ลา้นบาท เนืองจากเป็นรายการสนิทรพัยภ์าษีเงนิไดร้อตดับญัชจีากรายการขาดทุนทางภาษีทสีามารถใชส้ทิธลิดหย่อน

ภาษีไดจ้งึเป็นกําไรบวกกลบัทางภาษี 

กาํไรสุทธิ 

ณ ไตรมาส 1 ปี 2566 สินสุดวนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บริษทัฯมีกาํไรสุทธิจาํนวน 9.6 ล้านบาท ลดลงจากไตร

มาส 1 ปี 2565 ซึงอยู่ทจีํานวน 10.9 ล้านบาท คดิเป็นลดลง 1.3 ล้านบาท เนืองจากบริษัทฯมกีารขยายสนิเชอืไปยงั

ธุรกจิสนิเชอืรถจกัรยานยนต์ใหม่ ทําใหม้คี่าใชจ่้ายเพมิขนึ และทาํใหก้ําไรสุทธลิดลงกว่าปีก่อน 

การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน  

หน่วย: ล้านบาท Q1/2566 %Asset Q4/2565 %Asset Q1/2565 %Asset

เงินสดและรายการเทียบเท่า 128.2          4.4% 222.3            7.5% 172.6             6.7%

ลูกหนี 2,620.9       89.3% 2,561.3         86.9% 2,244.4          87.2%

ลกูหนสีนิเชือเช่าซือและสนิเชือจาํนาํทะเบียนรถ 2,373.5       80.8% 2,318.7         78.6% 2,008.7          78.1%

ลูกหนีสินเชือทีดิน 6.9               0.2% 7.5                 0.3% 7.5                  0.3%

ลูกหนีสินเชือส่วนบุคคล 0.9               0.0% 0.9                 0.0% 1.3                  0.0%

ลูกหนีเงินใหกู้้ยืมจากการซือลูกหนี 0.1               0.0% 0.1                 0.0% 0.1                  0.0%

ลูกหนีเงินใหกู้้ยืม (SME loan) 239.5          8.2% 234.2            7.9% 226.9             8.8%

ทีดิน อาคารและอุปกรณ์ 30.5             1.0% 27.6               0.9% 35.0                1.4%

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตัดบญัชี 31.8             1.1% 30.5               1.0% 27.5                1.1%

สินทรัพยช์นิดอืนๆ 124.8          4.2% 107.4            3.6% 93.3                3.6%

สินทรัพยร์วม 2,936.1       2,949.1         2,572.7          

หนีสินรวม 1,144.2       39.0% 1,166.9         39.6% 820.7             31.9%

ส่วนของผูถื้อหุน้ 1,791.9       61.0% 1,782.2         60.4% 1,752.0          68.1%
 

สินทรพัย ์ 

เงินสดและรายการเทียบเท่า 

ณ วนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บรษิทัฯมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าจาํนวน 128.2 ล้านบาท ลดลงจากสนิปี 2565 

จาํนวน 94.1 ลา้นบาท เนืองจากบรษิทัฯมกีารขยายสนิเชอืเพมิขนึ   

ลูกหนีสินเชือเช่าซือและสินเชือจาํนําทะเบียนรถ 

ณ วนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บรษิทัฯมลูีกหนีสนิเชอืเช่าซอืและสนิเชอืจาํนําทะเบยีนรถจาํนวน 2,373.5 ลา้นบาท 

เพมิขนึจากสนิปี 2565 จาํนวน 54.8 ล้านบาท หรอืเพมิขนึ 2.4% เนืองจากบรษิทัฯมกีารขยายสนิเชอืรถจกัรยานยนต ์
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ใหม ่และมกีารใหส้นิเชอืจาํนําทะเบยีนรถแทนสนิเชอืเช่าซอืรถยนตต์งัแต่เดอืนมกราคม 2566 

ยอดสนิเชอืทปีล่อยใหม่ (สนิเชอืจาํนําทะเบยีนรถ และสนิเชอืเช่าซอืรถจกัรยานยนตใ์หม่) ในไตรมาส 1 ปี 2566 มี

จาํนวน 279.2 ลา้นบาท เพมิขนึจากไตรมาส 1 ปี 2565 ซงึมจีาํนวน 257.8 ลา้นบาท หรอืเพมิขนึ 8.3% จากการขยาย

สนิเชอืเพมิขนึ 

ลูกหนีสินเชือทีดิน 

ณ วนัที 31 มนีาคม พ.ศ. 2566 บรษิทัฯมลูีกหนีสนิเชอืทดีนิ มจีาํนวน 6.9 ล้านบาท ลดลงจากสนิปี 2565 จาํนวน 0.6 

ลา้นบาท คดิเป็นลดลง 8.1% โดยสนิเชอืทดีนิเป็นธุรกจิทมีเีพอืเพมิบรกิารใหส้ามารถรองรบัความตอ้งการของลูกคา้ 

ลูกหนีสินเชือเงินให้กู้ยืม (SME Loan) 

ณ วนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บรษิัทฯมลูีกหนีสนิเชอืเงนิใหกู้ย้มื (SME Loan) คงคา้ง จํานวน 239.5 ลา้นบาท 

เพมิขนึจากสนิปี 2565 จาํนวน 5.3 ลา้นบาท คดิเป็นเพมิขนึ 2.3% จากการบนัทกึรายไดต้ามมาตรฐานบญัช ี

คณุภาพลูกหนีสินเชือเช่าซือและสินเชือจาํนําทะเบียนรถ 

ณ วนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บรษิัทฯมีลูกหนีสนิเชอืเช่าซอืและสนิเชอืจํานําทะเบยีนรถทีค้างชําระเกิน 3 งวด (3 

เดอืน) เป็นจํานวน 158.4 ล้านบาท หรอืเท่ากบั 6.4% ของลูกหนีสนิเชอืเช่าซือและสนิเชอืจาํนําทะเบยีนรถสุทธทิงัหมด 

เพมิขนึจาํนวน 19.0 ลา้นบาทจากสนิปี 2565 ทมีลูีกหนีสนิเชอืเช่าซือและสนิเชอืจํานําทะเบยีนรถทคีา้งชาํระเกนิ 3 งวด 

เท่ากบั 139.3 ลา้นบาท โดยสาเหตุทเีพมิขนึมาจากลูกหนีรายย่อยส่วนหนึง ไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรค 

COVID-19 และปัญหาเรอืงการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลกรวมถึงค่าครองชพีทสีูงขนึ ทําให้ความสามารถในการผ่อน

ชําระหนีลดลง โดยบรษิัทฯมกีารบนัทกึค่าเผอืผลขาดทุนดา้นเครดิตทคีาดว่าจะเกิดขนึจํานวน 94.2 ล้านบาท หรอืคดิ

เป็น 3.8% ของลูกหนีสนิเชอืเช่าซอืและสนิเชอืจาํนําทะเบยีนรถรวม 

หนีสิน 

ณ วนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บรษิทัมหีนีสนิรวม 1,144.2 ล้านบาท ลดลงจาํนวน 22.6 ล้านบาท หรอืลดลง 1.9% 

จากสนิปี 2565 ทงันี หนีสนิรวมส่วนใหญ่ประกอบดว้ยหุน้กู ้และสนิเชอืจากสถาบนัการเงนิ บรษิทัฯมภีาระผกูพนัจะตอ้ง

ชาํระหนีตามสญัญาเงนิกู ้ ซงึปัจจุบนับรษิทัฯสามารถชําระหนีไดต้ามปกต ิ อตัราส่วนหนีสนิตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E 

Ratio) = 0.64 เทา่ 

สว่นของผู้ถอืหุ้น  

ณ วนัที 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บรษิทัมส่ีวนของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 1,791.9 ลา้นบาท เพมิขนึจาํนวน 9.6 ลา้นบาท  หรอื

เพมิขนึ 0.5% จากสนิปี 2565 จากกําไรสุทธขิองบรษิทั 

จงึเรยีนมาเพอืทราบ 

 

                               ขอแสดงความนับถอื 

 

 

                                                                             (นายกญัญ์ณณฏัฐ ์บุญสุนานนท)์ 

                                                              ประธานเจา้หน้าทบีรหิาร    


