
 

 

 

 

วนัทีÉ 11 พฤษภาคม 2566 
 

เรืÉอง          คาํอธิบายและวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ สาํหรบังวดสามเดือนสิ Êนสดุ วนัทีÉ 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 

เรยีน         กรรมการและผูจ้ดัการ 
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

บริษัท ซีพีแอล กรุ๊ป จาํกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ขอชีÊแจงผลการดาํเนินงาน สาํหรบังวดสามเดือนสิ Êนสดุ วันทีÉ 31 
มีนาคม พ.ศ. 2566  สรุปไดด้งันี Ê 

คาํอธ ิบายการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดาํเนินงาน  

การวเิคราะหง์บกาํไรขาดทุนสาํหร ับงวดสามเดอืนสิÊนสุดวันท ีÉ 31 มนีาคม พ .ศ. 2566 

บรษัิท ประกอบธุรกิจ  3 ประเภทหลกั ไดแ้ก่ ส่วนแรกคือการผลิตและจาํหน่ายหนงัสาํเรจ็รูปซึÉงคิดเป็นสดัส่วนทีÉรอ้ยละ 64 
ของรายไดร้วมของบริษัท โดยผลิตภัณฑห์นังของบริษัทสามารถแบ่งไดเ้ป็น 2 ประเภท คือ หนังผิวและหนงัทอ้ง หน่วยขายเป็น
ขนาดพื ÊนทีÉคือตารางฟตุ สว่นทีÉสองคือการรบัจา้งฟอกหนงัซึÉงแบ่งเป็นการฟอกหนงัววัและการฟอกหนงัหมคิูดเป็นสดัสว่นทีÉรอ้ยละ 
2 ของรายไดร้วมของบริษัท และส่วนสดุทา้ยคือการผลิตและจาํหน่ายรองเทา้นิรภยัและอปุกรณนิ์รภยั คิดเป็นรอ้ยละ 34 ของ
รายไดร้วมของบรษัิทฯ  

1.1 การผลติและจาํหน่ายหนงัสาํเรจ็รูป 

สาํหรบังวดสามเดือนสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บริษัทมียอดขายหนงัลดลง 8 ลา้นบาท โดยคิดเป็นรายได ้328 
ลา้นบาท (พ.ศ. 2565: 336 ลา้นบาท) สาเหตหุลกัเกิดจากสภาพเศรษฐกิจปัจจบุนัในตลาดโลกทีÉมีความไม่แน่นอน โดยเฉพาะ
อย่างยิÉงเหตกุารณเ์ศรษฐกิจถดถอย รวมถึงสถานการณเ์งินเฟ้อและการปรบัขึ Êนอตัราดอกเบี Êยอย่างต่อเนืÉองของทางธนาคารกลาง
สหรฐั รวมถึงตน้ทนุการผลิตและค่าใชจ้่ายต่างๆก็ปรบัตวัสงูขึ ÊนมากตัÊงแต่ช่วงปลายปีทีÉผ่านมา โดยในไตรมาสนี Êทางบริษัทดาํเนิน
นโยบายควบคมุตน้ทนุการผลติและคา่ใชจ้่ายตา่งๆอยา่งตอ่เนืÉอง แตก็่ไมส่ามารถสูก้บัเหตกุารณก์ดดนัขา้งตน้ได ้

ตน้ทุนขายของธุรกิจการผลิตและจาํหน่ายหนังสาํเร็จรูปประกอบดว้ยตน้ทุนวัตถุดิบหนังวัวหมักเกลือ ตน้ทุนวัตถุดิบ
เคมีภณัฑ ์และตน้ทนุอืÉน เช่น คา่ตอบแทนพนกังานในโรงงาน คา่เสืÉอมราคาโรงงาน อปุกรณ ์และเครืÉองจกัรทีÉใชใ้นการผลิต เป็นตน้ 
โดยคิดเป็นสดัส่วนของตน้ทนุขายรวมประมาณรอ้ยละ 60:25:15 ตามลาํดบั โดยปัจจบุนัตน้ทนุหนงัถวัเฉลีÉยในระบบอยู่ในระดบั
ใกลเ้คียงกบัราคาตลาด แตเ่นืÉองจากเหตกุารณที์Éกลา่วไปในขา้งตน้ทาํใหต้น้ทนุเคมีและตน้ทนุอืÉนๆปรบัตวัสงูขึ Êน ถึงแมว้่าบรษัิทจะ
สามารถเพิÉมประสิทธิภาพและประสิทธิผลในกระบวนการผลิตไดก็้ไม่สามารถชดเชยส่วนต่างดงักล่าวไดท้ัÊงหมด อีกทัÊงบริษัทไม่
สามารถผลกัภาระตน้ทนุทีÉเพิÉมขึ Êนดงักลา่วไปยงัผูผ้ลิตขัÊนถดัไปได ้สง่ผลใหบ้รษัิทฯสามารถทาํกาํไรขัÊนตน้ไดล้ดลง สาํหรบังวดสาม
เดือนสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บรษัิทมีกาํไรขัÊนตน้ไดเ้พียง 1 ลา้นบาท (พ.ศ. 2565: 23 ลา้นบาท) 

 

 



 

 

 

 

1.2 การฟอกหนงั 

สาํหรบัธุรกิจการฟอกหนงัววั ในช่วงไตรมาสทีÉผ่านมาจนถึงปัจจุบนั ก็ยงัคงเผชิญกบัสถานการณค์วามไม่แน่นอนทีÉทาง
ลกูคา้ไดช้ะลอการนาํเขา้เนืÉองจากตอ้งรอดูทิศทางเศรษฐกิจโลก โดยลกูคา้ไม่กลา้สัÉงซื Êอหนังดิบ เพราะความตอ้งการใชห้นงัใน
ตลาดโลกลดลงมาก ทางผูบ้รหิารเลง็เห็นช่องว่างดงักล่าวจึงไดส้ัÉงหนงัเขา้มาผลิตเพืÉอใชเ้อง ซึÉงจะช่วยใหบ้ริษัทสามารถลดตน้ทนุ
การผลิตหนังสาํเร็จรูปไดบ้างส่วน แต่อย่างไรก็ตามเพืÉอแกปั้ญหาดงักล่าวและลดภาระตน้ทุนระยะสัÊน บริษัทเห็นว่ายงัควรปิด
หนว่ยงานรบัจา้งฟอกหนงัววับางสว่นเป็นการชัÉวคราวเพืÉอบรหิารจดัการตน้ทนุทีÉเกิดขึ Êนในระบบใหมี้ประสทิธิภาพ  

สาํหรบัการรบัจา้งฟอกหนงัหมมีูทิศทางทีÉดีเนืÉองจากมีการฟอกส่งไปเมืองจีนมากขึ Êน โดยในไตรมาสนีÊสามารถทาํยอดได้
ใกลเ้คียงกับงวดเดียวของปีทีÉผ่านแลว้ แต่อย่างไรก็ตามแนวโนม้ในระยะยาวยังคงตอ้งเฝ้าจับตาสถานการณ์วิกฤตเศรษฐกิจ
ดงักลา่วอยา่งใกลชิ้ด 

สาํหรบังวดสามเดือนสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บรษัิทมียอดบรกิารฟอกหนงันอ้ยกว่างวดเดียวกนัของปีก่อนโดย
สามารถทาํรายได ้8 ลา้นบาท (พ.ศ. 2565: 23 ลา้นบาท) และตน้ทนุเคมีและตน้ทนุอืÉนๆทีÉสงูขึ Êนสง่ผลใหบ้รษัิทฯมีกาํไรขัÊนตน้ติด
ลบ 0.4 ลา้นบาท (พ.ศ. 2565: 5 ลา้นบาท) 

 

1.3 การผลติและจาํหน่ายรองเทา้นิรภยัและอปุกรณนิ์รภยั 

สาํหรบังวดสามเดือนสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บรษัิทมีรายไดจ้ากรองเทา้นิรภยัและอปุกรณนิ์รภยั 174 ลา้นบาท 
(พ.ศ. 2565: 162 ลา้นบาท) หลงัจากสถานการณ ์COVID-19 สง่ผลใหย้อดขายของสินคา้ทีÉเกีÉยวขอ้งกบัเหตกุารณด์งักลา่วลดลง
ในไตรมาสนีÊ อยา่งไรก็ตามยอดขายรองเทา้นิรภยัทีÉเริÉมกลบัเขา้มาก็สามารถชดเชยสว่นทีÉขาดหายไปของสินคา้อปุกรณนิ์รภยัได ้ทาํ
ใหภ้าพรวมการขายยงัทรงตวัอยูใ่นระดบัใกลเ้คียงกบังวดเดียวกนัของปีก่อน 

ตน้ทนุขายของธุรกิจการผลิตและจาํหน่ายรองเทา้นิรภยัประกอบดว้ยตน้ทนุหนงัรองเทา้ ตน้ทนุพื Êนรองเทา้ และตน้ทนุอืÉน 
เช่นเดียวกับการผลิตและจาํหน่ายหนังสาํเร็จรูป โดยคิดเป็นสดัส่วนของตน้ทุนขายรวมประมาณรอ้ยละ 55:20:25 ตามลาํดับ 
สาํหรบัอปุกรณนิ์รภยัทางบริษัทฯเป็นตวัแทนจาํหน่ายอย่างเป็นทางการจากผูผ้ลิตอปุกรณนิ์รภยัระดบัโลกเช่น 3M, Sundstrom, 
Drager, Singing Rock, Industrial Scientific เป็นตน้ ในสว่นของตน้ทนุการผลิตรองเทา้นิรภยัและตน้ทนุสินคา้อปุกรณนิ์รภยันัÊน
อยู่ในเกณฑป์กติทีÉระดบัประมาณ 60-65% เนืÉองจากสถานการณเ์งินเฟ้อในไตรมาสนีÊทาํใหต้น้ทุนการผลิตเพิÉมขึ Êนและส่งผล
กระทบกบัมารจิ์น สาํหรบังวดสามเดือนสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บรษัิททาํกาํไรขัÊนตน้ทีÉ 61 ลา้นบาท (พ.ศ. 2565: 66 
ลา้นบาท) 

 

 

 



 

 

 

 

1.4 รายไดอื้Éน (คา่ใชจ้่ายอืÉน) 

นอกจากรายไดจ้ากการขายแลว้บรษัิทยงัมีรายไดอื้Éนไดแ้ก่ ดอกเบี Êยจากเงินลงทนุหุน้กู ้เงินชดเชยค่าภาษีอากรมาตรา 19
ทวิ และ กาํไร(ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีÉยนเงินตราต่างประเทศ  บริษัทนาํเขา้วตัถดิุบและส่งออกสินคา้สาํเร็จรูปโดยใชส้กุล
เงินดอลล่าหส์หรฐัภายใตเ้งืÉอนไขระบบเครดิต ดงันัÊนไม่ว่าจะเป็นการนาํเขา้วตัถดิุบหรือส่งออกสินคา้สาํเร็จรูป จะทาํใหมี้ผลต่าง
ของช่วงเวลาในการชาํระหนีÊ เกิดผลต่างของอตัราแลกเปลีÉยนทีÉเปลีÉยนแปลงทกุวนั แต่อย่างไรก็ตามบริษัทไดมี้การทาํสญัญาซื Êอ
ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้เพืÉอป้องกนัความเสีÉยงกบัสถาบนัการเงินในจดุนี Êบางส่วนไวเ้รียบรอ้ยแลว้ สาํหรบังวดสามเดือน
สิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บรษัิทมีรายการรายไดอื้Éน (ค่าใชจ้่ายอืÉน) ขา้งตน้ทัÊงหมด 5 ลา้นบาท (พ.ศ. 2565: 8 ลา้นบาท) 
โดยในไตรมาสนีÊบรษัิทฯมีรายการกาํไรจากอตัราแลกเปลีÉยนและการวดัมลูคา่ยติุธรรมของสญัญาอนพุนัธ ์2 ลา้นบาท (พ.ศ. 2565: 
15 ลา้นบาท) แตอ่ยา่งไรก็ตามรายการดงักลา่วเป็นรายการกาํไรทีÉยงัไมไ่ดเ้กิดขึ Êนจรงิ 

คา่ใชจ้่าย 

คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารของบรษัิท ไดแ้ก่ 1) คา่ใชจ้่ายการสง่สนิคา้ซึÉงบรษัิทไดมี้การเจรจาต่อรองกบัคู่คา้เพืÉอขจดั
ปัญหาค่าใชจ้่ายซํÊาซอ้น ตลอดจนบริหารจดัการจาํนวนเทีÉยวการขนส่ง โดยบริษัทมีนโยบายตรงต่อเวลาในการส่งสินคา้ใหล้กูคา้
และหลีกเลีÉยงการส่งสินคา้แบบเร่งด่วนทางเครืÉองบินเท่าทีÉจะทาํไดเ้พราะมีค่าใชจ้่ายสงู 2) ค่านายหนา้ 3) ค่าใชจ้่ายเดินทาง       
4) ค่าตอบแทนพนกังานและผูบ้ริหารและค่าใชจ้่ายเกีÉยวกบับคุคลากร และค่าใชจ้่ายอืÉนๆ เช่น ค่าเสืÉอมราคาและตดัจาํหน่าย ค่า
บาํรุงรกัษาซอ่มแซม เป็นตน้  

สาํหรบังวดสามเดือนสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31  มีนาคม พ.ศ. 2566 ค่าใชจ้่ายในการขายคิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 8.48 (พ.ศ. 2565: 
รอ้ยละ 7.77) ของรายได ้โดยในไตรมาสนีÊยอดคา่ใชจ้่ายในการขายเพิÉมขึ Êน 3 ลา้นบาท ภาพรวมสว่นใหญ่เนืÉองมาจากค่าใชจ้่ายใน
การส่งออกสินคา้ ค่าใชจ้่ายในการส่งเสริมการขาย และค่าคอมมิชชัÉน ส่วนค่าใชจ้่ายในการบริหารคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 9.90 
(พ.ศ. 2565: รอ้ยละ 6.76) ของรายได ้โดยไตรมาสนีÊค่าใชจ้่ายเพิÉมขึ Êน 15 ลา้นบาท โดยสว่นใหญ่เพิÉมจากรายการดอ้ยค่าลกูหนี Ê
การคา้ตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัทีÉ 9 จาํนวน 7 ลา้นบาท (พ.ศ. 2565: การกลบัรายการดอ้ยค่า 4 ลา้นบาท) สว่นอืÉนๆเป็นการ
ปรบัเงินเดือนและคา่ตอบแทนพนกังาน 

สาํหรบับริษัท อินทิเกรเต็ด เลเธอร ์เน็ตเวอรค์ จาํกดั ซึÉงเป็นบริษัทรว่ม ปัจจบุนัเนืÉองจากวิกฤตเศรษฐกิจทาํใหห้น่วยงานนีÊ
ตอ้งหยดุดาํเนินการชัÉวคราวเพืÉอการบริหารจดัการค่าใชจ้่าย โดยบริษัทรบัรูส้่วนแบ่งขาดทนุในบริษัทดงักล่าวเต็มมลูค่าเงินลงทนุ
แลว้ อย่างไรก็ตามระหว่างปี 2565 บริษัทฯไดจ้ดัตัÊงบริษัทย่อย ชืÉอบริษัท ซีพีแอล เวนเจอร ์พลสั จาํกดั เพืÉอรองรบัการลงทนุใน
ธุรกิจใหม่ของบริษัท โดยไดด้าํเนินการลงทนุในบริษัท อิทธิÍ ś ฤทธิÍ จาํกดั บริษัท อีเลฟเฟ่นท ์แคนน ์จาํกดั และบริษัทนาว เอนด์
ออฟเวสท ์จาํกดั สาํหรบังวดสามเดือนสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บรษัิทมีสว่นแบ่งขาดทนุ 1.18 ลา้นบาท ในบรษัิทรว่ม 
(พ.ศ. 2565: 0.43 ลา้นบาท) 

 

 



 

 

 

 
ตน้ทุนทางการเงินของบริษัท ไดแ้ก่ ดอกเบี Êยจากการทาํทรสัตร์ีซีท (trust receipt) ซึÉงเป็นเงินกูยื้มระยะสัÊนมีเงืÉอนไข

ระยะเวลาการชาํระหนีÊจากสถาบันการเงินซึÉงเกิดจากการซื Êอวตัถุดิบนาํเขา้จากต่างประเทศ เงินกูยื้มระยะยาวและหนีÊสินจาก
สญัญาเช่าการเงิน คา่ธรรมเนียมธนาคารในการขอเปิดแอลซี และคา่ธรรมเนียมโอนเงินระหวา่งธนาคาร บรษัิทมีตน้ทนุทางการเงิน
ทีÉเพิÉมขึ Êนจากมลูค่าการสัÉงซื Êอวตัถดิุบนาํเขา้จากต่างประเทศทีÉเพิÉมขึ Êน และอนัเนืÉองมาจากการขยายปรบัเปลีÉยนในส่วนของแผนก
ผลติซึÉงตอ้งใชเ้มด็เงินในการลงทนุ สาํหรบังวดสามเดือนสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 ตน้ทนุทางการเงินเท่ากบั 11 ลา้นบาท 
(พ.ศ. 2565: 8 ลา้นบาท) โดยสาเหตทีุÉเพิÉมขึ Êนเกิดจากอตัราดอกเบี Êยเงินกูที้Éปรบัตวัสงูขึ Êนจากนโยบายธนาคาร 

 

กาํไร(ขาดทนุ)สทุธิ 

สาํหรบังวดสามเดือนสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 บรษัิทฯมีขาดทนุสทุธิ 32 ลา้นบาท (พ.ศ. 2565: กาํไรสทุธิ 26 
ลา้นบาท) หรอืคิดเป็นอตัราขาดทนุสทุธิตอ่รายไดร้วมเทา่กบัรอ้ยละ 6.21 (พ.ศ. 2565: กาํไรสทุธิตอ่รายไดร้อ้ยละ 4.97) โดยในไตร
มาสนีÊกาํไรลดลงเทา่กบั 58 ลา้นบาท เมืÉอเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน 

การวเิคราะหง์บแสดงฐานะทางการเงนิ  สิÊนสุดวันท ีÉ 31 มนีาคม พ .ศ. 2566 

สินทรพัยร์วมของบรษัิทฯสิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 เท่ากบั 2,511 ลา้นบาท (31 ธันวาคม พ.ศ. 2565: 2,483 
ลา้นบาท) โดยเป็นการเพิÉมขึ ÊนจากลกูหนีÊการคา้และลกูหนีÊหมนุเวียนอืÉน 51 ลา้นบาท เงินใหกู้ยื้มกบักิจการทีÉเกีÉยวขอ้งกนั 12 ลา้น
บาท และสินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 7 ลา้นบาท สว่นรายการทีÉลดลง ไดแ้ก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 41 ลา้นบาท 
และทีÉดิน อาคารและอปุกรณ ์5 ลา้นบาท  

หนีÊสินรวมของบรษัิท สิ ÊนสดุวนัทีÉ 31 มีนาคม พ.ศ. 2566 เท่ากบั 1,549 ลา้นบาท (31 ธันวาคม พ.ศ. 2565: 1,490 ลา้น
บาท) โดยหนีÊสนิสว่นใหญ่ของบรษัิท คือ สญัญาทรสัตร์ซีีท (trust receipt) ซึÉงเป็นเงินกูยื้มระยะสัÊนมีเงืÉอนไขระยะเวลาการชาํระหนีÊ
จากสถาบนัการเงินเกิดจากการซื Êอวตัถดิุบนาํเขา้จากต่างประเทศ จาํนวน 990 ลา้นบาท (31 ธันวาคม พ.ศ. 2565: 983 ลา้นบาท) 
เจา้หนี Êการคา้และเจา้หนี ÊอืÉน จาํนวน 362 ลา้นบาท (31 ธันวาคม พ.ศ. 2565: 348 ลา้นบาท) และเงินกูยื้มระยะยาว จาํนวน 29 
ลา้นบาท (31 ธันวาคม พ.ศ. 2565: 46 ลา้นบาท) โดยในไตรมาสนีÊบริษัทไดท้าํการกูยื้มเงินระยะยาวจากบคุคลและกิจการทีÉ
เกีÉยวขอ้งกนัเพืÉอเสริมสภาพคล่องจาํนวน 50 ลา้นบาท ตามปกติเมืÉอบริษัทไดร้บัชาํระหนีÊจากลกูหนี Êแลว้ ก็จะทาํการเลือกชาํระ
เจา้หนี Êทรสัตร์ีซีทก่อนถึงเวลาครบกาํหนดเพืÉอลดภาระดอกเบี Êย โดยอตัราส่วนหนีÊสินรวมต่อสินทรพัยร์วมของบรษัิทฯเท่ากบั 0.62 
เทา่ (31 ธนัวาคม พ.ศ. 2565: 0.60 เทา่) 

เมืÉอพิจารณาสภาพคล่องทางการเงิน บริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่อง 1.19 เท่า (31 ธันวาคม พ.ศ. 2565: 1.19 เท่า) 
ถึงแมว้่าสภาพคล่องกระแสเงินสดของบรษัิทฯจะลดลง แต่ธุรกิจก็มีเงินสดหมนุเวียนจากการขายสินคา้ทีÉสามารถเรียกเก็บเงินจาก
ลกูคา้ได ้ทาํใหมี้เงินหมนุเวียนในกิจการไม่เกิดปัญหาขาดสภาพคลอ่งทางการเงิน อย่างไรก็ตามบริษัทฯไดมี้แผนสาํรองโดยไดท้าํ
สญัญาขอวงเงินสินเชืÉอจากสถาบนัการเงินหลายแห่งในรูปวงเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูยื้มระยะสัÊนตลอด 2-3 ปีทีÉผ่านมา เพืÉอ
รองรบัสภาพคลอ่งหากมีความจาํตอ้งใชจ้่ายในขณะทีÉมีเงินสดไมเ่พียงพอในขณะใดขณะหนึÉง 

 



 

 

 

 

อัตราส่วนทางการเงนิท ีÉสาํคัญ 
สาํหร ับงวดสามเดอืนสิÊนสุดวันท ีÉ 31 มนีาคม 

พ .ศ. 2566 พ .ศ. 2565 

อตัรากาํไรขัÊนตน้ตอ่รายไดจ้ากการขาย 12.18% 18.00% 

อตัรากาํไร (ขาดทนุ) สทุธิตอ่รายไดจ้ากการขาย (6.21)% 4.97% 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ (1.26)% 1.06% 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (3.30)% 2.53% 
 

อัตราส่วนทางการเงนิท ีÉสาํคัญ 31 มนีาคม พ .ศ. 2566 31 ธันวาคม พ .ศ. 2565 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 1.19 1.19 

อตัราสว่นหนีÊสนิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ 1.61 1.50 
 

จงึเรยีนมาเพืÉอทราบ   

 

 

               ขอแสดงความนบัถือ 

 

                     นายภวูสษิฏ ์  วงษเ์จรญิสนิ 
                      ประธานเจา้หนา้ทีÉบรหิาร 

 


