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ที ่RJH – SET 7/2566 

วันที ่8 พฤษภาคม 2566 

เรือ่ง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ ส าหรับ ไตรมาส 1 สิน้สดุ วันที ่31 มนีาคม 2566 

เรยีน กรรมการและผูจั้ดการ 

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

ตามที ่บรษัิท โรงพยาบาลราชธาน ีจ ากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ไดน้ าสง่ งบการเงนิส าหรับไตรมาส 1 สิน้สดุ วันที ่

31 มนีาคม 2566 ซึง่ไดผ้า่นการตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตแลว้นัน้  บรษัิทฯ ใครข่อเรยีนชีแ้จง ผลการด าเนนิงาน 

ของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย (“กลุม่บรษัิทฯ”) ดังนี ้

ผลการด าเนนิงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 1 ส ิน้สดุ 31 มนีาคม 2566 

 

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 

รายไดร้วมจากกจิการโรงพยาบาลประจ าไตรมาส 1 ปี 2566 อยูท่ี ่560.70 ลา้นบาท โดยลดลงจากไตรมาสที ่1 ของปีทีแ่ลว้อยู ่

52.27% ซึง่การลดลงเป็นผลมาจากรายไดโ้ควดิ 19 ทีไ่มป่รากฏในไตรมาสนี ้ ทว่า หากเทยีบกับไตรมาสที ่ 4 ของปีกอ่น 

รายไดร้วมจากกจิการโรงพยาบาลจะเพิม่ขึน้ 2.75% โดยเพิม่ขึน้จาก 545.7 ลา้นบาท 

อัตราสว่นรายไดจ้ากการรักษาพยาบาลทั่วไปและรายไดจ้ากประกันสังคมอยูท่ี ่56:44   

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม
ไตรมาส 1 ไตรมาส 1 เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2566 2565 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 314.78 965.66 -67%

รายไดจ้ากประกันสังคม 245.92 209.06 18%

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 560.70 1,174.72 -52%

ตน้ทนุ 384.27 535.43 -28%

ก าไรขัน้ตน้ 176.43 639.29 -72%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 31.5% 54.4% -23%

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 47.93 48.92 -2%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และรายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ 165.00 632.89 -74%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา 29.4% 53.9% -24%

รายไดอ้ืน่ 10.27 8.60 20%

ตน้ทนุทางการเงนิ 6.88 4.55 51%

ก าไรก่อนภาษี 131.89 594.42 -78%

คา่ใชจ้า่ย/ (รายได)้ ภาษี 25.75 119.50 -78%

ก าไรสทุธิ 106.14 474.92 -78%

% ก าไรสทุธ ิตอ่รายไดร้วม 18.6% 40.1% -22%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (0.26) 2.36 -111%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 106.40 472.56 -77%

ก าไรตอ่หุน้ 0.36 1.58 -1.22 
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รายไดจ้ากการรักษาพยาบาลทั่วไป 314.78 ลา้นบาท ลดลงถงึ 67% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น  เนือ่งจากไตร

มาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้นัน้ยังมรีายไดจ้ากโรคโควดิ 19  ทัง้นี ้ หากพจิารณาเฉพาะรายไดท้ี ่ ไมเ่กีย่วขอ้ง กับโควดิ 19 พบว่า 

รายไดจ้ากผูป่้วยนอกอยูท่ี ่ 155.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 21% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ โดยจ านวนผูป่้วยเพิม่ขึน้ 

ประมาณ 4,700 คนเศษ และรายไดเ้ฉลีย่ตอ่หัวผูป่้วยนอกทั่วไป เพิม่ขึน้ จากระดับ 1,800 บาทตอ่ราย เป็น ประมาณ 2,000 

บาทตอ่ราย  

รายไดผู้ป่้วยในอยูท่ี ่151.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 28% เมือ่เทยีบกับไตรมาสที ่1 ปีทีแ่ลว้ ส าหรับผูป่้วยในมอีัตราการครองเตยีงอยู่

ที ่55% เพิม่ขึน้จาก 42% ในไตรมาส 1 ปีทีแ่ลว้ เนือ่งจากปีกอ่นยังมกีารแพรร่ะบาดของโควดิ 19 ท าใหผู้ป่้วยมาโรงพยาบาล

ลดลง  ส าหรับรายไดเ้ฉลีย่ตอ่หัวอยูท่ีเ่กอืบ 53,000 บาท จากระดับ 43,000 บาทเศษ ในชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่นเนือ่งจาก

การผา่ตัดทีเ่พิม่ขึน้  โดยคนไขผ้า่ตัดทัง้ elective cases และเคสอบัุตเิหตเุพิม่ขึน้ หลังจากการแพรร่ะบาดของโควดิ 19 ลดลง 

สว่นรายไดป้ระกันสังคมมรีายได ้ 245.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 18% เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น ทางกลุม่บรษัิทมี

ผูป้ระกันตนเฉลีย่อยูท่ีป่ระมาณ 213,000 ราย เพิม่ขึน้จาก 207,000 รายในไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น คดิเป็นอัตราการเพิม่ที ่

3% ดังนัน้ทางกลุม่บรษัิทจงึมรีายรับคา่บรกิารเหมาจ่ายเพิม่ขึน้ นอกจากนีร้ายไดจ้ากการผา่ตัดโรคซบัซอ้นมากขึน้ สง่ผลให ้

รายได ้Adjust RW>2 และรายไดจ้ากนอกเหนอืเหมาจ่ายเพิม่ขึน้ ในไตรมาสนี ้ 

รายไดอ้ ืน่ 

กลุม่บรษัิทมรีายไดอ้ืน่ๆทีไ่มไ่ดม้าจากกจิการโรงพยาบาลรวมอยูท่ี ่10.27 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 20% จากไตรมาสเดยีวกันของปีที่

แลว้ เนือ่งจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากเงนิปันผล 

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ในสว่นของตน้ทนุการประกอบกจิการโรงพยาบาลนัน้ ในไตรมาสนีท้างกลุม่บรษัิทมตีน้ทนุอยูท่ี ่ 384.27 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็น 

69% ของรายได ้ลดลง 28.23% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ หรอืลดลง 151.2 ลา้นบาท เนือ่งจากไมม่ตีน้ทนุที่

เกีย่วขอ้งกับโควดิ 19  โดยอัตราก าไรขัน้ตน้ไตรมาส 1 ปีนี ้อยูท่ี ่31.5% ใกลเ้คยีงกับอัตราก าไรขัน้ตน้เฉลีย่ปี 2562 กอ่นเกดิ

โควดิ 19 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

คา่ใชจ้่ายบรหิารในไตรมาสนีอ้ยูท่ ี ่ 47.9 ลา้นบาท ลดลงเพยีง 2.1% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีก่อ่น  แมว้า่ในไตร

มาสนีไ้มม่กีจิกรรมทีเ่กีย่วขอ้งกับโควดิ 19 แลว้ก็ตาม  โดยคา่ใชจ้่ายโบนัสลดลงเมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น แตค่า่

เสือ่มราคาเพิม่ขึน้ จากการรับรูค้า่เสือ่มราคาของอาคารส านักงานแห่งใหมซ่ ึง่เริม่รับรูเ้มือ่กลางไตรมาส 2 ปีกอ่น 

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่มราคา 

ในสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา (“EBITDA” ไมร่วมรายไดอ้ืน่) นัน้อยูท่ี ่165 ลา้นบาท คดิเป็นอัตรา 29.4% 

ของรายไดร้วม ลดลง 74% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ เนือ่งจากการลดลงของรายไดท้ีเ่กีย่วเนือ่งกับโควดิ 19 

อยา่งไรก็ตาม อัตรา EBITDA ตอ่รายได ้ใกลเ้คยีงกับอัตรา EBITDA ชว่งกอ่นโควดิ 19 ในปี 2562 ซึง่เฉลีย่ประมาณ 28% ของ

รายได ้

ตน้ทนุทางการเงนิ 

ตน้ทนุทางการเงนิของกลุม่บรษัิทฯ เพิม่ขึน้จาก 4.5 ลา้นบาทจากไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้เป็น 6.9 ลา้นบาทในไตรมาสนี ้

เพิม่ขึน้ 51% เนือ่งจากทัง้จ านวนเงนิกูย้มื และ อัตราดอกเบีย้เงนิกูท้ีเ่พิม่ขึน้ 
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ก าไรสทุธ ิ

ก าไรสทุธใินไตรมาสนีอ้ยูท่ี ่ 106.1 ลา้นบาท คดิเป็นอัตราก าไรสทุธ ิ 18.6% ลดลงจากอัตราก าไรสุทธ ิ 40.1% ในไตรมาส

เดยีวกันของปีทีแ่ลว้ ทัง้นีเ้ป็นเพราะการลดลงของรายไดโ้ควดิ 19 เป็นจ านวนมาก  

งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สดุ 31 มนีาคม 2566 

 

 

สนิทรัพยร์วมของกลุม่บรษัิทฯ ณ 31 มนีาคม 2566 ลดลง 134 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2565 โดยเงนิสดลดลง 111 ลา้น

บาท เนือ่งจากช าระคนืเงนิกูย้มื สว่นลกูหนีก้ารคา้ ลดลงถงึ 126 ลา้นบาท เนือ่งจากไดรั้บช าระของลกูหนีก้ารคา้ทีเ่กีย่วกับโควดิ  

19  สว่นสนิทรัพยอ์ืน่เพิม่ขึน้ 70 ลา้นบาท เนือ่งจากมกีารมัดจ าคา่ทีด่นิโครงการโรงพยาบาลราชธาน ีอนิเตอรเ์นชัน่แนล (ถ. รม่

เกลา้) 

หนีส้นิรวม ณ 31 มนีาคม 2566 ลดลง 263 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2565 เนือ่งจากไดช้ าระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้ หลังจากที่

ไดรั้บช าระจากลกูหนีก้ารคา้ทีเ่กีย่วกับ โควดิ 19 

ส าหรับสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุม่บรษัิท ณ 31 มนีาคม 2566 เพิม่ขึน้ 129 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกับสิน้ปี 2565  ตามผลการ

ด าเนนิงานทีเ่พิม่ขึน้ 

  

  

31 มคี. 31 มคี. 31 ธค. 31 มคี 66 31 มคี 66

- -

หนว่ย : ลา้นบาท 2566 2565 2565 31 มคี 65 31 ธค 65

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 125.81 110.06 237.08 15.75 (111.27)

ลกูหนีก้ารคา้ 553.03 1,270.13 679.00 (717.10) (125.97)

สนิคา้คงเหลอื 48.80 75.94 45.26 (27.14) 3.54

เงนิลงทนุระยะยาว 757.61 601.25 763.86 156.36 (6.25)

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 1,905.46 1,483.82 1,869.49 421.64 35.97

สนิทรัพย์อืน่ 263.53 283.34 193.23 (19.81) 70.30

สนิทรพัยร์วม 3,654.23 3,824.52 3,787.91 (170.29) (133.68)

เจา้หนีก้ารคา้ 177.55 227.25 169.84 (49.71) 7.71

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ/สัญญาเชา่ 791.80 645.27 1,043.11 146.54 (251.31)

ภาษีเงนิไดค้า้งจา่ย 30.89 276.57 15.27 (245.68) 15.62

หนีส้นิอืน่ 200.07 202.92 234.91 (2.85) (34.84)

หนีส้นิรวม 1,200.31 1,352.00 1,463.13 (151.70) (262.82)

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 2,344.24 2,460.69 2,242.84 (116.45) 101.40

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 109.68 11.83 81.94 97.85 27.74

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 2,453.92 2,472.52 2,324.78 (18.60) 129.14

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม
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อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สดุ 31 มนีาคม 2566 

 

อัตราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์ และ อัตราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ในไตรมาสนีนั้น้ลดลงเมือ่เทยีบกับไตรมาส 1 ของปีทีแ่ลว้ 

เนือ่งจากการก าไรทีล่ดลงอยา่งมาก หลังจากทีไ่มม่รีายไดโ้ควดิ 19  

อัตราสว่นทีเ่กีย่วกับสภาพคลอ่ง นัน้  ระยะเวลาการเก็บหนี้ และระยะเวลาสนิคา้ ปรับตัวดขีึน้ เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปี

กอ่น เนือ่งจากการ ไดรั้บช าระหนีท้ีเ่กีย่วขอ้งกับโควดิ 19 และ การลดการสตอ๊กยาและเวชภัณฑ ์ ตลอดจนรายการอืน่ ๆ ที่

เกีย่วกับ โควดิ 19 

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ และ อัตราความสามารถในการช าระหนี ้ ปรับตัวลดลงมากเมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกัน

ของปีกอ่น  สาเหตนุอกจากเป็นผลจาก EBITDA ทีล่ดลงแลว้ ยังเนือ่งจากเงนิกูย้มืจากสถาบันทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้เพือ่พัฒนา

โครงการในมอื และอัตราดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้  อยา่งไรก็ตาม อัตราทัง้สองนี ้ ยังสงูกวา่ 1 เทา่ และ อัตราสว่นระหวา่งหนีต้อ่ทนุก็

อยูใ่นเกณฑต์ ่า กลา่วคอืเพยีง 0.5 เทา่ 

จงึเรยีนมาเพือ่ทราบ 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 

 (นายแพทยส์รุนิทร ์ประสทิธิห์ริัญ) 

 กรรมการผูจั้ดการ 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม
ไตรมาส 1 ไตรมาส 1

2566 2565

อตัราผลตอบแทน (%)

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ * 11.6% 49.7%

อัตราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ * 17.3% 76.8%

การบรหิารเงนิทนุหมุนเวยีน (วนั)

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 89                97                

ระยะเวลาสนิคา้เฉลีย่ ** 44                73                

ระยะเวลาเจา้หนีก้ารคา้เฉลีย่ 54                44                

อตัราสว่นความเสีย่งทางการเงนิ (เทา่)

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 24.0             139.2            

อัตราความสามารถในการช าระหนี้ 1.5               3.8               

อัตราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 0.5               0.5               

*   ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธขิองงวดปัจจบัุน เป็นคา่เฉลีย่ของทัง้ปี

** ค านวณจาก ตน้ทนุเฉพาะคา่ยาและเวชภัณฑ์


