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ค าอธิบายและการวิเคราะห์งบการเงินบริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) และบริษทัในกลุ่ม 

ส าหรบัผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 1/2566 

1. ภาพรวมผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุม่ 

ตาราง 1: สรปุผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่ม 

ล้านบาท Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 
ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ 
   ของกลุ่ม (kbd) 312 285 27  303 9 

ก าไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม(1) (US$/bbl) 
     : ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 11.8 11.1 0.7  7.6 4.2 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 8.3 1.5 6.8  23.6 (15.3) 
       

ล้านบาท Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 

รายไดจ้ากการขาย 115,943 123,132 (7,189)  114,506 1,437 

ก าไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ 329 369 (40)  (5,727) 6,056 

EBITDA 8,182 2,398 5,784  13,034 (4,852) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 158 (1,247) 1,405  (1,625) 1,783 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ(ิ2) 571 2,652 (2,081)  311 260 

ตน้ทุนทางการเงนิ (922) (994) 72  (961) 39 

กลบัรายการ (ค่าใชจ้่าย) ภาษเีงนิได ้ (1,805) 108 (1,913)  (1,672) (133) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 4,554 147 4,407  7,183 (2,629) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น (บาท) 2.04 0.07 1.97  3.52 (1.48) 
       

ก าไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน ้ามนัก่อนภาษ ี (3,339) (9,178) 5,839  14,472 (17,811) 
กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มลูค่าสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและ
น ้ามนัส าเรจ็รปูก่อนภาษี(3) (207) 2,104 (2,311)  (2,609) 2,402 
       

อตัราแลกเปล่ียน (บาทต่อเหรียญสหรฐัฯ) Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 

อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ 34.08 36.50 (2.42)  33.23 0.85 

อตัราแลกเปลีย่น ณ สิน้งวด 34.26 34.73 (0.47)  33.46 0.80 
 
หมายเหตุ  (1) ก าไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม (Gross Integrated Margin) เป็นก าไรขัน้ตน้จากการผลติรวมของโรงกลัน่ไทยออยล์, บรษิทั ไทยพาราไซลนี จ ากดั, บรษิทั ลาบกิซ์ จ ากดั 
                     และบรษิทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน) 

(2) รวมก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธขิองสนิทรพัย์และหนี้สนิที่เป็นสกุลเงนิต่างประเทศใน Q1/66, Q4/65 และ Q1/65 จ านวน 763 ลา้นบาท, 1,671 ล้านบาท และ 167 ล้าน
บาท ตามล าดบั 

(3) ประกอบดว้ย กลบัรายการ (รายการขาดทุน) จากการวดัมูลค่าสนิค้าคงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูปใหเ้ท่ากบัมูลค่าสุทธทิีจ่ะได้รบั และ กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มูลค่าน ้ามนั
ส าเรจ็รูปคงเหลอืตามราคาทุน 

ใน Q1/66 เทยีบกบั Q4/65 กลุ่มไทยออยล์มปีรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติของกลุ่มเพิม่ขึน้ เน่ืองจากใน Q4/65 มกีารหยุดซ่อมบ ารุง

ใหญ่ตามแผนในหน่วยกลัน่น ้ามนัดบิหน่วยที ่2 (Crude Distillation Unit - 2: CDU-2) และหน่วยย่อยอื่นๆ เป็นเวลา 26 วนั และบรษิทั ไทยลู้บเบส 

จ ากดั (มหาชน) (TLB) มกีารหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของบรษิทัฯ โดยในช่วง Q1/66 กลุ่มไทยออยล์มรีายไดจ้ากการขาย 115,943 ล้านบาท ลดลง 

7,189 ลา้นบาท ตามราคาขายน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด และน ้ามนัดเีซลทีป่รบัตวัลดลง หลงัอุปทานน ้ามนัจากรสัเซยียงัคงมกีารซื้อขายในตลาด 

อย่างไรกต็าม มกี าไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัอยู่ที ่11.8 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เพิม่ขึน้ 0.7 เหรยีญสหรฐัฯ 

ต่อบารเ์รล เนื่องจากสาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้และรวมถงึ Crude Premium ทีป่รบัลดลง โดยเฉพาะส่วนต่างราคา
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น ้ามนัดบิ Murban และ Arab Light กบัราคาน ้ามนัดบิดูไบ ซึ่งเป็นต้นทุนส าคญัปรบัตวัลดลง อกีทัง้ด้านตลาดสารอะโรเมติกส์ ส่วนต่างราคาสาร

พาราไซลนีกบัน ้ามนัเบนซิน 95 และส่วนต่างราคาสารเบนซนีกบัน ้ามนัเบนซิน 95 ปรบัตวัดขีึ้น สาเหตุหลกัจากอุปสงค์ในภูมภิาคเอเชยีที่ปรบัตวั

สูงขึ้น หลงัจนีได้ผ่อนปรนมาตรการโควดิเป็นศูนย์ อย่างไรกต็าม อตัราก าไรขัน้ต้นของธุรกิจผลติสารตัง้ต้นส าหรบัผลิตภณัฑ์สารท าความสะอาด

ปรบัตวัลดลง เนื่องจากสถานการณ์อุปสงค์ภายในประเทศทีป่รบัตวัลดลง อกีทัง้ส่วนต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัน ้ามนัเตาปรบัตวัลดลงจาก

เนื่องจากราคาน ้ามนัเตาที่ปรบัตวัสูงขึ้น หลงัจนีน าเข้าเพิ่มขึ้นเพื่อเป็นวตัถุดิบให้โรงกลัน่ในประเทศ รวมถึงส่วนต่างระหว่างราคายางมะตอยกบั

น ้ามนัเตาในช่วง Q1/66 ปรบัลดลงจากแรงกดดนัจากการปรบัปรุงซ่อมแซมโครงสร้างถนนของประเทศหลกัในภูมภิาคที่ล่าชา้ แต่ TLB มผีลการ

ด าเนินงานดขีึน้ เนื่องจากจากอตัราการผลติ Base oil ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั ทัง้นี้ ราคาน ้ามนัดบิใน Q1/66 ที่ปรบัตวัลดลงจาก Q4/65 

เน่ืองจากตลาดคลายกงัวลต่ออุปทานน ้ามนัดบิตงึตวั หลงัรสัเซียปรบัการส่งออกน ้ามนัจากยุโรปไปยงัประเทศอื่นแทน นอกจากนี้ ตลาดไดร้บัแรง

กดดนัจากความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกจิถดถอย จากการเร่งปรบัเพิม่อตัราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางทัว่โลก ประกอบกบัความกงัวลในภาค

ธนาคารจากการเกดิปัญหาสภาพคล่องของธนาคารหลายแห่งในสหรฐัฯ และยุโรป ส่งผลให้กลุ่มไทยออยล์มขีาดทุนจากสต๊อกน ้ามนั 3,339 ล้าน

บาทใน Q1/66 ขาดทุนลดลง 5,839 ลา้นบาทจาก Q4/65 และมกี าไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มรวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัอยู่ที่ 8.3 เหรยีญ

สหรฐัฯ ต่อบาร์เรลใน Q1/66 เพิม่ขึน้ 6.8 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรลจาก Q4/65 ในขณะทีม่รีายการปรบัลดมูลค่าสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนั

ส าเร็จรูป 207 ล้านบาทใน Q1/66 เทยีบกบัรายการกลบัรายการมูลค่าสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูป 2,104 ล้านบาทใน Q4/65 เมื่อ

รวมผลก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กิดขึ้นจรงิสุทธ ิ329 ล้านบาทแล้ว กลุ่มไทยออยล์ม ีEBITDA 8,182 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 5,784 จากไตรมาส

ก่อน นอกจากนี้ใน Q1/66 กลุ่มไทยออยล์มผีลก าไรจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 158 ล้านบาท เทยีบกบัผลขาดทุนจาก

การวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 1,247 ล้านบาทใน Q4/65 และมผีลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ571 ล้านบาท (โดยเป็นก าไร

จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธขิองสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิทีเ่ป็นสกุลเงนิต่างประเทศจ านวน 763 ล้านบาท) ซึ่งลดลง 2,081 ลา้นบาทจาก Q4/65 เนื่องจาก

ค่าเงนิบาททีแ่ขง็ค่าจาก ณ สิน้ไตรมาสก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดแ้ลว้ ท าใหใ้น Q1/66 กลุ่มไทยออยล์มี

ก าไรสุทธ ิ4,554 ลา้นบาท หรอื 2.04 บาทต่อหุน้ เพิม่ขึน้ 4,407 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน 

เมื่อเทยีบ Q1/66 กบั Q1/65 กลุ่มไทยออยล์มปีรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติของกลุ่มเพิม่ขึน้ โดยมรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 1,437 

ลา้นบาท และมกี าไรขัน้ต้นจากการผลติของกลุ่มไมร่วมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัเพิม่ขึน้ 4.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล สาเหตุหลกัจากส่วนต่าง

ราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าดและน ้ามนัดเีซล เทยีบกบัน ้ามนัดบิดูไบที่ปรบัตัวเพิ่มขึ้นหลังสถานการณ์โควิด-19 ในหลายประเทศเริ่ม

คลี่คลาย อกีทัง้ส่วนตา่งราคาน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐานและยางมะตอยกบัน ้ามนัเตาปรบัตวัสูงขึน้จากราคาน ้ามนัเตาทีต่ ่ากว่าเมื่อเทยีบกบั Q1/65 อกีทัง้ 

ส่วนต่างราคาสารพาราไซลีนและเบนซีนกบัน ้ามนัเบนซิน 95 ปรบัเพิม่ขึ้นเนื่องจากอุปสงค์ในภูมภิาคเอเชียที่ปรบัตวัสูงขึ้น หลงัจนีได้ผ่อนปรน

มาตรการโควดิเป็นศูนย์ ในขณะทีส่่วนต่างราคาสารเบนซนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ปรบัลดลงจากอุปทานทีเ่พิม่เขา้มาและปรมิาณสารเบนซนีคงคลงัใน

ประเทศจนีทีย่งัคงทรงตวัอยู่ในระดบัสูง ประกอบกบัธุรกจิผลติสารตัง้ต้นส าหรบัผลติภณัฑ์สารท าความสะอาดมอีตัราก าไรขัน้ต้นลดลงจากอุปสงค์

ภายในประเทศที่ลดลง นอกจากนี้ ราคาน ้ามนัดิบรวมถึง Crude Premium ที่ปรบัตัวลดลงส่งผลให้กลุ่มไทยออยล์ขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนั 

3,339 ลา้นบาทใน Q1/66  เทยีบกบัก าไรจากสต๊อกน ้ามนั 14,472 ลา้นบาทในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้า ในขณะที่มรีายการปรบัลดมูลค่า

สนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปูลดลง 2,402 ลา้นบาทจาก Q1/65 เมื่อรวมกบัผลก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึ้นจรงิสุทธ ิส่งผล

ให้กลุ่มไทยออยล์มี EBITDA ลดลง 4,852 ล้านบาทจาก Q1/65 โดยใน Q1/66 กลุ่มไทยออยล์มผีลก าไรจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมือทาง

การเงนิจ านวน 158 ล้านบาท เทยีบกบัผลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 1,625 ลา้นบาทใน Q1/65 แต่มผีลก าไร

จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธเิพิม่ขึน้ 260 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ส่งผลใหม้กี าไรสุทธลิดลง 2,629 

ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 
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2. ข้อมูลสรปุผลการด าเนินงานของกลุ่มธรุกิจ 

ตาราง 2: ผลการด าเนินงานแยกตามกลุม่ธุรกจิ                      หน่วย: ลา้นบาท 

รายได้จากการขาย Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 

งบการเงินรวม 115,943 123,132 (7,189)   114,506 1,437 
   โรงกลัน่น ้ามนั 123,767 130,665 (6,898)   122,928 839 
   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB(1) 19,002 20,485 (1,483)   19,304 (302) 
   ผลติน ้ามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 6,268 4,790 1,478   6,808 (540) 
   ผลติไฟฟ้า 2,859 3,327 (468)   2,480 379 
   ผลติและจ าหน่ายสารท าละลายและเคมภีณัฑ(์2) 4,758 5,848 (1,090)   4,246 512 
   ผลติเอทานอล(3) 470 514 (44)   398 72 
   อื่นๆ(4) 1,557 1,745 (188)   1,579 (22) 

       

EBITDA Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 
งบการเงินรวม 8,182 2,398 5,784   13,034 (4,852) 
   โรงกลัน่น ้ามนั 5,555 846 4,709   11,313 (5,758) 
   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 780 598 182   532 248 
   ผลติน ้ามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 1,141 637 504   455 686 
   ผลติไฟฟ้า 584 567 17   433 151 
   ผลติและจ าหน่ายสารท าละลายและเคมภีณัฑ ์ 232 141 91   351 (119) 
   ผลติสารโอเลฟินส ์ (3) (1) (2)   (2) (1) 
   ผลติเอทานอล 44 77 (33)   61 (17) 
   อื่นๆ 50 (282) 332   50 0 
       

ก าไร / (ขาดทุน) สุทธิ Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 
งบการเงินรวม 4,554 147 4,407   7,183 (2,629) 
   โรงกลัน่น ้ามนั 2,942 279 2,663   6,326 (3,384) 
   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 181 (444) 625   62 119 
   ผลติน ้ามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 886 471 415   329 557 
   ผลติไฟฟ้า(5) 473 359 114   288 185 
   ผลติและจ าหน่ายสารท าละลายและเคมภีณัฑ ์ 135 (59) 194   226 (91) 
   ผลติสารโอเลฟินส(์6) 32 (201) 233   (66) 98 
   ผลติเอทานอล (15) 15 (30)   8 (23) 
   อื่นๆ(7) 92 (123) 215   128 (36) 

หมายเหตุ (1) บรษิทั ไทยพาราไซลนี จ ากดั ถอืหุน้รอ้ยละ 75 ในบรษิทั ลาบกิซ์ จ ากดั ซึง่ประกอบธุรกจิผลติสารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 
 (2) บรษิัท ไทยออยล์ โซลเว้นท์ จ ากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ท็อปเน็กซ์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากัด (เดมิชื่อบรษิัท ท็อป โซลเว้นท์ จ ากดั) บรษิัท ศกัดิไ์ชยสทิธิ ์จ ากัด TOP Solvent 

(Vietnam) LLC PT Tirta Surya Raya และ JSKEM Private Limited 
 (3) บรษิัท ไทยออยล์ เอทานอล จ ากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ทรพัย์ทิพย์ จ ากดั (บันทกึเป็นเงนิลงทุนในบรษิัทย่อย) และบรษิัท อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากัด (มหาชน) (บันทึกเป็น

สนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น) 
 (4) บรษิัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จ ากดั ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ซึ่งประกอบธุรกิจด้านการบรหิารจดัการทรพัยากรบุคคล และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จ ากัด ถือหุ้นร้อยละ 

99.99 ซึง่ประกอบธุรกจิศูนยก์ลางธุรกจิระหว่างประเทศ (IBC) และศูนยบ์รหิารเงนิ (TC) ส าหรบับรษิทัในกลุ่มไทยออยล์ 
 (5) ตัง้แต่วนัที ่7 มถิุนายน 2565 บรษิทัฯ ลดสดัส่วนการถอืหุ้นใน บรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี่ จ ากดั (มหาชน) เหลอื 10.0% โดยจดัประเภทใหม่เป็นสนิทรพัยท์างการเงนิที่วดัมูลค่า

ดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อื่น ท าใหไ้ดรู้้ส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนใน GPSC เฉพาะส่วนของกลุ่มบรษิัท 58 ล้านบาท ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2565 และ ได้รบัเงนิปัน
ผลระหว่างกาลเป็นจ านวน 56 ลา้นบาท เมื่อวนัที ่21กนัยายน 2565 

 (6) บรษิัท PT TOP Investment Indonesia รวมส่วนแบ่งก าไร / (ขาดทุน) จากการถอืหุ้นร้อยละ 15 ใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk ซึ่งเป็นผู้ผลิตเคมภีัณฑ์ครบวงจรชัน้น าราย
ใหญ่ในสาธารณรฐัอนิโดนีเซยี 

 (7) รวมก าไร / (ขาดทุน) จากบริษัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จ ากัด และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บริหารเงนิ จ ากดั และรวมส่วนแบ่งก าไร / (ขาดทุน) จากการลงทุนในบรษิัท พีทีท ี
ดจิติอล โซลชูัน่ จ ากดั, บรษิทั พทีที ีเอนเนอรย์ี่ โซลูชัน่ส์ จ ากดั และ บรษิทั ท่อส่งปิโตรเลยีมไทย จ ากดั ตามสดัส่วนการถอืหุน้ ทัง้นี้ ที่ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทั พทีที ีเอนเนอร์ยี ่
โซลูชัน่ส ์จ ากดั ครัง้ที ่1/2565 เมื่อวนัที ่29 สงิหาคม 2565 ไดม้มีตอินุมตัใิหเ้ลกิกจิการ โดยด าเนินการจดทะเบยีนเลกิกจิการแลว้เสรจ็ในวนัที ่29 ธนัวาคม 2565 
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2.1 สภาพตลาดน ้ามนัปิโตรเลียมและผลการด าเนินงานของธรุกิจการกลัน่น ้ามนั 

ตาราง 3: ราคาเฉลีย่ของน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปู ส่วนตา่งราคาน ้ามนัดบิ และส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูกบัน ้ามนัดบิดูไบ 
หน่วย: US$/bbl Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 

น ้ามนัดบิดูไบ (Dubai)(1) 80.3 84.8 (4.5)  95.6 (15.3) 

น ้ามนัเบนซนิ (ULG95) 99.0 94.2 4.8  113.3 (14.3) 

น ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด (Jet/Kero) 106.8 118.3 (11.5)  111.8 (5.0) 

น ้ามนัดเีซล (GO) 105.5 124.2 (18.7)  115.1 (9.6) 

น ้ามนัเตา (HSFO) 64.0 62.4 1.6  87.2 (23.2) 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดิบ (Crude Premium) Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 

Murban(2) 5.0 7.0 (2.0)  4.0 1.0 

Arab Light(3) 2.4 5.7 (3.3)  2.8 (0.4) 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดิบดไูบ Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 

น ้ามนัเบนซนิ (ULG95) 18.6 9.4 9.2  17.8 0.8 

น ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด (Jet/Kero) 26.5 33.5 (7.0)  16.2 10.3 

น ้ามนัดเีซล (GO) 25.2 39.3 (14.1)  19.5 5.7 

น ้ามนัเตา (HSFO) (16.3) (22.5) 6.2  (8.3) (8.0) 

น ้ามนัเตาก ามะถนัต ่า (VLSFO) 5.0 6.5 (1.5)  11.8 (6.8) 
หมายเหตุ  (1) ราคาปิดของน ้ามนัดบิดูไบ ณ สิ้น Q1/66 คดิจากราคาเฉลี่ยเดอืนมนีาคม 2566 เท่ากบั 78.5 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล, ณ สิ้น Q4/65 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนธนัวาคม 2565 

เท่ากบั 77.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล และ ณ สิน้ Q1/65 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนมนีาคม 2565 เท่ากบั 110.9 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
(2) ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Murban (เปรยีบเทยีบราคาตลาด) ตัง้แต่เดอืนมถุินายน 2564 คิดจากค่าเฉลี่ยของส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Murban ส าหรบัส่งมอบเดอืน M กบัราคา

สญัญาซื้อขายน ้ามนัดบิดูไบลว่งหน้าส าหรบัเดอืน M ทีม่กีารประกาศในแต่ละวนัใน 2 เดอืนก่อนหน้า (M-2) ทัง้นี้ เนื่องจากมกีารประกาศโครงสรา้งราคาใหม่โดยผูผ้ลติ (ADNOC) 
 (3) ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Arab Light เป็นราคาประกาศของผูผ้ลติ ซึง่ประกาศส่วนต่างราคา เทยีบกบัค่าเฉลีย่ราคาน ้ามนัดบิดูไบและโอมาน  

กราฟ 1: ราคาของน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูป 

ราคาน ้ ามันดิบใน Q1/66 ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับ Q4/65 และ 

Q1/65 เนื่องจากตลาดคลายกังวลต่ออุปทานน ้ามันดิบตึงตัว หลัง

รสัเซียปรบัการส่งออกน ้ามนัจากยุโรปไปยงัประเทศอื่นแทน ได้แก่ 

จนี อินเดยีและตุรก ีรวมถงึตลาดไดร้บัแรงกดดนัจากความกงัวลต่อ

ภาวะเศรษฐกิจถดถอย จากการเร่งปรบัเพิ่มอตัราดอกเบี้ยนโยบาย

ของธนาคารกลางทัว่โลกในช่วงหลงัของปี 2565 และ Q1/66 ทีผ่่าน

มา ประกอบกบัความกงัวลในภาคธนาคารจากการเกดิปัญหาสภาพ

คล่องของธนาคารหลายแห่งในสหรฐัฯ และยุโรป อย่างต่อเนื่อง 

อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามนัดบิยงัคงได้รบัแรงหนุน จากการที่รสัเซีย

ปรบัลดก าลงัการผลิต 0.5 ล้านบารเ์รลต่อวนั ตัง้แต่เดอืนมนีาคมจนถงึสิน้ปี รวมถงึการทีท่่อส่งน ้ามนัของประเทศในกลุ่มผูส้่งออกน ้ามนัดบิ(โอเปก) 

ตอ้งระงบัการขนส่งชัว่คราวราว 0.45 ลา้นบาร์เรลต่อวนั นอกจากนี้ ความต้องการใชน้ ้ามนัดบิของจนีมแีนวโน้มปรบัตวัดขีึน้อย่างต่อเน่ือง หลงัการ

เปิดประเทศในเดอืนมกราคมทีผ่่านมา 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Murban กบัราคาน ้ามนัดบิดูไบ ใน Q1/66 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/65  และส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Arab Light กบั

ค่าเฉลี่ยราคาน ้ามนัดบิดูไบและโอมาน ปรบัตวัลดลงในช่วง Q1/66 เช่นกนั เมื่อเทยีบกบัทัง้ Q4/65 และ Q1/65 หลงัอุปทานน ้ามนัดบิในตลาดตงึตวั

ลดลงบางส่วน อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Murban กบัราคาน ้ามนัดบิดูไบ ยงัคงสูงกว่าช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนหน้า ซึ่งเป็นช่วงก่อน

เกดิความขดัแยง้ระหว่างรสัเซยี - ยเูครน 
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ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q1/66 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/65 และ Q1/65 หลงัไดร้บัแรงหนุนจากกจิกรรมการขบั

ขีท่ีฟ้ื่นตวัดขีึน้ในหลายประเทศรวมถงึจนี หลงัมกีารผ่อนคลายมาตรควบคุมการแพร่ระบาดของโควดิ-19 อย่างต่อเน่ือง และการน าเขา้ทีป่รบัตวัเพิม่

สงูขึน้ในอนิโดนีเซยีและมาเลเซยีในช่วงก่อนเขา้เทศกาลรอมฎอน นอกจากนี้ส่วนต่างราคายงัไดร้บัแรงหนุนจากอุปทานปรบัตวัลดลง หลงัโรงกลัน่

บางแห่งในสหรฐัฯ หยุดการด าเนินการชัว่คราว ขณะทีส่่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด และส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซลกบัราคาน ้ามนัดบิ

ดูไบใน Q1/66 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า หลงัอุปทานน ้ามนัของรสัเซยีไดร้บัผลกระทบเพยีงบางส่วน จากการก าหนดเพดานราคา

น ้ามนัดเีซลทีร่ะดบั 100 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ท าใหอุ้ปทานจากรัสเซยียงัคงมกีารซื้อขายในตลาดได้ นอกจากนี้อุณหภูมใินภาคพื้นยุโรปและ

เอเชยีเหนือทีอุ่่นกว่าปกตแิละราคาก๊าซทีป่รบัลดลงส่งผลใหค้วามต้องการใชน้ ้ามนัแทนก๊าซธรรมชาตใินภาคไฟฟ้าปรบัตวัลดลง ทัง้นี้เมื่อเทยีบกบั 

Q1/65 ส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซลกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบยงัคงปรบัตวัเพิม่ขึน้ เน่ืองจากความต้องใชน้ ้ามนัดเีซลของจนีทีม่ากขึน้ หลงัการผ่อนคลาย

นโยบายควบคุมการแพร่ระบาดของโควดิ–19 ดา้นส่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าดกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบปรบัตวัสูงขึน้เช่นกนั เมื่อเทยีบ

กบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า หลงัไดร้บัแรงหนุนจากจ านวนเทีย่วบนิทัว่โลก โดยเฉพาะจนี ทีเ่พิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง ส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัเตา

ก ามะถนัสูงกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q1/66 ปรบัตวัเพิม่ขึ้นเมื่อเทยีบกบั Q4/65 หลงักิจกรรมทางเศรษฐกิจของจนีฟ้ินตวัดขีึ้น และมกีารน าเขา้ที่

เพิม่ขึน้ดว้ย อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคาปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า หลงัอุปทานน ้ามนัรสัเซยีถูกส่งออกมายงัภูมภิาคเอเชยี

อย่างต่อเนื่อง ดา้นส่วนต่างราคาน ้ามนัเตาก ามะถนัต ่ากบัราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q1/66 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/65 และ Q1/65 หลงัอุปทาน

ปรบัเพิม่สงูขึน้ จากการเปิดด าเนินการใหม่ของโรงกลัน่ในคเูวต 

 

ตาราง 4: ผลการด าเนินงานของธุรกจิการกลัน่น ้ามนั 

 Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 

อตัราการใชก้ าลงัการกลัน่(1) (%) 112% 103% 9%  109% 3% 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ (kbd) 308 283 25      299  9 

ก าไรขัน้ตน้จากการกลัน่ (US$/bbl)       
     : ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 10.0 9.3 0.7  6.4 3.6 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 6.4 (0.3) 6.7  22.6 (16.2) 

หมายเหตุ  (1) ค านวณจากก าลงัการกลัน่น ้ามนั 275,000 บารเ์รลต่อวนั 

ใน Q1/66 โรงกลัน่ไทยออยล์มอีตัราการใชก้ าลงัการกลัน่ 112% เพิม่ขึน้จาก Q4/65 เนื่องจากใน Q4/65 มกีาร

หยดุซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนในหน่วยกลัน่น ้ามนัดบิหน่วยที ่2 (Crude Distillation Unit - 2: CDU-2) และหน่วย

ย่อยอื่นๆ เป็นเวลา 26 วนั และมปีรมิาณจ าหน่ายผลติภณัฑ์โดยรวมเพิม่ขึน้เลก็น้อยจากไตรมาสก่อน แบ่งเป็น

สดัส่วนการขายผลติภณัฑ์ภายในประเทศ 87% Indochina 10% และส่งออก 3% โดยโรงกลัน่มรีายได้จากการ

ขาย 123,767 ล้านบาท ลดลง 6,898 ล้านบาท ตามราคาขายน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด และน ้ามนัดเีซลที่

ปรบัตวัลดลง หลงัอุปทานน ้ามนัจากรสัเซยียงัซื้อขายในตลาด อย่างไรก็ตาม โรงกลัน่ไทยออยล์มกี าไรขัน้ต้น

จากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 10.0 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เพิม่ขึน้เลก็น้อยจากไตรมาสที่

ผ่านมา นอกจากนี้ ราคาน ้ามนัดบิที่ปรบัตวัลดลงส่งผลให้มีขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนั 3.5 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ

บาร์เรล หรอื 3,339 ลา้นบาท ขาดทุนลดลง 5,839 ล้านบาทจากไตรมาสก่อน ในขณะทีม่รีายการปรบัลดมูลค่า

สนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเร็จรูป 207 ล้านบาท เทยีบกบัรายการกลบัรายการมูลค่าสนิคา้คงเหลือ

น ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเร็จรูป 2,104 ล้านบาทใน Q4/65 เมื่อรวมก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิที่เกิดขึ้นจรงิ

สทุธ ิ326 ล้านบาทแล้ว โรงกลัน่ไทยออยลม์ ีEBITDA 5,555 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 4,709 จากไตรมาสก่อน อกีทัง้ 

โรงกลัน่ไทยออยล์มกี าไรจากการวดัมลูค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 296 ลา้นบาท เทยีบกบัผลขาดทุนจาก

การวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 1,344 ลา้นบาทใน Q4/65 ซึง่สว่นใหญ่เกดิจากการวดัมูลค่ายุตธิรรม

ของสญัญาคุม้ครองความเสีย่งราคาสนิคา้โภคภณัฑ์ ในขณะที่มกี าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ535 ลา้นบาท 

ใน Q1/66 โรงกลัน่ไทยออยลม์ ี

EBITDA และก ำไรสุทธิ

เพิม่ขึ้นจำกไตรมำสก่อนจำก

ผลขำดทุนจำกสต๊อกน ้ำมนัที ่

ลดลงและก ำไรจำกกำรวดั

มลูค่ำยุตธิรรมเครือ่งมอืทำง

กำรเงนิ 
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(โดยเป็นก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิของสนิทรพัย์และหนี้สนิที่เป็นสกุลเงนิต่างประเทศจ านวน 305 ล้าน

บาท) เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได ้ส่งผลใหม้กี าไรสุทธิ 2,942 ล้านบาท 

เพิม่ขึน้ 2,663 ล้านบาทจาก Q4/65 (หากรวมเงนิปันผลรบัใน Q1/66 โรงกลัน่ไทยออยล์มกี าไรสุทธอิยู่ที ่3,034 

ลา้นบาท) 

เมื่อเทียบกับ Q1/65 โรงกลัน่ไทยออยล์มีอัตราการใช้ก าลังการกลัน่เพิ่มขึ้น 3% และมีปริมาณจ าหน่าย

ผลติภณัฑ์โดยรวมเพิม่ขึน้ประมาณ 4% ส่งผลใหม้รีายไดจ้ากการขายเพิ่มขึ้น 839 ล้านบาท นอกจากนี้ โรง

กลัน่ไทยออยล์มกี าไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัเพิ่มขึ้น 3.6 เหรียญสหรฐัฯ ต่อ

บาร์เรล จากส่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด และน ้ามนัดเีซลที่ปรบัตัวเพิ่มขึ้น หลังสถานการณ์

โควิด-19 ในหลายประเทศเริ่มคลี่คลาย อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามนัดิบที่ปรบัตัวลดลงส่งผลให้มีขาดทุน

จากสต๊อกน ้ามนั 3,339 ล้านบาท เทียบกับก าไรจากสต๊อกน ้ามนั 14,472 ล้านบาทในช่วงเวลาเดียวกัน

ของปีก่อนหน้า ในขณะที่มรีายการปรบัลดมลูค่าสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปูลดลง 2,402 ลา้น

บาทจาก Q1/65 เมื่อรวมก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิที่เกิดขึ้นจรงิสุทธิ 326 ล้านบาท เทยีบกบัผลขาดทุน

จากเครื่องมือทางการเงนิที่เกิดขึ้นจรงิสุทธิ 5,749 ล้านบาทแล้ว โรงกลัน่ไทยออยล์มี EBITDA ลดลง 5,758 

ลา้นบาท อย่างไรกต็ามใน Q1/66 โรงกลัน่ไทยออยล์มกี าไรจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 296 

ล้านบาท เทียบกับผลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 7,388 ล้านบาท ใน Q1/65 ซึ่ง

ส่วนใหญ่เกิดจากการวดัมูลค่ายุติธรรมของสญัญาคุ้มครองความเสี่ยงราคาสินค้าโภคภัณฑ์ เมื่อหกัค่าเสื่อม

ราคา ตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ส่งผลใหใ้น Q1/66 โรงกลัน่มกี าไรสุทธลิดลง 3,384 ลา้นบาท

จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

 

เมือ่เทยีบกบั Q1/65 โรงกลัน่

ไทยออยลม์ ีEBITDA และ

ก ำไรสุทธลิดลง เนือ่งจำกโรง

กลัน่รบัรูผ้ลขำดทุนจำกสต๊อก

น ้ำมนัจำกรำคำน ้ำมนัดบิที ่

ปรบัตวัลดลง 
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2.2 สภาพตลาดสารอะโรเมติกสแ์ละผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตสารอะโรเมติกส ์ 

ตาราง 5: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนตา่งราคาของธุรกจิสารอะโรเมตกิส ์

หน่วย: US$/Ton Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-)  

พาราไซลนี (PX)(1) 1,034 979 55  1,087 (53)  

เบนซนี (BZ)(2) 930 825 105  1,074 (144)  

โทลูอนี (TL)(2) 874 861 13  892 (18)  

ส่วนต่างราคา ULG95 Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-)  

พาราไซลนี (PX) 193 178 15  124 69  

เบนซนี (BZ) 89 24 65  110 (21)  

โทลูอนี (TL) 33 60 (27)  (71) 104  
 

หมายเหตุ (1) ราคาสารพาราไซลนีอา้งองิราคา CFR Taiwan 

             (2) ราคาสารเบนซนีและสารโทลูอนีอา้งองิราคา FOB Korea 
 

 

กราฟ 2: ราคาผลติภณัฑส์ารอะโรเมตกิสแ์ละน ้ามนัเบนซนิ 95 

ราคาสารพาราไซลนีในช่วง Q1/66 ปรบัตวัลดลงจาก Q1/65 ตาม

ราคาน ้ามันดิบที่ปรบัลดอันเป็นผลมาจากความกังวลต่อภาวะ

เศรษฐกิจถดถอย  รวมถึงวิกฤตภาคธนาคารในสหรัฐฯ และ

สวิตเซอร์แลนด์ อย่างไรก็ตาม ราคาสารพาราไซลีนปรบัตัวขึ้น

จาก Q4/65 รวมถงึส่วนต่างราคาสารพาราไซลนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 

95 ที่ปรับเพิ่มขึ้นจาก Q4/65 และ Q1/65 เนื่องจากอุปสงค์ใน

ภูมภิาคเอเชยีทีป่รบัตวัสงูขึน้ หลงัจนีไดผ้่อนปรนมาตราการโควดิ

เป็นศูนย์ และกลบัมาเปิดประเทศอกีครัง้ อย่างไรกต็าม  อุปทาน

สารพาราไซลนียงัเพิม่ขึน้ต่อเน่ืองจากการเปิดด าเนินการใหม่ของ

โรงผลติในจนี  

ราคาสารเบนซนีและส่วนต่างราคาสารเบนซนีกบัน ้ามนัเบนซิน 95 ในช่วง Q1/66 ปรบัตวัสูงขึ้นจากช่วง Q4/65 จากจากนโยบายการเปิดประเทศ

ของประเทศจนี รวมถึงโรงผลติสารสไตรนีมอนอเมอร์ที่เริม่เปิดด าเนินการมากขึน้  เป็นปัจจยัหนุนอุปสงค์สารเบนซนีใหป้รบัเพิม่สูงขึ้น อย่างไรก็

ตาม ปรมิาณสารเบนซนีคงคลงัในประเทศจนีที่ยงัคงทรงตวัอยู่ในระดบัสูงและอุปทานที่จะปรบัเพิ่มสูงขึน้จากก าลงัการผลติใหม่ที่เปิดด าเนินในจนี 

ยงัคงเป็นปัจจยักดดนัตลาด และส่งผลให้ราคาสารเบนซนีและส่วนต่างราคาสารเบนซีนกบัน ้ามนัเบนซิน 95 ในช่วง Q1/66 ปรบัตวัลดลงจากช่วง 

Q1/65  

ราคาสารโทลูอนีในช่วง Q1/66 ปรบัตวัสูงขึน้จากช่วง Q4/65 จากนโยบายการเปิดประเทศของประเทศจนี สง่ผลใหค้วามต้องการใชส้ารโทลูอนีปรบั

ตวัสูงขึ้น และท าให้ผู้ผลิตในภูมิภาคเอเชียเริม่ปรบัเพิ่มก าลงัการผลิตตามเช่นกัน อย่างไรก็ตาม ส่วนต่างราคาสารโทลูอีนกับน ้ามนัเบนซิน 95 

ปรบัตวัลดลง จากราคาน ้ามนัเบนซนิ 95 ทีป่รบัตวัสงูขึน้มาก นอกจากนี้ราคาสารโทลูอนีปรบัตวัลดลงจาก Q1/65 ตามราคาน ้ามนัดบิดูไบทีย่่อตวัลง 

ขณะทีส่ว่นต่างราคาสารโทลูอนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ปรบัตวัสงูขึน้จากช่วง Q1/65 จากราคาน ้ามนัเบนซนิ 95 ทีป่รบัตวัลดลง  
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ตาราง 6: ผลการด าเนินงาน TPX 

 Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-)  

อตัราการผลติสารอะโรเมตกิส(์1) (%) 67% 67% -  73% (6%)  

ปรมิาณผลติสารอะโรเมตกิส ์(พนัตนั)  138   141   (3)   151   (13)  

Product-to-feed Margin(2) (US$/Ton)  65   45   21    27   38   

หมายเหตุ (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที่ 838,000 ตนัต่อปี (สารพาราไซลนี 527,000 ตนัต่อปี, สารเบนซนี 259,000 ตนัต่อปี, สารมกิซ์ไซลนี 52,000 ตนัต่อปี)  

(2) ค านวณก าไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

 

ใน Q1/66 เทียบกบั Q4/65 TPX มอีัตราการผลิตสารอะโรเมติกส์อยู่ที่ 67% โดย TPX มรีายได้จากการขาย 

12,530 ลา้นบาท ลดลง 260 ล้านบาท จากราคาขายเฉลี่ยทีป่รบัตวัลดลง แต่ส่วนต่างราคาสารพาราไซลนีและ

สารเบนซนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ สาเหตุหลกัจากอุปสงคใ์นภูมภิาคเอเชยีทีป่รบัตวัสูงขึน้ หลงัจนี

ได้ผ่อนปรนมาตราการโควิดเป็นศูนย์ และกลับมาเปิดประเทศอีกครัง้ ส่งผลให้มี Product-to-feed Margin 

เพิ่มขึ้น 21 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตัน เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน อย่างไรก็ตาม TPX มีก าไรจากเครื่องมือทาง

การเงนิที่เกดิขึน้จรงิสุทธ ิ3 ล้านบาท ลดลง 72 ล้านบาทจากไตรมาสก่อน จากปัจจยัดงักล่าวส่งผลให ้TPX ม ี

EBITDA 419 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 250 ล้านบาทจากไตรมาสก่อนหน้า โดยใน Q1/66 มกีารบนัทกึผลขาดทุนจาก

การวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมือทางการเงนิจ านวน 112 ล้านบาท เทียบกับก าไรจากการวดัมูลค่ายุติธรรม

เครื่องมือทางการเงนิจ านวน 13 ล้านบาทใน Q4/65 และมีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 14 ล้านบาท 

ขาดทุนลดลง 72 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงินและค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได้

แลว้ ใน Q1/66 TPX มกี าไรสทุธ ิ82 ลา้นบาท เทยีบกบัผลขาดทุนสุทธ ิ650 ลา้นบาทใน Q4/65 

เมื่อเทยีบกบั Q1/65 TPX มอีตัราการผลติสารอะโรเมตกิสล์ดลง 6% และมรีายไดจ้ากการขายลดลง 1,129 ลา้น

บาท สาเหตุหลกัจากราคาขายเฉลี่ยทีป่รบัตวัลดลง อย่างไรกต็าม TPX ม ีProduct-to-feed Margin เพิม่ขึน้ 38 

เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั จากส่วนต่างราคาสารพาราไซลีนและสารโทลูอีนกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ที่ปรบัตวัเพิม่ขึ้น 

เมื่อรวมก าไรจากเครื่องมือทางการเงนิที่เกิดขึ้นจรงิ ส่งผลให้มี EBITDA 419 ล้านบาท เทียบกับผลขาดทุน 

EBITDA 109 ล้านบาทใน Q1/65 และเมื่อรวมผลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 112 

ลา้นบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 99 ลา้นบาทจาก Q1/65 และมขีาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ14 ลา้นบาท ขาดทุน

เพิม่ขึ้น 11 ล้านบาทจาก Q1/65 ดงันัน้ ใน Q1/66 TPX จงึมกี าไรสุทธ ิ82 ล้านบาท เทยีบกบัผลขาดทุนสุทธ ิ

302 ลา้นบาทจากในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

ใน Q1/66 กลุ่มธุรกิจผลติสารอะโรเมติกส์ (รวมสดัส่วนการถอืหุ้นใน LABIX รอ้ยละ 75)  มรีายไดจ้ากการขาย

รวม 19,002 ลา้นบาท  EBITDA 780 ลา้นบาท และก าไรสทุธริวม 181 ลา้นบาท   

 

ใน Q1/66 TPX ม ีProduct-

to-feed Margin เพิม่ขึ้นจำก

สว่นต่ำงรำคำสำรอะโรเม

ตกิสท์ีป่รบัตวัดขีึ้น จำกอุป

สงคใ์นภูมภิำคเอเชยีที ่

ปรบัตวัสงูขึ้น หลงัจนีไดผ้่อน

ปรนมำตรกำรโควดิและ

กลบัมำเปิดประเทศอกีครัง้ 

ส่งผลให ้TPX มผีล

ประกอบกำรดขีึ้นจำกไตร

มำสกอ่น 

เมือ่เทยีบกบั Q1/65 TPX ม ี

Product-to-feed Margin 

เพิม่ขึ้นจำกส่วนตำ่งรำคำ

สำรอะโรเมตกิสท์ีป่รบัตวั

สงูขึ้น  อนัเนือ่งมำจำกอุป

สงคท์ีฟ้ื่นตวัจำกกำรเปิด

ประเทศจนี ส่งผลใหผ้ล

ประกอบกำรปรบัตวัดขีึ้น 
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2.3 สภาพตลาดและผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตสารตัง้ต้นส าหรบัผลิตภณัฑส์ารท าความสะอาด 

ตาราง 7: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑส์ารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 

หน่วย: US$/Ton Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-)  

Linear Alkylbenzene (LAB)(1)     1,624      1,711  (87)     1,772  (148)  
หมายเหตุ (1) ราคา LAB อา้งองิราคา ICIS 
 

กราฟ 3: ราคาสารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 
ราคาสาร LAB และส่วนต่างราคาสาร LAB กบัวตัถุดบิอย่างน ้ามนัอากาศ
ยานและสารเบนซีน ใน Q1/66 ปรบัตัวลดลงเมื่อเทียบกับ Q4/65 และ 
Q1/65 จากราคาน ้ามนัดบิที่ปรบัตวัลดลง จากอุปทานน ้ามนัดบิรสัเซียที่
หายไปน้อยกว่าที่ตลาดคาด ประกอบกับอุปทานสาร LAB ในตลาด
ปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้นจากการกลับมาด าเนินการของโรงผลิตสาร LAB ใน
ภูมภิาคเอเชยีเหนือ หลงัจากหยุดด าเนินการผลติเพื่อซ่อมบ ารุงไปในไตร
มาสก่อนหน้า ส่งผลให้มีการส่งออกสาร LAB มายงัภูมิภาคอินเดยีและ
เอเชยีเพิม่สงูขึน้  

 

อย่างไรก็ตาม อุปสงค์ในภูมิภาคเอเชียยังได้รับแรงหนุนหลังในช่วง

วนัหยุดเทศกาลปีใหม่และวนัหยุดเทศกาลตรุษจนีในภูมภิาคเอเชีย โดยเฉพาะการผ่อนปรนมาตราการโควดิเป็นศูนย์ในประเทศจีน ประกอบกบั

สภาพภูมอิากาศทีป่รบัตวัดขีึน้ในช่วงฤดูรอ้นของประเทศส่วนใหญ่ในภูมภิาคเอเชยี ช่วยสนับสนุนการใชส้าร LAB ในผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000
LAB Price

เหรยีญสหรฐัฯ/ตนั

Q1/66Q4Q3Q2Q1/65
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ตาราง 8: ปรมิาณการผลติสาร LAB 

 Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 

อตัราการผลติสาร LAB (1)  (%) 121% 117% 4%  122% (1%) 

ปรมิาณผลติ LAB (พนัตนั)  36   35   1    36   -  

หมายเหตุ (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที่ 120,000 ตนัต่อปี 

ใน Q1/66 บรษิทั ลาบกิซ์ จ ากดั (LABIX) มอีตัราการผลติสาร LAB อยู่ที ่121% และปรมิาณการขายสาร LAB 

เพิม่ขึน้ 14% เมื่อเทยีบกบั Q4/65 อย่างไรกต็ามจากสถานการณ์ระดบัราคาสาร LAB ที่ปรบัตวัลดลง ส่งผลให ้

LABIX มีรายได้จากการขาย 6,846 ล้านบาท ลดลง 1,232 ล้านบาท โดยอัตราก าไรขัน้ต้นปรบัตัวลดลง

เน่ืองจากสถานการณ์อุปสงคภ์ายในประเทศทีป่รบัตวัลดลง ประกอบกบัอุปทานในตลาด LAB ทีป่รบัตวัสูงขึ้น 

สง่ผลให ้LABIX ม ีEBITDA 362 ล้านบาท ปรบัตวัลดลง 67 ล้านบาทจากไตรมาสก่อนหน้า นอกจากนี้ LABIX 

มผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ8 ลา้นบาท ขาดทุนลดลง 77 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อนหน้า เมื่อหกัค่า

เสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายทางภาษีเงนิไดแ้ล้ว LABIX มกี าไรสทุธ ิ132 ล้านบาท ปรบัตวัลดลง 

142 ลา้นบาทจาก Q4/65 

เมื่อเทียบกบั Q1/65 LABIX มีอตัราการผลิตสาร LAB ลดลง 1% และปรมิาณการขายสาร LAB เพิ่มขึ้น 1% 

ส่งผลใหม้รีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 812 ลา้นบาท อย่างไรกต็ามบรษิัทมอีตัราก าไรขัน้ต้นทีล่ดลงจากอุปสงค์

ภายในประเทศทีป่รบัตวัลดลง ประกอบกบัอุปทานในตลาด LAB ปรบัตวัสูงขึน้นัน้ ส่งผลให ้EBITDA ปรบัตวั

ลดลง 280 ล้านบาท นอกจากนี้ในไตรมาสนี้ LABIX มผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ8 ล้านบาท เทยีบ

กบัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 10 ล้านบาทใน Q1/65 และเมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและ

ค่าใชจ้่ายทางภาษเีงนิไดแ้ลว้ LABIX มกี าไรสุทธลิดลง 353 ลา้นบาทจากในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

 

ใน Q1/66 LABIX ไดร้บัแรง

กดดนัจำกอุปสงค์

ภำยในประเทศทีป่รบัตวั

ลดลง ส่งผลใหผ้ล

ประกอบกำรของ LABIX

ปรบัตวัลดลงจำกไตรมำส

ก่อน 

เมือ่เทยีบกบั Q1/65 LABIX 

มอีตัรำก ำไรขัน้ตน้ทีล่ดลง 

จำกแรงกดดนัของอุปสงค์

ภำยในประเทศ ส่งผลใหผ้ล

กำรด ำเนินงำนปรบัตวัลดลง 
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2.4 สภาพตลาดและผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตน ้ามนัหลอ่ลื่นพื้นฐาน  

ตาราง 9: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนต่างราคาของน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 
 

หน่วย: US$/Ton Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 
500SN(1) 1,047 1,176 (129)  1,076 (29) 
Bitumen(2) 495 542 (47)  473 22 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตา Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 
500SN 640 780 (140)  523 117 
Bitumen 89 146 (57)  (81) 170 

หมายเหตุ  (1) ราคา 500SN อา้งองิราคา Ex-tank Singapore 
  (2) ราคา Bitumen อา้งองิราคา FOB Singapore 

กราฟ 4: ราคาน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน (500SN) ราคายางมะตอยและราคาน ้ามนัเตา 
 

        ราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN ใน Q1/66 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/65 

และ Q1/65  หลงัตลาดไดร้บัแรงกดดนัจากราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน กรุ๊ป 2 ที่

มรีาคาลดลงตามราคาน ้ามนัดเีซล รวมทัง้ความต้องการใชใ้นช่วงฤดูหนาว และ

ตรุษจนีทีม่ไีม่มากนัก อย่างไรกต็าม ราคายงัคงไดร้บัแรงหนุนจากความต้องการ

ใช้น ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานทีม่แีนวโน้มดขีึ้น หลงัเศรษฐกิจในจนีมแีนวโน้มเริม่ฟ้ืน

ตัว ขณะที่ส่วนต่างระหว่างราคาน ้ ามันหล่อลื่นพื้นฐานกับราคาน ้ามันเตาใน 

Q1/66 ปรบัตัวลดลงเมื่อเทียบกับ Q4/65 เนื่องจากราคาน ้ ามันเตาที่ปรบัตัว

สงูขึน้ หลงัจนีน าเขา้เพิม่ขึน้เพื่อเป็นวตัถุดิบใหโ้รงกลัน่ในประเทศ ทัง้นี้ราคาน ้ามนัเตาทีเ่พิม่ขึน้ยงัถอืว่าต ่ากว่าราคาในช่วง Q1/65 จงึท าใหส้่วนต่าง

ใน Q1/66 ยงัคงสงูกว่าช่วงเดยีวกนัในปีทีผ่่านมา  

 

ราคายางมะตอยและส่วนต่างระหว่างราคายางมะตอยกบัน ้ามนัเตาในช่วง Q1/66 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า โดยไดร้บัแรงกดดนัจาก

การปรบัปรุงซ่อมแซมโครงสรา้งถนนของประเทศหลกัในภูมิภาคทีล่่าช้า  โดยเฉพาะอย่างยิง่ในอนิโดนีเซยีและเวยีดนาม อย่างไรกต็าม ตลาดยาง

มะตอยในภูมภิาคยงัคงไดร้บัแรงหนุนกจิกรรมทางเศรษฐกจิของจนีที่เริม่ฟ้ืนตวัขึน้หลงัการเปิดประเทศ ขณะทีร่าคายางมะตอยและส่วนต่างระหว่าง

ราคายางมะตอยกบัน ้ามนัเตาในช่วง Q1/66 ปรบัเพิม่ขึน้ เมื่อเทยีบกบัช่วง Q1/65 หลงัสภาวะเศรษฐกจิทัว่ภูมภิาคทีก่ลบัมาฟ้ืนตวัขึ้น ขณะทีร่าคา

น ้ามนัเตายงัถอืว่าอยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่าช่วง Q1/65 
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ตาราง 10: ผลการด าเนินงาน TLB 
 Q1/66 Q4/65 +/-  Q1/65 +/- 

อตัราการผลติ Base Oil (1) (%) 79% 43% 36%  89% (10%) 

ปรมิาณผลติ Base Oil (พนัตนั) 52 28 24%  59 (7) 

Product-to-feed Margin (2)  (US$/Ton) 172 184 (12)  97 75 

หมายเหตุ   (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที่ 267,015 ตนัต่อปี  

    (2) ค านวณก าไรขัน้ตน้จากการขายผลติภัณฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

ใน Q1/66 บรษิัท ไทยลู้บเบส จ ากดั (มหาชน) (TLB) มอีตัราการผลิต Base oil อยู่ที่ 79% และมีรายได้จาก

การขายรวม 6,268 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,478 ล้านบาท จาก Q4/65 จากอัตราการผลิต Base oil ที่ปรบัตัว

เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั เนื่องจากใน Q4/65 TLB มกีารหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของบรษิทัฯ จงึท าใหอ้ตัราการ

ผลติ รวมถงึปรมิาณสนิคา้ที่ขายไดใ้นช่วงไตรมาสที่ 4 ต ่ากว่าใน Q1/66 ถงึแม้ว่าราคาผลติภณัฑ์ส่วนใหญ่ ทัง้

น ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน ยางมะตอย และสารอื่นๆ ปรบัตวัลดลงเล็กน้อย ในขณะที่มี LR Premium สูงขึ้นตาม

สภาพตลาด Long residue ซึ่งเป็นสารตัง้ต้นในการผลิตน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน ส่งผลให้ TLB มี Product-to-

feed Margin ที่ 172 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ลดลง 12 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตัน และมี EBITDA 1,141 ล้านบาท 

เพิม่ขึน้ 504 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ท าให ้TLB มกี าไรสุทธ ิ

886 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 415 ลา้นบาทจากในไตรมาสก่อน 

เมื่อเทยีบกบั Q1/65 TLB มรีายไดจ้ากการขายลดลง 540 ล้านบาท จากราคาขายผลติภณัฑ์ส่วนใหญ่ปรบัตวั

เลก็น้อย ประกอบกบั TLB มปีรมิาณในการผลติ และปรมิาณในการขายปรบัตวัลดลงตามแผนการผลิตทีม่กีาร

ปรบัปรุงตามสภาพตลาดเพื่อให้เกิดผลก าไรสูงสุดต่อกลุ่ม (Group Optimization) อย่างไรก็ตามด้วยสภาวะ

ตลาดที่ราคาน ้ามนัเตา ปรบัตวัลดลง ซึ่งเป็นราคาอ้างอิงของวตัถุดบิของ TLB จงึส่งผลให้ใน Q1/66 TLB ม ี

Product-to-feed Margin เพิ่มขึ้น 75 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตัน และท าให้ EBITDA เพิ่มขึ้น 686 ล้านบาท และมี

ก าไรสุทธเิพิม่ขึน้ 557 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

 

 

 

 

 

TLB มอีตัรำกำรผลติสงูขึ้น

เนือ่งจำกในไตรมำส Q4/65 

มกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผน 

จงึมรีำยไดส้งูขึ้น อย่ำงไรก็

ตำมจำกส่วนต่ำงรำคำ

ผลติภณัฑก์บัน ้ ำมนัเตำจะ

ปรบัตวัลดลงคอ่นขำ้งมำกจงึ

ท ำให ้TLB ม ีEBITDA และ

ก ำไรสุทธเิพิม่ขึ้น 

เมือ่เทยีบกบั Q1/65 TLB มี

รำยไดล้ดลงจำกปรมิำณกำร

ผลติทีป่รบัตวัลดลงตำม

แผนกำรผลติของบรษิทัฯ 

ทัง้นี้ส่วนต่ำงรำคำผลติภณัฑ์

และวตัถุดบิปรบัตวัสงูขึ้น

ค่อนขำ้งมำก จงึท ำให ้TLB ม ี

P2F สงูขึ้นและม ีEBITDA 

และก ำไรสุทธสิงูขึ้น 
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2.5 ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

ตาราง 11: ปรมิาณไฟฟ้าและไอน ้าจ าหน่ายของกลุ่มธุรกจิไฟฟ้า  

TOP SPP  Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 

ปรมิาณไฟฟ้าจ าหน่าย  (GWh) 379 397 (18)  354 25 

ปรมิาณไอน ้าจ าหน่าย (kton)  579 554 25  561 18 
 

เมื่อเทียบ Q1/66 กบั Q4/65 บรษิัท ท็อป เอสพีพี จ ากดั (TOP SPP) มีรายได้จากการขาย 2,859 ล้านบาท 

ลดลง 468 ล้านบาท จากราคาขายเฉลี่ยทีล่ดลง ประกอบกบัปรมิาณจ าหน่ายไฟฟ้าทีล่ดลงเนื่องจากมหียุดซ่อม

บ ารุงใหญ่ตามแผนของเครื่องจกัรกงัหนัก๊าซ ในขณะทีค่่าใชจ้่ายในการด าเนินงานลดลง ส่งผลให ้TOP SPP ม ี

EBITDA 584 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 17 ล้านบาท นอกจากนี้ TOP SPP มีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 1 ล้าน

บาท เทยีบกบัขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ8 ลา้นบาทใน Q4/65 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ

และค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดแ้ลว้ TOP SPP มกี าไรสุทธ ิ388 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 29 ลา้นบาท จากไตรมาสก่อน  

เมื่อเทียบ Q1/66 กับ Q1/65 TOP SPP มีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้น 379 ล้านบาท จากราคาขายเฉลี่ยที่

เพิม่ขึ้น ประกอบกบัปรมิาณจ าหน่ายที่เพิม่ขึน้เน่ืองจากจ านวนวนัหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนของเครื่องจกัร

กังหันก๊าซใน Q1/66 น้อยกว่าใน Q1/65 ส่งผลให้ TOP SPP มี EBITDA เพิ่มขึ้น 151 ล้านบาท เมื่อหักค่า

เสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดแ้ล้ว TOP SPP มกี าไรสุทธเิพิม่ขึ้น 152 ลา้นบาทจาก

ช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน นอกจากนี้กลุ่มไทยออยล์ถือหุ้นของบรษิัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด 

(มหาชน) (“GPSC”) ในสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ใน GPSC ลดลงจากประมาณร้อยละ 20.78 เป็น

ประมาณรอ้ยละ 10.0 ท าใหไ้ม่มกีารรบัรูส้่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนใน GPSC เฉพาะส่วนของกลุ่มบรษิทั เมื่อ

เทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน ทัง้นี้ทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ของ GPSC เมื่อวนัที ่31 มนีาคม 2566 ไดม้ี

มตอินุมตัจิ่ายปันผลประจ าปีตามผลประกอบการในปี 2565 ของ GPSC ท าใหร้บัรูเ้งนิปันผลรบั 85 ลา้นบาท  

2.6 ผลการด าเนินงานของธรุกิจสารท าละลายและเคมีภณัฑ ์

ตาราง 12: ผลการด าเนินงานของไทยออยล ์โซลเวน้ท ์
 Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 

อตัราการผลติสารท าละลาย(1) (%) 124% 103% 21%  136% (13%) 

ปรมิาณผลติสารท าละลาย(1) (พนัตนั) 44 36 7  48 (4) 

ปรมิาณจ าหน่ายผลติภณัฑ ์(พนัตนั) 144 149 (5)  118 27 

หมายเหตุ  (1) ผลติสารท าละลายโดยบรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธ ิจ ากดั (บรษิทั ท็อปเน็กซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั ถอืหุน้รอ้ยละ 80.52) 

ใน Q1/66 เทียบกับ Q4/65 กลุ่มธุรกิจสารท าละลายและเคมีภัณฑ์มีอตัราการผลิตสารท าละลายอยู่ที่ 124% 

เพิม่ขึ้น 21% ในขณะทีป่รมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑ์ลดลงจากไตรมาสก่อนประมาณ 5 พนัตนั ส่งผลใหก้ลุ่ม

ธุรกจิมรีายได้จากการขาย 4,758 ลา้นบาท ลดลง 1,090 ลา้นบาท เนื่องจากราคาขายผลติภณัฑ์เฉลี่ยต่อหน่วย

ทีป่รบัลดลงตามราคาเฉลี่ยน ้ามนัดบิ อย่างไรกต็าม กลุ่มธุรกจิม ีEBITDA 232 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 91 ล้านบาท 

ตามอตัราก าไรขัน้ต้นที่ปรบัตวัดขีึ้น ประกอบกบัการรบัรู้ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนและการวดัมูลค่ายุติธรรม

เครื่องมอืทางการเงนิ 48 ล้านบาท เทยีบกบัขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนและการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอื

ทางการเงนิ 144 ล้านบาทในไตรมาสก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา 64 ล้านบาท ต้นทุนทางการเงนิ 39 ล้านบาท 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได ้31 ล้านบาท และส่วนได้เสยีที่ไม่มอี านาจควบคุมแล้ว ท าใหใ้น Q1/66 กลุ่มธุรกิจมกี าไร

สทุธ ิ135 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 194 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน 

ใน Q1/66 TOP SPP มี

รำยไดล้ดลงจำกรำคำขำย

เฉลีย่และปรมิำณจ ำหน่ำย

ไฟฟ้ำทีล่ดลง ในขณะที ่

ค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำน

ลดลงและมกี ำไรจำกอตัรำ

แลกเปลีย่น ท ำใหม้กี ำไรสุทธิ

เพิม่ขึ้น 

เมือ่เทยีบ Q1/65 TOP SPP 

มรีำยไดเ้พิม่ขึ้นจำกรำคำขำย

เฉลีย่และปรมิำณจ ำหน่ำยที ่

เพิม่ขึ้น ท ำใหม้กี ำไรสุทธิ

เพิม่ขึ้น 

 

เมือ่เทยีบกบั Q4/65 ม ี

EBITDA และก ำไรสุทธิ

เพิม่ขึ้นจำกก ำไรขัน้ตน้ที ่

ปรบัตวัดขีึ้น และการรบัรู้

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น

และการวดัมลูค่ายุตธิรรม

เครื่องมอืทางการเงนิ 
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เมื่อเทยีบ Q1/66 กบั Q1/65 กลุ่มธุรกิจมอีตัราการผลติสารท าละลายลดลง 13% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี

ก่อน โดยมรีาคาผลติภณัฑ์เฉลี่ยต่อหน่วยลดลงตามทศิทางราคาน ้ามนัดบิ ขณะทีม่ปีรมิาณจ าหน่ายผลติภณัฑ์

เพิม่ขึน้ประมาณ 27 พนัตนั ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกจิมรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 512 ล้านบาท อย่างไรกต็าม กลุ่ม

ธุรกจิม ีEBITDA ลดลง 119 ล้านบาทตามอตัราก าไรขัน้ตน้ทีป่รบัลดลงจากต้นทุนบางผลติภณัฑป์รบัตวัเพิม่ขึน้

โดยทีไ่ม่สามารถขึน้ราคาขายตามต้นทุนได ้ทัง้นี้ มกีารรบัรูก้ าไรจากอตัราแลกเปลีย่นและการวดัมูลค่ายุตธิรรม

เครื่องมอืทางการเงนิเพิม่ขึน้ 36 ล้านบาทจาก Q1/65 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ ค่าใชจ้่ายภาษี

เงนิได้ และส่วนได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคุมแล้ว ส่งผลให้ใน Q1/66 กลุ่มธุรกิจมกี าไรสุทธิลดลง 91 ล้านบาท 

เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

2.7 ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตสารโอเลฟินส ์

ตาราง 13: ส่วนต่างราคาผลติภณัฑโ์อเลฟินส ์

หน่วย: US$/Ton Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 

HDPE – Naphtha MOPJ(1) 396 361 35  453 (57) 

LLDPE – Naphtha MOPJ(1) 385 326 59  468 (83) 

PP – Naphtha MOPJ(1) 380 302 78  479 (99) 
หมายเหตุ: (1) ราคาอา้งองิราคา ICIS 
 

ใน Q1/66 ส่วนต่างราคาระหว่างเมด็พลาสตกิโพลเีอทลินีชนิดความหนาแน่นสูง (HDPE) และแนฟทาปรบัดขีึน้

จาก Q4/65 มาอยู่ที่ 396 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั ขณะที่ส่วนต่างราคาระหว่างเม็ดพลาสติกโพลีโพรพลิีน (PP)  

และแนฟทาเพิม่ขึน้เชน่กนัมาอยู่ที ่380 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั ตามสถานการณ์ปิโตรเคมทีีป่รบัตวัดขีึน้ จากการ

เปิดประเทศของจนี ซึ่งจะช่วยหนุนความต้องการใชใ้หเ้พิม่สงูขึน้ ภายใต้แรงกดดนัจากความเสีย่งของเศรษฐกจิ

โลกและก าลังการผลิตใหม่ที่จะเข้ามาสู่ตลาด โดย Q1/66 TII รบัรู้ส่วนแบ่งก าไรใน CAP และเมื่อหักกับ

ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงานของ TII ท าให ้TII มกี าไรสุทธ ิ32 ล้านบาท เทยีบกบัผลขาดทุนสุทธ ิ201 ล้านบาท

ในไตรมาสก่อน  

เมื่อเทยีบ Q1/66 กบั Q1/65 TII รบัรูส้่วนแบ่งก าไรใน CAP เพิม่ขึน้ จากการผ่อนคลายมาตรการลอ็กดาวน์ของ

ประเทศจนี และสถานการณ์การสูร้บระหว่างรสัเซยี-ยูเครน ท าใหอุ้ปสงคข์องตลาดปิโตรเคมเีพิม่สูงขึน้ ส่งผลให้

ใน Q1/66 TII มกี าไรสุทธเิพิม่ขึน้ 98 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัผลขาดทุนสุทธ ิ66 ลา้นบาทในไตรมาส 1 ปี 2565 

 

ใน Q1/66 TII มกี ำไรสุทธิ

สงูขึ้น เมือ่เทยีบกบั Q4/65 

และ Q1/65 เนือ่งจำก

สถำนกำรณ์ปิโตรเคมทีีด่ขี ึ้น 

และกำรกลบัมำของอุปสงค์

หลงัจำกกำรเปิดประเทศของ

ประเทศจนี 

เมือ่เทยีบกบั Q1/65 รำยได้

จำกกำรขำยเพิม่ขึ้นตำม

ปรมิำณกำรจ ำหน่ำย แต่

รำคำขำยลดลง สง่ผลใหก้ลุ่ม

ธุรกจิม ีEBITDA และก ำไร

สุทธลิดลง 
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2.8 ผลการด าเนินงานของธรุกิจเอทานอล 

ตาราง 14: อตัราก าลงัการผลติของ TET 
 Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 

อตัราการผลติเอทานอล       

- ทรพัยท์พิย ์ 107% 106% 1%  106% 1% 

ใน Q1/66 บรษิทั ไทยออยล์ เอทานอล จ ากดั (TET) รบัรูร้ายไดจ้ากบรษิทั ทรพัย์ทพิย์ จ ากดั (TET ถอืหุน้รอ้ย

ละ 50) จ านวน 470 ล้านบาท ลดลง 44 ล้านบาทจากไตรมาสก่อนโดยเกิดทัง้จากปรมิาณจ าหน่ายเอทานอล 

และ ต้นทุนการผลติปรบัเพิม่ขึน้ตามราคามนัส าปะหลงั ท าให้ Q1/66 TET ม ีEBITDA 44 ลา้นบาท ลดลง 33 

ลา้นบาท และมขีาดทุนสทุธ ิ15 ลา้นบาท เทยีบกบัผลก าไรสุทธ ิ15 ลา้นบาทในไตรมาสก่อน 

เมื่อเทยีบกบั Q1/65 TET รบัรูร้ายไดจ้าก บรษิทั ทรพัยท์พิย์ จ ากดั เพิม่ขึน้ 72 ลา้นบาท โดยปัจจยัหลกัมาจาก

ราคาเอทานอลที่ปรบัตวัเพิม่ขึน้ และปรมิาณจ าหน่ายเอทานอลปรบัตัวเพิม่ขึ้น แต่ด้วยต้นทุนวตัถุดบิเพิม่ขึ้น 

ตามราคามนัส าปะหลงัปรบัสูงขึ้นท าให้ TET ม ีEBITDA และก าไรสุทธิลดลง 17 ล้านบาท และ 23 ล้านบาท

ตามล าดบั จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

ใน Q1/66 TET มรีำยไดจ้ำก

กำรขำยลดลงตำมรำคำเอทำ

นอลทีป่รบัตวัลดลงและม ี

รำคำวตัถุดบิปรบัตวัสงูขึ้น 

ท ำให ้TET ม ีEBITDA และ

ก ำไรสุทธลิดลงจำก Q4/65 

เมือ่เทยีบกบั Q1/65 TET มี

รำยไดจ้ำกกำรขำยเพิม่ขึ้น

จำกรำคำเอทำนอลทีป่รบั

สงูขึ้นและปรมิำณจ ำหน่ำย

เพิม่ขึ้น แตต่้นทุนขำยที ่

ปรบัตวัสงูขึ้น ท ำให ้TET ม ี

EBITDA และก ำไรสุทธลิดลง 
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3. การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของกลุ่มไทยออยล ์

3.1 งบแสดงฐานะการเงิน 

ฐานะทางการเงนิของกลุ่มไทยออยลแ์สดงไดด้งันี้ 

ตาราง 15: งบแสดงฐานะการเงนิอย่างย่อ (งบการเงนิรวม) 

(ล้านบาท) ณ 31 มีนาคม 2566 ณ 31 ธนัวาคม 2565 +/(-) +/(-) % 

สินทรพัย ์     

เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้(1) 47,444 43,919 3,525 8% 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 89,622 109,909 (20,287) (18%) 

สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีน 291,505 290,753 752 0% 

รวมสินทรพัย ์ 428,571 444,581 (16,010) (4%) 

หน้ีสิน     

หนี้สนิหมนุเวยีน(2) 76,732 83,471 (6,740) (8%) 

เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมทีถ่งึก าหนดช าระใน 1 ปี) (3) 158,921 171,860 (12,938) (8%) 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 30,101 30,593 (491) (2%) 

รวมหน้ีสิน 265,754 285,923 (20,170) (7%) 

ส่วนของเจ้าของ     

ส่วนของบรษิทัใหญ่ 160,150 156,034 4,116 3% 

ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 2,667 2,623 44 2% 

รวมส่วนของเจ้าของ 162,817 158,657 4,159 3% 

รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้าของ 428,571 444,581 (16,010) (4%) 

หมายเหตุ (1) รวมเงนิฝากสถาบนัการเงนิทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั   (2) รวมเงนิกูย้มืระยะสัน้    (3) รวมที่ถงึก าหนดช าระใน 1 ปี และไม่รวมหนี้สนิสญัญาเช่าทางการเงนิ 

 

สนิทรพัย์รวม 

ณ วนัที่ ณ 31 มนีาคม 2566 กลุ่มไทยออยล์มสีนิทรพัย์รวมทัง้สิ้น 428,571 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2565 จ านวน 16,010 ลา้น

บาท หรอืรอ้ยละ 4 สาเหตุหลกัจาก 

- เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนระยะสัน้เพิม่ขึน้ 3,525 ล้านบาท เหตุผลหลกัจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานใน

ไตรมาส 1/2566 หกักลบกบัการไถ่ถอนหุน้กู ้การกูย้มืเพิม่ และกจิกรรรมการลงทุนต่างๆ 

- สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นลดลง 20,287 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากทัง้ลูกหนี้การคา้และสนิค้าคงเหลอืปรบัตวัลดลงตามราคาน ้ามนัดบิใน

ตลาดโลกและราคาผลิตภัณฑ์ ในขณะที่ลูกหนี้กองทุนน ้ามนัเชื้อเพลิงที่ลดลงตามราคาน ้ามนัเชื้อเพลิงที่ปรบัตวัลดลง โดยรายการ

ดงักล่าวเป็นไปตามนโยบายของรฐับาลในการควบคุมราคาพลงังาน 

- สนิทรพัย์ไม่หมุนเวียนเพิ่มขึ้น 752 ล้านบาท สาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ สุทธิ จากการลงทุนใน

โครงการต่างๆ ตามแผนงาน เช่น โครงการพลังงานสะอาด เป็นต้น หกักลบกับสินทรพัย์ภาษีเงนิได้รอการตัดบัญชี (DTA) และ

สนิทรพัยส์ทิธิก์ารใช ้(ROU) ทีป่รบัตวัลดลงซึง่เป็นไปตามปกตขิองการประกอบธุรกจิ 
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หนี้สนิรวม 

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2566 กลุ่มไทยออยล์มหีนี้สนิรวม (รวมหนี้สนิทุกประเภท) ทัง้สิ้น 265,754 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2565

จ านวน 20,170 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 7 สาเหตุหลกัจาก 

- หนี้สนิหมุนเวยีนลดลง 76,732 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากเจา้หนี้การค้าปรบัตัวลดลงตามราคาน ้ามนัดบิที่ลดลง รวมไปถึงเงนิกู้ยืม

ระยะสัน้ และเจา้หนี้อื่นทีป่รบัตวัลดลงในไตรมาส 1/2566 

- เงนิกู้ยมืระยะยาวและหุน้กู้ (รวมส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี) ลดลง 12,938 ลา้นบาท เน่ืองจากมกีารไถถ่อนหุน้กูส้กุลดอลล่าร์

สหรฐัฯจ านวน $500 ล้านเหรยีญ ซึ่งเป็นไปตามอายุของหุ้นกู้ดงักล่าว ในขณะที่มกีารกู้เงนิระยะยาวจากสถาบนัการเงนิสุทธจิ านวน 

5,607 ลา้นบาท 

- หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่นลดลง 491 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิ และหนี้สนิอนุพนัธ์การเงนิทีป่รบัตวัลดลงทัง้ใน

ส่วนของ CCS และ Commodity Hedging จากการตรีาคาตามมาตรฐานบญัช ี

ตาราง 16: หนี้เงนิกูข้องกลุ่มไทยออยล ์ 

(ล้านบาท) Thaioil LABIX TOP SPP TS TET TTC รวม 
หุน้กูส้กุลดอลลารส์หรฐัฯ(1) 26,488 - - - - 97,956 124,444 
หุน้กูส้กุลเงนิบาท 5,788 - - - - - 5,788 
เงนิกูส้กุลเงนิบาท 17,711 3,417 6,885 160 89 - 28,262 
เงนิกูส้กุลเงนิอื่นๆ(1) - - - 428 - - 428 
รวม ณ 31 มีนาคม 2566 49,986 3,417 6,885 588 89 97,956 158,921 
รวม ณ 31 ธนัวาคม 2565 51,777 3,416 6,884 613 89 109,081 171,860 
เพ่ิม / (ลด) (1,791) 1 1 (25) - (11,125) (12,939) 

หมายเหตุ  (1) รวมก าไร/ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงคา่หนี้สนิสกุลเงนิต่างประเทศ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2566 กลุ่มไทยออยล์มสี่วนของผู้ถือหุ้นรวมทัง้สิ้น 162,817 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 4,159 ล้านบาทหรอืรอ้ยละ 3 จาก ณ วนัที่ 31 

ธนัวาคม 2565 สาเหตุหลกัมาจากผลก าไรสุทธปิระจ างวดทีเ่พิม่ขึน้  
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3.2 งบกระแสเงินสด 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2566 กลุ่มไทยออยลม์เีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 47,101 ล้านบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยล์มเีงนิสดและรายการ

เทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 39,343 ลา้นบาท รายละเอยีดกระแสเงนิสดแตล่ะกจิกรรม มดีงันี้ 

ตาราง 17: งบกระแสเงนิสดอย่างย่อ 

(ล้านบาท) งบการเงินรวม งบเฉพาะกิจการ 
เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 20,135 16,258 
เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (4,068) (2,718) 
เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (12,545) (9,023) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ 3,523 4,517 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด 43,576 34,787 
ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงอตัราแลกเปลีย่น 2 38 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด (1) 47,101 39,343 

หมายเหตุ (1) ไม่รวมเงนิฝากสถาบนัการเงนิทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั  

ในปี 2566 กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมด าเนินงานจ านวน 20,135 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากผลก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้

6,404 ลา้นบาท และมรีายการปรบักระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงนิเพิม่ขึน้ 2,032 ลา้นบาท และมเีงนิสดไดม้าจากสนิทรพัย์และหนี้สนิด าเนินงาน

เพิม่ขึ้นจ านวน 11,767 ล้านบาท และจ่ายเงนิภาษีเงนิได้สุทธ ิ69 ล้านบาท อย่างไรกต็าม กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 

4,068 ล้านบาท โดยสาเหตุหลกัมาจากเงนิสดจ่ายเพื่อซื้อทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ จ านวน 4,048 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการลงทุนในโครงการ

พลงังานสะอาด (Clean Fuel Project)  

นอกจากนี้ กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงนิจ านวน 12,545 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากการมเีงนิสดจ่ายสุทธิจากเงนิ

กูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิจ านวน 216 ลา้นบาท ในขณะทีม่เีงนิสดรบัสุทธจิากการกูเ้งนิระยะยาวจากสถาบนัการเงนิจ านวน 5,804 ล้านบาท 

นอกจากนี้กลุ่มไทยออยลม์เีงนิสดจ่ายเพื่อไถ่ถอนหุน้กู้จ านวน 16,381 ลา้นบาท 

จากรายการกระแสเงนิสดจากกิจกรรมข้างต้น ท าให้กลุ่มไทยออยล์มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึ้นสุทธิ 3,523 ล้านบาทจาก 31 

ธนัวาคม 2565 ทัง้นี้ กลุ่มไทยออยล์มผีลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอตัราแลกเปลี่ยนท าใหเ้งนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 2 ลา้นบาท 

เมื่อรวมกบัเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด 43,576 ลา้นบาท กลุ่มไทยออยลจ์งึมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 47,101 ลา้นบาท ณ 

วนัที ่31 มนีาคม 2566 
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3.3 อตัราส่วนทางการเงิน 

 ตาราง 18: อตัราส่วนทางการเงนิส าหรบังวด Q1/66 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร Q1/66 Q4/65 +/(-) 

อตัราสว่นความสามารถการท าก าไร (%) 7% 2% (5%) 
อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ (%) 6% 1% (5%) 
อตัราสว่นก าไรสุทธ ิ(%) 4% 0% (4%) 

    

อตัราส่วนสภาพคล่อง Q1/66 Q4/65 +/(-) 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.6 1.5 0.1 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 0.8 0.7 0.1 

    

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน Q1/66 Q4/65 +/(-) 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่) 1.6 1.8 (0.2) 
อตัราสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.8 / 0.7 1) 1.0 / 0.8 1) (0.1) 
อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.1 / 1.0 1) 1.2 / 1.11) (0.1) 
อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เท่า)  8.9 2.4 6.5 
อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%) 53% 55% (2%) 

 

การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนความสามารถการท าก าไร (%)   = EBITDA / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น (%)    =   ก าไรขัน้ตน้ / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนก าไรสุทธ ิ(%)    =   ก าไรส าหรบังวด / รายไดร้วม 

อตัราส่วนสภาพคลอ่ง (เท่า)    =  สนิทรพัย์หมุนเวยีน / หนี้สนิหมุนเวยีน 

อตัราส่วนสภาพคลอ่งหมนุเรว็ (เท่า)   =  (เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด + เงนิลงทุนระยะสัน้ + ลูกหนี้  

                       การคา้) / หนี้สนิหมุนเวยีน 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  = หนี้สนิรวม / สว่นของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  =   หนี้สนิสุทธ ิ/ สว่นของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนหนี้เงนิกู้ระยะยาวต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)   = หนี้เงนิกูร้ะยะยาว / สว่นของผูถ้อืหุน้ 

หนี้เงนิกูร้ะยะยาว     = เงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงนิ + หุน้กู ้(รวมส่วนทีถ่งึก าหนดช าระ 

ภายในหนึ่งปี) + หนี้สนิตามสญัญาเช่า (รวมส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายใน

หนึ่งปี) 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย (เท่า)    =  EBITDA / ตน้ทุนทางการเงนิ 

อตัราสว่นหนี้เงนิกู้ระยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%)  =  หนี้เงนิกูร้ะยะยาว / เงนิทุนระยะยาว 

เงนิทุนระยะยาว     =   หนี้เงนิกูร้ะยะยาว + สว่นของผูถ้อืหุน้ 

หนี้สนิสทุธ ิ     = หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ + หนี้สนิตามสญัญาเชา่ – เงนิสดและรายการ 

เทยีบเท่าเงนิสด – เงนิลงทุนระยะสัน้ 
   หมายเหตุ (1) ไม่รวมหนี้สนิตามสญัญาเช่า 



       

                                            

                      21 
  

4. แนวโน้มภาวะอตุสาหกรรมในไตรมาสท่ี 2 ปี 2566 และคร่ึงหลงัของปี 2566 

ภาวะตลาดน ้ามนัดิบและผลิตภณัฑ ์

ราคาน ้ามนัดบิใน Q2/66 และ 2H/66 มแีนวโน้มปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า หลงักลุ่มโอเปกและรสัเซยีมมีตปิรบัลดก าลงัการผลติ

ลงเพิม่เตมิรวมทัง้สิ้น 1.66 ล้านบาร์เรลต่อวนั ในการประชุมวนัที่ 2 เม.ย. ที่ผ่านมา โดยมผีลตัง้แต่เดอืน พ.ค. เป็นต้นไปจนถงึสิ้นปี เพิม่เติมจาก

ก่อนหน้านี้ที่มกีารปรบัลดก าลงัการผลติ 2 ล้านบาร์เรลต่อวนั ท าให้โดยรวมทัง้สิ้นก าลงัการผลติคาดว่าจะปรบัลดลงกว่า 3.66 ล้านบาร์เรลต่อวนั 

หรอืคดิเป็นสดัส่วนทีร่าว 3.6% ของอุปสงคน์ ้ามนัดบิของโลก นอกจากนี้ ความต้องการใชน้ ้ามนัทีม่แีนวโน้มเตบิโตขึ้น จากการฟ้ืนตวัเตม็ที่ของจนี 

คาดว่าจะช่วยหนุนราคาน ้ามนัดบิ อย่างไรกต็าม ความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกจิโลกชะลอตวัลง โดยเฉพาะในสหรฐัฯ และยุโรป จากการเร่งปรบัขึ้น

อตัราดอกเบีย้อย่างต่อเน่ืองของธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) และธนาคารกลางหลายประเทศทัว่โลก เพื่อชะลอเงนิเฟ้อทีป่รบัตวัสงูขึน้ รวมถงึ วกิฤต

ในภาคธนาคาร อาจสง่ผลกดดนัต่อราคาน ้ามนัดบิใหป้รบัเพิม่ขึน้ในระดบัจ ากดั  

ธุรกจิโรงกลัน่ในช่วง Q2/66 มแีนวโน้มชะลอตวัลงเมื่อเทยีบกบั Q1/65 หลงัราคาไดร้บัแรงกดดนัจากอุปทานที่ยงัอยู่ในระดบัสูง จากการส่งออกของ

รสัเซยีทีห่ายไปน้อยกว่าทีค่าดการณ์ไว ้รวมถงึ อุปทานน ้ามนัส าเรจ็รปูของจนีทีค่าดว่าจะยงัคงมกีารส่งออกต่อเน่ือง ขณะที ่ความกงัวลต่อเศรษฐกจิ

โลกชะลอตวัลง ส่งผลกดดนัต่อความต้องการใชน้ ้ามนั โดยเฉพาะน ้ามนัดเีซลและน ้ามนัอากาศยาน อย่างไรกต็าม ค่าการกลัน่ยงัไดร้บัแรงหนุนจาก 

ปรมิาณน ้ามนัส าเรจ็รปูคงคลงัทีแ่มจ้ะปรบัเพิม่ขึน้แต่ยงัคงอยู่ในระดบัต ่ากว่าค่าเฉลีย่ 5 ปี 

ภาพรวมของธุรกิจโรงกลัน่ในช่วง 2H/66 มีแนวโน้มทรงตัวเมื่อเทียบกับปี 1H/66 เนื่องจากความต้องการใช้น ้ ามันมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง 

โดยเฉพาะจากจนี ซึ่งคาดว่าจะท าให้การส่งออกน ้ามนัส าเร็จรูปปรบัลดลงบางส่วน ขณะที่ ปรมิาณน ้ามนัส าเร็จรูปคงคลงัที่ยงัคงอยู่ในระดบัต ่า 

อย่างไรก็ตาม การเปิดด าเนินการของโรงกลัน่ใหม่ขนาดใหญ่ในตะวนัออกกลางและจนี คาดว่าจะส่งผลกดดนัให้ค่าการกลัน่ปรบัเพิม่ขึ้นในระดบั

จ ากดั 

ภาวะตลาดสารอะโรเมติกส ์ 

ตลาดสารพาราไซลีนในช่วง Q2/66 คาดการณ์ว่าจะปรบัสูงขึ้นเล็กน้อยเมื่อเทยีบกบั Q1/66 เนื่องจากตลาดยงัคงได้รบัแรงสนับสนุนจากอุปสงค์

ในช่วงปลายฤดูร้อนของประเทศส่วนใหญ่ในภูมิภาคเอเชีย ที่จะน าสารพาราไซลีนไปใช้ในอุตสาหกรรมปลายน ้าในการผลิตขวดน ้าดื่ม รวมถึง

อุปทานทีล่ดลงในช่วงการปิดซ่อมบ ารุงของผู้ผลติสารพาราไซลนีในจนีและเกาหลใีต้ อย่างไรกต็าม ราคาน ้ามนัดบิและราคาน ้ามนัเบนซนิ 95 ทีค่าด

ว่าจะสงูอยู่ จะยงัคงส่งผลกดดนัส่วนต่างราคา (แหล่งทีม่า: CMA Report, เดอืน ม.ีค. 66) 

ตลาดสารพาราไซลนีในช่วง 2H/66 คาดการณ์ว่าจะปรบัตวัเพิ่มขึน้เมื่อเทยีบกบั 1H/66 เนื่องจากอุปทานใหม่ที่จะเข้ามาในตลาดมปีรมิาณลดลง

ในช่วงครึง่หลงัของปี ขณะทีอุ่ปสงคย์งัคงเตบิโต จากอุตสาหกรรมเสน้ใยและสิง่ทอ (แหล่งทีม่า: CMA Report, เดอืน ม.ีค. 66) 

ตลาดสารเบนซีนในช่วง Q2/66 คาดการณ์ว่าจะปรบัสูงขึ้นเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบั Q1/66 เนื่องจากผูผ้ลติสารเบนซีนในภูมภิาคเอเชยีเริม่เข้าสู่ช่วง

การปิดซ่อมบ ารุงโรงผลิตประจ าปี ส่งผลให้อุปทานมแีนวโน้มเริม่ตึงตวัขึน้ อย่างไรกต็าม อุตสาหกรรมปลายน ้าอย่างสไตรนีมอนอเมอร์ยงัคงถูก

กดดนัจากผลก าไรทีย่งัอยู่ในระดบัต ่า ส่งผลใหต้ลาดสารเบนซนียงัคงถูกจ ากดั (แหล่งทีม่า: CMA Report, เดอืน ม.ีค. 66) 

ตลาดสารเบนซนีในช่วง 2H/66 คาดการณ์ว่าจะปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั 1H/66 เน่ืองจากอุปทานใหม่ทีจ่ะเขา้มาในตลาดปรบัลดลงในช่วงครึง่หลงั

ของปี อย่างไรก็ตาม ความกงัวลต่อสภาวะเศรษฐกิจโลกคาดว่าจะท าให้อุตสาหกรรมปลายน ้าอย่างเช่น รถยนต์ อุปกรณ์อเิล็กทรอนิกส์ ยงัคงถูก

จ ากดั (แหล่งทีม่า: CMA Report, เดอืน ม.ีค. 66) 

ตลาดสารโทลูอนีในช่วง Q2/66 คาดการณ์ว่าจะปรบัสูงขึน้เล็กน้อยเมื่อเทยีบกบั Q1/66 เน่ืองจากราคาน ้ามนัเบนซนิ 95 ทีสู่ง ส่งผลใหอุ้ปสงค์สาร

โทลูอีนเพื่อน าไปเป็นสารเพิ่มออกเทนในการผลิตน ้ามนัเบนซินยงัคงแขง็แกร่ง โดยเฉพาะอย่างยิง่ในช่วงฤดูร้อนของปี อย่างไรก็ตาม เนื่องจาก
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ตลาดสารพาราไซรนีและสารเบนซีนยงัคงถูกจ ากดั ท าให้อุปสงค์สารโทลูอีนเพื่อไปเพิม่มูลค่ายงัคงถูกจ ากดัอยู่ (แหล่งที่มา: CMA Report, เดอืน 

ม.ีค. 66) 

ตลาดสารโทลูอนีในช่วง 2H/66 คาดการณ์ว่าจะปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 1H/66 เน่ืองจากตลาดสารพาราไซลนีและสารเบนซนีทีม่แีนวโน้มฟ้ืนตวั 

ประกอบกบัการใช้น ้ามนัเบนซนิที่คาดว่าจะปรบัตวัดขีึน้ตามการเดนิทางที่สูงขึ้น ส่งผลใหอุ้ปสงค์สารโทลูอีนเพื่อน าไปเพิม่มูลค่าและเป็นสารเพิม่

ออกเทนในการผลติน ้ามนัเบนซนิปรบัตวัดขีึน้ได ้(แหล่งทีม่า: CMA Report, เดอืน ม.ีค. 66) 

ภาวะตลาดสาร LAB  

ตลาดสาร LAB ในช่วง Q2/66 คาดว่าจะยงัคงถูกกดดนัเมื่อเทยีบกบั Q1/66 จากราคาต้นทุนวตัถุดบิที่ยงัอยู่ในระดบัสูงจากการปรบัลดก าลงัการ

ผลิตน ้ามนัดิบของกลุ่ม OPEC+ ขณะที่ความต้องการใช้ผลิตภัณท์ซักล้างยงัคงได้รบัแรงสนับสนุนในช่วงฤดูร้อนในภูมภิาคเอเชยี ประกอบกับ

อุปทานสาร LAB ที่ยงัมีอยู่อย่างจ ากัดจากการด าเนินการปิดซ่อมบ ารุงประจ าปีของโรงผลิตสาร LAB ในจีนและตะวนัออกกลางจะยังคงช่วย

สนับสนุนตลาด ไม่ใหถู้กกดดนัมากนัก 

ในช่วง 2H/66 คาดการณ์ว่าตลาดสาร LAB จะอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบั 1H/66 จากความตอ้งการใชผ้ลติภณัท์ซกัลา้งในช่วงครึง่ปีหลงัมแีนวโน้มอ่อน

ตวัในช่วงมรสุม (ม.ิย. – ก.ย.) ขณะทีร่าคาตน้ทุนวตัถุดบิอย่างน ้ามนัอากาศยานและสารเบนซนีคาดว่าจะยงัคงอยู่ในระดบัสูงและยงัคงกดดนัตลาด

สาร LAB (แหล่งทีม่า ICIS LAB Weekly report, เดอืน เม.ย. 66) 

ภาวะตลาดน ้ามนัหลอ่ลื่นพืน้ฐาน 

ตลาดน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานใน Q2/66 คาดว่าจะยงัคงถูกกดดนัเมื่อเทยีบกบั Q1/66 จากราคาน ้ามนัเตาที่ปรบัตวัสูงขึ้นท่ามกลางความไม่แน่นอน

ทางสภาวะเศรษฐกิจโลก รวมทัง้ความต้องการใช้น ้ามนัหล่อลื่นในภูมภิาคที่ปรบัตวัลดลงในช่วงต้นฤดูฝน เป็นปัจจยักดดนัตลาด แม้ว่าตลาดจะ

ไดร้บัแรงหนุนจากอุปทานทีม่แีนวโน้มตงึตวัขึน้จากโรงผลติน ้ามนัหล่อลื่นกรุ๊ป 2 ในภูมภิาคทีม่แีผนจะด าเนินการปิดซ่อมบ ารุงประจ าปีกต็าม 

ในช่วง 2H/66 คาดการณ์ว่าตลาดน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน จะอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบั 1H/66 จากการขยายก าลงัการผลติของโรงผลิตน ้ามนัหล่อลื่น

พื้นฐานกรุ๊ป 2 และ 3 ในภูมภิาคทีค่าดจะส่งผลกดดนัตลาดกรุ๊ป 1 ดว้ย อย่างไรกต็าม คาดว่าตลาดยงัคงไดร้บัแรงหนุนจากการปิดด าเนินการของ

โรงผลติน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกรุ๊ป 1 ของญีปุ่่ นในช่วงปลายปี 

 

ภาวะตลาดยางมะตอย  

ตลาดยางมะตอยใน Q2/66 คาดว่าจะปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q1/66 ขณะทีภ่าพรวม 2H/66 คาดว่าจะลดลงเช่นกนัเมื่อเทยีบกบั 1H/66 หลงัตลาด

ไดร้บัแรงกดดนัจากความกงัวลเรื่องเศรษฐกจิและราคาน ้ามนัเตาทีม่แีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้ รวมทัง้ความต้องการใชใ้นภูมภิาคทีห่ดตวัจากงบประมาณ

ในการซ่อมแซมโครงสรา้งถนนทีม่อียู่อย่างจ ากดัและการด าเนินการปรบัปรุงโครงสรา้งถนนทีล่่าชา้จากสภาพอากาศทีไ่มเ่อือ้อ านวยในช่วงต้นฤดูฝน  
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5. ภาคผนวก 

5.1 สรปุแผนการลงทุนโครงการในอนาคต  

บรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่มมแีผนการลงทุนโครงการในอนาคต ตัง้แต่ปี 2566 ถงึปี 2569 เป็นจ านวนรวมทัง้สิ้น 1,082 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ โดยส่วน

ใหญ่เป็นโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) 556 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ และเงนิลงทุนในธุรกจิโอเลฟินส์ของบรษิัทฯ โดยผ่านการเขา้ซื้อ

หุน้ของบรษิทั PT Chandra Asri Petrochemical Tbk ประมาณ 270 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ  และโครงการอื่นของบรษิทัฯ ทีอ่ยู่ระหว่างด าเนินการ ตาม

รายละเอยีดประมาณการรายจ่ายส าหรบัแผนการลงทุนปี 2566 – 2569 ดงัแสดงในตารางดา้นล่างนี้ 

 
 

5.2 สรปุแผนการลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project: CFP) 

โครงการ CFP มวีตัถุประสงค์ส าคญัเพื่อเพิม่ศกัยภาพในการแข่งขนัของบรษิทัฯ ดว้ยการปรบัปรุงประสทิธภิาพกระบวนการผลติ เพื่อเพิม่คุณค่า

ผลติภณัฑ์ซึง่เป็นมติรกบัสิง่แวดลอ้มและขยายก าลงัการกลัน่น ้ามนัเพื่อเพิม่ความยดืหยุ่นท าใหส้ามารถกลัน่น ้ามนัดบิไดม้ากและหลากหลายชนิดขึน้ 

ก่อใหเ้กดิการประหยดัดา้นขนาด (Economies of Scale) และลดตน้ทุนวตัถุดบิ นอกจากนี้ ยงัช่วยเสรมิสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังานและสนับสนุน

การขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศในระยะยาวอีกด้วย ซึ่งโครงการมมีูลค่าการลงทุนประมาณ 4,825 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ โดยโครงการดงักล่าว

ไดร้บัอนุมตัแิลว้จากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้เมื่อวนัที ่27 สงิหาคม 2561 แผนการด าเนินงานโครงการ CFP สรุปตามดา้นล่าง 
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ทัง้นี้ เมื่อวนัที่ 10 เมษายน 2562 ตามที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น มีมติอนุมัติการขายทรพัย์สินเพื่อโอนกรรมสิทธิห์น่วยผลิตพลังงาน (Energy 

Recovery Unit) ซึง่เป็นส่วนหนึ่งของโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project : CFP) มูลค่ารวมประมาณไม่เกนิ 757 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ และ

การเขา้ท าสญัญาที่เกี่ยวขอ้ง ไดแ้ก่ สญัญาซื้อขายทรพัย์สนิ สญัญาจดัหาเชื้อเพลิงและสาธารณูปโภค สญัญาซื้อขายไฟฟ้า สญัญาด าเนินการและ

บ ารุงรกัษา และสญัญาเช่าช่วงที่ดนิ (รวมเรยีกว่า “สญัญาที่เกี่ยวขอ้ง”) ตลอดจนสญัญาการรบัโอนสทิธแิละหน้าที่ และสญัญาอื่นใดที่จ าเป็นและ

เกี่ยวข้องกบัการขายทรพัย์สนิเพื่อโอนกรรมสทิธิใ์น Energy Recovery Unit (“โครงการ ERU”) กับบรษิัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด 

(มหาชน) (“GPSC”) หรอื บรษิัทย่อยของ GPSC ซึ่ง GPSC ถอืหุ้นรอ้ยละ 100 โดยโครงการดงักล่าวมวีตัถุประสงค์ส าคญัเพื่อลดภาระเงนิลงทุน

โครงการ CFP เพิม่สภาพคล่องและรองรบัการลงทุนเพิม่เตมิในอนาคตไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพมากขึน้ นอกจากนี้ ยงัส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนการ

ลงทุนโครงการ CFP สูงขึ้น ในขณะที่บรษิัทฯ ยงัสามารถบรหิารจดัการและควบคุมดูแลคุณภาพในการด าเนินโครงการ CFP และหน่วย ERU ทัง้

ในช่วงการก่อสร้าง (Construction) และการเดินเครื่องจกัร (Operation) ในด้านความปลอดภัย (Safety) ความมัน่คงในการด าเนินการผลิต 

(Reliability) การด าเนินการเกีย่วกบัการก าหนดสภาวะการเดนิเครื่องหน่วย ERU เพื่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุด (Plant Optimization) ไดเ้ช่นเดมิ 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2566 การด าเนินการตามโครงการ CFP มคีวามคบืหน้าของโครงการไปมากกว่ารอ้ยละ 91 โดยมคีวามก้าวหน้าอย่างมากใน

งานตดิตัง้อุปกรณ์และโมดูลทีส่าคญั อย่างไรกด็ ีจากการแพร่ระบาดใหญ่ของโควดิ-19 ในช่วงระยะ 2 ปีทีผ่่านมาส่งผลกระทบต่อโครงการก่อสรา้ง

เกอืบทุกโครงการไม่เวน้แมแ้ต่โครงการ CFP ของบรษิทัฯ ซึ่งท าใหก้ารด าเนินการตามโครงการ CFP มคีวามล่าชา้กว่าแผนงานทีก่ าหนดไวแ้ต่เดมิ 

บริษัทฯ จึงได้เจรจาเพิ่มเติมกับผู้รบัเหมาของโครงการ CFP เพื่อปรับเปลี่ยนแผนงาน (New Project Execution Plan) และด าเนินการตาม

มาตรการเร่งรดัต่างๆ ซึ่งคาดว่าจะมีผลท าให้งบประมาณรวมของโครงการ CFP เพิ่มขึ้นจากเดิม นอกจากนี้ บรษิัทฯ ได้ก าหนดมาตรการการ

ด าเนินงานเพิม่เตมิร่วมกนักบัผูร้บัเหมาของโครงการ CFP เพื่อลดความเสีย่งทีโ่ครงการ CFP อาจล่าชา้ออกไปอกีในอนาคต อาทเิช่น ปรบัเปลี่ยน

โครงสร้างการท างานเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพ,ปรบัเปลี่ยนแผนการก่อสร้างเพื่อเร่งรดังาน,เพิ่มจ านวนผู้รบัเหมาช่วงเพื่อรองรบัขอบข่ายงานและ

ระยะเวลาที่ปรบัเปลี่ยนเป็นต้น ภายใต้มาตรการควบคุมโควดิ-19 ที่เข้มงวด บรษิัทฯ คาดว่าโครงการ CFP จะสามารถทยอยเริม่ด าเนินการเชิง

พาณิชยไ์ดใ้นปี 2567 

 

 




