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บริษัท ททีซีีแอล จํากัด (มหาชน) 
คําอธิบายและการวเิคราะห์ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของฝ่ายบริหาร 
1. ผลการดําเนินงานสําหรับงวดสิ(นสุดวนัที* 31 มีนาคม 2566 
 

สําหรับงวดสิ�นสุดวนัที� 31 มีนาคม 2566 บริษทัมีอตัรากาํไรขั�นตน้เท่ากบั 254 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นร้อยละ 19 เมื�อ
เทียบกบัปีที�ผา่นมา โดยส่วนใหญ่มาจากรายไดจ้ากการก่อสร้างและใหบ้ริการที�เพิ�มขึ�น 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินลดลงจาํนวน 92 ลา้นบาท ทาํใหก้าํไรเบด็เสร็จรวมสาํหรับงวดอยูที่�จาํนวน 39 
ลา้นบาท   

กาํไรสุทธิสาํหรับงวดจาํนวน 131 ลา้นบาท เป็นส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัจาํนวน 130 ลา้นบาท และกาํไรต่อ
หุน้ขั�นพื�นฐานถูกบนัทึกอยูที่� 0.21 บาทต่อหุ้น 

2. รายงานวเิคราะห์ผลการดําเนินงานตามงบการเงินรวม  

         สําหรับงวด 3 เดือน สิ(นสุดวนัที* 
  

31 ม.ีค. 2566 31 ม.ีค. 2565 เปลี*ยนแปลง 

รายไดจ้ากการก่อสร้างและใหบ้ริการ 3,841.48 100% 2,580.46 99% 49% 
รายไดจ้ากการบริหารงานโรงไฟฟ้า 13.80 0% 13.08 1% 6% 
รายไดจ้ากการขายสินคา้ 1.14 0% - 0% 100% 

รวมรายได้ 3,856.42 100%  2,593.54 100%  49%  
หกั  ตน้ทุนในการก่อสร้างและใหบ้ริการ (3,598.87) 93% (2,376.61) 92% 51% 
หกั  ตน้ทุนจากการบริหารงานโรงไฟฟ้า (2.41) 0% (2.80) 0% -14% 
หกั ตน้ทุนจากการขายสินคา้ (1.39) 0% - 0% 100% 
รวมต้นทุน (3,602.66) 93% (2,379.41) 92% 51% 

กําไรขั(นต้น 253.76 7%  214.13 8%  19%  

บวก  รายไดอื้�น 24.23 1% 31.32 1% -23% 
บวก กลบัรายการผลขาดทุนจากการดอ้ยค่า 0.00 0% 570.95 22% -100% 
หกั ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (161.84) 4% (239.25) 9% -32% 
บวก/(หกั) กาํไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลี�ยน 27.66 1% (3.77) 0% 834% 
บวก ส่วนแบ่งกาํไรจากกิจการร่วมคา้ 47.74 1% 40.10 2% 19% 

กําไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได้ 191.55 5%  613.48 24%  -69%  
หกั ตน้ทุนทางการเงิน (41.15) 1% (29.01) 1% 42% 
กาํไรก่อนภาษีเงินได ้ 150.40 4% 584.47 23% -74% 
บวก/(หกั) ผลประโยชน์ (ค่าใชจ่้าย) ภาษีเงินได ้ (19.03) 0% (32.42) 1% -41% 
กําไรสําหรับงวด 131.37 3%  552.05 21%  -76%  

(หน่วย: ล้านบาท) 
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บวก/หกั ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินที�เป็น (91.88) 2% 9.84 0% -1034% 
เงินตราต่างประเทศ      
กําไรเบ็ดเสร็จอื*นรวมสําหรับงวด 39.49 1%  561.88 22%  -93%  

การแบ่งปันกาํไรสาํหรับงวด:      
ส่วนที�เป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทั 129.51  548.77   
ส่วนไดเ้สียที�ไม่มีอาํนาจควบคุม 1.86  3.27    

131.37  552.05   
กําไรต่อหุ้นขั(นพื(นฐาน (บาท) 0.21  0.87   

2.1 การวเิคราะห์รายได้ ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
2.1.1 รายได้ 
 รายไดร้วมถูกบนัทึกอยูที่� 3,856 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นร้อยละ 49 เมื�อเปรียบเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีที�

ผา่นมา 
 

รายได้ 31 ม.ีค. 2566 31 ม.ีค. 2565 เปลี*ยนแปลง 
รายไดจ้ากการก่อสร้างและใหบ้ริการ 3,841.48 2,580.46 49% 
รายไดจ้ากการบริหารงานโรงไฟฟ้า 13.80 13.08 6% 
รายไดจ้ากการขายสินคา้ 1.14 - 100% 

รวมรายได้ 3,856.42 2,593.54 49%  

 ธุรกิจ EPC 
รายไดจ้ากการก่อสร้างและใหบ้ริการเพิ�มขึ�นร้อยละ 49 อยูที่� 3,841 ลา้นบาท เพิ�มขึ�นจากปีที�แลว้เป็นผล
จากการที�บริษทัไดรั้บงานก่อสร้างและใหบ้ริการใหม่หลายโครงการในช่วงระหวา่งปี 2565 

 ธุรกิจโรงไฟฟ้า 
รายไดจ้ากการบริหารและบาํรุงรักษาโรงไฟฟ้าเพิ�มขึ�นร้อยละ 6 อยูที่� 14 ลา้นบาท  

 ธุรกิจโรงเชื�อเพลิงชีวมวลอดัเมด็ 
รายไดจ้ากการขายสินคา้อยู่ที� 1 ลา้นบาท เป็นผลมาจากบริษทัเริ�มขายสินคา้ตวัอยา่งจากโรงงานสาธิต
ผลิตชีวมวลอดัเมด็ดาํใหก้บักลุ่มลูกคา้เป้าหมาย 

2.1.2 ต้นทุนและกําไรขั(นต้น 
เปรียบเทยีบกําไรขั(นต้น 

31 ม.ีค. 2566 รายได้ ต้นทุน กําไรขั(นต้น 
งานก่อสร้างและใหบ้ริการ 3,841.48  (3,598.87) 242.60  
งานบริหารงานโรงไฟฟ้า 13.80  (2.41) 11.40  
การขายสินคา้ 1.14  (1.39) (0.25) 

 รวมรายได้ 3,856.42  (3,602.66) 253.76  
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กําไรขั�นต้นประกอบด้วยงานก่อสร้างและให้บริการจํานวน 243 ล้านบาท งานบริหารงานและ
บาํรุงรักษาโรงไฟฟ้าจาํนวน 11 ลา้นบาท และการขายสินคา้ (ชีวมวลอดัเม็ดดาํ) จาํนวน -0.3 ลา้นบาท 
โดยขาดทุนขั�นตน้จากการขายสินคา้เกิดจากการขายสินคา้ตวัอย่างชีวมวลอดัเม็ดดาํจากโรงงานสาธิต
เพื�อวตัถุประสงคท์างแผนการตลาด 
อตัรากาํไรขั�นตน้โดยรวมสําหรับงวดนี�อยูที่�ร้อยละ 7 ลดลงจากร้อยละ 8 ในช่วงเดียวกนัของปีที�ผ่านมา 
สาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนทางวสัดุก่อสร้างและอุปกรณ์ที�สูงขึ�นเป็นผลจากความขดัแยง้ระหวา่งรัสเซีย
และยูเครน และนอกจากนี� งานออกแบบวิศวกรรมและการศึกษาความเป็นไปไดข้องโครงการ (FEED 
Work) ส่วนใหญ่ไดเ้ปลี�ยนเป็นโครงการก่อสร้างแลว้ โดยปกติงาน FEED Work มกัจะมีอตัรากาํไรที�ดี 
เนื�องจากขอบเขตของงานมีเพียงการออกแบบทางวศิวกรรมเท่านั�น     

2.1.3 รายได้อื*น และกําไรจากอัตราแลกเปลี*ยน 

 รายไดอื้�นลดลงร้อยละ 23 เป็น 24 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากในช่วงเดียวกนัของปีที�ผา่นมาบริษทัได้
บนัทึกการเคลมประกนัจากบริษทัยอ่ยของบริษทัในประเทศเวยีดนาม 

 กาํไรจากอตัราแลกเปลี�ยนอยู่ที� 28 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากการกาํไรที�ยงัไม่เกิดขึ� นจริงในทาง
บญัชีลูกหนี�การคา้อนัเป็นผลมาจากค่าเงินบาทที�อ่อนค่าลงเมื�อเทียบกบัสกุลเงินยโูร 

2.1.4 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  
ค่าใชจ่้ายในการบริหารลดลงร้อยละ 32 อยูที่� 162 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากบริษทัไม่ตอ้งบนัทึกค่าเผื�อ
หนี�สงสัยจะสูญ (จากมาตรฐานรายงานทางการเงินของไทย ฉบบัที� 9) อีกต่อไป  

2.1.5 ส่วนแบ่งกําไรจากกิจการร่วมค้า 
ส่วนแบ่งกาํไรจากการร่วมทุนจากการลงทุนใน TTGP เพิ�มขึ�นร้อยละ 19 อยู่ที� 48 ลา้นบาท เนื�องจาก
โรงไฟฟ้าในเมียนมาร์ไดเ้ดินเครื�องเตม็กาํลงัการผลิต 

2.1.6 ต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 
ตน้ทุนทางการเงินสาํหรับงวดเพิ�มขึ�นร้อยละ 42 อยูที่� 41 ลา้นบาท เนื�องจากออกหุน้กูจ้าํนวน 1,500 ลา้น
บาท ในช่วงไตรมาสที� 2 ปี 2565 และค่าใชจ่้ายทางภาษีเงินไดส้าํหรับงวดบนัทึกไวที้� 19 ลา้นบาท  

3. รายงานวเิคราะห์ฐานะการเงิน 
3.1 การวเิคราะห์สินทรัพย์  

หน่วย : ล้านบาท 31 ม.ีค. 66 31 ธ.ค. 65 เพิ*มขึ(น/(ลดลง) %  เปลี*ยนแปลง 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 12,788.66 13,252.09 (463.42) (3.50%) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 5,084.18 4,650.42 433.75  9.33% 

รวมสินทรัพย์  17,872.84 17,902.51 (29.67) (0.17% ) 

  ณ 31 มีนาคม 2566 สินทรัพยร์วมอยูที่� 17,873 ลา้นบาท ลดลงร้อยละ 0.2 เมื�อเทียบกบัสิ�นปีที�ผา่นมา 
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สินทรัพยห์มุนเวยีนรวม ลดลง 463 ลา้นบาท หรือร้อยละ 4 อนัเป็นผลมาจากรายการดงัต่อไปนี�  

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลง 1,638 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากการจ่ายเงินลงทุนใน 
การผลิตชีวมวลอดัเมด็ดาํ จาํนวนเงิน 588 ลา้นบาท เงินฝากกบัสถาบนัการเงินที�ใชเ้ป็น
หลกัประกนัของบริษทัยอ่ยในประเทศเวยีดนาม จาํนวน 165 ลา้นบาท การจ่ายเงินใหก้บัเจา้หนี�
การคา้ จาํนวน 149 ลา้นบาท และการจ่ายคืนเงินตน้สาํหรับเงินกูร้ะยะสั�นใหก้บัสถาบนัการเงิน 
จาํนวน 83 ลา้นบาท 

 ลูกหนี�การคา้ – ลูกคา้ทั�วไป เพิ�มขึ�น 269 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากจาํนวนของลูกคา้ที�เพิ�มขึ�น
เนื�องจากบริษทัไดรั้บงานก่อสร้างและใหบ้ริการใหม่หลายโครงการในช่วงปีที�ผา่นมา 

 สินทรัพยที์�เกิดจากสัญญา – ลูกคา้ทั�วไป เพิ�มขึ�น 615 ลา้นบาท เกิดจากความกา้วหนา้ใน
โครงการก่อสร้างขนาดใหญ่ 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนรวม เพิ�มขึ�น 434 ลา้นบาท หรือร้อยละ 9  อนัเป็นผลมาจากการเพิ�มขึ�นในที�ดิน 
อาคารและอุปกรณ์ จาํนวน 588 ลา้นบาท จากการลงทุนในโรงงานผลิตชีวมวลอดัเม็ดดาํ  

3.2 การวเิคราะห์หนี(สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

หน่วย : ล้านบาท 31 ม.ีค. 66 31 ธ.ค. 65 เพิ*มขึ(น/(ลดลง) % เปลี*ยนแปลง 

หนี� สินหมุนเวยีน 12,868.68 13,073.19 (204.51) (1.56%) 
หนี� สินไม่หมุนเวยีน 1,861.71 1,868.42 (6.71) (0.36%) 
รวมหนี� สิน 14,730.39 14,941.61 (211.22) (1.41%) 

ส่วนของผูถื้อหุน้  3,142.45 2,960.90 181.55  6.13% 

รวมหนี(สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 17,872.84 17,902.51 (29.67) (0.17% ) 

ณ 31 มีนาคม 2566 หนี� สินรวมอยูที่�  14,730 ลา้นบาท ลดลงร้อยละ 1  เมื�อเทียบกบัสิ�นปีที�ผา่นมา 
หนี� สินหมุนเวยีนรวม ลดลง 205 ลา้นบาท หรือร้อยละ 2 อนัเป็นผลมาจากรายการดงัต่อไปนี�  

 ตน้ทุนงานก่อสร้างคา้งจ่าย - ผูค้า้ทั�วไป เพิ�มขึ�น 762 ลา้นบาท เนื�องจากเกิดจากความกา้วหนา้
ในโครงการก่อสร้างขนาดใหญ่ 

 หนี� สินที�เกิดจากสัญญา ลดลง 730 ลา้นบาท จากความคืบหนา้ของานที�ส่งมอบใหลู้กคา้ 
หนี� สินไม่หมุนเวียนรวม ลดลงเล็กน้อย 7 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.4 อนัเป็นผลมาจากการลดลงของ

หนี� สินสัญญาเช่า 13 ลา้นบาท 
ส่วนของผูถื้อหุน้ อยูที่� 3,142 ลา้นบาท หรือเพิ�มขึ�นร้อยละ 6  ยอดคงเหลือของส่วนผูถื้อหุน้ ณ ตน้ปีเป็น

จาํนวน 2,961 ลา้นบาท การเปลี�ยนแปลงในส่วนของผูถื้อหุ้นสําหรับงวดประกอบดว้ย 1) การปลี�ยนแปลงใน
สัดส่วนของการลงทุนในบริษทัยอ่ย -56  ลา้นบาท 2) เพิ�มขึ�นจากการเพิ�มทุนในหุ้นบุริมสิทธิของบริษทัยอ่ย 198 
ลา้นบาท 3) กาํไรเบ็ดเสร็จอื�นสําหรับงวด 39 ลา้นบาท ดงันั�นส่วนของผูถื้อหุ้น ณ วนัที� 31 มีนาคม 2566 เท่ากบั 
3,142 ลา้นบาท 
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4.   อัตราส่วนทางการเงินที*สําคัญ  

4.1. อัตราส่วนความสามารถในการทาํกําไร 31 ม.ีค. 66 31 ม.ีค. 65 Favorable/Unfavorable 

4.1.1. อตัรากาํไรขั�นตน้ 6.58% 8.26% Unfavorable 
4.1.2. อตัรากาํไรสุทธิ 3.41% 21.29% Unfavorable 
4.1.3.อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี�ย 4.66 21.14 Unfavorable 
4.1.4. กาํไรสุทธิต่อหุน้ 0.21 0.87 Unfavorable 

    

4.2. อัตราส่วนความสามารถในการชําระหนี( 31 ม.ีค. 66 31 ธ.ค. 65 Favorable/Unfavorable 

4.2.1. อตัราส่วนสภาพคล่อง 0.99 1.01 Neutral 
4.2.2. อตัราส่วนหนี� สินต่อทุน 4.69 5.05 Favorable 
4.2.3. อตัราส่วนหนี� สินที�มีภาระดอกเบี�ยต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 0.81 0.88 Favorable 

    

4.3. อัตราส่วนผู้ถือหุ้น 31 ม.ีค. 66 31 ธ.ค. 65 Favorable/Unfavorable 

4.3.1. มูลค่าหุน้ตามบญัชี 5.10 4.81 Favorable 
4.3.2. อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 0.74% 3.78% Unfavorable 
4.3.3. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 4.18% 22.86% Unfavorable 

 

 


