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1. บทสรุปผู้บริหำร 

  ในไตรมาส 1/2566 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายรวม 147,248 ลา้นบาท ปรบัตัวเพิ่มขึน้รอ้ยละ 18 จากไตรมาส 
4/2565 แต่ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 16 จากช่วงเดียวกันของปีก่อนหนา้ โดยรายไดร้วมในไตรมาสนีไ้ดร้บัปัจจยัสนบัสนุนหลกัจาก
ปริมาณการขายที่เพิ่มขึน้ของโรงกลั่นภายหลังเสร็จสิน้การหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนในไตรมาสก่อนหนา้ ประกอบกับราคา
ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีโดยเฉล่ียปรบัตวัสงูขึน้ตามอปุสงค์ที่ค่อยๆ ฟ้ืนตวัภายหลงัการกลบัมาเปิดประเทศของประเทศจีน โดยใน
ไตรมาสนี ้บรษิัทฯ มี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 9,530 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 82 จากไตรมาส 4/2565 แต่ปรบัตวัลดลง
รอ้ยละ 24 จากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า  โดยมีเหตุผลหลักจากผลประกอบการที่ปรับตัวดีขึน้ในกลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์      
ปิโตรเคมีขั้นตน้โดยเฉพาะโรงกลั่นที่ยงัคงมีส่วนต่างผลิตภัณฑใ์นระดับสูง และโรงอะโรเมติกสท์ี่ส่วนต่างผลิตภัณฑป์รบัตวั
เพิ่มขึน้อย่างมากจากอุปสงคป์ลายทางที่ฟ้ืนตัว รวมถึงแรงสนับสนุนจากการน าวัตถุดิบไปเป็นส่วนผสมในการผลิตน า้มัน    
แก๊สโซลีนของผูผ้ลิตในตลาด กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑม์ีผลประกอบการท่ีดีขึน้ตามอปุสงคจ์ากการกลบัมา
เปิดประเทศของประเทศจีน ในขณะกลุ่มผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลางและกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษมีการอ่อน
ตวัลง ทัง้นี ้ในไตรมาสนีภ้าพรวมธุรกิจปิโตรเคมีค่อยๆ ฟ้ืนตวัจากช่วงที่ผ่านมา แต่บริษัทร่วมทนุทางดา้นธุรกิจปิโตรเคมีหลาย
แห่งยงัมีผลประกอบการที่อ่อนตวัส่งผลใหบ้ริษัทฯ รบัรูส่้วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในไตรมาสนีจ้  านวน 152 ลา้นบาท แต่
ปรบัตวัดีขึน้จากไตรมาสก่อน ประกอบกับบริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายทางการเงินสทุธิเพิ่มขึน้ตามแนวโนม้อตัราดอกเบีย้ที่ปรบัสงูขึน้
ในช่วงที่ผ่านมา ท าใหบ้ริษัทฯ มีผลขาดทุนจากการด าเนินงานปกติ (ไม่รวมผลขาดทุนจากสต๊อกน า้มนัและรายการก าไรจาก
การปรบัมลูค่าสินคา้คงเหลือใหเ้ท่ากับมูลค่าสุทธิที่จะไดร้บั ผลก าไรทางบญัชีจากอตัราแลกเปล่ียนและขาดทุนจากตราสาร
อนพุนัธท์างการเงิน  ผลก าไรจากตราสารอนพุนัธเ์พื่อประกนัความเส่ียง รายการพิเศษอื่นๆ) จ านวน 240 ลา้นบาท ปรบัตวัดีขึน้
จากไตรมาสก่อนหนา้ ทัง้นี ้บริษัทฯ รบัรูร้ายการที่ไม่ไดเ้กิดขึน้จากการด าเนินงานปกติ ไดแ้ก่ ผลขาดทุนจากสต๊อกน า้มนัและ
รายการก าไรจากการปรบัมลูค่าสินคา้คงเหลือใหเ้ท่ากบัมลูค่าสทุธิที่จะไดร้บั (Stock Loss Net NRV) รวม 1,359 ลา้นบาท ผล
ก าไรจากตราสารอนุพนัธเ์พื่อประกันความเส่ียง 943 ลา้นบาท ผลก าไรทางบญัชีจากอตัราแลกเปล่ียนและผลขาดทุนจากตรา
สารอนุพันธ์ทางการเงินรวมเป็นก าไร 696 ล้านบาท  ส่งผลให้ในไตรมาส 1/2566 บริษัทฯ รายงานผลก าไรสุทธิรวม                  
82 ลา้นบาท (0.02 บาท/หุน้)  
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          ตารางที่ 1: สรุปผลการด าเนินงานของบริษัทฯ  

(หน่วย: ลา้นบาท) 
ไตรมาส 
1/25651 

ไตรมาส 
4/25651 

ไตรมาส 
1/2566 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

รายไดจ้ากการขาย 175,554 124,780 147,248 -16% 18%  
EBITDA 8,799 2,072 9,115 4% >200%  
EBITDA Margin (%) 5% 2% 6% 1% 4%  
ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ 1,150 (381) (152) -113% 60%  
ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ      2,596       678         82  -97% -88%  
ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ (บาท/หุน้) 0.58        0.15     0.02  -97% -88%  
Adjusted EBITDA2 12,483 5,234 9,530 -24% 82%  
Adjusted EBITDA Margin (%) 7% 4% 6% -1% 2%  

             หมายเหต:ุ  

             1) มีการปรบัปรุงขอ้มลูเปรียบเทียบของงบก าไรขาดทนุส าหรบังวดสามเดือนสิน้สุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 และส าหรบังวดสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 จากการประเมิน

สินทรพัยส์ทุธิของการซือ้ธุรกิจของบริษัท Allnex Holding GmbH ทีผู่ป้ระเมินราคาอิสระไดเ้สร็จสิน้แลว้ในไตรมาส 4/2565 บริษัทฯ จึงไดม้ีการปรบัปรุงมลูค่ายติุธรรมของสินทรพัยท์ี่ไดม้าและหนีสิ้น

ที่รบัมาใหส้ะทอ้นถึงการก าหนดมลูค่ายติุธรรมสดุทา้ยซึ่งเป็นไปตามเง่ือนไขการปรบัปรุงบญัชีเกี่ยวกบัการซือ้ธรุกิจ การปรบัปรุงขอ้มลูเปรียบเทียบนีไ้ม่ส่งผลต่องบก าไรขาดทนุส าหรบังวดสิบสอง

เดือนปี 2565 ตามที่บริษัทฯ ไดเ้คยรายงานไวแ้ลว้ 

                             2) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไมร่วมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ       
 

    

  

 ส าหรบัผลประกอบการโดยรวมในไตรมาสนี ้กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้มีผลประกอบการเพิ่มขึน้อย่างมาก
จากไตรมาสก่อนหนา้ โดยมีสาเหตหุลกัจากปรมิาณขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมปรบัตวัสงูขึน้หลงัเสรจ็สิน้การหยดุซ่อมบ ารุงตาม
แผนของโรงกลั่นในไตรมาส 4/2565 เช่นเดียวกบัค่าการกลั่น (GRM) ที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยมาอยู่ที่ 10.3 เหรียญสหรฐัฯ ต่อ
บารเ์รล โดยยงัคงไดร้บัแรงสนบัสนนุจากส่วนต่างผลิตภณัฑด์ีเซลที่ยงัคงอยู่ในระดบัที่สงูอยู่ และส่วนต่างผลิตภณัฑแ์ก๊ซโซลีน
ที่ปรับตัวสูงขึน้อย่างมาก ประกอบกับ Crude premium ที่ปรับตัวลดลงในไตรมาสนี ้ ธุรกิจอะโรเมติกสม์ีผลประกอบการ
ปรบัตวัดีขึน้อย่างมากจากส่วนต่างผลิตภณัฑท์ี่ปรบัตวัดีขึน้ จากปรมิาณความตอ้งการเพิ่มขึน้ตามฤดกูาลและปรมิาณการผลิต
ที่ตึงตวัในช่วงไตรมาสนี ้ในขณะที่โรงโอเลฟินสม์ีผลประกอบการอ่อนตัวลงโดยหลกัเนื่องจากการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของ
โรงโอเลฟินส ์หน่วยที่ 2/2 ในไตรมาสนี ้เพื่อเตรียมรองรบัการเดินเครื่องในการปรบัปรุงกระบวนการผลิต 

 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลางมีผลประกอบการลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้เนื่องจากการอ่อนตวัลงของทัง้
ผลิตภณัฑฟี์นอลและผลิตภณัฑบ์ิสฟีนอลเอ (บีพีเอ) ที่ไดร้บัผลกระทบจากอุตสาหกรรมปลายทางที่ยงัคงอ่อนตวัรวมถึงก าลงั
การผลิตใหม่ในตลาดจากประเทศจีน ผลิตภัณฑ์กรดเทเรฟทาลิกบริสุทธ์ิมีส่วนต่างผลิตภัณฑล์ดลงเนื่องจากราคาวัตถุดิบ    
พาราไซลีนปรบัตวัเพิ่มขึน้อย่างมากแมจ้ะมีปัจจยัสนบัสนุนจากอุปสงคจ์ากอุตสาหกรรมปลายทางเสน้ใยและส่ิงทอฟ้ืนตวัใน
ไตรมาสนีก้็ตาม ในขณะท่ีโรงงานโมโนเอทิลีนไกลคอลยงัคงหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนในไตรมาสนี ้กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอร์
และเคมีภัณฑ์มีผลประกอบการเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้เนื่องจากราคาเม็ดพลาสติกปรบัตัวเพิ่มขึน้ภายหลังการเปิด
ประเทศของประเทศจีนซึ่งช่วยกระตุน้อปุสงคใ์นตลาด  

  กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑพ์ลาสติกชีวภาพและผลิตภณัฑเ์พื่อความยั่งยืนมีผลประกอบการเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้
จากอปุสงคท์ี่ดีขึน้ของการเดินทางท าใหป้รมิาณขายเมทิลเอสเทอรป์รบัตวัเพิ่มขึน้ ในขณะท่ีกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นดิ
พิเศษยงัคงสามารถบริหารจดัการราคาขายและส่วนต่างราคาผลิตภณัฑไ์ดด้ี รวมถึงมีปริมาณขายที่เพิ่มขึน้จากกิจกรรมทาง
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ธุรกิจที่มากขึน้โดยเฉพาะการเติมสินคา้คงคลังในทวีปยุโรป หลังผ่านพน้ช่วงอุปสงคอ์่อนตวัตามฤดูกาลในช่วงไตรมาสก่อน
หนา้ 

 

ตารางที่ 2 : Adjusted EBITDA รายกลุ่มธุรกิจ 

 
หมายเหต:ุ  

1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ทีไ่มร่วมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ       

2) มีการปรบัปรุงขอ้มลูเปรียบเทียบของงบก าไรขาดทนุส าหรบังวดสามเดือนสิน้สดุวันท่ี 31 มีนาคม 2565 และส าหรบังวดสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 จากการ

ประเมินสินทรพัยส์ทุธิของการซือ้ธุรกิจของบริษัท Allnex Holding GmbH ทีผู่ป้ระเมินราคาอิสระไดเ้สรจ็สิน้แลว้ในไตรมาส 4/2565 บริษัทฯ จึงไดม้ีการปรบัปรุงมลูค่า

ยติุธรรมของสินทรพัยท์ี่ไดม้าและหนีสิ้นท่ีรบัมาใหส้ะทอ้นถึงการก าหนดมลูค่ายติุธรรมสดุทา้ยซึ่งเป็นไปตามเง่ือนไขการปรบัปรุงบญัชีเกี่ยวกบัการซือ้ธุรกิจ การปรบัปรุงขอ้มลู

เปรียบเทียบนีไ้ม่ส่งผลต่องบก าไรขาดทนุส าหรบังวดสิบสองเดือนปี 2565 ตามที่บริษัทฯ ไดเ้คยรายงานไวแ้ลว้ 

Adjusted EBITDA รายกลุม่ธุรกิจ
ไตรมาส

 1/2565

ไตรมาส 

4/2565

ไตรมาส 

1/2566

YoY

% +/(-)

QoQ

% +/(-)
Adjusted EBITDA (ล้านบาท)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 4,841    1,658     6,632     37% >200%

ปิโตรเคมีขัน้กลาง 2,621    96          (978)       -137% <-200%

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 1,610    53          1,704     6% >200%

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 687       4            269        -61% >200%

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 2,418    2,240     1,660     -31% -26%

ธุรกิจบรกิารและอ่ืนๆ 306       1,183     243        -21% -79%

รวม 12,483  5,234    9,530    -24% 82%

Adjusted EBITDA margin (%)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 6 3 8 2           5           

ปิโตรเคมีขัน้กลาง 12 1 (6)           (18)        (7)          

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 5 0 8 3           8           

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 11 0 7 (4)          7           

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 8 9 7 (1)          (2)          

เฉล่ียรวม 7 4 6 (1)        2         
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2. ผลกำรด ำเนินงำนตำมกลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ ์

2.1 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นต้น 

ตารางที่ 3: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้  

 

หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ 

ในไตรมาส 1/2566 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้มี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 6,632 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้
มากกว่ารอ้ยละ 200 จากไตรมาสก่อนหนา้ หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 8 โดยในภาพรวมมีปริมาณขาย
รวมปรบัตวัเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหนา้ มียอดขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมรวมทัง้สิน้ 14.9 ลา้นบารเ์รล โดยธุรกิจโรง
กลั่นกลบัมาเดินเครื่องเต็มก าลงัการผลิตภายหลงัเสร็จสิน้การหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงกลั่ นเป็นเวลา 49 วนัในไตรมาส

YoY QoQ

% +/(-) % +/(-)

น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 95.6 84.8 80.3 -16% -5%

    น ำ้มนัดีเซล-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 19.6 39.3 25.2 28% -36%

    น ำ้มนัเตำก ำมะถนัต ำ่-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 21.1 14.4 12.3 -42% -15%

    น ำ้มนัแก๊ซโซลนี-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 17.8 9.4 18.6 5% 98%

    น ำ้มนัอำกำศยำน-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 16.2 33.5 26.5 63% -21%

Market GRM ($/bbl) 7.6 9.7 10.3 36% 6%

คอนเดนเสท ($/ton) 836 732 678 -19% -7%

    พำรำไซลนี (FECP)-คอนเดนเสท ($/ton) 248 249 355 43% 43%

    เบนซีน-คอนเดนเสท ($/ton) 238 92 252 6% 173%

BTX P2F ($/ton) 48 96 248 >200% 159%

แนฟทำ (MOPJ) ($/ton) 877 673 689 -21% 2%

เอทลินี (SEA) ($/ton) 1,174           905 923             -21% 2%

โพรพิลนี (SEA) ($/ton) 1,152           880 959             -17% 9%

Hedging Gain/(Loss) (ลำ้นบำท) (8,568)          356             943             111% 165%

Stock Gain/(Loss) และ NRV (ลำ้นบำท) 5,027           (3,455)         (1,505)         -130% 56%

Adjusted EBITDA* (ล้านบาท) 4,841         1,658         6,632         37% >200%

Adjusted EBITDA (%) 6% 3% 8% 2% 5%

ปรมิำณขำยผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม (ลำ้นบำรเ์รล) 13.7 7.7 14.9 9% 93%

ปรมิำณขำยผลติภณัฑปิ์โตรเคมี (ลำ้นตนั) 1.4 1.2 1.2 -11% 0%

ไตรมาส 

4/2565

ไตรมาส 

1/2566

ไตรมาส 

1/2565
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ก่อนหน้า และมียอดขายผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีรวมทั้งสิน้ 1.2 ลา้นตัน ทรงตัวจากไตรมาสก่อนหน้า โดยผลประกอบการใน      
ไตรมาสนีป้รบัตวัเพิ่มขึน้สามารถสรุปไดด้งันี ้ 

1. โรงกลั่นมีผลประกอบการดีขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ โดยมีปัจจยัสนบัสนนุหลกัจากการกลบัมาใชก้ าลงัการผลิตอยา่ง
เต็มที่ ภายหลงัเสรจ็สิน้การหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงกลั่นในไตรมาสก่อนหนา้ โดยในภาพรวมตลาดผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียมไดร้บัปัจจยัสนบัสนนุจากการเปิดประเทศเต็มรูปแบบของประเทศจีนซึ่งช่วยกระตุน้อปุสงคใ์นตลาดไดเ้ป็น
อย่างดีโดยเฉพาะผลิตภัณฑ์แก๊ซโซลีนที่ส่วนต่างผลิตภัณฑ์ปรับตัวขึน้อย่างมาก ส่วนต่างผลิตภัณฑ์น า้มันดีเซล
ปรบัตัวลดลง เนื่องจากยังคงมีปริมาณการส่งออกจากประเทศจีนเขา้สู่ตลาดในขณะที่ผลิตภัณฑน์ า้มนัดีเซลจาก
ประเทศรสัเซียยงัคงสามารถออกสู่ตลาดไดแ้มจ้ะมีมาตรการคว ่าบาตรผลิตภณัฑจ์ากกลุ่มประเทศในทวีปยโุรปกต็าม 
ส่วนต่างผลิตภณัฑน์ า้มนัเตาก ามะถนัต ่าปรบัตวัลดลงเนื่องจากมีอุปทานเพิ่มขึน้จากการส่งออกจากทวีปตะวนัออก
กลางที่มีการเริ่มด าเนินการโรงกลั่นแห่งใหม่ในไตรมาสนี ้ทัง้นี ้อปุทานของโรงกลั่นในภาพรวมยงัคงมีปัจจยัสนบัสนุน
จากการเริ่มฤดูกาลหยุดซ่อมบ ารุงประจ าปีของโรงกลั่นในภูมิภาคซึ่งช่วยจ ากัดปริมาณอุปทานในตลาด แมใ้นดา้น  
อุปสงคจ์ะยงัมีความกงัวลต่อประเด็นเศรษฐกิจถดถอยและอตัราเงินเฟ้อในระดบัสงู ในไตรมาสนี ้พรีเมี่ยมน า้มนัดิบ 
(Crude premium) ไดป้รับตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้ จึงเป็นอีกปัจจัยสนับสนุนให้ธุรกิจโรงกลั่นของบริษัทฯ       
มี Market GRM ปรับตัวเพิ่มขึน้มาอยู่ที่  10.3 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบารเ์รล ทั้งนี ้ จากการปรับตัวลดลงของราคา
น า้มันดิบในไตรมาสนี ้ประกอบกับพรีเมี่ยมน า้มันดิบที่ลดลง ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีผลขาดทุนจากสต๊อกน า้มันและ
รายการก าไรจากการปรบัมลูค่าสินคา้คงเหลือใหเ้ท่ากบัมลูค่าสทุธิที่จะไดร้บั (Stock Loss Net NRV) ในไตรมาสนี ้ 

2. โรงอะโรเมติกสม์ีผลประกอบการปรบัตวัดีขึน้ โดยส่วนต่างผลิตภณัฑห์ลกัทัง้พาราไซลีนและเบนซีนปรบัตวัเพิ่มขึน้ 
เนื่องจากมีการฟ้ืนตวัของอุปสงคใ์นตลาดปลายทางของผลิตภณัฑพ์าราซีนไดแ้ก่เสน้ใยและส่ิงทอ มีสาเหตุหลกัจาก
การกลบัมาเปิดประเทศของประเทศจีนในไตรมาสนี ้รวมถึงความตอ้งการน า้มนัแก๊สโซลีนปรบัตวัสงูขึน้เนื่องจากเป็น
ฤดูการขบัขี่ โดยมีการน าวตัถุดิบในการผลิตพาราไซลีนไปเป็นส่วนผสมในน า้มนัแก๊สโซลีนท าใหป้ริมาณผลิตภณัฑ์
พาราไซลีนในตลาดลดลง กอปรกับการเริ่มด าเนินการผลิตที่ล่าชา้ของผูผ้ลิตพาราไซลีนรายใหม่ในตลาด ในขณะที่
ผลิตภัณฑเ์บนซีนไดร้บัแรงสนับสนุนจากการกลับมาเปิดประเทศของประเทศจีนในไตรมาสนีเ้ช่นกัน  ร่วมกับแรง
สนบัสนุนจากเทศกาลตรุษจีน ส่งผลใหอุ้ปสงคใ์นตลาดปลายทางกลบัมาฟ้ืนตวั ถึงแมว้่าจะมีการปรบัลดก าลงัการ
ผลิตลงของกลุ่มผู้ผลิตผลิตภัณฑ์สไตรีนโมโนเมอร ์เนื่องจากผลกระทบดา้นภาวะเศรษฐกิจถดถอย  รวมถึงเขา้สู่
ฤดูกาลปิดซ่อมบ ารุง ส่งผลให ้Market P2F ต่อตนัผลิตภณัฑใ์นไตรมาสนีป้รบัตวัสงูขึน้มาอยู่ที่ 248 เหรียญสหรฐัฯ 
ต่อตนั 

3. โรงโอเลฟินสม์ีผลประกอบการปรับตัวลดลง โดยส่วนต่างผลิตภัณฑโ์อเลฟินสย์ังคงทรงตัวจากไตรมาสก่อนหน้า 
ถึงแมว้่าอปุสงคข์องเอทิลีนฟ้ืนตวัจากการเปิดประเทศของประเทศจีน แต่ยงัคงมีปัจจยักดดนัจากความกงัวลต่อภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยรวมถึงอุปทานเพิ่มขึน้จากผูผ้ลิตเอทิลีนรายใหม่ที่เกิดขึน้ในประเทศจีน แมจ้ะมีการปรบัตวัจากการ
ลดและควบคมุก าลงัการผลิตของผูผ้ลิตในเอเชียบางรายในตลาด ทัง้นี ้บรษิัทฯ มีการหยดุซ่อมบ ารุงของโรงโอเลฟินส ์
หน่วยที่ 2/2 ในไตรมาสนี ้ซึ่งส่งผลใหป้รมิาณขายปรบัตวัลดลง 
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2.2 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นกลำง 

ตารางที่ 4: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลาง  
   

หมายเหต:ุ  *Phenol spread  หมายถึง Phenol-0.878 BZ-0.474 Propylene+0.616 Acetone      **BPA spread หมายถึง BPA-0.853 Phenol-0.273 Acetone 

 ในไตรมาส 1/2566 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลางมี Adjusted EBITDA อยู่ที่ -978 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลง
มากกว่ารอ้ยละ 200 จากไตรมาสก่อนหนา้ หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ -6 โดยในภาพรวมมีปรมิาณขาย
รวมประมาณ 612,000 ตนั ปรบัตวัลดลงเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้รอ้ยละ 9 โดยหลกัจากการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนของ
โรงงานโมโนเอทิลีนไกลคอล 

 ในไตรมาสนี ้กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลางไดร้บัผลกระทบจากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑข์องกลุ่มปิโตรเคมี
ขัน้กลางปรบัตวัลดลงทัง้ผลิตภณัฑฟี์นอล ผลิตภณัฑบ์ีพีเอ และกรดเทเรฟทาลิกบรสิทุธ์ิ โดยสถานการณต์ลาดปลายทางของ
ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลางโดยรวมยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากสถานการณค์วามกังวลเรื่องเศรษฐกิจถดถอย และสภาวะเงิน
เฟ้อทั่วโลกที่ส่งผลกระทบต่ออุปสงคใ์นตลาดปิโตรเคมีขั้นปลายโดยเฉพาะอุตสาหกรรมส่ิงทอ (เสน้ใยสัน้และเสน้ใยยาว) 
อุตสาหกรรมก่อสรา้ง อุตสาหกรรมเครื่องใชไ้ฟฟ้าและอิเล็คทรอนิกสใ์นตลาดหลกัเช่น ในประเทศจีนที่ยงัคงฟ้ืนตวัอย่างค่อย

YoY QoQ

% +/(-) % +/(-)

โมโนเอทลินีไกลคอล (MEG -ACP) 912              837             860             -6% 3%

    MEG - 0.65 เอทลินี 149              249             260             74% 4%

ฟีนอล 1,495           1,094          1,017          -32% -7%

   ฟีนอล spread* 480              355             174             -64% -51%

บสิฟีนอลเอ (BPA) 2,338           1,462          1,299          -44% -11%

   BPA spread** 853              351             242             -72% -31%

โพรพิลนี ออกไซด ์(PO) 1,421           1,054          1,150          -19% 9%

กรดเทเรฟทาลกิบรสิทุธ์ิ (PTA) 828              758             775             -6% 2%

   PTA - 0.67PX 102              101             82               -19% -18%

อะครโิลไนไตรล ์(AN) 1,876           1,561          1,504          -20% -4%

   AN - โพรพิลนี 725              681             544             -25% -20%

เมทลิเมทาครเิลต (MMA) 1,922           1,593          1,530          -20% -4%

   MMA - แนฟทา 1,044           920             841             -19% -9%

Adjusted EBITDA (ล้ำนบำท) 2,621         96             (978)          -137% <-200%

Adjusted EBITDA margin (%) 12% 1% -6% -18% -7%

ปรมิาณขาย (พนัตนั) 727 672 612 -16% -9%

สว่นแบง่ก าไร/(ขาดทนุ) จากเงินลงทนุ (ลา้นบาท) (45)               (337)            (309)            <-200% 8%

ไตรมาส 

4/2565

ไตรมาส 

1/2565

ไตรมาส 

1/2566
(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)
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เป็นค่อยไป ในขณะที่ในดา้นอุปทานทัง้ผลิตภณัฑฟี์นอลและผลิตภณัฑบ์ีพีเอยงัคงเผชิญกับอุปทานใหม่ในประเทศจีนที่เขา้สู่
ตลาดในช่วงเดือนมีนาคมและเดือนเมษายนโดยเฉพาะผลิตภณัฑบ์ีพีเอที่อุปทานใหม่จะเขา้มาประมาณรอ้ยละ 4 ของก าลงั
การผลิตรวมทัง้ปี แมจ้ะมีผูผ้ลิตบางรายในตลาดปรบัลดก าลงัการผลิตไปบา้งแลว้ก็ตาม 

  

2.3 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภัณฑ ์

ตารางที่ 5: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ ์ 

  

ในไตรมาส 1/2566 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์โพลิเมอร์และเคมีภัณฑ์มี Adjusted EBITDA อยู่ที่  1,704 ล้านบาท 
ปรบัตวัเพิ่มขึน้มากกว่ารอ้ยละ 200 จากไตรมาสก่อนหนา้ หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 8 โดยในภาพรวม
มีปรมิาณขายรวมประมาณ 535,000 ตนั ปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ยเมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ 

ในไตรมาสนี ้สถานการณค์วามตอ้งการในตลาดเม็ดพลาสติกปรบัตวัดีขึน้จากไตรมาส 4/2565 เนื่องจากในไตรมาส
ก่อนเกิดการแพรร่ะบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 และยอดติดเชือ้ในประเทศจีนท่ีสงูและมีการใชม้าตรการควบคุมการ

YoY QoQ

% +/(-) % +/(-)

โพลเิอทลินี (PE) เฉลีย่ 1,439           1,047          1,096          -24% 5%

โพลเิอทลินีควำมหนำแนน่สงู (HDPE) 1,330           1,033          1,085          -18% 5%

    HDPE-เอทลินี 156              128             162             4% 26%

โพลเิอทลินีควำมหนำแนน่ต ำ่เชิงเสน้ (LLDPE) 1,346           999             1,074          -20% 8%

    LLDPE-เอทลินี 172              94               151             -12% 61%

โพลเิอทลินีควำมหนำแนน่ต ำ่ (LDPE) 1,640           1,110          1,130          -31% 2%

    LDPE-เอทลินี 466              205             207             -56% 1%

โพลเิอทลินีเทเรฟทำเลต (PET) 1,152           913             971             -16% 6%

โพลโิพรพิลนี (PP) 1,387           995             1,096          -21% 10%

    PP-แนฟทำ 510              323             407             -20% 26%
โพลไิวนิลคลอไรด ์(PVC) 1,374 773 885 -36% 14%
   PVC-0.5เอทลินี 787 320 423 -46% 32%

โพลอีอลส ์(Polyols) 2,002           1,404          1,430          -29% 2%

   Polyols-0.92PO 695 434 372 -46% -14%

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 1,610         53             1,704         6% >200%

Adjusted EBITDA margin (%) 5% 0% 8% 3% 8%

ปรมิำณขำย (พนัตนั) 599 541 535 -11% -1%

สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ (ลำ้นบำท) 660 (154)            (164)            -125% -6%

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)
ไตรมาส 

4/2565

ไตรมาส 

1/2565

ไตรมาส 

1/2566
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แพร่ระบาดอย่างเคร่งครดั ในขณะที่ตน้ปี 2566 นีป้ระเทศจีนซึ่งเป็นประเทศที่มีอุปสงคก์ารใชพ้ลาสติกมากมีนโยบายการเปิด
ประเทศส่งผลใหค้วามตอ้งการของผูบ้ริโภคปรบัตวัดีขึน้ แมว้่าช่วงปลายไตรมาส 1/2566 นีค้วามตอ้งการซือ้ชะลอตวับา้งจาก
การเขา้สู่ช่วงวนัหยุดยาวในหลายประเทศ และเทศกาลการถือศีลอด ดา้นของอุปทานในช่วงไตรมาส 1/2566 นีม้ีโรงงานที่ปิด
ซ่อมบ ารุงส่วนใหญ่ในภมูิภาคตะวนัออกกลางท าใหป้รมิาณการส่งออกสู่ภมูิภาคเอเชียลดลง อย่างไรก็ตาม อปุทานในประเทศ
จีนและภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใตย้งัคงมีก าลงัการผลิตใหม่ที่เพิ่มขึน้ ทัง้นีจ้ากปัจจยัโดยรวมที่ความตอ้งการของตลาดที่
ปรบัตวัสงูขึน้นัน้ ท าใหร้าคาเม็ดพลาสติกเฉล่ียในไตรมาส 1/2566 ปรบัตวัดีขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้  

 

2.4 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑพ์ลำสติกชีวภำพและผลิตภัณฑเ์พ่ือควำมย่ังยืน 

ตารางที่ 6: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑพ์ลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยืน 
 

ในไตรมาส  1/2566 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑพ์ลาสติกชีวภาพและผลิตภณัฑเ์พื่อความยั่งยืนมี Adjusted EBITDA อยู่ที่  
269  ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้มากกวา่รอ้ยละ 200 จากไตรมาสก่อน หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 7 โดยมี
สาเหตุหลักจากกลับมาใชก้ าลังการผลิตอย่างเต็มที่  รวมถึงเมทิลเอสเทอร ์(ME) P2F ที่ปรบัตัวดีขึน้เล็กนอ้ย โดยไดร้บัแรง
สนับสนุนจากสถานการณก์ารแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 (COVID-19) ท่ีเริ่มคล่ีคลาย ร่วมกับการขยาย
ระยะเวลาในการเพิ่มอตัราการผสมไบโอดีเซลขึน้จาก B5 เป็น B7 ตัง้แต่ช่วงวนัที่ 10 ตุลาคม 2565 ไปจนถึงวนัที่ 30 กันยายน 
2566 (จากเดิมสิน้สดุที่สิน้เดอืนมีนาคม 2566) อย่างไรก็ตาม ในไตรมาสนี ้แฟตตีแ้อลกอฮอล ์(FA) P2F ปรบัตวัลดลงเนื่องจาก
อปุสงคใ์นตลาดอ่อนตวัลง โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีผูซ้ือ้ไดม้ีการเก็บสินคา้คงคลงัเอาไวเ้พียงพอแลว้ 

 

 

 

 

 

YoY QoQ

% +/(-) % +/(-)

เมทลิเอสเทอร ์(ME) P2F (บำทตอ่กิโลกรมั) 3.1 4.2 4.3 38% 2%

แฟตตีแ้อลกอฮอล ์(FA) P2F 240 595 543 126% -9%

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 687            4               269           -61% >200%

Adjusted EBITDA margin (%) 11% 0% 7% -4% 7%

ปรมิำณขำย ME (พนัตนั) 74 76 86 17% 14%

ปรมิำณขำย FA (พนัตนั) 24 21 22 -7% 2%

สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ (ลำ้นบำท) 493 39 127 -74% >200%

ไตรมาส 

1/2565
(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)

ไตรมาส 

1/2566

ไตรมาส 

4/2565
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2.5 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑเ์คมีภัณฑช์นิดพิเศษ 

ตารางที่ 7: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษ  

 

ในไตรมาส 1/2566 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑเ์คมีภัณฑช์นิดพิเศษมี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 1,660 ลา้นบาท ปรบัตัว
ลดลงรอ้ยละ 26 จากไตรมาสก่อนหนา้ เนื่องจากผลประกอบการของบริษัท Vencorex ผูผ้ลิตผลิตภัณฑ ์HDI derivatives มี
ปริมาณการขายปรบัตัวลดลงตามอุปสงคข์องลูกคา้ที่ชะลอตัวลงตามสถานการณ์เศรษฐกิจถดถอยเป็นส าคัญ ในขณะที่
ปริมาณการขายของบริษัท allnex ปรบัตัวเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ซึ่งเป็นช่วงที่อุปสงคล์ดลงตามฤดูกาลของธุรกิจจาก
ผลกระทบของช่วงวนัหยุดยาวในเดือนธันวาคมโดยเฉพาะในภูมิภาคยโุรปและอเมริกา และการสั่งซือ้เพื่อเติมสินคา้คงคลงัใน 
รวมถึงยงัสามารถคงอตัราก าไรต่อหน่วยไดต้ามแนวโนม้เดิม ส่งผลให้ไตรมาส 1/2566 เพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อน แต่หากเมื่อ
เปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ปริมาณการขายปรบัตัวลดลงตามอุปสงคข์องลูกคา้ที่ชะลอตัวลงตามสถานการณ์
เศรษฐกิจถดถอย ปัจจยัทางตรงและทางออ้มของสงครามระหว่างประเทศรสัเซียและประเทศยเูครนเป็นส าคญั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

YoY QoQ

% +/(-) % +/(-)

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 2,418      2,240     1,660    -31% -26%

Adjusted EBITDA margin (%) 8% 9% 7% -1% -2%

ปรมิำณขำย (พนัตนั) 227 183 199 -12% 8%

สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ (ลำ้นบำท) (10)           (16)          (40)        <-200% -152%

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)
ไตรมาส 

4/2565

ไตรมาส

 1/2566

ไตรมาส 

1/2565
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3. กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำน 

หมายเหต:ุ 
1) มีการปรบัปรุงขอ้มลูเปรียบเทียบของงบก าไรขาดทนุส าหรบังวดสามเดือนสิน้สดุวันท่ี 31 มีนาคม 2565 และส าหรบังวดสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 จากการประเมินสินทรพัยส์ทุธิของ

การซือ้ธรุกิจของบริษัท Allnex Holding GmbH ทีผู่ป้ระเมินราคาอิสระไดเ้สร็จสิน้แลว้ในไตรมาส 4/2565 บริษัทฯ จึงไดม้ีการปรบัปรุงมลูค่ายติุธรรมของสินทรพัยท์ี่ไดม้าและหนีสิ้นท่ีรบัมาใหส้ะทอ้น

ถึงการก าหนดมลูค่ายติุธรรมสดุทา้ยซึ่งเป็นไปตามเง่ือนไขการปรบัปรุงบญัชีเกี่ยวกบัการซือ้ธุรกิจ การปรบัปรุงขอ้มลูเปรียบเทียบนีไ้ม่ส่งผลต่องบก าไรขาดทนุส าหรบังวดสิบสองเดือนปี 2565 ตามที่

บริษัทฯ ไดเ้คยรายงานไวแ้ลว้ 

2) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ทีไ่มร่วมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ       

 

ไตรมาส 

1/2565 1

ไตรมาส 

4/2565 1
ไตรมาส 

1/2566

YoY

% + /(-)

QoQ

% + /(-)

1 รายได้จากการขาย 175,554 124,780 147,248 -16% 18%
2 ตน้ทนุวตัถดุิบ       (135,428)         (92,801)       (112,516) -17% 21%
3 Product to Feed Margin 40,126 31,979 34,732 -13% 9%
4 คำ่ใชจ้่ำยผนัแปรอ่ืน         (12,606)         (13,053)         (12,354) -2% -5%

5 คำ่ใชจ้่ำยกำรผลติคงที่           (8,724)           (8,173)           (7,668) -12% -6%

6 Stock Gain/(Loss) และ NRV            4,884           (3,518)           (1,359) -128% 61%

7 ก ำไร/(ขำดทนุ) จำก Commodity Hedging           (8,568)               356               943 111% 165%
8 รำยไดอ่ื้น            1,529            2,535            1,383 -10% -45%
9 คำ่ใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร           (7,842)           (8,053)           (6,562) -16% -19%

10 EBITDA 8,799 2,072 9,115 4% >200%

11 คำ่เสือ่มรำคำและรำยกำรตดับญัชี           (6,492)           (6,361)           (6,960) 7% 9%

12 ก ำไรจำกกำรซือ้หุน้เพ่ิมทนุ                    -               939                    - - -100%

13 ก ำไรจำกกำรเปลีย่นประเภทเงินลงทนุ                    -               848                    - - -100%

14 เหตขุัดขอ้งกำรเตรยีมด ำเนินกำรโครงกำรคลงัสนิคำ้                    -                (43)                    - - -100%

15 EBIT 2,307         (2,545)          2,155 -7% 185%

16 คำ่ใชจ้่ำยดำ้นกำรเงินสทุธิ           (2,014)           (2,405)           (2,683) 33% 12%

17 ก ำไร/(ขำดทนุ)จำกอตัรำแลกเปลีย่น            1,661            3,990               696 -58% -83%

18 สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ)จำกเงินลงทนุ            1,150              (381)              (152) -113% 60%

19 ภำษีเงินได้                (38)            2,028                 43 <-200% -98%

20 ก าไร(ขาดทุน)สุทธิหลังหักภาษีเงนิได้ 3,066             687              59 -98% -91%

ส่วนของก าไรที่เป็นของ

21 สว่นไดเ้สยีทีไ่มมี่อ  ำนำจควบคมุ 470 9                (23) -105% <-200%

22 ผูถ้อืหุ้นของบริษัท 2,596             678              82 -97% -88%

23 Adjusted EBITDA 2 12,483 5,234 9,530 -24% 82%

หน่วย : ล้านบาท
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▪ ในไตรมาส 1/2566 บรษิัทฯ มีรายไดจ้ากการขาย 147,248 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากไตรมาส 4/2565 โดยมีปัจจยั
สนับสนุนหลักจากกลุ่มผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีขั้นต้น  โดยธุรกิจโรงกลั่นมีปริมาณขายปรับตัวเพิ่มขึน้มาก
เนื่องจากในไตรมาส 4/2565 มีการหยดุซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนเป็นเวลา 49 วนั และกลุ่มธุรกิจอะโรเมติกสม์ี
ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑห์ลกัทัง้พาราไซลีนและเบนซีนปรบัตวัเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน  แต่หากเมื่อ
เทียบกับช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนา้ รายไดจ้ากการขายปรบัตวัลดลงสอดคลอ้งกบัการลดลงของระดบัราคา
ผลิตภณัฑข์องกลุ่มผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและปิโตรเคมี 

▪ ค่าใชจ้่ายผนัแปรในไตรมาส 1/2566 ลดลงจากไตรมาส 4/2565 จากการหยุดซ่อมบ ารุงโรงงานโมโนเอทิลีน
ไกลคอล และการหยดุซ่อมบ ารุงโรงงานโอเลฟินส ์หน่วยที่ 2/2 แมว้่าจะมีการกลบัมาเดินเครื่องอย่างเต็มก าลงั
การผลิตของโรงกลั่นในไตรมาสนี ้  

▪ ค่าใชจ้่ายการผลิตคงที่และคา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารรวมในไตรมาส 1/2566 ลดลงจากไตรมาส 4/2565 
สาเหตุหลกัจากค่าใชจ้่ายในการปรบัโครงสรา้งกิจการภายในกลุ่มบริษัทฯ ที่บนัทึกในไตรมาสก่อนเป็นส าคญั 
ในขณะท่ีไตรมาสนีไ้ม่มีรายการดงักล่าว  

▪ ค่าเส่ือมราคาในไตรมาส 1/2566 เพิ่มขึน้จากไตรมาส 4/2565 จากที่ไตรมาสก่อนมีการรบัรูร้ายการจากการ
ปรบัเปล่ียนรูปแบบการบรหิารจดัการสินทรพัยท์ี่เก่ียวขอ้งกบักระบวนการผลิตของสินทรพัยโ์รงงานเป็นส าคญั 

▪ ค่าใชจ้่ายทางการเงินปรบัเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้จากการปรบัเพิ่มขึน้ของอัตราดอกเบีย้อา้งอิงของ
ตลาดเป็นส าคญั 

▪ บริษัทฯ มีการรบัรูก้  าไรจากอัตราแลกเปล่ียนในไตรมาส 1/2566 สุทธิจ านวน 696 ลา้นบาทสอดคลอ้งกับ
ทิศทางค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าขึน้จากสิน้ไตรมาส 4/2565   

▪ นอกจากนี ้บริษัทฯ รบัรูผ้ลขาดทุนจากเงินลงทุนลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้ โดยมีสาเหตุหลักมาจากผล
ประกอบการที่ยงัคงอ่อนตวัลงในช่วงสภาวะเศรษฐกิจถดถอย ส่งผลใหส่้วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ยงัคงอยู่ใน
ระดบัท่ีอ่อนตวั 
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4. กำรวิเครำะหฐ์ำนะกำรเงนิ 

4.1 งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

 

 

 

 

สินทรพัย ์

ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2566 บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วมทัง้สิน้ 713,369 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 
จ านวน 6,596 ลา้นบาท โดยมีรายละเอียดของการลดลงที่มีสาระส าคญั มีดงันี ้

▪ สินทรพัยห์มนุเวียนลดลง 3,014 ลา้นบาท มีสาเหตหุลกัมาจากสินคา้คงเหลือลดลง 4,730 ลา้นบาท เนื่องจาก
ระดับราคาวัตถุดิบและผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมที่ปรับตัวลดลงจากสิน้ปี 2565 แม้จะมีรายการเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด และสินทรพัยท์างการเงินหมุนเวียนเพิ่มขึน้จากสิน้ปีก่อน 4,080 ลา้นบาท และมี
ลกูหนีก้ารคา้เพิ่มขึน้ 2,138 ลา้นบาท เนื่องจากราคาผลิตภณัฑป์รบัตวัเพิ่มขึน้ตามอปุสงคท์ี่ฟ้ืนตวั 

▪ สินทรพัยห์มนุเวียนอื่นลดลง 4,502 ลา้นบาท มีสาเหตุหลกัมาจากลกูหนีภ้าษีมลูค่าเพิ่มลดลงจากการไดร้บั
คืนภาษีซือ้จากกรมสรรพากรจากการน าเขา้วตัถุดิบจากต่างประเทศ ในขณะที่ลกูหนีก้องทุนน า้มนัเชือ้เพลิง
ลดลงจากอตัราเงินชดเชยที่ลดลงตามราคาน า้มนัดิบในตลาดโลกที่ลดลง 

▪ ที่ดิน อาคารและอุปกรณล์ดลง 2,037 ลา้นบาท เนื่องจากการเสร็จสิน้โครงการต่างๆ และรบัรูเ้ป็นสินทรพัย ์
ท าใหม้ีการตดัค่าเส่ือมราคาเพิ่มขึน้ 

▪ สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่นลดลง 1,958 ลา้นบาท มีสาเหตุหลักจากการวัดมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน 
บรษิัท โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี่ จ ากดั (มหาชน) (GPSC) เป็นส าคญั  
 
 
 

 
เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีน 
 
 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 
 

ท่ีดินอาคารอปุกรณ ์
 
 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 

หนีส้ินอื่น 

 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ 

 

 

ส่วนของผูถ้ือหุน้ 

หน่วย : พนัลา้นบาท 

31 มีนาคม 2566 
713 พนัลา้นบาท 

31 ธันวาคม 2565 
720 พนัลา้นบาท 

 

748 พนัลา้นบาท 

      ๖ 
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หนีสิ้น 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวมทั้งสิน้ 414,842 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 
จ านวน 6,296 ลา้นบาท โดยมีรายละเอียดของการเปล่ียนแปลงดงันี ้

▪ หนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ (รวมหนีสิ้นตามสัญญาเช่า) ลดลง 5,802 ลา้นบาท มีสาเหตุหลักมาจากการจ่าย
ช าระคืนเงินกูย้ืมทัง้ระยะสัน้และระยะยาวใหแ้ก่สถาบนัการเงิน รวมถึงบรษิัทฯ ท าการซือ้คืนหุน้กูส้กลุเหรียญ
สหรฐัฯ (USD Bond buy back) จ านวน 50 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ ในไตรมาสนี ้ 

▪ เจา้หนีก้ารคา้เพิ่มขึน้ 6,425 ลา้นบาท มีสาเหตหุลกัจากการซือ้น า้มนัดิบเพิ่มขึน้ในไตรมาสนีภ้ายหลงัเสร็จสิน้
การการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงกลั่นในไตรมาสก่อนหนา้ท าใหม้ีการซือ้น า้มนัดิบนอ้ยกว่าไตรมาสนี ้ 

▪ หนี้สินหมุนเวียนอื่นลดลง 6,442 ล้านบาท มีสาเหตุหลักจากเจ้าหนี ้หมุนเวียนอื่นลดลง เช่น เจ้าหนี ้
ผูร้บัเหมาก่อสรา้งลดลงเนื่องจากมกีารจา่ยช าระเงินโครงการตา่งๆ และหนีสิ้นตราสารอนพุนัธห์มนุเวียนลดลง
จากตราสารอนุพันธ์สินคา้โภคภัณฑ ์(Commodity) ซึ่งเป็นการบันทึกรายการป้องกันความเส่ียงของสินคา้
กลุ่มผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและอะโรเมติกสเ์ป็นส าคญั 
 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 

 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้ 298,528 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 
จ านวน 300 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเปล่ียนแปลงในองคป์ระกอบอื่นของผูถื้อหุน้ลดลง 416 ลา้นบาท จากการ
วดัมลูค่ายตุิธรรมเงินลงทนุในสินทรพัยท์างการเงินและการวดัมลูค่ายตุิธรรมเงินลงทนุในบรษิัท GPSC เป็นส าคญั  
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4.2 งบกระแสเงนิสด 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ส าหรบังวดสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2566 บรษิัทฯ มีรายการกระแสเงินสดดงันี ้ 

▪ กระแสเงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 18,270 ลา้นบาท   
▪ กระแสเงินสดที่ใชไ้ปจากกิจกรรมลงทุน 4,417 ลา้นบาท โดยหลักจากเงินสดจ่ายเพื่อซือ้ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์

รวมถึงสินทรพัยไ์ม่มีตัวตน 4,967 ลา้นบาท ของโครงการที่ส  าคัญ ไดแ้ก่ โครงการปรบัปรุงโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 2 
(Olefins 2 Modification Project) เป็นตน้ 

▪ กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน 9,284 ลา้นบาท โดยหลกัจากการช าระคืนเงินกูย้ืมทัง้ระยะสัน้และระยะยาว
แก่สถาบนัการเงินรวม 4,346 ลา้นบาท และเงินสดจ่ายช าระคืนหุน้กู ้1,540 ลา้นบาท 

ท าให ้ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2566 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 30,635 ลา้นบาท เมื่อรวมสินทรพัยท์างการเงิน
หมนุเวียน 5,407 ลา้นบาท ท าใหก้ลุ่มบรษิัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และสินทรพัยท์างการเงินรวม 36,042 ลา้น
บาท ทัง้นีบ้รษิัทฯ มีอตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 0.87 เท่า และอตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้
สทุธิต่อ EBITDA 11.44 เท่า 

 
 
 
 
 
 
 

กระแสเงินสด (หน่วย : ล้ำนบำท) 
ส ำหรับงวดสำมเดือน 
สิน้สุด 31 มีนำคม 2566 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมด าเนินงาน 18,270 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมลงทนุ (4,417) 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน (9,284) 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ (ก่อนผลกระทบของอัตรำแลกเปล่ียน) 4,569 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 126 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิระหว่ำงงวด 4,695 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด 25,940 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสด ณ วันสิน้งวด 30,635 

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียน ณ วนัสิน้งวด 5,407 

รวมเงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสด และสินทรัพยท์ำงกำรเงิน ณ วันสิน้งวด 36,042 
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4.3 อัตรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ 
 

สัดส่วนทำงกำรเงนิ 

ไตรมำส 

1/2565 

(ปรับปรุง) 

ไตรมำส 

4/2565 

(ปรับปรุง) 

ไตรมำส 

1/2566 

 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่)  1.44         1.65   1.65  

อตัราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย (%) 9.94% 3.31% 3.50% 

อตัราส่วนก าไรสทุธิต่อรายไดจ้ากการขาย (%) 7.03% -1.29% -1.73% 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(%) 7.88% -0.01% -0.33% 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (%) 12.50% -2.87% -3.72% 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เทา่)  0.90  1.01   0.99  

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เทา่)  0.64  0.90   0.87  

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อ EBITDA (เท่า)  5.48  13.46  13.02  

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA (เทา่)  3.87  12.04  11.44  
 

หมายเหต ุ:     

อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรพัยห์มนุเวียน หาร หนีส้ินหมนุเวียน 

อตัราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย =    EBITDA หาร รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนก าไรสทุธิต่อรายไดจ้ากการขาย = ก าไรสทุธิ(ส่วนของผูถ้ือหุน้) หาร รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์ = ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษีเงินได ้หาร สินทรพัยร์วมเฉล่ีย  

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ = ก าไรสทุธิ (ของผูถ้ือหุน้ใหญ่) หาร ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัทใหญ่ (เฉล่ีย) 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้ือหุน้   = หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หาร รวมส่วนของผูถ้ือหุน้ 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ = หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้หกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีน หาร รวมสว่นของผูถ้ือหุน้ 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อ EBITDA 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA 

= 

= 
 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หาร EBITDA 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้หกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีน หาร EBITDA 
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5. ควำมคืบหน้ำโครงกำรทีส่ ำคัญ 

 บรษิัทฯ มีโครงการส าคญัที่อยู่ระหว่างการก่อสรา้ง ไดแ้ก่ 
▪ โครงการพลาสติกวิศวกรรมชั้นสูง โดยไดจ้ดัตัง้บริษัทร่วมทุนไดแ้ก่บริษัท คุราเร่ จีซี แอดวานซ ์แมททีเรียลส ์จ ากัด 

โดยมีวัตถุประสงคใ์นการด าเนินการผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์พลาสติกวิศวกรรมชั้นสูงประเภท High Heat 
Resistant Polyamide-9T (PA9T) ก า ลั ง ก า รผ ลิตที่  13,000 ตันต่ อ ปี  และ  Hydrogenated Styrenic Block 
Copolymer (HSBC) ก าลงัการผลิตที่ 16,000 ตนัต่อปี โดยไดเ้ริ่มด าเนินการเชิงพาณิชยใ์นไตรมาส 1/2566 

▪ โครงการปรบัปรุงโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 2 (Olefins 2 Modification Project) ซึ่งจะท าใหโ้รงโอเลฟินสห์น่วยที่ 2 ของ
บริษัทฯ สามารถใชโ้พรเพนเป็นวัตถุดิบในการผลิตไดเ้พิ่มขึน้ โดยโครงการดังกล่าวสอดคลอ้งกับแผนกลยุทธ์ของ
บริษัทฯ ในการเพิ่มความยืดหยุ่นในการใชว้ัตถุดิบและเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนัในระยะยาว  คาดว่าเริ่ม
ด าเนินการเชิงพาณิชยไ์ดใ้นไตรมาส 2/2566 

ซึ่งโครงการดงักล่าวยงัคงเป็นไปตามแผนที่บริษัทฯ ไดว้างไว ้หากมีการพฒันาที่มีนยัส าคญัและใกลด้ าเนินการเชิง
พาณิชย ์บรษิัทฯ จะแจง้ความคืบหนา้อีกครัง้  

 

 ประมำณกำรงบลงทุนในช่วง 5 ปีข้ำงหน้ำของกลุ่มบริษัท  

โครงกำร 
ปี ประมำณกำรงบลงทุน (ล้ำนเหรียญฯ สหรัฐ) 

2566-2570 2566 2567 2568 2569 2570 
 1) โครงกำรปรับปรุงโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 2  33 33   -  -  - -  
 2) โครงกำรอ่ืนๆ  269  225 27 16 - - 

Total 302 258     27  16 - - 
 3) โครงกำรของกลุ่มบริษัท allnex Holding GmbH  491  80 111 114 95 91 

GC group Grand total  793   338   139   130   95   91  
           หมายเหต:ุ 1. งบซ่อมบ ารุงประจ าปีประมาณ -400 ลา้นเหรียญฯ สหรฐั  (รวมบริษัท allnex Holding GmbH) 
                              2. โครงการอื่น ๆ อาทิเช่น โครงการเกี่ยวกบัไอที & ดิจิทลั, โครงการปรบัปรุงอาคารส านกังาน, โครงการปรบัปรุงประสิทธิภาพกระบวนการผลิต เป็นตน้ 
                              3. เงินลงทนุส าหรบัการขยายธุรกิจของ Allnex รวมถึงเงินลงทนุที่ไดร้บัอนมุตัิแลว้และเงินลงทนุอยู่ระหว่างการพิจารณา 
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6. แนวโน้มตลำดและธุรกจิในปี 2566  

ภาพรวมเศรษฐกิจโลกในปี 2566 ยงัคงมีความทา้ทายจากสถานการณต์่างๆ ทัง้การยืดเยือ้ของสถานการณค์วาม
ขดัแยง้ระหว่างประเทศรสัเซียและประเทศยเูครนน ามาซึ่งมาตรการคว ่าบาตรทางเศรษฐกิจและพลงังานต่อประเทศรสัเซี ยซึ่ง
ส่งผลกระทบต่อทัง้อปุทานและราคาพลงังานทั่วโลกและน าไปสู่ภาวะเงินเฟ้อและความกงัวลทางเศรษฐกิจในหลายประเทศทั่ว
โลก ในขณะที่มีปัจจัยสนับสนุนจากการเปิดประเทศของประเทศจีนอย่างเป็นทางการ จากภาพรวมดังกล่าว IMF ไดป้รับ
ประมาณการอตัราการเติบโตของ GDP โลกในปี 2566 ลงเหลือรอ้ยละ 2.8 (ณ เดือนเมษายน 2566) ทัง้นี ้คาดการณว์่าความ
ตอ้งการใชผ้ลิตภัณฑต์่างๆ ทั้งปิโตรเลียมและปิโตรเคมีที่น่าจะยังสามารถเติบโตได ้แต่ยังคงมีความไม่แน่นอนจากปัญหา
เศรษฐกิจและนโยบายทางการเงินของแต่ละประเทศ 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้ 

บริษัทฯ คาดการณ์แนวโน้มราคาน ้ามันดิบดูไบในปี 2566 อยู่ที่ เฉล่ีย 80-85 เหรียญสหรัฐฯ ต่อบารเ์รล โดย
ส านกังานพลงังานสากล (IEA) คาดการณก์ารเติบโตของความตอ้งการใชน้ า้มนัของโลก (ณ เดือนเมษายน 2566) ในปี 2566 
เพิ่มขึน้ 2 ลา้นบารเ์รลต่อวนัจากปริมาณความตอ้งการใชใ้นปีนีไ้ปอยู่ที่ระดบั 101.9 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ทั้งนีต้ลาดน า้มนัดิบ
ยงัคงมีปัจจยัที่ตอ้งติดตามอย่างใกลช้ิดในปีหนา้ทัง้สถานการณข์าดแคลนพลงังานของโลก การฟ้ืนตวัของอุปสงคโ์ดยเฉพาะ
การเปิดประเทศของประเทศจีนในครึ่งปีหลงั การควบคมุก าลงัการผลิตอย่างต่อเนื่องของกลุ่มประเทศผูส่้งออกน า้มนัและชาติ
พนัธมิตร (โอเปกพลสั) รวมถึงตวัเลขการเติบโตทางเศรษฐกิจและแรงกดดนัจากสถานการณค์วามกงัวลเรื่องเศรษฐกิจถดถอย 

ส าหรบัผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมของโรงกลั่น บริษัทฯ คาดว่าสถานการณร์าคาและส่วนต่างราคาของผลิตภณัฑใ์นปี  
2566 มีแนวโน้มอ่อนตัวลงจากในปี 2565 ที่ส่วนต่างราคาอยู่ในระดับสูงจากอุปทานที่ตึงตัวเป็นผลของสถานการณค์วาม
ขดัแยง้ในทวีปยุโรป โดยบริษัทฯ คาดการณว์่าส่วนต่างราคาน า้มนัดีเซลกับน า้มนัดิบดูไบเฉล่ียจะอยู่ที่  17-21 เหรียญสหรฐัฯ 
ต่อบารเ์รล ส่วนต่างราคาน า้มนัเตาก ามะถันต ่า (Low Sulfur Fuel Oil: LSFO) กับน า้มนัดิบดูไบจะอยู่ที่ 10-13 เหรียญสหรฐัฯ 
ต่อบารเ์รล ส่วนต่างราคาน า้มนัแก๊ซโซลีนกับน า้มันดิบดูไบเฉล่ียจะอยู่ที่ 15-19 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ทั้งนี ้บริษัทฯ ได้
ด  าเนินการยงัคงบริหารจดัการรูปแบบการผลิต และสญัญาขายเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณอ์ย่างต่อเนื่อง รวมถึงติดตาม
สถานการณต์ลาดอย่างใกลช้ิดเพื่อบริหารจดัการการจดัหาน า้มนัดิบในการผลิตและส่วนต่างราคาของผลิตภณัฑใ์หม้ีความ
เหมาะสม โดยบรษิัทฯ คาดการณอ์ตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงกลั่นในปี 2566 อยู่ที่รอ้ยละ 101%  

 ในขณะท่ีผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีของโรงอะโรเมติกส ์บรษิัทฯ คาดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑพ์าราไซลีนกบัแนฟทาในปี 
2566 จะปรบัตวัดีขึน้อยู่ที่ 370-390 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ปรบัตวัดีขึน้จากปี 2565 จากการปรบัตวัของราคาที่ดีขึน้ตามราคา
น า้มนัแก๊ซโซลีนในช่วงไตรมาส 1 ปี 2566 ในดา้นอุปสงคบ์ริษัทฯ คาดการณจ์ากภาคอุตสาหกรรมปลายน า้ เสน้ใยและส่ิงทอ 
(Fiber Filament) กรดเทเรฟทาริคบริสทุธ์ิ (PTA) โดยเฉพาะขวดบรรจภุณัฑ ์(PET Bottle Resin) ยงัคงไดร้บัการสนบัสนนุจาก
อุปสงคใ์นอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มรวมถึงอุตสาหกรรมอีคอมเมิรซ์ และการเดินทางระหว่างประเทศที่เพิ่มมากขึน้
โดยเฉพาะการสนบัสนนุจากการเปิดประเทศของประเทศจีน อย่างไรก็ตาม ยงัคงมีแรงกดดนัจากผูผ้ลิตรายใหม่เขา้มาในตลาด
ที่จะเขา้มาในปี 2566 ส าหรบัส่วนต่างของราคาเบนซีนและแนฟทาจะอยู่ที่ประมาณ 240-260 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ใกลเ้คียง
กับปี 2565 โดยยงัคงไดร้บัการสนบัสนุนจากก าลงัการผลิตใหม่ของผลิตภณัฑป์ลายน า้  เช่น ฟีนอล แต่ยงัมีปัจจยักดดนัจาก
ก าลงัการผลิตใหม่และสถานการณท์างเศรษฐกิจที่กดดนัตลาดปลายทาง ทัง้นี ้บริษัทฯ คาดการณ์อตัราการใชก้ าลงัการผลิต
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ของโรงอะโรเมติกสใ์นปี 2566 อยู่ที่รอ้ยละ 90 เนื่องจากมีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงอะโรเมติกสใ์นช่วงไตรมาส 
3/2566 

ในส่วนของผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีของโรงโอเลฟินส ์บรษิัทฯ คาดว่าราคาผลิตภณัฑเ์อทิลีนจะอยู่ที่ 970-1,000 เหรียญ
สหรฐัฯ ต่อตนั ราคาผลิตภณัฑโ์พรพิลีนจะอยู่ที่ 970-1,000 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั โดยจะยงัไดร้บัความกดดนัจากอปุทานใหมท่ี่
จะเขา้มาในตลาดโดยเฉพาะจากประเทศจีน ทัง้นี ้บรษิัทฯ คาดการณอ์ตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงโอเลฟินสใ์นปี 2566 อยู่
ที่รอ้ยละ 85 เนื่องจากมีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนเพื่อเตรียมความพรอ้มในการด าเนินการเชิงพาณิชยข์องโครงการปรบัปรุง
โอเลฟินสห์น่วยที่ 2/2 ในไตรมาส 1/2566 และการปิดซ่อมตามแผนของโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 1 ในไตรมาส 3/2566 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลาง 

แนวโนม้สถานการณต์ลาดผลิตภณัฑฟี์นอลในปี 2566 บริษัทฯ คาดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑฟี์นอล (P2F) จะอยู่ที่ 
240-250 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ปรบัตวัลดลงจากปี 2565 โดยปรบัตวัลดลงจากมีอปุทานใหมข่องผูผ้ลิตฟีนอลที่เขา้มาในตลาด 
ในขณะที่อุปสงคข์องตลาดสินคา้ปลายทางในช่วงครึ่งปีแรกคาดการณย์ังไม่ฟ้ืนตัว แต่บริษัทฯคาดการณว์่าจากมาตรการ
กระตุน้เศรษฐกิจและการเปิดประเทศของประเทศจีนนัน้จะช่วยสนบัสนุนอุตสาหกรรมผลิตรถยนตแ์ละอุตสาหกรรมก่อสรา้ง
ในช่วงครึง่ปีหลงัของ 2566 

ส าหรบัแนวโนม้สถานการณต์ลาดของผลิตภณัฑโ์มโนเอทิลีนไกลคอล (MEG) และผลิตภณัฑก์รดเทเรฟทารคิบริสทุธ์ิ 
(PTA) บริษัทฯ คาดว่าราคา MEG จะอยู่ที่ 540-560 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั และคาดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑ ์PTA จะทรงตวั
ในปี 2566 โดยสถานการณอ์ุปสงคข์องภาคอุตสาหกรรมปลายทางไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนเช่นเดียวกับผลิตภณัฑพ์าราไซลีนที่
กล่าวไปขา้งตน้ 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ ์

แนวโนม้สถานการณต์ลาดเม็ดพลาสติกโพลิเอทิลีนในปี 2566 บริษัทฯ คาดว่าราคาเฉล่ียเม็ดพลาสติก HDPE จะ
เฉล่ียอยู่ที่  1,130 – 1,180 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน โดยจะยังได้รับปัจจัยสนับสนุนจากอุปสงค์การใช้งานในอุตสาหกรรม        
บรรจุภณัฑ ์และการเปิดประเทศของประเทศจีนซึ่งช่วยกระตุน้อปุสงค ์กอปรกับอุปทานที่เขา้มาใหม่ในปีหนา้มีแนวโนม้ลดลง 
แมว้่าจะยงัมีความไม่แน่นอนจากความกงัวลทางเศรษฐกิจก็ตาม ทัง้นี ้บรษิัทฯ คาดการณ์อตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงโพ
ลิเอทิลีนในปี 2566 อยู่ที่รอ้ยละ 98 ในขณะที่แนวโนม้สถานการณต์ลาดเม็ดพลาสติกโพลิเอทิลีนเทเรฟทาเลต (PET) เป็นไป
ตามที่กล่าวไปแลว้ขา้งตน้  

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษ 

แนวโนม้สถานการณต์ลาดของผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษ บรษิัทฯ คาดว่าอตุสาหกรรมปลายทางหลกั อาทิเช่น 
อุตสาหกรรมผลิตรถยนต ์อุตสาหกรรมก่อสรา้งค่อยๆ ฟ้ืนตวัในปี 2566 โดยไดร้บัการสนบัสนุนจากกระตุน้เศรษฐกิจและการ
เปิดประเทศของประเทศจีน ในขณะท่ีอตุสาหกรรมบรรจภุณัฑน์่าจะเติบโตตามการเติบโตของเศรษฐกิจโดยรวม  อย่างไรก็ตาม
ยงัคงมีปัจจยักดดนัอปุสงคข์องลกูคา้เมื่อเทียบกับปี 2565 ที่ชะลอตวัลงตามสถานการณเ์ศรษฐกิจถดถอย ปัจจยัทางตรงและ
ทางออ้มของสงครามระหว่างประเทศรสัเซียและประเทศยเูครน 
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7. ภำคผนวก 

7.1 ข้อมูลกำรผลิตและกำรขำย  

กราฟที่ 1: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเขา้ CDU และปริมาณการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม  

 

 

 

 

 

 

 

กราฟที่ 2: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเขา้และปริมาณการขายผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส ์(BTX)    

 

 

 

 

 

 

 

 

กราฟที่ 3: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเขา้ผลิตผลิตภณัฑโ์อเลฟินสแ์ละปริมาณการขายโอเลฟินส ์ 

 

 

 

 

 

 

11% 11% 9% 7% 9% 11% 10%
12% 13% 11% 14% 12% 14% 13%

76% 70% 70% 68% 70% 71% 71%

1% 0% 0% 3% 3% 1% 1%
0% 5% 10% 9% 6% 3% 6%

Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66         

Others Fuel Oil Diesel Jet Naphtha+Ref.

ปริมำณวัต ุดบิทีใ่ช้ในกำรผลิต (พันบำรเ์รลต่อวัน) ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑ ์(พันบำรเ์รลต่อวัน)

อตัราการใชก้ าลงัการผลิต
101%    98%         100%  56%    103%                          95%  89%                         154           155  166  84           166                            146  139 

153.4

146.5 141.6 145.4
81.3

149.2 137.6 128.6

28.2 23.5 29.7

18.2

28.0 26.3 24.9

174.6 165.1 175.1

99.5

177.2

Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66         

Crude Condenstate Residue

163.8 153.4

0% 0% 0% 7% 0% 1% 2%10% 7% 1% 10% 10% 5%

55% 57% 57% 57% 61% 53% 57%

34% 35% 41% 36% 29% 34% 37%

Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 2   2   

Other By-Products Condensate Residue Naphtha Group

PX Group BZ Group

1,057 923 1,175 1,134 1,006

4,499 4,289
468 356 329 268 412

1,724 1,421

1,526 1,279 1,504 1,402 1,417

Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 2   2   

Condensate Other Feed

ปริมำณวัต ุดบิทีใ่ช้ในกำรผลิต (พันตัน) ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑ ์(พันตัน)

อตัราการใชก้ าลงัการผลิต
100% 80% 88%     82%   89%                           99%    88%                       676           581  567  565           536                         2,892  2,389

Other Feedstock หมายถึง Reformate Pygas และ Heavy Naphtha

5,710
6,223

763 697 745 683 661

3,015 2,888 

Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 2   2   

40% 33% 34% 37% 36% 45% 36%

35% 38% 36% 32% 31%
34% 35%

24% 28% 28% 29% 32% 20% 27%

Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 2   2   

Ethane Other Gas Naphtha

ปริมำณวัต ุดบิทีใ่ช้ในกำรผลิต (พันตัน) ปริมำณกำรขำยโอเลฟินส ์(พันตัน)

อตัราการใชก้ าลงัการผลิต
1,174        1,079  1,211  1,121  1,027                        4,649    4,585                    85%    75%   83% 76%  72%                          91%  80%   
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ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีข้ันกลำง (พันตัน)

727       767          709             672           612                          2,961         2,874

  %   %   %   %  2%   %   %
  %   %   %   %   %   %   %
  %   %  2%   %

  %   %   % %  %  %  %
 %  %  % %  %  %  %
2%

 %  %

  %   %   %   %   %   %   %

  /22  2/22   /22   /22   /2 2 2 2 22

  -                       

กราฟที่ 4: กราฟปริมาณการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลาง  

 

 

 

 

 

 

กราฟที่ 5: กราฟปริมาณการขายผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ ์

 

กราฟที่ 6: อตัราการใชก้ าลงัการผลิต 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

40% 40% 40% 39% 41% 40% 40%

29% 28% 27% 30% 29% 31% 28%

15% 14% 15% 16% 15% 14% 15%
3% 3% 3% 3% 3% 3% 3%
12% 15% 15% 13% 12% 12% 14%

Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 2   2   

HDPE LLDPE LDPE PS Others

ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภัณฑ์ (พันตัน)

599           545  515   541       535                        2,353   2,199

อัตราการใช้ก าลังการผลิต Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 2564 2565

Upstream
  - Refinery 101% 98% 100% 56% 103% 95% 89%
  - Aromatics 100% 80% 88% 82% 89% 99% 88%
  - Olefins 85% 75% 83% 76% 72% 91% 80%
Intermediates
  - MEG 66% 88% 84% 79% 13% 104% 79%
  - Phenol 119% 118% 116% 107% 104% 113% 115%
  - BPA 119% 112% 71% 107% 98% 111% 102%
  - PO 104% 81% 69% 22% 26% 85% 69%
Polymers & Chemicals
HDPE 111% 102% 95% 92% 106% 105% 100%
LLDPE 92% 80% 97% 88% 93% 98% 89%
LDPE 128% 85% 128% 121% 96% 111% 115%
Total PE 106% 90% 101% 95% 99% 103% 98%
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7.2 รำยละเอียดตำรำงแสดง Adjusted EBITDA รำยกลุ่มธุรกิจ  

 

             หมายเหต:ุ  

                           1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ       

             2) มีการปรบัปรุงขอ้มลูเปรียบเทียบของงบก าไรขาดทนุส าหรบังวดสามเดือนสิน้สุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2565 และส าหรบังวดสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 จาก

การประเมินสินทรพัยส์ทุธิของการซือ้ธรุกิจของบริษทั Allnex Holding GmbH ทีผู่ป้ระเมินราคาอิสระไดเ้สร็จสิน้แลว้ในไตรมาส 4/2565 บริษัทฯ จึงไดม้ีการปรบัปรุงมลูค่ายติุธรรม

ของสินทรพัยท์ี่ไดม้าและหนีสิ้นท่ีรบัมาใหส้ะทอ้นถึงการก าหนดมลูค่ายติุธรรมสดุทา้ยซึ่งเป็นไปตามเง่ือนไขการปรบัปรุงบญัชีเกี่ยวกบัการซือ้ธุรกิจ การปรบัปรุงขอ้มลูเปรียบเทียบ

นีไ้ม่ส่งผลต่องบก าไรขาดทนุส าหรบังวดสิบสองเดือนปี 2565 ตามที่บริษัทฯ ไดเ้คยรายงานไวแ้ลว้ 

                              

                                                           

Adjusted EBITDA รายกลุม่ธุรกิจ
ไตรมาส

 1/2565

ไตรมาส 

4/2565

ไตรมาส 

1/2566

YoY

% +/(-)

QoQ

% +/(-)
Adjusted EBITDA (ล้านบาท)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 4,841    1,658     6,632     37% >200%

   โรงกลั่น 3,342    2,449     4,900     47% 100%

    อะโรเมติกส์ (1,106)   (409)       2,440     >200% >200%

    โอเลฟินส์ 2,606    (382)       (708)       -127% -85%

ปิโตรเคมีขัน้กลาง 2,621    96          (978)       -137% <-200%

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 1,610    53          1,704     6% >200%

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 687       4            269        -61% >200%

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 2,418    2,240     1,660     -31% -26%

ธุรกิจบรกิารและอ่ืนๆ 306       1,183     243        -21% -79%

รวม 12,483  5,234    9,530    -24% 82%

Adjusted EBITDA margin (%)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 6 3 8 2           5           

ปิโตรเคมีขัน้กลาง 12 1 (6)           (18)        (7)          

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 5 0 8 3           8           

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 11 0 7 (4)          7           

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 8 9 7 (1)          (2)          

เฉล่ียรวม 7 4 6 (1)        2         
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7.3 ตำรำงหยุดผลิตเพ่ือซ่อมบ ำรุงตำมแผนในปี 2566  

 

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Cracker

Oleflex

HDPE

LDPE

LLDPE I

LLDPE II

PS

TOCGC

EA

Phenol I

Phenol II

BPA

RE
F Refinery

AR
O1 Aromatics I

AR
O2 Aromatics II

GC
O PO

Plant 2566

OL
E

PO
L

EO
B

PH
N

HDPE1/1

OLE2/2 T/A *Postpone from Dec'22

59 37 OLE1 T/A

65

21

23

16

HDPE1/2

HDPE2

12 24

  

20

21

61

 7

32

12

18

37

108

103

แผนการซ่อมบ ารุงเดิม แผนการซ่อมบ ารุงเพิ่มเติม 


