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1. ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 
 

(ล้านดอลลาร์สหรัฐ) Q1/66 Q4/65 +/(-)   Q1/65 +/(-) 

รายไดร้วม 1,736 1,793 (57)  1,967 (231) 

EBITDA 67 15 52               218 (151) 

Adjusted EBITDA(1)
 62 71 (9)  96 (33) 

(ขาดทุน) ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน (0) 34 (34)  7 (8) 

ก าไรสุทธิ  37 (6) 43  159 (122) 

ก าไรสุทธิ (ดอลลาร์สหรัฐต่อหุ้น) 0.01 (0.00) 0.01  0.04 (0.03) 

ค่าการกลัน่ทางบญัชี (ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) (2)
 6.90 1.77 5.13  20.61 (13.71) 

ค่าการกลัน่ตลาด (ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) (3)
 6.36 5.39 0.97  8.46 (2.10) 

       

ปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่ (พนับาร์เรลต่อวนั) 162.2 163.2 (1.0)  150.2 12.0 

อตัราปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่ (ร้อยละ) 93% 93% -1%  86% 7% 

      

(ล้านบาท) Q1/66 Q4/65 +/(-)   Q1/65 +/(-) 

รายไดร้วม 59,130 65,706 (6,577)  65,404 (6,275) 

EBITDA 2,242 1,151 1,090  7,262 (5,021) 

Adjusted EBITDA(1)
 2,082 3,208 (1,126)  3,200 (1,109) 

(ขาดทุน) ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน (18) 1,225 (1,242)  242 (260) 

ก าไรสุทธิ 1,219 260 959  5,284 (4,065) 

ก าไรสุทธิ (บาทต่อหุ้น) 0.28 0.06 0.22  1.22 (0.94) 

(1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ท่ีไม่รวมผลกระทบจากมูลค่าสต๊อกน ้ามนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ 
(2) ค่าการกลัน่ไดร้วมก าไร / ขาดทุนจากการตีราคาสินคา้คงเหลือ ซ่ึงค านวณตามวิธีถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนกั 

(3) ค่าการกลัน่ค านวณโดยใชต้น้ทุนทดแทนในปัจจุบนั 

อัตราแลกเปลี่ยน  (บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ) Q1/66 Q4/65 +/(-)   Q1/65 +/(-) 

อตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ีย 34.08 36.50 (2.41)  33.23 0.85 

อตัราแลกเปล่ียน ณ วนัส้ินงวด 34.26 34.73 (0.47)  33.46 0.81 

ราคาน ้ ามนัท่ีผนัผวนในไตรมาสน้ี เน่ืองจากธนาคารโลกปรับลดการคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจโลกในปี 2566 ประกอบกบั
ธนาคารกลางหลายแห่งขึ้นอตัราดอกเบ้ียเพ่ือควบคุมอตัราเงินเฟ้อ และมีแรงกดดนัเพ่ิมเติมจากความกงัวลเก่ียวกบัวิกฤตธนาคารใน
สหรัฐอเมริกาและยโุรป นอกจากน้ี ปริมาณสินคา้คงคลงัท่ีสูงในสหรัฐอเมริกาส่งผลให้ราคาน ้ามนัลดลง ในทางกลบักนั ความรู้สึกเชิง
บวกของตลาดท่ีคาดการณ์การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจในประเทศจีนหลงัการผ่อนคลายนโยบาย "zero-COVID" อุปสงค์การเดินทางท่ี
แข็งแกร่ง การจ ากดัการส่งออกน ้ามนัเบนซินจากประเทศจีน และอุปทานท่ีตึงตวัจากการตดัสินใจของกลุ่ม OPEC+ และรัสเซียในการ
ลดก าลงัการผลิต ลว้นเป็นปัจจยัท่ีสนบัสนุนให้ราคาน ้ ามนัสูงขึ้น ใน Q1/66 SPRC มีปริมาณการน าน ้ ามนัดิบเขา้กลัน่อยู่ที่ 162 พนั
บาร์เรลต่อวนั หรือคิดเป็นร้อยละ 93 ของก าลงัการกลัน่ทั้งหมด ซ่ึงใกลเ้คียงกบัไตรมาสท่ีผ่านมา ในไตรมาสน้ี SPRC มีค่าการ
กลัน่ที่ดีจากโปรแกรม Bottom Line Improvement Program (BLIP) จากการเพิ่มประสิทธิภาพโรงกลัน่ในทุกดา้น ไม่ว่าจะเป็น 
การเพิ่มประสิทธิภาพน ้ ามนัดิบที่น าเขา้กลัน่, การเพิ่มประสิทธิภาพกระบวนการผลิต และผลิตภณัฑ์ รวมถึงผลประโยชน์จาก
การแลกเปล่ียนผลิตภณัฑ์ขั้นกลาง 
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บริษทัฯ มีก าไรสุทธิ จ านวน 37 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ใน Q1/66 เม่ือเทียบกบัผลขาดทุน จ านวน 6 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ในไตรมาสก่อน 
โดยมีค่าการกลัน่ทางบญัชีใน Q1/66 ที่ 6.90 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล  สูงกว่า 1.77 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ใน Q4/65 โดย
หลกัๆ เน่ืองมาจากราคาน ้ามนัท่ีปรับตวัสูงขึ้นจากส้ินปีก่อน เป็นผลให้บริษทัฯ มีก าไรจากสตอ็กน ้ามนัเลก็นอ้ยในไตรมาสน้ี  ในขณะท่ี
มีผลขาดทุนจากสตอ็กน ้ามนัใน Q4/65 จากราคาน ้ามนัท่ีลดลง  หากไม่รวมการก าไรขาดทุนจากสตอ็กน ้ามนั ค่าการกลัน่ตลาดปรับตวัดี
ขึ้นจาก 5.39 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ใน Q4/65  เป็น 6.36 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ใน Q1/66 เป็นผลจากค่าพรีเม่ียมน ้ามนัดิบท่ี
ลดลงและส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินต่อน ้ามนัดิบท่ีสูงขึ้น ซ่ึงมีสาเหตุหลกัมาจากการจ ากดัการส่งออกน ้ามนัเบนซินจากประเทศจีน 
อุปสงคภ์ายในประเทศท่ีแขง็แกร่งในช่วงฤดูท่องเท่ียว การหยุดซ่อมบ ารุงของหน่วย RFCC ในเวียดนาม การเพ่ิมสินคา้คงคลงัส าหรับ
เดือนรอมฎอน และเหตุไฟไหมค้ลงัน ้ามนัของอินโดนีเซีย นอกจากน้ี ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานรวมในไตรมาสน้ีใกลเ้คียงกบัไตรมาส
ก่อน   

เปรียบเทียบ Q1/66 กบั Q1/65 รายไดจ้ากการขายลดลงร้อยละ 12  โดยมาจากการลดลงของราคาน ้ ามนัหักกลบบางส่วนจาก
ปริมาณการขายน ้ ามนัในประเทศที่สูงขึ้น โดยหลกัมาจากความตอ้งการที่เพิ่มขึ้นเมื่อจีนกลบัมาเปิดประเทศอีกคร้ัง และการ
ส่งออกน ้ ามนัเบนซินจากประเทศจีนลดลงเม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน นอกจากน้ี EBITDA, EBIT และก าไรสุทธิ
ใน Q1/66 ลดลงอย่างมีนัยส าคญั เน่ืองจากค่าการกลัน่ที่ต  ่าลงอยู่ที่ 6.36 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ใน Q1/66 เม่ือเทียบกบั 8.46 
ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน Q1/65 รวมถึงมีก าไรจากสต๊อกน ้ ามนัจ านวนมากใน Q1/65 จากราคาน ้ ามนัที่เพิ่มขึ้นอย่างมากจาก
ความขดัแยง้ระหว่างรัสเซียกบัยูเครน โดยถูกหักกลบบางส่วนจากค่าใช้จ่ายและประมาณการหน้ีสินที่เก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์
น ้ามนัร่ัวในไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน    

2. สภาพตลาดน ้ามันปิโตรเลยีม 
       

Pricing Q1/66 Q4/65 +/(-)   Q1/65 +/(-) 

น ้ามนัดิบดูไบ 80.23 84.77 -4.54  96.21 -15.98 

แนฟทาเบา  76.48 74.78 1.70  98.05 -21.57 

น ้ามนัเบนซิน (พิเศษ) 98.94 94.30 4.64  114.03 -15.09 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 106.26 118.28 -12.02  112.74 -6.48 

น ้ามนัดีเซล 105.04 124.06 -19.02  116.08 -11.04 

น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสูง) 64.22 62.44 1.78  87.96 -23.73 

 

ส่วนต่างราคากับน ้ามันดิบดูไบ Q1/66 Q4/65 +/(-)   Q1/65 +/(-) 

แนฟทาเบา -3.75 -9.99 6.24  1.83 -5.58 

น ้ามนัเบนซิน (พิเศษ) 18.71 9.53 9.18  17.82 0.89 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 26.03 33.51 -7.48  16.53 9.50 

น ้ามนัดีเซล 24.81 -39.29 64.10  19.87 4.94 

น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสูง) -16.01 -22.33 6.32  -8.26 -7.75 

ราคาเฉล่ียน ้ามนัดิบดูไบใน Q1/66 อยู่ท่ี 80.23 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล โดยลดลงจาก 84.77 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน Q4/65 แมว่้า
การซ้ือน ้ ามันดิบรวมถึงการเพ่ิมขึ้นจากการจราจรบนทอ้งถนนในประเทศจีนได้กระตุ้นความเช่ือมั่นในการฟ้ืนตัวของอุปสงค์ใน
เศรษฐกิจท่ีใหญ่เป็นอนัดบัสองของโลกหลงัจากการกลบัมาเปิดประเทศและการผ่อนคลายมาตรการ COVID-19 หลงัจากเหตุการณ์
ประทว้งเม่ือปีท่ีแลว้ แต่วิกฤตการธนาคารไดเ้พ่ิมความเส่ียงใหม่ต่อการเพ่ิมขึ้นของอุปสงคน์ ้ ามนัของโลก โดยผลกระทบจากวิกฤตของ 
Silicon Valley Bank (การลม้ละลายคร้ังใหญ่ท่ีสุดของสหรัฐฯ นบัตั้งแต่ปี 2551) เม่ิอวนัท่ี 10 มีนาคม 2566 ท าให้เกิดความไม่แน่นอน
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มากขึ้นเก่ียวกบัอนาคตของอตัราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ีย และกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ความลม้เหลวในภาคธนาคารไม่ไดท้  าให้อุปสงค์
น ้ ามนัและปัจจยัพ้ืนฐานในการจดัหาน ้ ามนัเปล่ียนแปลงไปอย่างกระทนัหัน แต่วิกฤตท่ีเกิดขึ้นอย่างต่อเน่ืองอาจส่งผลกระทบต่อการ
บริโภคและการลงทุนในท่ีสุด 
ส่วนต่างราคาแนฟทากบัน ้ามนัดิบดูไบใน Q1/66 เพ่ิมขึ้นเป็น -3.75 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ซ่ึงเป็นผลจากความเช่ือมัน่ของตลาด
ในเชิงบวกท่ีคาดการณ์ถึงการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจในจีนแผ่นดินใหญ่ หลงัจากท่ียกเลิกนโยบาย “ปลอดโควิด” และการแข่งขนัท่ี
รุนแรงของแนฟทาท่ีไม่ใช่จากรัสเซีย แมว่้าราคาน ้ ามนัดิบยงัคงต ่ากว่าระดบั 90 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล  ในส่วนของการเพ่ิมขึ้น
ของอุปสงคน์ั้นยงัเป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไป อตัราก าไรจากโอเลฟินส์ปรับตวัดีขึ้นแต่ยงัคงต ่ากว่าระดบัจุดคุม้ทุน ทั้งน้ีสภาวะ
ตลาดยงัเป็นเชิงบวกดว้ยความคาดหวงัถึงการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจจีนแผน่ดินใหญ่ 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบัน ้ามนัดิบดูไบใน Q1/66 ลดลดมาอยูท่ี่ 18.71 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ซ่ึงเป็นผลจากอุปสงคท่ี์แขง็แกร่ง
ในจีนแผ่นดินใหญ่จากการเดินทางช่วงเทศกาลท าให้การส่งออกน ้ ามนัเบนซินจากจีนแผ่นดินใหญ่ลดลง นอกจากน้ีการลดลงอุปทาน
จากปัญหาท่ีหน่วย RFCC ท่ีเวียดนาม ปัญหาเร่ืองการด าเนินงานของหน่วย RFCC ในโรงกลัน่ Pengerang ท่ีมาเลเซีย และการสะสม
สินคา้คงคลงัส าหรับเดือนรอมฎอน รวมถึงเหตุการณ์ไฟไหมค้ลงัเช้ือเพลิงในอินโดนีเซีย ทั้งน้ีการใช้โรงกลัน่ในสหรัฐฯ ยงัลดลง
เน่ืองจากพายฤุดูหนาวในเดือนธนัวาคมทา่มกลางปริมาณสินคา้คงคลงัในระดบัต ่า โดยปัจจยัดงักล่าวไดห้นุนใหส่้วนต่างราคาผลิตภณัฑ์
เพ่ิมสูงขึ้น 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานและน ้ ามนัดีเซลกบัน ้ ามนัดิบดูไบลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าเป็น 26.03 ดอลลาร์สหรัฐต่อ
บาร์เรล และ 24.81 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลตามล าดบั โดยอุณหภูมิท่ีอุ่นขึ้นกว่าปกติในช่วงปลายฤดูหนาวท าให้ความตอ้งการน ้ ามนั
ส าหรับท าความร้อนลดลง ซ่ึงสวนทางกบัปริมาณน ้ ามนัดีเซลคงคลงัท่ีเพ่ิมสูงขึ้นในสหรัฐอเมริกา และในยุโรป รวมถึงการส่งออกท่ี
สูงขึ้นจากตะวนัออกกลางไปยงัเอเชียไดส่้งผลกระทบต่อส่วนต่างราคาน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานและน ้ ามนัดีเซล นอกจากน้ีการลดลง
ของดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ ( PMI™)  ในศูนยก์ลางการผลิตท่ีส าคญับ่งช้ีว่าอุตสาหกรรมการผลิตในตลาดส าคญัๆ หลายแห่งในเอเชีย
ยงัคงอยูภ่ายใตแ้รงกดดนัซ่ึงส่งผลกระทบต่ออุปสงคโ์ดยรวม 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเตากบัน ้ ามนัดิบดูไบใน Q1/66 เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสก่อนเป็น -16.01 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล โดยความตอ้งการ
น าเขา้ท่ีสูงขึ้นจากภาคสาธารณูปโภคในตะวนัออกกลาง การส่งผลิตภณัฑ์จากตะวนัออกกลางไปยงัเอเชียท่ีลดลง ความตอ้งการสารตั้ง
ต้นชนิดหนักเพ่ิมสูงขึ้นเน่ืองจากการตึงตัวของอุปทานน ้ ามันดิบชนิดหนัก รวมถึงการเร่ิมกักตุนสินค้าส าหรับเดือนรอมฎอนท่ี
ซาอุดีอาระเบียลว้นมีส่วนผลกัดนัให้ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตาก ามะถนัสูงเพ่ิมสูงขึ้น 

ค่าการกลัน่ทางการตลาดเฉล่ียของบริษทัฯ ใน Q1/66 อยูท่ี่ 6.36 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ซ่ึงเพ่ิมขึ้นจาก 5.39 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล 
ใน Q4/65 SPRC มีปริมาณการขายในประเทศเพ่ิมขึ้นเลก็นอ้ยเม่ือเทียบกบั Q4/65 โดยเฉพาะในกลุ่มน ้ามนัเบนซินและยางมะตอย SPRC 
ยงัคงจดัหาวตัถุดิบตั้งตน้ท่ีเหมาะสมโดยการใชน้ ้ามนัดิบชนิดใหม่และกากน ้ามนัจากการกลัน่ภายใตห้อกลัน่บรรยากาศ 
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3. ผลการด าเนินงานทางการเงิน 

สรุปผลการด าเนินงานทางการเงิน                                               

 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 

รายไดร้วม 1,736 1,793 (57)  1,967 (231) 

ตน้ทุนขาย (1,676) (1,819) 143  (1,725) 49 

ก าไร (ขาดทุน) ขั้นต้น 60 (25) 86  242 (182) 

รายไดอ้ื่น 1 0 1  0 1 

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน (0) 17 (18)  14 (15) 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (12) (13) 0  (51) 38 

ตน้ทุนทางการเงิน (3) (4) 1  (1) (2) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการตีมูลค่ายติุธรรม
ของตราสารอนุพนัธ ์

0 17 (17)  (7) 7 

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล (9) 1 (10)  (40) 30 

ก าไรสุทธ ิ 37 (6) 43  159 (122) 

 

 
ล้านบาท  ล้านบาท 

Q1/66 Q4/65 +/(-)  Q1/65 +/(-) 

รายไดร้วม 59,130 65,706 (6,577)  65,404 (6,275) 

ตน้ทุนขาย (57,108) (66,015) 8,907  (57,333) 225 

ก าไร (ขาดทุน) ขั้นต้น 2,022 (309) 2,331  8,071 (6,049) 

รายไดอ้ื่น 47 17 30  16 32 

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน (19) 642 (661)  470 (489) 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (425) (457) 32  (1,683) 1,257 

ตน้ทุนทางการเงิน (94) (141) 48  (41) (53) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการตีมูลค่ายติุธรรม
ของตราสารอนุพนัธ ์

1 583 (581)  (228) 229 

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล (305) (75) (230)  (1,321) 1,016 

ก าไรสุทธ ิ 1,219 260 959  5,284 (4,065) 
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ตารางแสดงปริมาณการผลิตของบริษัทฯ 

                                                                                                                                         พนับาร์เรล 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม Q1/66 Q4/65 Q1/65 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์ 340 347 380 

ก๊าซปิโตรเลียมเหลว 620 652 628 

แนฟทาเบา 766 738 904 

น ้ามนัเบนซิน 4,044 3,803 4,119 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 1,675 1,404 466 

น ้ามนัดีเซล 5,932 6,318 5,816 

น ้ามนัเตา 552 712 750 

ยางมะตอย 431 354 237 

ก๊าซผสม C4 493 416 520 

อื่นๆ (1)
 1,337 434 1,315 

รวมปริมาณการผลิต 16,191 15,178 15,134 
(1) รวมถึงก ามะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ท าการแลกเปลี่ยนผลิตภณัฑข์ั้นกลางส าหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล 

(Cracker Feed Exchange)  
 

ตารางแสดงรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมของบริษัทฯ       

                                                    ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (1)
 Q1/66 Q4/65 Q1/65 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์ 25 23 35 

ก๊าซปิโตรเลียมเหลว 37 34 44 

แนฟทาเบา 55 52 88 

น ้ามนัเบนซิน 519 476 611 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 172 187 40 

น ้ามนัดีเซล 706 852 834 

น ้ามนัเตา 32 61 67 

ยางมะตอย 35 28 25 

ก๊าซผสม C4 47 42 61 

น ้ามนัดิบ - 0 29 

อื่นๆ (2)
 108 37 134 

รวมรายได้ 1,736 1,793 1,967 

 (1) รวมถึงเงินชดเชยจากการจ าหน่ายก๊าซปิโตรเลียมเหลวและน ้ามนั 

 (2) รวมถึงก ามะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ท าการแลกเปลี่ยนผลิตภณัฑข์ั้นกลางส าหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล 
(Cracker Feed Exchange)  
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รายไดจ้ากการขายใน Q1/66 ลดลงเล็กน้อยร้อยละ 3 จาก Q4/65 เน่ืองจากการลดลงของราคาขายน ้ามนัเฉล่ียในขณะที่ปริมาณ
การขายน ้ ามนัท่ีเพิ่มขึ้นจาก 16.4 ลา้นบาร์เรลใน Q4/65 เป็น 16.8 ลา้นบาร์เรลใน Q1/66 โดยหลกัมาจากความตอ้งการท่ีเพ่ิมขึ้น 
โดยเฉพาะน ้ ามนัเบนซิน และน ้ ามนัอากาศยาน  จากกิจกรรมการเดินทางที่กลบัมาส่วนใหญ่เม่ือจีนกลบัมาเปิดประเทศอีกคร้ัง
หลงัวิกฤตโรคระบาดโควิด และการส่งออกน ้ามนัเบนซินจากประเทศจีนลดลง  

เปรียบเทียบ Q1/66 และ Q1/65 รายไดจ้ากการขายลดลงร้อยละ 12 ซ่ึงเป็นผลจากราคาขายน ้ ามนัเฉล่ียท่ีลดลงหักกลบบางส่วน
จากปริมาณการขายท่ีเพ่ิมขึ้นจาก 15.8 ลา้นบาร์เรลใน Q1/65 เป็น 16.8 ลา้นบาร์เรลใน Q1/66  

ตารางแสดงสัดส่วนของรายไดร้วมจากการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมให้แก่ลูกคา้ของบริษทัฯ 

ลูกค้า Q1/66 Q4/65 Q1/65 

Chevron 42% 42% 40% 

ปตท.&ปตท.น ้ามนัและการคา้ปลีก 45% 50% 45% 

บริษทัอื่นๆ 13% 8% 15% 

รวม 100% 100% 100% 
 

ต้นทุนขาย 

เปรียบเทียบตน้ทุนขายใน Q1/66 และ Q4/65 ลดลงร้อยละ 8 การลดลงของตน้ทุนขายเน่ืองมาจากราคาตน้ทนุท่ีลดลงจากการค านวณ
ตามวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัซ่ึงเป็นไปตามการเปล่ียนแปลงของราคาน ้ ามนั และการกลบัรายการผลขาดทุนสุทธิจากการปรับลดมูลค่า
สินคา้คงเหลือจ านวน 41 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ใน Q1/66 

เปรียบเทียบตน้ทุนขายใน Q1/66 และ Q1/65 ตน้ทุนขายใน Q1/66 ลดลงร้อยละ 3 เน่ืองจากการราคาน ้ามนัท่ีลดลงในไตรมาสน้ี 
แต่ถูกหกักลบบางส่วนกบัปริมาณการขายท่ีสูงขึ้นเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน  

ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน และเคร่ืองมือทางการเงิน 

เปรียบเทียบ Q1/66 กบั Q4/65 บริษทัฯ มีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน จ านวน 0.4 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q1/66 เม่ือเทียบกบั
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน (รวมเคร่ืองมือทางการเงิน) จ านวน 34 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q4/65 ก าไรใน Q4/65 เน่ืองจากค่าเงิน
บาทที่แข็งค่าขึ้นจากแนวโน้มการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยใน Q4/65 การแข็งค่าของเงินบาทมีผลให้มูลค่าของลูกหน้ีที่อยู่ใน
สกุลเงินบาทมีค่าสูงขึ้นเม่ือแปลงเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ 

เปรียบเทียบ Q1/66 กบั Q1/65  บริษทัฯ มีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนเล็กน้อย จ านวน 0.4 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q1/65  
ในขณะท่ีบริษทัฯ มีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนจ านวน 7.4 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q1/65 จากค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าขึ้นใน Q1/65    

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

เปรียบเทียบ Q1/66 กบั Q4/65 ค่าใช้จ่ายในการบริหารใกลเ้คียงกบัไตรมาสท่ีผ่านมา 

เปรียบเทียบ Q1/66 กบั Q1/65 ค่าใช้จ่ายในการบริหารลดลงอย่างมากจากจ านวน 50.7 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q1/65 เป็น 12.4 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q1/66 เน่ืองจากใน Q1/65 มีค่าใช้จ่ายและประมาณการหน้ีสินท่ีเก่ียวขอ้งกบัเหตุการณ์น ้ามนัร่ัว จ านวน 42 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐ  

ภาษีเงินได้นิติบุคคล 

ก าไรจากการด าเนินงานใน Q1/66 ท าให้เกิดค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดใ้นไตรมาสน้ี จ านวน 9 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ  
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การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ 

สินทรัพย์ 

    

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 

   

 

  

 

 

 

 

 

 

 

สินทรัพย์ 

สินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2566 เพ่ิมขึ้นจ านวน 79 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,862 ลา้นบาท) จากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 

สินทรัพยห์มุนเวียนเพ่ิมขึ้น จ านวน 93 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,669 ลา้นบาท) เน่ืองมาจาก :  

1) การเพ่ิมขึ้นของสินคา้คงเหลือจ านวน 25 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (535 ลา้นบาท) เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของปริมาณสินคา้คงเหลือ
ท่ีสูงขึ้นจากช่วงส้ินเดือนมีนาคม 2566 เม่ือเทียบกบัส้ินเดือนธนัวาคม 2565 และ  

2) ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนเพ่ิมขึ้น 64 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,984 ลา้นบาท) เน่ืองจากปริมาณขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม
เพ่ิมขึ้นในเดือนมีนาคม 2566 จากความตอ้งการภายในประเทศท่ีเพ่ิมขึ้น เม่ือเทียบกบัเดือนธนัวาคม 2565 

702 716

1,193 1,099

2
2

1,896 1,817

31-Mar-23 31-Dec-22

Cash & cash equivalent

Other current assets

Non-current assets

Total assets

ล้านดอลลาร์สหรัฐ ล้านบาท 

ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
 

ล้านบาท 

1,146 1,110

20 19

730 688

1,896 1,817

31-Mar-23 31-Dec-22

Current liabilities

Non-current liabilities

Total equity

Total liabilities & equity

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

 สินทรัพยห์มุนเวียนอืน่ 

 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 

 รวมสินทรัพย ์

หน้ีสินหมุนเวียน 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน 

ส่วนของผูถื้อหุน้  

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 

24,240 25,030

40,851 38,182

60 76

65,151
63,288

31-Mar-23 31-Dec-2231 มี.ค. 66      31 ธ.ค. 65 31 มี.ค. 66      31 ธ.ค. 65 

39,472 38,707

687 677

24,991 23,904

65,151 63,288

31-Mar-23 31-Dec-2231 มี.ค. 66      31 ธ.ค. 65 31 มี.ค.  66      31 ธ.ค. 65 
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ในทางตรงกนัขา้ม สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนไดล้ดลงจ านวน 14 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (791 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจากการลดลงของท่ีดิน
อาคารและอุปกรณ์ลดลงจ านวน 17 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (907 ลา้นบาท) เน่ืองจากค่าเส่ือมราคาใน Q1/66 

หนี้สิน 

หน้ีสินรวม ณ 31 มีนาคม 2566 เพ่ิมขึ้นจ านวน 42 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,097 ลา้นบาท) จาก 31 ธันวาคม 2565 ซ่ึงการเพ่ิมขึ้นโดย
หลกัมาจาก : 

1) การเพ่ิมขึ้นของเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนจ านวน 91 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,951 ลา้นบาท) จากช่วงระยะเวลาในการจ่ายค่า
น ้ามนัดิบในเดือนธนัวาคม 2565 ท่ีไดมี้การจ่ายในช่วงก่อนส้ินปี ท าให้เจา้หน้ีการคา้ลดลงในเวลาดงักล่าว และ 

2) การเพ่ิมขึ้นของภาษีเงินไดค้้างจ่าย จ านวน 9 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (290 ลา้นบาท) จากก าไรสุทธิในไตรมาสน้ี และ การ
เพ่ิมขึ้นของภาษีสรรพสามิตคา้งจ่ายจ านวน 3 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (103 ลา้นบาท) จากปริมาณการขายท่ีเพ่ิมขึ้นและอตัรา
ภาษีของผลิตภณัฑน์ ้ามนัดีเซลท่ีเพ่ิมขึ้นในเดือนมีนาคม 2566 เม่ือเทียบกบัเดือนธนัวาคม 2565 แต่ถูกหกักลบบางส่วนจาก 

3) การลดลงของเงินกูย้ืมระยะส้ันและระยะยาวจ านวน 61 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,225 ลา้นบาท) การลดลงของเงินกูสั้มพนัธ์กบั
การเปล่ียนแปลงของเงินทุนหมุนเวียนในไตรมาส Q1/66 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 มีนาคม 2566 เพ่ิมขึ้นจ านวน 37 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (765 ลา้นบาท) จาก 31 ธันวาคม 2565 โดยมาจากผล
ก าไรของบริษทัฯ ท่ีเกิดขึ้นใน Q1/66 

 งบกระแสเงินสด 

Q1/2566 ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านบาท 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน  68  2,300 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ  (1)  (29) 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน  (68)  (2,314) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธ ิ (1)  (43) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 2  76 

รายการปรับปรุงจากการแปลงค่าเงินต่างประเทศ 1  27 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 2  60 

บริษทัฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 2 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ณ วนัส้ินงวดของเดือนมีนาคม 2566 ซ่ึงใกลเ้คียงกบั 
2 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2565  

รายละเอียดของกิจกรรมกระแสเงินสดใน  Q1/66 มีดงัน้ี 

1) เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานเป็นจ านวน 68 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,300 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจาก 

• ก าไรสุทธิใน Q1/66 จ านวน 37 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,219 ลา้นบาท) และหักรายการท่ีไม่เป็นเงินสดจ านวน 2 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ (55 ลา้นบาท) และ 

• เงินสดท่ีไดม้าจากหน้ีสินด าเนินงานจ านวน 90 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,069 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจากการเพ่ิมขึ้นของ
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนจ านวน 91 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,116 ลา้นบาท) เน่ืองจากช่วงระยะเวลาในการจ่ายค่า
น ้ ามันดิบ และจากการเพ่ิมขึ้นของหน้ีสินหมุนเวียนอ่ืนจ านวน 3 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (109 ล้านบาท) จากภาษี
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สรรพสามิตเพ่ิมขึ้นในเดือนมีนาคม 2566 เปรียบเทียบกบัเดือนธนัวาคมในปี 2565 แต่ถูกหกักลบบางส่วนจากประมาณ
การหน้ีสินระยะส้ันท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์น ้ามนัร่ัวจ านวน 4 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (157 ลา้นบาท) โดยเงินสดท่ีไดม้า
ไดถู้กหกักลบโดย 

• เงินสดท่ีใชไ้ปจากสินทรัพยด์ าเนินงานจ านวน 57 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,932 ลา้นบาท) จากลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น
เพ่ิมขึ้นจ านวน 65 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,202 ลา้นบาท) จากปริมาณขายท่ีสูงขึ้น แต่ถูกหักกลบบางส่วนจากมูลค่า
สินคา้คงเหลือท่ีลดลงจ านวน 16 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (551 ลา้นบาท) โดยไม่รวมการกลบัรายการผลขาดทุนสุทธิจากการ
ปรับลดมูลค่าสินคา้คงเหลือ    

2) เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเป็นจ านวน 1 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (29 ล้านบาท)  ส าหรับรายจ่ายลงทุนเบ็ดเตล็ดใน
โครงการขนาดเลก็  

3) เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 68 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,314 ลา้นบาท) จากก าไรจากการด าเนินงานท่ีเกิดขึ้น
ในไตรมาสน้ีและการเปล่ียนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน 

อตัราส่วนทางการเงิน 

  Q1/66 Q4/65 Q1/65 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.6 1.6 1.6 

อตัราก าไรขั้นตน้ (ร้อยละ) 3.5 (1.4) 12.3 

อตัราก าไรสุทธิ (ร้อยละ) 2.1 (0.3) 8.1 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.7 0.6 0.9 

อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.2 0.3 0.2 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 17.7 (0.9) 163.5 

    หมายเหต ุ

อตัราส่วนสภาพคล่อง    = สินทรัพยห์มุนเวียน / หน้ีสินหมุนเวียน     (เท่า) 
อตัราก าไรขั้นตน้    = ก าไร(ขาดทุน) ขั้นตน้ / ขายสุทธิ     (ร้อยละ) 
อตัราก าไรสุทธิ     = ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับงวด / รายไดร้วม    (ร้อยละ) 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น   = หน้ีสินรวม / ส่วนของผูถ้ือหุ้น      (เท่า) 
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น = หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย – เงินสด / ส่วนของผูถ้ือหุ้น    (เท่า) 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (Accrual basis) = ก าไร(ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้    (เท่า) 

   (จากงบก าไร-ขาดทุน) / ดอกเบ้ียจ่าย (จากงบก าไรขาดทุน)  
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4. แนวโน้มตลาดน ้ามัน  
 

การเปิดประเทศอีกคร้ังของจีนแผน่ดินใหญ่ท าให้แนวโนม้การกลัน่น ้ามนัของเอเชียดีขึ้น วิกฤตการณ์ธนาคารท่ีเกิดขึ้นในสหรัฐอเมริกา
และยโุรปไดเ้พ่ิมความเส่ียงทางเศรษฐกิจมหภาคมากขึ้นซ่ึงอาจท าให้ภาพรวมเศรษฐกิจแยล่ง ทั้งน้ีปริมาณการใชน้ ้ามนัส าเร็จรูปในเอเชีย
คาดว่าจะเติบโตประมาณ 2.2 ลา้นบาร์เรลต่อวนัในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2566 คาดการณ์ว่าการด าเนินการผลิตของโรงกลัน่ในเอเชียจะเพ่ิม
สูงขึ้นจากปีท่ีแล้ว เน่ืองจากการยกเลิกมาตรการล็อกดาวน์ในจีนแผ่นดินใหญ่ ในทางกลบักันคาดว่าปริมาณการผลิตโรงกลัน่ใน
ตะวนัออกกลางจะชะลอตวัแมจ้ะมีการเพ่ิมก าลงัการผลิตใหม่ เน่ืองจากการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัลง การหยุดซ่อมบ ารุงคาดว่า
จะอยู่ท่ีระดบัต ่าสุดในรอบ 5 ปี เน่ืองจากโรงกลัน่เตรียมพร้อมท่ีจะตอบสนองความตอ้งการท่ีแข็งแกร่งในไตรมาสท่ี 2 การด าเนินงาน
ของโรงกลัน่ในเอเชียคาดว่าจะดีขึ้นประมาณ 1.6 ลา้นบาร์เรลต่อวนัในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2566 ในขณะท่ีการด าเนินงานของโรงกลัน่ใน
ตะวนัออกกลางคาดว่าจะเพ่ิมขึ้นประมาณ 0.6 ลา้นบาร์เรลต่อวนัในช่วงเวลาเดียวกนั ความเส่ียงดา้นลบท่ีใหญ่ท่ีสุดต่ออุปสงคค์ือความ
กงัวลเก่ียวกบัภาวะถดถอยทัว่โลกท่ีอาจเกิดขึ้นและการแขง็ค่าของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ 

ปริมาณการใชน้ ้ามนัเบนซินในเอเชียคาดว่าจะยงัคงแขง็แกร่งในไตรมาสท่ี 2 ปี 2566 เน่ืองจากการยกเลิกขอ้จ ากดัในการเดินทางทั้งหมด 
ส่งผลให้อุปสงคใ์นจีนแผน่ดินใหญ่จะเพ่ิมสูงขึ้นอย่างมากเม่ือเทียบกบัปีก่อนเน่ืองจากตลาดฟ้ืนตวัจากผลกระทบของการล็อกดาวน์ท่ี
เซ่ียงไฮ้ในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2565 โดยคาดว่าส่วนต่างราคาน ้ ามันเบนซินจะยงัคงแข็งแกร่งเน่ืองจากการส่งออกท่ีจ ากัดจากจีน
แผ่นดินใหญ่ และการด าเนินการผลิตท่ีลดลงจากการเขา้สู่ช่วงซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ ทั้งน้ีกิจกรรมการเดินทางในฤดูใบไมผ้ลิในเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงเหนือจะดีขึ้นเน่ืองจากสภาพอากาศท่ีอุ่นขึ้น และเดือนรอมฎอนในช่วงเมษายนจะกระตุน้ความตอ้งการการใชน้ ้ ามนั 
โดยรวมแล้วความต้องการใช้น ้ ามันเบนซินในเอเชียคาดว่าจะเพ่ิมขึ้นประมาณร้อยละ 11 เม่ือเทียบช่วงไตรมาส 2 ปีน้ีต่อปีก่อน 
นอกจากน้ีปริมาณน ้ามนัคงคลงัของสหรัฐอเมริกายงัคงอยูท่ี่ระดบัต ่าสุดในรอบหลายปีในช่วงฤดูซ่อมบ ารุง รวมถึงภาวะตลาดน ้ามนัท่ีตึง
ตวัจากการท่ีธนาคารกลางสหรัฐค่อยๆ ผ่อนปรนการปรับขึ้นอตัราดอกเบ้ีย ทั้งน้ีการเร่ิมตน้ก าลงัการผลิตใหม่ในเมืองโบมอนต ์รัฐเท็ก
ซัส จะช่วยลดความตึงเครียดฝ่ังแอตแลนติก โดยความเส่ียงดา้นลบของส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์อาจมาจากสภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอย
และความเส่ียงจากวิกฤตการธนาคารในตลาดของประเทศท่ีพฒันาแลว้ 

คาดว่าส่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยานและน ้ามนัส าหรับท าความร้อนจะเพ่ิมขึ้นเลก็นอ้ยในเดือนเมษายนและพฤษภาคมเน่ืองจากตลาดท่ี
ตึงตวั โดยคาดว่าอุปสงคน์ ้ามนัอากาศยานและน ้ามนัส าหรับท าความร้อนจะเติบโตมากกว่าร้อยละ 50 เม่ือเทียบปีต่อปีในไตรมาส 2 ซ่ึง
ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากแนวโน้มท่ีสดใสขึ้นส าหรับภาคการขนส่งทางอากาศ การฟ้ืนตวัอย่างแข็งแกร่งของการบินระหว่างประเทศจะ
ช่วยเพ่ิมอุปสงค์ ในขณะท่ีการหยุดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ในฤดูใบไมผ้ลิจะท าให้การผลิตลดลง อุปสงค์ของการบินระหว่างประเทศท่ี
เพ่ิมขึ้นจะช่วยชดเชยปริมาณการใชน้ ้ามนัท าความร้อนท่ีลดลงไดบ้างส่วน ความเส่ียงดา้นลบต่อส่วนต่างราคาน ้ามนันั้นมาจากความวิตก
เก่ียวกบัเศรษฐกิจท่ีเปราะบางจากวิกฤตภาคธนาคารท่ามกลางภาวะอตัราดอกเบ้ียท่ีอยูใ่นระดบัสูง 

ส่วนต่างของน ้ ามนัดีเซลคาดว่าจะเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยในเดือนเมษายนและพฤษภาคม เน่ืองจากคาดว่าการส่งออกของจีนจะยงัคงจ ากดั 
ในขณะท่ีอุปสงคก์ารน าเขา้ของยุโรปคาดว่าจะเพ่ิมขึ้น โดยการผลิตท่ีลดลงจากโรงกลัน่ในฝร่ังเศสเน่ืองจากการนดัหยุดงานและการ
เร่ิมตน้การเดินทางในฤดูใบไมผ้ลิท่ามกลางช่วงเวลาหยุดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ และ ปริมาณสินคา้คงคลงัในระดบัต ่า ทั้งน้ีสถานการณ์ใน
ภูมิภาคยงัคงขึ้นอยูก่บัแนวโนม้เศรษฐกิจโลก ซ่ึงไดรั้บผลกระทบจากวิกฤตการธนาคารในตลาดของประเทศท่ีพฒันาแลว้ อตัราดอกเบ้ีย
ท่ีสูงขึ้นจะยงัคงเป็นปัจจยัลบต่อการเติบโตเน่ืองจากความสามารถในการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคลดลง ความตอ้งการน ้ ามนัดีเซลในเอเชีย
คาดว่าจะเพ่ิมขึ้นประมาณร้อยละ 0.4 เม่ือเทียบไตรมาสท่ีสองของปี 2566 ต่อปีก่อน 

คาดว่าส่วนต่างราคาน ้ามนัเตาชนิดหนกัจะยงัคงแขง็แกร่งในเดือนเมษายนและพฤษภาคม เน่ืองจากโรงกลัน่จะเขา้สู่ฤดูการซ่อมบ ารุงใน
ฤดูใบไมผ้ลิ นอกจากน้ีการเพ่ิมขึ้นของกิจกรรมการผลิตในจีนแผน่ดินใหญ่และตลาดใกลเ้คียงจะช่วยสนบัสนุนให้การด าเนินธุรกิจฟ้ืน
ตวัขึ้น และส่งผลให้ความตอ้งการน ้ ามนัเตาในการเดินเรือสูงขึ้น ทั้งน้ีแนวโนม้เศรษฐกิจโลกยงัคงไม่แน่นอนและอาจส่งผลลบต่อส่วน
ต่างราคาผลิตภณัฑ ์
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5. ภาคผนวก 
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