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บรษิทั ไทยประกนัชวีติ จ ำกดั (มหำชน) (บรษิทัฯ) เป็นบรษิทัประกนัชวีติแห่งแรกในประเทศไทยที่เป็นของคนไทยและด ำเนินกำรโดย

คนไทยที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทย เมื่อพจิำรณำจำกรำยได้เบี้ยประกนัภยัรบัรวมจำกขอ้มูลของสมำคมประกนัชีวติไทย1 ซึ่งมรีำกฐำนยำวนำน
กว่ำ 81 ปี โดยจดัตัง้ขึน้ในเดอืนมกรำคม 2485 และประสบควำมส ำเรจ็ในกำรพฒันำแบรนด ์“ไทยประกนัชวีติ ”ใหเ้ป็นที่รูจ้กัว่ำเป็นหน่ึงในผู้ให้
บรกิำรประกนัภยัชัน้น ำของประเทศไทย รวมไปถงึมกีำรรบัรูถ้งึแบรนดอ์ยำ่งกวำ้งขวำงและแพร่หลำย โดยภำพลกัษณ์ของแบรนด ์คอื คูค่ดิ เพื่อ
ทุกชวีติ รูร้อบ รอบรู ้คนด ีมุง่ม ัน่ท ำด ีและ มองไกลและทุ่มเท 

 

พฒันำกำรท่ีส ำคญั 

 

 

 

 

 

 
  

                                                           
1 ขอ้มลูรำยไดเ้บีย้ประกนัภยัรบัรวมอำ้งองิจำกขอ้มูลอุตสำหกรรมของสมำคมประกนัชวีติไทย ณ วนัที ่31 มนีำคม 2566 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจดักำร 

➢ เป็นบรษิทัประกนัชวีติแห่งแรกที่พฒันำแพก็เกจผลติภณัฑ ์“ไทยประกนัชีวิต  

สุขยัง่ยืน มีคืน” ตอบโจทย์กำรพัฒนำสู่ควำมยัง่ยืน ตำมแนวคิด ESG  

เพื่อคุม้ครองกลุ่มวสิำหกจิชุมชนวถิเีกษตรอนิทรยี์ 
 

➢ เ ป็นบริษัทประกันชีวิตแห่งแรกที่คุ้มครองโรคอัลไซเมอร์ในทุกระยะ  

โดยขยำยควำมคุ้มครองโรคอลัไซเมอร์ตัง้แต่ระยะเริม่ต้น ภำยใต้แบบประกนั  

“ไทยประกนัชีวิต พร้อมเปย ์108 โรคร้ำย” 
 

➢ มุ่งสู่กำรท ำ Digital Transformation โดยกำรสรำ้งสรรคน์วตักรรมในลกัษณะ  

e-Services เช่น กำรบรกิำร e-Receipt ผ่ำนแอปพลิเคชนั “ไทยประกนัชีวิต” 

เพื่อสร้ำงควำมยัง่ยืนโดยลดกำรใช้กระดำษ และกำรประยุกต์ใช้ Robotic 

Process Automation (RPA) เพื่อเพิม่ประสทิธภิำพในกระบวนกำรท ำงำนของ

บรษิทัฯ 

 

➢ เผยแพร่รำยงำนควำมยัง่ยืนประจ ำปี 2565 ที่จดัท ำขึน้เป็นฉบบัแรก อ้ำงองิ

กำรรำยงำนตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนสำกล หรอื Global Reporting Initiative 

Standard (GRI Standards) บนเวบ็ไซตข์องบรษิทัฯ 
 

ผูล้งทนุควรศกึษำค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรในสว่นนี้ประกอบกบังบกำรเงนิระหวำ่งกำลทีย่งัมไิดต้รวจสอบ 
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1. กำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงิน 

1.1 ภำพรวม 

บริษทัฯ มี VONB ท่ีเติบโตอย่ำงยัง่ยืนและมีฐำนะทำงกำรเงินท่ีมัน่คง 
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1.2 ผลกำรด ำเนินงำน 

 หน่วย: ลา้นบาท 

ผลกำรด ำเนินงำน 
ไตรมำส
1/2566 

% 
จำกเบีย้ 

ไตรมำส
1/2565 

% 
จำกเบีย้ 

 
เปล่ียนแปลง 

%
เปล่ียนแปลง 

รายได้       
เบีย้ประกนัภยัทีถ่อืเป็นรำยไดสุ้ทธ3ิ 18,762 100.00% 19,335 100.00% (573) -2.96% 
ผลตอบแทนจำกกำรลงทนุ4 5,165 27.53% 6,533 33.79% (1,368) -20.94% 
ส่วนประกอบอื่นของรำยไดร้วม5  115 0.61% 86 0.44% 29 33.72% 
รวมรำยได้ 24,042 128.14% 25,954 134.23% (1,912) -7.37% 
ค่าใช้จ่าย       
กำรเปลีย่นแปลงในส ำรองประกนัภยัส ำหรบัสญัญำประกนัภยัระยะยำว 1,282 6.83% 1,644 8.50% (362) -22.02% 
ผลประโยชน์จำ่ยตำมกรมธรรมป์ระกนัภยัและค่ำสนิไหมทดแทนสุทธ ิ 15,330 81.71% 15,880 82.13% (550) -3.46% 
ค่ำจำ้ง ค่ำบ ำเหน็จ และค่ำใชจ้ำ่ยในกำรรบัประกนัภยัอื่น 2,559 13.64% 2,469 12.77% 90 3.65% 
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรด ำเนินงำน 1,291 6.88% 1,226 6.34% 65 5.30% 
ส่วนประกอบอื่นของค่ำใชจ้ำ่ยรวม (กลบัรำยกำร)6  (308) -1.64% (59) -0.30% (249) 422.03% 
รวมค่ำใช้จ่ำย 20,154 107.42% 21,160 109.44% (1,006) -4.75% 
ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 3,888 20.72% 4,794 24.79% (906) -18.90% 
ค่ำใชจ้ำ่ยภำษเีงนิได ้ 759 4.04% 1,001 5.18% (242) -24.18% 
ก ำไรสทุธิ 3,129 16.68% 3,793 19.61% (664) -17.51% 

 
 

                                                           
1 ขอ้มลูกำรเปลีย่นแปลงใน VONB VONB Margin APE และก ำไรสทุธ ิเปรยีบเทยีบกบัช่วงเวลำเดยีวกนัของปีกอ่นหน้ำ 
2 ขอ้มลูกำรเปลีย่นแปลงในอตัรำสว่นเงนิกองทุน (CAR) เปรยีบเทยีบกบัไตรมำสทีแ่ลว้ 
3 เบี้ยประกนัภยัทีถ่อืเป็นรำยไดส้ทุธ ิประกอบดว้ย เบี้ยประกนัภยัรบั เบี้ยประกนัภยัจ่ำยจำกกำรเอำประกนัภยัต่อ และส ำรองเบี้ยประกนัภัยทีย่งัไมถ่อืเป็นรำยได้ 
4 ผลตอบแทนจำกกำรลงทนุ ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรลงทุนสทุธ ิก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงนิลงทนุ ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรปรบัมลูคำ่ยุตธิรรม และสว่นแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงนิลงทนุในบรษิทัร่วม 
5 สว่นประกอบอืน่ของรำยไดร้วม ประกอบดว้ย รำยไดค้ำ่จำ้งและคำ่บ ำเหน็จ และรำยไดอ้ืน่ 
6 สว่นประกอบอืน่ของคำ่ใชจ้่ำยรวม ประกอบดว้ย ผลขำดทนุดำ้นเครดติทีค่ำดวำ่จะเกดิขึน้ (กลบัรำยกำร) และคำ่ใชจ้่ำยอืน่ 

3,129 ลบ. 
-17.51% 

 

ก ำไรสุทธ ิ
449.56% 

+29.38 จุด 

 

CAR 

3,028 ลบ. 
 -8.92% 

 

APE 
1,701 ลบ. 

 +8.67% 
 

VONB 
56.18% 

 +9.10 จุด 
 

VONB Margin 

(2) 

(1) (1) 

(1) 

(1) 
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สรปุภำพรวมผลประกอบกำรส ำหรบัไตรมำส 1 ปี 2566 

บรษิทัฯ มกี  ำไรสทุธิจ ำนวน 3,129 ล้ำนบำท โดยมรีำยกำรทีส่ ำคญั ดงันี้ 

➢ ผลตอบแทนจำกกำรลงทุน ลดลงจ ำนวน 1,368 ลำ้นบำท คดิเป็น 20.94% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยมสีำเหตุหลกัมำจำก 

• กำรลดลงของก ำไรจำกกำรขำยเงนิลงทุน จ ำนวน 871 ลำ้นบำท โดยในไตรมำส 1 ปี 2565 บรษิทัฯ มกี ำไรจำกขำยเงนิลงทุน จ ำนวน 

2,240 ลำ้นบำท ซึง่อยูใ่นระดบัสงู เน่ืองจำกมกีำรขำยเงนิลงทุนจ ำนวนมำก เพรำะควำมกงัวลต่อภำวะตลำดหุน้ขำลงอนัเน่ืองมำจำก

อตัรำเงนิเฟ้อทีส่งูมำกจำกภำวะสงครำมและสภำพคล่องในระบบเศรษฐกจิ 

• กำรเพิม่ขึน้ของผลขำดทุนทีย่งัไม่รบัรูจ้ำกกำรปรบัมลูคำ่ยตุธิรรมของเครื่องมอืป้องกนัควำมเสีย่งและจำกกำรเปลีย่นแปลงของอตัรำ

แลกเปลีย่นของเงนิลงทุนในต่ำงประเทศ จ ำนวน 617 ลำ้นบำท ตำมภำวะตลำดซึง่มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรด ำเนินนโยบำยทำงกำรเงนิ

ทีเ่ขม้งวดของธนำคำรกลำงสหรฐัฯ เทยีบกบัธนำคำรกลำงของไทย ท ำใหส้ว่นต่ำงอตัรำดอกเบี้ยระหวำ่งไทยกบัสหรฐัฯ ปรบัสงูขึน้ 

➢ บรษิทัฯ ประสบควำมส ำเรจ็ในกำรรกัษำระดบัของเบีย้ประกนัภยัรบัรวม ใกลเ้คยีงกบัช่วงเวลำเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ โดยบรษิทัฯ มกีำร

ส่งเสรมิกำรขำยผลิตภณัฑ์ประกนัชีวติแบบมสี่วนร่วมในเงินปันผล (Participating Product) รูปแบบใหม่และได้รบักำรตอบรบัที่ดีจำก

ตลำด โดยสดัส่วน APE ของผลติภณัฑด์งักล่ำวเมื่อเทยีบกบั APE รวมของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้จำก 9.87% ส ำหรบัไตรมำส 1 ปี 2565 เป็น 

19.27% ส ำหรบัไตรมำส 1 ปี 2566 เป็นไปตำมกลยทุธข์องบรษิทัฯ 

➢ ผลประโยชน์จ่ำยตำมกรมธรรม์ประกนัภยัและค่ำสินไหมทดแทนสุทธิ ลดลงจ ำนวน 550 ล้ำนบำท คิดเป็น 3.46% เมื่อเทียบกบัช่วง

เดยีวกนัของปีก่อน โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรลดลงของสินไหมค่ำรกัษำพยำบำลที่เกี่ยวข้องกบัโรคโควิด-19 และกำรจ่ำยเงินครบ

ก ำหนดของกรมธรรมป์ระกนัภยั 

➢ สว่นประกอบอื่นของคำ่ใชจ้่ำยรวมลดลง เน่ืองจำกมกีำรกลบัรำยกำรส ำรองผลขำดทุนดำ้นเครดติที่คำดวำ่จะเกดิขึน้ในไตรมำส 1 ปี 2566 

เป็นจ ำนวน 330 ลำ้นบำท เพื่อสะทอ้นควำมเสีย่งดำ้นเครดติทีล่ดลง 

ข้อมูลเพ่ิมเติม 

➢ ณ วนัที ่31 มนีำคม 2566 บรษิทัฯ มเีงนิลงทุนโดยตรงในหุน้ STARK ดว้ยตน้ทุนจ ำนวน 450 ลำ้นบำท บรษิทัฯ มขีำดทุนทีย่งัไม่รบัรูจ้ำก

กำรปรบัมลูคำ่ยตุธิรรมของเงนิลงทุนในหุน้ดงักล่ำวจ ำนวน 332 ลำ้นบำท จำกกำรประเมนิมลูค่ำดว้ยควำมระมดัระวงัอยำ่งสงูของบรษิทัฯ 

ซึง่ไมก่ระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนอย่ำงมนีัยส ำคญั โดยผลประกอบกำรจำกพอรต์กำรลงทุนทัง้หมด บรษิทัฯ มยีอดคงเหลอืของก ำไรที่ยงั

ไมร่บัรูจ้ำกกำรปรบัมลูคำ่ยตุธิรรมจ ำนวน 1,820 ลำ้นบำท 
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1.2.1 รำยได ้

เบ้ียประกนัภยัทีถื่อเป็นรายได้สุทธิ 

เบีย้ประกนัภยัทีถ่อืเป็นรำยไดส้ทุธ ิส ำหรบัไตรมำส 1 ปี 2566 มจี ำนวน 18,762 ลำ้นบำท ประกอบดว้ย เบีย้ประกนัภยัรบัรวม 19,050 

ล้ำนบำท หกัดว้ยส่วนประกอบอื่น 288 ล้ำนบำท ซึ่งประกอบดว้ย เบี้ยประกนัภยัจ่ำยจำกกำรเอำประกนัภยัต่อ และกำรเปลี่ยนแปลงในส ำรอง

เบีย้ประกนัภยัทีย่งัไมถ่อืเป็นรำยได ้

เบี้ยประกนัภยัรบัรวม1 
บรษิทัฯ ประสบควำมส ำเรจ็ในกำรรกัษำระดบัของเบี้ยประกนัภยัรบั

รวม ทัง้ในส่วนของเบี้ยประกนัภยัรบัจำกกรมธรรม์ใหม่ ซึ่งประกอบด้วย เบี้ย

ประกนัภยัรบัปีแรก และเบีย้ประกนัภยัรบัจำ่ยครัง้เดยีว รวมถงึเบีย้ประกนัภยัรบั

ปีต่อไป ให้อยู่ในระดบัใกล้เคียงกับช่วงเดียวกันของปีก่อนได้  โดยบริษัทฯ           

มีกำรส่งเสริมกำรขำยผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตแบบมีส่วนร่วมในเงินปันผล 

(Participating Product) รูปแบบใหม่และได้รบักำรตอบรบัที่ดีจำกตลำด โดย

สดัสว่น APE ของผลติภณัฑด์งักล่ำวเมื่อเทยีบกบั APE รวมของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้

จำก 9.87% ส ำหรบัไตรมำส 1 ปี 2565 เป็น 19.27% ส ำหรบัไตรมำส 1 ปี 2566 

เป็นไปตำมกลยทุธข์องบรษิทัฯ 

 
ผลตอบแทนจากการลงทุน 

ผลตอบแทนจำกกำรลงทุน ส ำหรบัไตรมำส 1 ปี 2566 ลดลง 20.94% 

เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยมสีำเหตุหลกั ดงัน้ี 

• กำรลดลงของก ำไรจำกกำรขำยเงนิลงทุน จ ำนวน 871 ล้ำนบำท โดย

ในไตรมำส 1 ปี 2565 บรษิทัฯ มกี ำไรจำกขำยเงนิลงทุน จ ำนวน 2,240 

ล้ำนบำท ซึ่งอยู่ในระดบัสูง เน่ืองจำกมกีำรขำยเงนิลงทุนจ ำนวนมำก 

เพรำะควำมกงัวลต่อภำวะตลำดหุน้ขำลงอนัเน่ืองมำจำกอตัรำเงนิเฟ้อ

ทีส่งูมำกจำกภำวะสงครำมและสภำพคล่องในระบบเศรษฐกจิ 
 

• กำรเพิม่ขึน้ของผลขำดทุนที่ยงัไม่รบัรู้จำกกำรปรบัมูลค่ำยุติธรรมของ

เครื่องมือป้องกันควำมเสี่ยงและจำกกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำ

แลกเปลี่ยนของเงนิลงทุนในต่ำงประเทศ จ ำนวน 617 ล้ำนบำท ตำม

ภำวะตลำดซึ่งมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรด ำเนินนโยบำยทำงกำรเงินที่

เขม้งวดของธนำคำรกลำงสหรฐัฯ เทยีบกบัธนำคำรกลำงของไทย ท ำให้

สว่นต่ำงอตัรำดอกเบีย้ระหว่ำงไทยกบัสหรฐัฯ ปรบัสงูขึน้ 
 

 

 

 

อตัรำผลตอบแทนจำกเงนิลงทุนเฉลี่ยจงึลดลงเลก็น้อย สบืเน่ืองจำกสำเหตุดงักล่ำวขำ้งต้น และพอรต์เงนิลงทุนมกีำรเตบิโตจำกก ำไร

จำกกำรปรบัมลูคำ่เงนิลงทุน  

                                                           
1 เบี้ยประกนัภยัจำกกำรรบัประกนัภยัต่อชว่งไมไ่ดป้รำกฏอยู่ในแผนภำพดำ้นบนเนื่องจำกไมม่นียัส ำคญัเมือ่เทยีบกบัเบี้ยประกนัภยัรบัรวมของบรษิทัฯ 
2 อตัรำผลตอบแทนจำกเงนิลงทนุเฉลีย่ ค ำนวณจำกกำรน ำผลรวมของรำยไดจ้ำกกำรลงทนุสุทธ ิ และก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรลงทนุ 12 เดอืนลำ่สดุ หำรดว้ยยอดรวมสนิทรพัย์ทำงกำรเงนิเพือ่กำรลงทนุสทุธิ

เฉลีย่ เมือ่เริม่ตน้และเมือ่สิน้งวด 

 
31 มีนำคม 

2566 
31 ธนัวำคม 

2565 
อตัรำผลตอบแทนจำก 
เงนิลงทุนเฉลีย่2 

3.63% 3.79% 

120 (497)

3,871 4,020 

302 273 

2,240 
1,369 

6,533 
5,165 

ไตรมำส 1/2565 ไตรมำส 1/2566

หน่
วย

: ล
ำ้น

บำ
ท

ก ำไร (ขำดทุน) จำกเงนิลงทุน
รำยไดจ้ำกเงนิปันผล
ดอกเบี้ยรบั
ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรปรบัมลูคำ่ยุตธิรรม รวมถงึเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม

-20.94%

15,167 14,906 

1,373 1,409 
2,910 2,735 

19,451 19,050 

ไตรมำส 1/2565 ไตรมำส 1/2566

หน่
วย

: ล
ำ้น

บำ
ท

เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรก
เบี้ยประกนัภยัรบัจำ่ยครัง้เดยีว
เบี้ยประกนัภยัรบัปีตอ่ไป
เบี้ยประกนัภยัจำกกำรรบัประกนัภยัตอ่ช่วง 1

-2.06%
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1.2.2 ค่ำใช้จ่ำย 

การเปลีย่นแปลงในส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยัระยะยาว 

กำรเปลีย่นแปลงในส ำรองประกนัภยัส ำหรบัสญัญำประกนัภยัระยะยำว ส ำหรบัไตรมำส 1 ปี 2566 ลดลงจ ำนวน 362 ลำ้นบำท คดิเป็น 

22.02% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยกำรลดลงดงักล่ำวมสีำเหตุหลกัมำจำกระดบัของเงนิส ำรองที่ลดลงจำกกำรเปลี่ยนแปลงสดัส่วน

ของผลติภณัฑป์ระกนัชวีติเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

ผลประโยชน์จ่ายตามกรมธรรมป์ระกนัภยัและค่าสินไหมทดแทนสทุธิ 

ผลประโยชน์จ่ำยตำมกรมธรรมป์ระกนัภยัและค่ำสนิไหมทดแทนสุทธ ิส ำหรบัไตรมำส 1 ปี 2566 ลดลงจ ำนวน 550 ล้ำนบำท คดิเป็น 

3.46% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรลดลงของสนิไหมค่ำรกัษำพยำบำลที่เกี่ยวขอ้งกบัโรคโควดิ-19 และกำร

จำ่ยเงนิครบก ำหนดของกรมธรรมป์ระกนัภยั 

สนิไหมค่ำรกัษำพยำบำลที่เกี่ยวขอ้งกบัโรคโควดิ-19 ลดลง 91.56% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยในไตรมำส 1 ปี 2566 มี

จ ำนวน 40 ล้ำนบำท ขณะที่ในไตรมำส 1 ปี 2565 มจี ำนวน 474 ล้ำนบำท โดยสนิไหมค่ำรกัษำพยำบำลที่เกี่ยวข้องกบัโรคโควดิ-19 มแีนวโน้ม

ลดลงอยำ่งต่อเน่ือง ตัง้แต่ช่วงกลำงปี 2565 

อย่ำงไรก็ตำม สนิไหมค่ำรกัษำพยำบำลที่เกี่ยวข้องกบัโรคอื่น ๆ มจี ำนวนเพิม่ขึ้น 303 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

เน่ืองจำกสนิไหมคำ่รกัษำพยำบำลทีเ่กีย่วขอ้งกบัโรคอื่น ๆ กลบัไปเป็นตำมฤดกูำล 

ค่าจ้าง ค่าบ าเหน็จ และค่าใช้จ่ายในการรบัประกนัภยัอืน่ 

ค่ำจำ้ง ค่ำบ ำเหน็จ และค่ำใช้จ่ำยในกำรรบัประกนัภยัอื่น ส ำหรบัไตรมำส 1 ปี 2566 เพิม่ขึน้จ ำนวน 90 ล้ำนบำท คดิเป็น 3.65% เมื่อ

เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยกำรเพิม่ขึน้ดงักล่ำวมสีำเหตุหลกัมำจำกค่ำใช้จ่ำยในกำรกระตุ้นและสนับสนุนใหม้กีำรขำยผลติภณัฑท์ี่เพิม่

มลูคำ่ 

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน 

 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน ส ำหรับไตรมำส 1 ปี 2566 เพิ่มขึ้น

จ ำนวน 65 ลำ้นบำท คดิเป็น 5.30% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดย

มีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของค่ำที่ปรึกษำและค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับ

ซอฟต์แวร์จำกกำรพฒันำด้ำนดิจทิลัของบริษทัฯ โดยเฉพำะเพื่อส ำหรบักำร

เตรยีมควำมพรอ้มส ำหรบักำรปฏบิตัใิชม้ำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบั

ที่ 17 เรื่อง “สญัญำประกนัภยั” ที่จะมผีลบงัคบัใช้ส ำหรบัรอบระยะเวลำบญัชี

ของบรษิทัฯ ตัง้แต่วนัที ่1 มกรำคม 2568 

 

 
  

156 204 

682 684 

302 334 
86 69 

1,226 1,291 

ไตรมำส 1/2565 ไตรมำส 1/2566

หน่
วย

: ล
ำ้น

บำ
ท

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรโฆษณำและกำรสง่เสรมิกำรขำย
คำ่สถำนทีแ่ละอุปกรณ์
คำ่ใชจ้ำ่ยบุคลำกร
สว่นประกอบอื่นของคำ่ใชจ้ำ่ยในกำรด ำเนินงำน

+5.30%
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1.3 กำรวิเครำะหฐ์ำนะกำรเงิน 

  

                                                           
1 สนิทรพัย์อืน่นอกจำกขำ้งตน้ ไดแ้ก ่ รำยไดจ้ำกกำรลงทุนคำ้งรบั สนิทรพัย์อนุพนัธ์ เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม-สุทธ ิ สนิทรพัย์ลงทุนทีผู่เ้อำประกนัภยัรบัควำมเสีย่ง เบี้ยประกนัภยัคำ้งรบั-สทุธ ิ ทีด่นิ อำคำร และ
อุปกรณ์-สุทธ ิสว่นแบ่งหนี้สนิจำกสญัญำประกนัภยัของผูร้บัประกนัภยัต่อ ลกูหนี้จำกกำรประกนัภยัต่อ-สทุธ ิสนิทรพัย์ไม่มตีวัตน-สทุธ ิทรพัย์สนิรอกำรขำย-สทุธ ิสนิทรพัย์ภำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช-ีสุทธ ิและ
สนิทรพัย์อืน่ 

2 หนี้สนิอืน่นอกจำกขำ้งตน้ ไดแ้ก ่หนี้สนิจำกสญัญำลงทนุ เจำ้หนี้บรษิทัประกนัภยัต่อ หนี้สนิอนุพนัธ์ ภำษเีงนิไดค้ำ้งจ่ำย หนี้สนิภำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช-ีสทุธ ิภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน และหนี้สนิอืน่ 

 หน่วย: ลา้นบาท 

 31 มีนำคม 
2566 

% จำก
สินทรพัย์
รวม 

31 ธนัวำคม 
2565 

% จำก
สินทรพัย์
รวม เปล่ียนแปลง 

%
เปล่ียนแปลง 

สินทรพัย ์       
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 11,062 1.96% 7,686 1.38% 3,376 43.92% 
สนิทรพัยล์งทุน       

เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์ 504,920 89.63% 501,281 90.15% 3,639 0.73% 
เงนิใหกู้ย้มืและดอกเบี้ยคา้งรบั 29,150 5.17% 29,403 5.29% (253) -0.86% 

รวมสนิทรพัยล์งทุน 534,070 94.80% 530,684 95.44% 3,386 0.64% 
รวมสินทรพัยท์ำงกำรเงินเพ่ือกำรลงทุน 545,132 96.76% 538,370 96.82% 6,762 1.26% 
สนิทรพัยอ์ืน่นอกจำกขำ้งตน้1 18,226 3.24% 17,672 3.18% 554 3.13% 
รวมสินทรพัย ์ 563,358 100.00% 556,042 100.00% 7,316 1.32% 
       

หน้ีสินและส่วนของเจ้าของ       
หน้ีสิน       
หนี้สนิจำกสญัญำประกนัภยั       

ส ารองประกนัภยัส าหรบัสญัญาประกนัภยั 425,100 75.46% 423,630 76.19% 1,470 0.35% 
หนี้สนิอืน่จากสญัญาประกนัภยั 22,470 3.99% 23,486 4.22% (1,016) -4.33% 

รวมหน้ีสินจำกสญัญำประกนัภยั 447,570 79.45% 447,116 80.41% 454 0.10% 
หนี้สนิอื่นนอกจำกขำ้งตน้2 13,736 2.44% 10,858 1.95% 2,878 26.51% 
รวมหน้ีสิน 461,306 81.89% 457,974 82.36% 3,332 0.73% 
       

ส่วนของเจ้าของ       
ทุนเรอืนหุน้ 31,232 5.54% 31,232 5.62% - 0.00% 
ก ำไรสะสม 67,673 12.01% 64,545 11.61% 3,128 4.85% 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจำ้ของ 3,147 0.56% 2,291 0.41% 856 37.36% 
รวมส่วนของเจ้ำของ 102,052 18.11% 98,068 17.64% 3,984 4.06% 
       

รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้ำของ 563,358 100.00% 556,042 100.00% 7,316 1.32% 

17,672 18,226 

538,370 545,132 

556,042 563,358 

ธ.ค. 2565 ม.ีค. 2566

หน่
วย

: ล
ำ้น

บำ
ท

สินทรพัย์

สนิทรพัยท์ำง
กำรเงนิเพือ่
กำรลงทุน

สนิทรพัยอ์ื่น
นอกจำก
ขำ้งตน้

+1.32%

10,858 13,736 

447,116 447,570 

457,974 461,306 

ธ.ค. 2565 ม.ีค. 2566

หน่
วย

: ล
ำ้น

บำ
ท

หน้ีสิน

หนี้สนิจำก
สญัญำ
ประกนัภยั

หนี้สนิอื่น
นอกจำก
ขำ้งตน้

+0.73%
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1.3.1 สินทรพัย ์

 สินทรพัยท์างการเงินเพือ่การลงทุน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

1 
บรษิทัฯ มกีำรบรหิำรพอรต์กำรลงทุนทีด่ ีโดยกำรจดัสรรสนิทรพัยท์ำงกำรเงนิเพื่อกำรลงทุนดว้ย

ควำมเชี่ยวชำญและระมดัระวงัรอบคอบ ซึ่งพอรต์กำรลงทุน โดยหลกัประกอบดว้ย เงนิลงทุนในตรำสำรหน้ี 
81.70% ทีใ่หผ้ลตอบแทนคงที ่อกีทัง้ บรษิทัฯ ยงัมคีวำมหลำกหลำยของพอรต์กำรลงทุนทีม่คีวำมเสีย่งดำ้น
เครดติต ่ำ และอนัดบัควำมน่ำเชื่อถอือยูใ่น ‘ระดบัทีน่่ำลงทุน (Investment grade)’ 

 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย์ เติบโต 

0.73% จำกเงินลงทุนในตรำสำรหน้ี ซึ่ง
เป็นผลจำกเมด็เงนิที่ไดม้ำจำกกำรเติบโต
ของธรุกจิประกนัชวีติ 

 

 

1.3.2 หน้ีสิน 

หน้ีสินจากสญัญาประกนัภยั 

หน้ีสนิจำกสญัญำประกนัภยัไม่มกีำรเปลี่ยนแปลงอย่ำงมี
นั ยส ำคัญ  ร ะหว่ ำ งสิ้ นสุ ด  ณ  วันที่  31 มีนำคม  2566 และ                     
31 ธนัวำคม 2565 

 

 

 
  

                                                           
1 เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด 2.02% และเงนิฝำกประจ ำ 0.08% ไมไ่ดป้รำกฏอยู่ในแผนภำพดำ้นบน เนื่องจำกไม่มนียัส ำคญั 

418,151 419,433

5,479 5,667
21,466 20,992
2,020 1,478

447,116 447,570

ธ.ค. 2565 ม.ีค. 2566

หน่
วย

: ล
ำ้น

บำ
ท

ผลประโยชน์ตำมกรมธรรม์
ประกนัภยัคำ้งจำ่ย

หนี้สนิอื่นตำมกรมธรรม์
ประกนัภยั

ส ำรองประกนัภยัส ำหรบั
สญัญำประกนัภยัระยะสัน้

ส ำรองประกนัภยัส ำหรบั
สญัญำประกนัภยัระยะยำว

+0.10%

81.70% 10.93%

5.35%

2.02%

สินทรพัยท์ำงกำรเงินเพ่ือกำรลงทุน
ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2566 

เงนิลงทุนในตรำสำรหนี้
เงนิลงทุนในตรำสำรทุนและหน่วยลงทุน
เงนิใหกู้ย้มืและดอกเบี้ยคำ้งรบั
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด

545,132
ล้ำนบำท

1

48.11%

11.80%

40.01%

0.08%

เงินลงทุนในตรำสำรหน้ี

พนัธบตัรรฐับำล
พนัธบตัรของรฐัวสิำหกจิ
หุน้กูภ้ำคเอกชน
เงนิฝำกประจ ำ

445,363
ล้ำนบำท

1

54.61%
45.39%

เงินลงทุนในตรำสำรทุนและหน่วยลงทุน

ตรำสำรทุนและหน่วยลงทุนในประเทศ

หน่วยลงทุนต่ำงประเทศ

59,557
ล้ำนบำท

F
AAA , 

19.76%

AA- ถึง
AA+, 

15.63%
A- ถึง
A+, 

54.35%

BBB, 
10.11%

คณุภำพเครดิต

ตรำสำรหน้ี 
(ไม่รวมพนัธบตัร

รฐับำล)

หมายเหตุ: 
- แผนภำพด้ำนบนแสดงข้อมูลเกี่ยวกบัคุณภำพของ
เครดติ ณ วนัที ่31 มนีำคม 2566 ส ำหรบัเงนิลงทุนใน
ตรำสำรหนี้ (รฐัวสิำหกจิ และภำคเอกชน) 

- อนัดบัเครดติระยะสัน้ F1+(tha) 0.15% ไม่ไดป้รำกฏ
อยู่ในแผนภำพดำ้นบนเนื่องจำกไมม่นียัส ำคญั 

440,215 445,363 

61,066 59,557 
501,281 504,920 

ธ.ค. 2565 ม.ีค. 2566

หน่
วย

: ล
ำ้น

บำ
ท

เงินลงทุนในหลกัทรพัย์

เงนิลงทุนในตรำสำรทุน
และหน่วยลงทุน
เงนิลงทุนในตรำสำรหนี้

+0.73%
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1.4 อตัรำส่วนทำงกำรเงินและข้อมูลคณิตศำสตรป์ระกนัภยั 

1.4.1 อตัรำส่วนทำงกำรเงิน 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน อตัรำก ำไรสุทธ ิ

และอตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัยเ์ฉลี่ย ส ำหรบัไตรมำส 
1 ปี 2566 ลดลงเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปี
ก่อน โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรลดลงของก ำไรจำกกำร
ขำยเงนิลงทุน เน่ืองจำกในไตรมำส 1 ปี 2565 บรษิทัฯ มี
ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุนในระดบัสูง เน่ืองจำกมีกำร
ขำยเงินลงทุนจ ำนวนมำก เพรำะควำมกังวลต่อภำวะ
ตลำดหุน้ขำลง 

 

อตัรำส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรรบัประกนั ส ำหรบั
ไตรมำส 1 ปี 2566 เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของ
ปีก่อน โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกค่ำใช้จ่ำยในกำรกระตุ้น
และสนบัสนุนใหม้กีำรขำยผลติภณัฑท์ี่เพิม่มลูคำ่ 

 

อัตรำส่วนหน้ีสินต่อทุน และอัตรำส่วนเงิน
ส ำรองต่อส่วนของเจ้ำของ ลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อน 
เน่ืองจำกกำรเพิม่ขึ้นของส่วนของเจ้ำของจำกก ำไรจำก
กำรปรบัมลูคำ่เงนิลงทุนและเครื่องมอืป้องกนัควำมเสีย่งที่
อยูใ่นองคป์ระกอบอื่นของสว่นของเจำ้ของ 

1.4.2 อตัรำส่วนเงินกองทุน 
ณ วนัที่ 31 มนีำคม 2566 อตัรำส่วนควำมเพียงพอของ

เงินกองทุน (CAR)10 ของบริษัทฯ อยู่ที่  449.56% ซึ่ งสูงกว่ำ
ข้อก ำหนดตำมกฎหมำยของส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับและ
ส่งเสรมิกำรประกอบธุรกิจประกนัภยั (คปภ.) ที่ก ำหนดไว้ในอตัรำ 
140% อยำ่งมนียัส ำคญั 

 

อัตรำส่วนควำมเพียงพอของเงินกองทุนของบริษัทฯ 
เพิม่ขึ้น 29.38 จุด จำก 420.18% ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2565 เป็น 
449.56% ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2566 โดยได้รบัแรงหนุนหลักจำก
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนที่ย ัง่ยนืของบรษิทัฯ กำรลดลงของสนิทรพัย์
เสีย่ง เช่น ตรำสำรทุนและหน่วยลงทุน และกำรเคลื่อนไหวของอตัรำ
ดอกเบีย้ในตลำด  

                                                           
1 อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน ค ำนวณจำกกำรน ำผลก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน กอ่นหกัภำษ ีหำรดว้ยเบี้ยประกนัภยัรบัรวม ส ำหรบังวดเวลำนัน้ ๆ 
2 อตัรำก ำไรสทุธ ิค ำนวณจำกกำรน ำก ำไรสทุธ ิหำรดว้ยรำยไดร้วมส ำหรบังวดเวลำนัน้ ๆ 
3 อตัรำสว่นคำ่ใชจ้่ำยในกำรรบัประกนั ค ำนวณจำกกำรน ำยอดรวมของคำ่จำ้งและคำ่บ ำเหน็จ คำ่ใชจ้่ำยในกำรรบัประกนัภยัอืน่ และคำ่ใชจ้่ำยในกำรด ำเนนิงำน หำรดว้ยเบี้ยประกนัภยัรบัรวมส ำหรบังวดเวลำนัน้ๆ 
4 อตัรำผลตอบแทนจำกสว่นของเจำ้ของเฉลีย่ ค ำนวณจำกกำรน ำก ำไรสทุธ ิ12 เดอืนลำ่สดุ หำรดว้ยสว่นของเจำ้ของรวมโดยเฉลีย่เมือ่เริม่ตน้และเมือ่สิน้งวด  
5 อตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์เฉลีย่ ค ำนวณจำกกำรน ำก ำไรสทุธ ิ12 เดอืนลำ่สดุ หำรดว้ยสนิทรพัย์รวมโดยเฉลีย่เมือ่เริม่ต้นและเมือ่สิน้งวด 
6 อตัรำเงนิลงทุนต่อเงนิส ำรอง ค ำนวณจำกกำรน ำทรพัย์สนิทีไ่ดจ้ำกกำรลงทุน หำรดว้ยหนี้สนิจำกสญัญำประกนัภยั ณ วนัทีส่ ิน้สดุงวดเวลำนัน้ ๆ 
7 อตัรำสว่นหนี้สนิต่อทุน ค ำนวณจำกกำรน ำหนี้สนิรวม หำรดว้ยสว่นของเจำ้ของรวม ณ วนัทีส่ ิน้สดุงวดเวลำนัน้ ๆ 
8 อตัรำสว่นเงนิส ำรองต่อสว่นของเจำ้ของ ค ำนวณจำกกำรน ำหนี้สนิจำกสญัญำประกนัภยั (โดยไมร่วมผลประโยชน์คำ้งจ่ำยตำมกรมธรรม์ ส ำรองคำ่สนิไหมทดแทนทีเ่กดิขึน้ทีไ่ดร้บัรำยงำนแลว้ และหนี้สนิอืน่ตำม

กรมธรรมป์ระกนัภยั) หำรดว้ยสว่นของเจำ้ของรวม ณ วนัทีส่ ิน้สดุงวดเวลำนัน้ ๆ 
9 อตัรำกำรจ่ำยเงนิปันผล ค ำนวณจำกกำรน ำเงนิปันผลทีม่กีำรอนุมตัจิ่ำย หำรดว้ยก ำไรสทุธขิองผลประกอบกำรของรอบระยะเวลำทีใ่ชพ้จิำรณำประกำศจ่ำยเงนิปันผล 
10 อตัรำสว่นควำมเพยีงพอของเงนิกองทนุ ค ำนวณโดยใชเ้งนิกองทนุทีต่อ้งด ำรงตำมกฎหมำย ตำมประกำศ คปภ. เรือ่ง ก ำหนดประเภทและชนดิของเงนิกองทุน รวมทัง้หลกัเกณฑ ์ วธิกีำรและเงือ่นไขในกำร

ค ำนวณเงนิกองทุนของบรษิทัประกนัชวีติ พ.ศ. 2562 (ตำมทีไ่ดม้กีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 
 ไตรมำส 1/2566 ไตรมำส 1/2565 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน1 20.41% 24.65% 
อตัรำก ำไรสุทธ2ิ 13.01% 14.62% 
อตัรำส่วนค่ำใชจ้ำ่ยในกำรรบัประกนั3 20.21% 19.00% 
 31 มีนำคม 2566 31 ธนัวำคม 2565 
อตัรำผลตอบแทนจำกสว่นของเจำ้ของเฉลีย่4 9.15% 10.04% 

อตัราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
 31 มีนำคม 2566 31 ธนัวำคม 2565 
อตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัยเ์ฉลีย่5 1.57% 1.70% 
อตัรำเงนิลงทนุต่อเงนิส ำรอง6 119.33% 118.69% 

อตัราส่วนทางการเงินอืน่ 
 31 มีนำคม 2566 31 ธนัวำคม 2565 
อตัรำส่วนหนี้สนิต่อทนุ7 4.52x 4.67x 
อตัรำส่วนเงนิส ำรองต่อสว่นของเจำ้ของ8 4.17x 4.32x 
 31 ธนัวำคม 2565 31 ธนัวำคม 2564 
อตัรำกำรจำ่ยเงนิปันผล9 37.09% 30.08% 

360.57%

318.92%

358.50%

420.18%

449.56%

ม.ีค 2565 ม.ิย. 2565 ก.ย 2565 ธ.ค. 2565 ม.ีค 2566

อตัรำส่วนควำมเพียงพอของเงินกองทุน
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1.4.3 ข้อมูลทำงคณิตศำสตรป์ระกนัภยั 

หมายเหตุ: (1) อตัราก าไรของธุรกจิใหม ่(VONB Margin) ค านวณจากการน าก าไรของธุรกจิใหม ่หารดว้ยคา่เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปี 
 
 

 หน่วย: ลา้นบาท 
 ไตรมำส 1/2566 ไตรมำส 1/2565 

แบง่ตำมประเภทของผลิตภณัฑ์ APE %APE VONB 
VONB 
Margin 

APE %APE VONB 
VONB 
Margin 

ประกนัชวีติประเภทสำมญั 
(ไมม่สี่วนร่วมในเงนิปันผล) 

1,470 48.55% 792 53.89% 2,105 63.32% 755 35.87% 

ประกนัชวีติประเภทสำมญั 
(มสี่วนร่วมในเงนิปันผลรปูแบบใหม)่ 

583 19.27% 194 33.19% 328 9.87% 81 24.82% 

ประกนัชวีติประเภทควบกำรลงทุน 94 3.10% 34 36.21% 123 3.69% 36 29.39% 
สญัญำเพิม่เตมิ 443 14.63% 463 104.44% 434 13.05% 511 117.71% 
อื่น ๆ(1) 438 14.46% 219 49.96% 335 10.07% 182 54.32% 
รวม 3,028 100.00% 1,701 56.18% 3,324 100.00% 1,565 47.08% 

หมายเหตุ: (1) อืน่ ๆ ไดแ้ก ่การประกนัชวีติประเภทอุตสาหกรรม การประกนักลุม่ และการประกนัภยัอุบตัเิหตุสว่นบุคคล 

(2) ค านวณผลรวมอาจจะไมเ่ทา่ยอดรวมเนือ่งจากการปัดเศษ 
 
 

 หน่วย: ลา้นบาท 
 ไตรมำส 1/2566 ไตรมำส 1/2565 

แบง่ตำมช่องทำงจดัจ ำหน่ำย APE %APE VONB 
VONB 
Margin 

APE %APE VONB 
VONB 
Margin 

ตวัแทนประกนั 2,105 69.53% 1,194 56.73% 2,282 68.63% 1,131 49.55% 
พนัธมติร 598 19.75% 422 70.51% 826 24.86% 366 44.33% 

ช่องทำงจดัจ ำหน่ำยอื่น ๆ(1) 325 10.73% 85 26.20% 216 6.51% 68 31.50% 

รวม 3,028 100.00% 1,701 56.18% 3,324 100.00% 1,565 47.08% 
หมายเหตุ: (1)  ชอ่งทางจดัจ าหน่ายอืน่ ๆ ไดแ้ก ่การขายผลติภณัฑท์างโทรศพัท ์สวสัดกิารพนกังานกลุม่ และแพลตฟอรม์ดจิทิลั 

(2) ค านวณผลรวมอาจจะไมเ่ทา่ยอดรวมเนือ่งจากการปัดเศษ 

  

หน่วย: ลา้นบาท 
 ไตรมำส 1/2566 ไตรมำส 1/2565 
เบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปี (APE) 3,028 3,324 
มลูค่ำก ำไรของธุรกจิใหม ่(VONB) 1,701 1,565 
อตัรำก ำไรของธุรกจิใหม่ (VONB Margin)(1) 56.18% 47.08% 
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เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค านวณรายปี (APE) มลูค่าก าไรของธรุกิจใหม่ (VONB) และอตัราก าไรของธรุกิจใหม่ (VONB Margin) 

เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปี หรอื APE เป็นกำรค ำนวณที่ใช้กนัโดยทัว่ไปในอุตสำหกรรมประกนัชีวติเพื่อประเมินกำร

ขำยผลติภณัฑป์ระกนัภยัของบรษิทัประกนั โดยค ำนวณจำกมูลค่ำเตม็ปีของเบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบจ่ำยรำยงวดทัง้หมด (Annualized First 

Year Premium) บวกด้วยจ ำนวน 10% ของเบี้ยประกนัภยัรบัจ่ำยครัง้เดียว (Single Premium) ของทุกกรมธรรม์ที่ขำยได้ในรอบระยะเวลำ

รำยงำนดงักล่ำว ในกำรน้ี บรษิทัฯ เชื่อว่ำเบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปีเป็นตวัชี้วดัควำมยัง่ยืนของธุรกิจใหม่ที่แม่นย ำกว่ำเบี้ย

ประกนัภยัรบัปีแรกและเบี้ยประกนัภยัรบัจ่ำยครัง้เดยีว เน่ืองจำกมูลค่ำดงักล่ำวได้ผ่ำนกำรปรบัมูลค่ำของเบี้ยประกนัภยัรับจ่ำยครัง้เดียวให้

เทยีบเท่ำกบักำรจำ่ยเบีย้ประกนัภยัรบัทัว่ไป 

มูลค่ำก ำไรของธุรกิจใหม่ หรอื VONB แสดงถึงมูลค่ำทำงเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นจำกกรมธรรม์ใหม่ในแต่ละช่วงระยะเวลำรำยงำน โดย

VONB เกดิจำกกำรค ำนวณมูลค่ำปัจจุบนั (ณ เวลำที่เกดิธุรกรรม) ของก ำไรหลงัหกัภำษทีี่จะเกิดขึน้ในอนำคต และหกัดว้ยต้นทุนของเงินทุนที่

เกี่ยวข้อง บรษิทัฯ เชื่อว่ำ VONB เหมำะสมกว่ำที่จะแสดงให้เหน็ถึงมูลค่ำที่เกิดขึ้นจำกกรมธรรม์ใหม่ และแสดงให้เหน็ถึงควำมสำมำรถของ 

บรษิทัฯ ในกำรสรำ้งมูลค่ำใหก้บัผูถ้อืหุ้น อตัรำก ำไรของธุรกจิใหม่ (VONB Margin) ค ำนวณจำกกำรน ำมูลค่ำก ำไรของธุรกจิใหม่ (VONB) หำร

ดว้ยคำ่เบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปี (APE) 

ส ำหรบัไตรมำส 1 ปี 2566 APE ลดลง 8.92% เป็น 3,028 ล้ำนบำท ในขณะที่ VONB เพิม่ขึน้ 8.67% เป็น 1,701 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบ

กบัช่วงเวลำเดยีวกนัของปีก่อน ถงึแมว้ำ่ APE จะลดลง แต่ VONB ยงัคงเตบิโตต่อเน่ืองจำกกำรเปลีย่นแปลงของอตัรำดอกเบีย้ทีเ่อื้ออ ำนวยและ

ควำมส ำเรจ็ในกำรเปลี่ยนแปลงสดัส่วนของผลติภณัฑป์ระกนัชวีติไปสู่ผลติภณัฑท์ีม่อีตัรำผลก ำไรทีส่งู โดยเฉพำะในช่องทำงตวัแทนและช่องทำง

ธนำคำร บรษิทัฯ ยงัคงสง่เสรมิผลติภณัฑท์ีม่คีวำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ดแีละไดร้บัผลกระทบน้อยจำกกำรเคลื่อนไหวของอตัรำดอกเบีย้ เช่น 

ผลติภณัฑป์ระกนัชวีติประเภทสำมญัแบบมสี่วนร่วมในเงนิปันผลรูปแบบใหม่ (Ordinary Life – New Participating Product) ผลติภณัฑป์ระกนั

ชีวิตประเภทควบกำรลงทุน (Investement-Linked Product) และสญัญำเพิ่มเติม ดงัแสดงในแผนภำพ ‘สดัส่วน APE แบ่งตำมประเภทของ

ผลติภณัฑ’์ ดำ้นล่ำง บรษิทัฯ เชื่อวำ่กลยทุธน้ี์จะช่วยให ้VONB สำมำรถเตบิโตอยำ่งยัง่ยนื 

  

63.32%9.87%

3.69%

13.05%

10.07%

สดัส่วน APE แบ่งตำมประเภทของผลิตภณัฑ์

ประกนัชวีติประเภทสำมญั 
(ไมม่สี่วนร่วมในเงนิปันผล)

ประกนัชวีติประเภทสำมญั 
(มสี่วนร่วมในเงนิปันผลรปูแบบใหม่)

ประกนัชวีติประเภทควบกำรลงทุน สญัญำเพิม่เตมิ อื่น ๆ

ไตรมาส
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48.55%

19.27%

3.10%

14.63%

14.46%
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1.5 สภำพคล่องและแหล่งเงินทุน 

ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2566 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดของบริษทัฯ เท่ำกบั 11,062 ล้ำนบำท โดยกระแสเงินสดหลกัของ                 

บรษิทัฯ มำจำกเบี้ยประกนัภยัรบั เงนิสดรบัจำกกำรลงทุนในหลกัทรพัย ์และดอกเบี้ยรบัจำกกำรลงทุนในหลกัทรพัย์ตรำสำรหน้ีที่ส่วนใหญ่ให้

ผลตอบแทนคงที ่

เบีย้ประกนัภยัรบัสทุธสิว่นใหญ่ไดร้บัผลกระทบจำกกำรช ำระเบีย้ของกรมธรรมท์ีค่รบระยะเวลำช ำระเบีย้ กำรครบก ำหนดของกรมธรรม์

ประกนัภยั กำรเวนคนืกรมธรรม ์และกำรมรณกรรม บรษิทัฯ ตดิตำมผลและบรหิำรจดักำรระดบักำรจ่ำยผลประโยชน์ตำมกรมธรรมอ์ย่ำงใกลช้ดิ

เพื่อลดควำมเสีย่งเกีย่วกบัสภำพคล่อง ทัง้น้ี สภำพคล่องจำกรำยไดจ้ำกกำรลงทุนสทุธเิกดิจำกพอรต์สนิทรพัยล์งทุนของบรษิทัฯ 

นอกเหนือจำกเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด บรษิทัฯ ลงทุนบำงส่วนในหลกัทรพัยท์ี่มสีภำพคล่องสูง เช่น เงนิฝำกและพนัธบตัร

รฐับำลไทยระยะสัน้ที่มีอำยุน้อยกว่ำ 1 ปี ซึ่งบริษทัฯ จะสำมำรถจ ำหน่ำยเงินลงทุนดงักล่ำวเมื่อมีควำมจ ำเป็น ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2566            

บรษิทัฯ มมีลูคำ่ตำมบญัชขีองหลกัทรพัยด์งักล่ำวเท่ำกบั 10,315 ลำ้นบำท 

บรษิทัฯ ใช้กระแสเงนิสดและเงนิสดที่มอียู่ในปัจจุบนัช ำระหน้ีสนิตำมกรมธรรมป์ระกนัภยั และซื้อประกนัภยัต่อและสนิทรพัย์ลงทุน 

นอกจำกน้ี บรษิทัฯ ยงัใช้เงนิทุนส ำหรบัจ่ำยค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน ภำษีเงนิได้ และเงนิปันผลที่อำจมกีำรประกำศจ่ำยให้แก่ผู้ถือหุ้นของ

บรษิทัฯ ทัง้น้ี กำรจำ่ยเงนิปันผลและกำรจดัสรรผลก ำไร รวมทัง้กำรช ำระเงนิของบรษิทัฯ นัน้อยูภ่ำยใต้กำรก ำกบัดแูลของ คปภ.  
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2. ปัจจยัหรอืเหตกุำรณ์ท่ีอำจมีผลต่อฐำนะกำรเงิน และผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ 

 

2.1 ปัจจยัส ำคญัท่ีมีผลต่อฐำนะกำรเงิน และผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ 

ภำวะเศรษฐกิจมหภำคในประเทศไทย 

ภำพรวมกำรฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยจนถึงปัจจุบันมี
แนวโน้มดขีึน้ชดัเจนจำกปัจจยัสนับสนุนจำกภำคกำรท่องเที่ยวที่ฟ้ืน
ตวั อยำ่งไรกต็ำม กำรขยำยตวัของเศรษฐกจิไทยในระยะขำ้งหน้ำอำจ
ได้ร ับผลกระทบจำกภำคกำรส่งออกที่มีทิศทำงอ่อนแอลงตำม
ภำพรวมเศรษฐกจิโลกทีม่แีนวโน้มชะลอตวั 

ส ำหรบัอตัรำเงนิเฟ้อของไทยมแีนวโน้มขยำยตวัในอตัรำที่
ชะลอลง เน่ืองจำกแนวโน้มกำรลดลงของรำคำน ้ำมนัและมูลค่ำกำร
ส่งออก มำตรกำรช่วยเหลือจำกภำครฐั และฐำนที่สูงจำกปีก่อนหน้ำ 
อย่ำงไรกต็ำม รำคำพลงังำนและแก๊ซหุงต้มยงัคงอยู่ในระดบัสูง และ
กำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโดยเฉพำะในภำคกำรท่องเที่ยวอำจท ำใหเ้งนิ
เฟ้อปรบัตวัสงูขึน้ไดใ้นอนำคต 

ควำมผนัผวนของอตัรำดอกเบีย้ 

ในไตรมำสที่ 1 ปี 2566 อตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำล
ไทยระยะยำวปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำและมคีวำม
ผนัผวนเพิ่มมำกขึ้น ซึ่งส่วนใหญ่สอดคล้องกับอัตรำผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบำลทัว่โลก  แต่มีอัตรำกำรเปลี่ยนแปลงน้อยกว่ำ
ผลตอบแทนพนัธบตัรต่ำงประเทศ เน่ืองจำกผูร้่วมตลำดมมีุมมองต่อ
กำรด ำเนินนโยบำยกำรเงนิของธนำคำรกลำงสหรฐัว่ำเขำ้ใกลจุ้ดสูงสุด
ของกำรปรบัขึน้ดอกเบี้ย และคำดกำรณ์ว่ำมโีอกำสที่จะเหน็กำรปรบั
ลดอตัรำดอกเบี้ยนโยบำยได้ภำยในช่วงครึ่งหลงัของปี 2566 ตวัเลข
เศรษฐกิจของประเทศสหรฐัอเมรกิำได้ส่งสญัญำณกำรชะลอตวั และ
อตัรำเงนิเฟ้อมแีนวโน้มลดลงอย่ำงต่อเน่ือง นอกจำกน้ี ปัญหำเรื่อง
สภำพคล่องและกำรรบัรูผ้ลขำดทุนจำกกำรลงทุนในตรำสำรหน้ีที่เกดิ
ขึน้กบัสถำบนักำรเงนิหลำยแห่งทัง้ในประเทศสหรฐัอเมรกิำและทวปี
ยโุรป ไดเ้พิม่ควำมเสีย่งทีจ่ะเกดิภำวะเศรษฐกจิถดถอย 

ทัง้น้ี ในระยะข้ำงหน้ำ อตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำล
ไทยมแีนวโน้มผนัผวนต่อเน่ือง เน่ืองจำกมหีลำกหลำยปัจจัยที่ส่งผล
กระทบต่อทิศทำงของอัตรำผลตอบแทน อำทิ กำรเติบโตของ
เศรษฐกจิหำกธนำคำรกลำงยงัคงปรบัขึน้อตัรำดอกเบีย้ และแนวโน้ม
เงนิเฟ้อทีย่งัทรงตวัในระดบัสงู และปัญหำเสถยีรภำพระบบกำรเงนิใน
สหรฐัฯ และยโุรป 

 

ควำมผนัผวนของตลำดทุน 

กำรเคลื่อนไหวในตลำดหุน้ยงัมทีศิทำงไม่ชดัเจน ตลำดหุน้
ต่ำงประเทศที่ปรบัตวัลดลงมำกในปีก่อนหน้ำเริม่ปรบัตวัดขีึ้น ขณะที่
ตลำดหุ้นไทยที่มผีลตอบแทนที่ดกีว่ำตลำดอื่น ๆ กลบัปรบัตวัลดลง 
ในอนำคตปัจจยัเรื่อง อตัรำดอกเบี้ย และเงนิเฟ้อยงัคงมคีวำมส ำคญั
กบัทศิทำงตลำด ในขณะทีปั่จจยัดำ้นกำรเตบิโตของเศรษฐกจิจะถูกให้
ควำมส ำคญัเพิม่มำกขึ้น เช่นเดยีวกบัปัจจยัด้ำนกำรเมอืงซึ่งปีน้ีนัก
ลงทุนอำจจะกงัวลต่อกำรขยำยเพดำนเงินกู้ของสหรฐัฯ และควำม
ขดัแยง้ระหวำ่งสหรฐัฯ และจนี 

กำรก ำหนดรำคำ อตัรำควำมคงอยู่ของกรมธรรม ์                        
และค่ำสินไหมทดแทน 

ประสทิธภิำพของกำรก ำหนดรำคำผลติภณัฑส์ง่ผลต่อธุรกจิ
และผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัฯ ในกำรก ำหนดรำคำผลิตภัณฑ์ 
บรษิทัฯ ตอ้งวเิครำะหข์อ้มูลในอดตี ตลอดจนใชส้มมตฐิำนหลำยอย่ำง 
และกำรประมำณกำรเกี่ยวกบัเงนิส ำรองประกนัภยั ผลตอบแทนจำก
กำรลงทุนที่จะได้ร ับในอนำคต และกระแสเงินสดของบริษัทฯ 
นอกจำกน้ี บรษิทัฯ ยงัต้องใช้วธิกีำรในกำรก ำหนดรำคำที่เหมำะสม 
ตดิตำมผลและศกึษำกำรเปลี่ยนแปลงของแนวโน้มปัจจยัเสีย่งเพื่อให้
บรษิทัฯ สำมำรถคำดกำรณ์ควำมรุนแรงและควำมถีข่องควำมเสยีหำย
ได้ สมมติฐำนและกำรประมำณกำรที่ใช้ดงักล่ำวนัน้อ้ำงอิงจำกกำร
ประเมนิของฝ่ำยจดักำรโดยอ้ำงองิจำกขอ้มลูที่บรษิทัฯ มอียู ่อยำ่งไรก็
ตำม กำรก ำหนดรำคำผลติภณัฑป์ระกนัชวีติใหเ้หมำะสมนัน้ยงัขึน้อยู่
กบัสมมติฐำนหลำยประกำรที่เกี่ยวกบัปัจจยัต่ำง ๆ ซึ่งอยู่นอกเหนือ
ควำมควบคมุของบรษิทัฯ ซึง่รวมถงึควำมเพยีงพอของขอ้มลูดว้ย 

กำรก ำหนดรำคำมผีลกระทบอย่ำงมำกต่อควำมคงอยู่ของ
กรมธรรม ์(Persistency) และประสบกำรณ์ค่ำสนิไหมทดแทน ซึ่งทัง้
สองอย่ำงจะแตกต่ำงกนัไปตำมแต่ละช่วงเวลำและผลิตภณัฑ์แต่ละ
ประเภท นอกจำกน้ี ควำมคงอยู่ของกรมธรรม์ (Persistency) และ
ประสบกำรณ์ค่ำสินไหมทดแทนของบริษทัฯ อำจเปลี่ยนแปลงจำก
สมมติฐำนของบริษัทฯ ที่ ใช้ในกำรออกแบบและก ำหนดรำคำ
ผลติภณัฑ ์กำรรกัษำใหอ้ตัรำควำมคงอยูข่องกรมธรรม ์(Persistency) 
อยู่ในระดบัสูง และประสบกำรณ์ค่ำสินไหมทดแทนอยู่ในระดับที่
เหมำะสมนัน้มคีวำมส ำคญัต่อผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ  
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สภำพแวดล้อมด้ำนกฎระเบียบ 
 

บรษิทัฯ มคีณะท ำงำนทีมุ่ง่เน้นท ำกำรศกึษำเกีย่วกบัผลกระทบที่
เกิดขึ้นจำกกำรเปลี่ยนแปลงของสภำพแวดล้อมด้ำนกฎหมำย 
กฎระเบียบ และนโยบำยของภำครัฐที่เปลี่ยนแปลงไปน้ีอย่ำง
สม ่ำเสมอ โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อปรบัเปลี่ยนกลยุทธ์ตลอดจนกำร
ด ำเนินงำนในด้ำนต่ำง ๆ ของบริษัทฯ เพื่อให้สอดคล้องกับกำร
เปลี่ยนแปลงดงักล่ำว โดยกฎระเบยีบหลกัที่ออกใหม่ และมผีลบงัคบั
ใชใ้นปี 2566 ทีก่ระทบกบับรษิทัฯ มดีงัน้ี  

• พระรำชก ำหนดกำรแลกเปล่ียนข้อมลูเพ่ือปฏิบติัตำมควำม
ตกลงระหว่ำงประเทศเก่ียวกับภำษีอำกร พ.ศ. 2566: 
ประกำศในรำชกิจจำนุเบกษำ เมื่อวนัที่ 30 มนีำคม 2566 ตำม
มำตรฐำนกำรแลกเปลี่ยนขอ้มูลบญัชทีำงกำรเงนิ แบบอตัโนมตัิ 
(Common Reporting Standard: CRS) บรษิทัประกนัชวีติเป็นผู้
มหีน้ำที่รำยงำนขอ้มูลบญัชทีำงกำรเงนิ หำกพบขอ้บ่งชี้ด้ำนถิ่น
ที่อยู่ทำงภำษี ต้องรำยงำนข้อมูลผู้ถือบัญชี ข้อมูลบัญชีทำง
กำรเงนิของกรมธรรม์ ต่ออธบิดกีรมสรรพำกร ภำยในวนัที่ 30 
มิถุนำยน ของปีถดัไป ปัจจุบนั บริษทัฯ อยู่ระหว่ำงจดัเตรียม
กระบวนกำรรองรบักำรบงัคบัใชข้องกฎหมำย 

• มำตรกำรให้ควำมช่วยเหลือเพ่ือบรรเทำผลกระทบจำกกำร

แพร่ระบำดของโรคโควิด-19 ท่ีออกโดย คปภ.: บริษัทฯ 
ขยำยระยะเวลำผ่อนผนักำรช ำระเบี้ยประกนัภยัออกไปอีก 60 
วนั ส ำหรบัทุกกรมธรรมท์ี่ระยะเวลำผ่อนผนัเดมิครบก ำหนดใน
ระหว่ำงวนัที่ 27 กุมภำพนัธ์ 2563 ถึงวนัที่ 30 มถิุนำยน 2563 
และขยำยระยะเวลำผ่อนผนักำรช ำระเบี้ยประกนัภยัออกไปอีก 
60 วนั เมื่อถูกรอ้งขอ และอนุมตัโิดยบรษิทัฯ ส ำหรบักรมธรรมท์ี่
ระยะเวลำผ่อนผนัเดมิครบก ำหนดในระหว่ำงวนัที่ 1 กรกฎำคม 
2563 ถงึวนัที ่31 ธนัวำคม 2566 
 

ฤดกูำล 
 

                                                           
1   

 

กำรแข่งขนั 
 

กำรแข่งขนัส่งผลกระทบต่อต้นทุนในกำรขำยกรมธรรม์ 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน อตัรำกำรเตบิโตของฐำนลูกคำ้ ส่วนแบ่ง
ตลำด ส่วนต่ำงและก ำไรของบรษิทัฯ ทัง้น้ี บรษิทัฯ มุ่งแข่งขนัในดำ้น
ต่ำง ๆ ซึ่งรวมถึงควำมคุ้มครองที่บริษัทฯ น ำเสนอ ลักษณะของ
ผลติภณัฑ ์รำคำ คุณภำพกำรใหบ้รกิำรลูกค้ำ สทิธพิเิศษส ำหรบัลูกค้ำ 
เครือข่ำยช่องทำงจัดจ ำหน่ำย ควำมสัมพันธ์กับพันธมิตร ผู้ร ับ
ประกนัภยัต่อและบุคคลอื่น ๆ กำรรบัรู้ถึงแบรนด์ ขนำดของธุรกิจ 
ประสทิธภิำพในกำรด ำเนินงำน ควำมแขง็แกร่งของฐำนะทำงกำรเงนิ 
และอนัดบัควำมน่ำเชื่อถือ แม้ว่ำควำมเปลี่ยนแปลงทำงเทคโนโลยี 
(Technology Disruption) อำจสง่ผลกระทบต่ออุตสำหกรรมที่บรษิทัฯ 
ด ำเนินธุรกิจอยู่ แต่อุปสรรคในกำรเข้ำสู่ตลำด (Barriers to Entry) 
ของผู้ประกอบธุรกิจรำยใหม่นั ้นยังมีอยู่ค่อนข้ำงสูงเ น่ืองจำก
ผูป้ระกอบกำรตอ้งปฏบิตัติำมหลกัเกณฑท์ีก่ ำหนดใหต้้องมเีงนิทุนขัน้
ต ่ำเป็นจ ำนวนมำก ตลอดจนขอ้จ ำกดัดำ้นกฎระเบยีบอื่น ๆ และแมว้่ำ
คู่แข่งของบรษิทัฯ บำงรำยอำจเสนอจ่ำยค่ำนำยหน้ำหรอืผลตอบแทน
ทีม่คีวำมน่ำสนใจมำกกวำ่ใหแ้ก่ตวัแทนประกนั หรอืตวักลำงในกำรจดั
จ ำหน่ำย หรอืเสนอผลิตภณัฑ์ที่คล้ำยคลึงกนัในรำคำที่ต ่ำกว่ำให้แก่
ลูกคำ้ อยำ่งไรกต็ำม ช่องทำงจ ำหน่ำยผำ่นตวัแทนประกนัของบรษิทัฯ 
ก็ยงัเป็นหน่ึงในผู้น ำของตลำด โดยอ้ำงอิงข้อมูลของสมำคมประกนั
ชวีติไทย ช่องทำงจ ำหน่ำยผ่ำนตวัแทนประกนัของบรษิทัฯ มสีว่นแบ่ง
ตลำด 16.05% และ 14.87% ของเบีย้ประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณ
รำยปีทัง้หมดของอุตสำหกรรม ในช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2565 และ 
2566 ตำมล ำดบั1 นอกจำกน้ี กำรที่อุตสำหกรรมประกันชีวิตและ
ธนำคำรมคีวำมใกล้เคยีงกนั อำจท ำใหพ้นัธมติรของบรษิทัฯ บำงรำย
อำจต้องกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ประกันชีวิตของบริษทัในเครือของ
ตนเองมำกกวำ่ทีจ่ะจ ำหน่ำยผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ นอกจำกน้ี บรษิทัฯ 
ยังอำจต้องแข่งขันทำงอ้อมกับธนำคำร บริษัทจัดกำรกำรลงทุน 
ตลอดจนบรษิทัจดักำรกองทุนรวมต่ำง ๆ อกีดว้ย ทัง้น้ี ผลติภณัฑข์อง
บริษัทฯ อำจถูกน ำไปเปรียบเทียบกับผลิตภัณฑ์ทำงกำรเงินบำง
ประเภทที่บริษทัข้ำงต้นน ำเสนอ ตลอดจนอสงัหำรมิทรพัย์ ทองค ำ 
สนิทรพัยด์จิทิลั และกำรลงทุนทำงเลอืกประเภทอื่น  

 สมำคมประกนัชวีติไทยไม่ได้รำยงำนเบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปี โดยจะรำยงำนเพยีงแค่เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกและเบี้ยประกนัภยัรบัจ่ำย ครัง้เดยีว (Single Premium) ของอุตสำหกรรม
เท่ำนัน้ โดยที่เบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกแบบค ำนวณรำยปีค ำนวณจำก 100% ของเบี้ยประกนัภยัรบัปีแรกของอุตสำหกรรมบวกด้วย 10% ของเบี้ยประกนัภัยรบัจ่ำยครัง้เดยีว (Single Premium) ของ
อุตสำหกรรม  

  

 
ผลกำรด ำเนินงำนและกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ อำจผนัผวนตำมฤดูกำล ดงันัน้จงึไม่ควรน ำผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ ในรอบ

ระยะเวลำกำรเงนิระหวำ่งกำลมำเป็นเครื่องชีว้ดัผลกำรด ำเนินงำนประจ ำปีของบรษิทัฯ เน่ืองดว้ยสำเหตุดงัน้ี 
• กำรท ำประกนัชีวิตจะเพิ่มมำกขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคญัประมำณเดือนธนัวำคม เน่ืองจำกลูกค้ำมกัจะท ำสญัญำประกันชีวิตเพื่อ

ประโยชน์ทำงภำษเีงนิไดบุ้คคลธรรมดำทีไ่ดร้บัจำกผลติภณัฑป์ระกนัชวีติ 
• บรษิทัฯ มกัจะน ำเสนอแคมเปญเพื่อส่งเสรมิกำรขำยส ำหรบัตวัแทนประกนัและทมีขำยอื่น ๆ ณ ช่วงสิน้สุดของในแต่ละไตรมำส  

จงึท ำใหม้ยีอดขำยเพิม่ขึน้ในเดอืนสุดทำ้ยของไตรมำส นอกจำกน้ี บรษิทัฯ จะมกีำรประเมนิผลกำรขำยของบุคลำกรเป็นรำยครึง่ปี 
ดงันัน้ จงึท ำใหม้ยีอดขำยทีเ่พิม่ขึน้ตอนสิน้สดุรอบระยะเวลำครึง่ปีแรกและตอนสิ้นสุดรอบระยะเวลำปลำยปี 

• ส ำหรบัสนิไหมคำ่รกัษำพยำบำลโดยทัว่ไปจะไดร้บัผลกระทบจำกสภำพอำกำศตำมฤดกูำลเป็นหลกั 
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2.2 กำรเปิดเผยข้อมูลควำมเส่ียงด้ำนตลำดทัง้ในเชิงปริมำณและเชิงคณุภำพ 

ควำมเสีย่งดำ้นตลำดคอืควำมเสีย่งที่จะสญูเสยีผลก ำไร มลูคำ่ยตุธิรรม หรอืกระแสเงนิสดในอนำคต ทีอ่ำจเป็นผลจำกกำรเปลีย่นแปลง
ในดำ้นลบของอตัรำดอกเบี้ย อตัรำแลกเปลี่ยนเงนิตรำต่ำงประเทศ รำคำหลกัทรพัย์ที่เป็นตรำสำรทุน และสนิคำ้โภคภณัฑ์ที่อำจส่งผลกระทบ
ในทำงลบต่อรำยได้และทุน บรษิทัฯ มคีวำมเสีย่งด้ำนตลำดอนัเกิดจำกกิจกรรมกำรลงทุนของบรษิทัฯ และยงัส่งผลกระทบต่ออตัรำส่วนควำม
เพยีงพอของเงนิกองทุนของบรษิทัฯ

ควำมเส่ียงด้ำนอตัรำดอกเบีย้  

กำรเคลื่อนไหวของอตัรำดอกเบีย้เป็นหน่ึงในปัจจยัส ำคญัทีจ่ะสง่ผลกระทบต่อมลูคำ่ของสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิของบรษิทัฯ อกีทัง้ยงัสง่ผล
กระทบต่อผลตอบแทนโดยรวมจำกกำรลงทุน ควำมเสีย่งดำ้นอตัรำดอกเบีย้ต่อสนิทรพัยท์ำงกำรเงนิเพื่อกำรลงทุน 

• ผลกระทบต่อส่วนของเจ้ำของรวมจำกสินทรพัยท์ำงกำรเงินเพ่ือกำรลงทุน 

ควำมเสี่ยงจำกอตัรำดอกเบี้ยคอืควำมเสี่ยงที่มูลค่ำหรอืกระแส
เงินสดในอนำคตของเครื่องมือทำงกำรเงินจะผันผวนจำกกำร
เปลีย่นแปลงของอตัรำดอกเบีย้ในตลำด เน่ืองจำกสนิทรพัยท์ำงกำรเงนิ
ของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่จะประกอบไปด้วยตรำสำรหน้ี รองลงมำได้แก่ 
สินเชื่อและเงินฝำกประจ ำ ดังนัน้ กำรเปลี่ยนแปลงระดับอัตรำ
ดอกเบี้ยจึงอำจส่งผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคญัต่อมูลค่ำตลำดของ
สนิทรพัยด์งักล่ำว และผลตอบแทนโดยรวมจำกกำรลงทุนของบรษิทัฯ 

อย่ำงไรกต็ำม ตรำสำรหน้ีส่วนใหญ่ของบรษิทัฯ ใช้วธิรีำคำ
ทุนตดัจ ำหน่ำย (Amortized cost) โดยมตีรำสำรหน้ีเพยีงส่วนน้อยใช้
วิธีมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (FVOCI) ในขณะที่
หน้ีสนิสญัญำประกนัภยัไม่ได้รบัผลกระทบอย่ำงมนีัยส ำคญัจำกกำร
เปลี่ยนแปลงของอัตรำดอกเบี้ยปัจจุบัน เน่ืองจำกโดยหลักกำร          
บริษัทฯ ใช้อัตรำดอกเบี้ยเดียวกับอัตรำที่ใช้ในกำรก ำหนดรำคำ
ผลิตภณัฑ์ ในกำรค ำนวณหน้ีสนิสญัญำประกนัภยั ดงันัน้ ควำมผนั
ผวนของอตัรำดอกเบี้ยในตลำดจึงส่งผลกระทบเพยีงเลก็น้อยต่อส่วน
ของเจำ้ของรวมในงบกำรเงนิ 

นอกจำกน้ี บรษิทัฯ มกีำรใช้ตรำสำรอนุพนัธท์ี่ส ำคญั ไดแ้ก่ 
กำรท ำสญัญำแลกเปลี่ยนอตัรำดอกเบี้ย สญัญำซื้อขำยตรำสำรหน้ี
ล่วงหน้ำ และสญัญำแลกเปลี่ยนเงินต้นและดอกเบี้ยต่ำงสกุลเงิน 
(Cross Currency Swap) เพื่อบรหิำรจดักำรควำมเสี่ยงต่อควำมผนั
ผวนของอตัรำดอกเบีย้ส ำหรบัตรำสำรหน้ีบำงประเภท 

หมำยเหตุ:  

แผนภำพขำ้งต้น แสดงผลกระทบต่อส่วนของเจ้ำของของบรษิัทฯ จำกกำรเปลีย่นแปลงของอัตรำ

ดอกเบี้ยทีจ่ะส่งผลกระทบต่อมูลค่ำยุติธรรมของตรำสำรหนี้ของบริษัทฯ โดยผ่ำนก ำไรขำดทุน

เบ็ดเสรจ็อื่น ณ วนัทีท่ ีร่ะบุไว ้ทัง้นี้ กำรวเิครำะห์ควำมอ่อนไหวนี้จดัท ำบนสมมตฐิำนว่ำตัวแปรอื่น

ทัง้หมด (โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ อตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศ) คงที ่

 
• ผลกระทบต่ออตัรำส่วนควำมเพียงพอของเงินกองทุน 

มูลค่ำของสนิทรพัย์และหน้ีสินของบรษิทัฯ บนงบกำรเงิน
รบัรูต้ำมเกณฑม์ูลคำ่ตำมบญัช ีในขณะทีอ่ตัรำส่วนควำมเพยีงพอของ
เงินกองทุนถูกค ำนวณโดยค ำนึงถึงมูลค่ำตลำดของสินทรพัย์และ
หน้ีสนิทัง้หมด ดงันัน้ อตัรำส่วนควำมเพยีงพอของเงินกองทุนจึงมี
ควำมเสีย่งดำ้นตลำดสงูกวำ่งบกำรเงนิ 

ควำมเสีย่งจำกควำมผนัผวนของอตัรำดอกเบี้ยเกดิขึน้เมื่อมี
กำรเคลื่อนไหวที่ไม่สอดคล้องกันระหว่ำงสินทรัพย์และหน้ีสินที่
อ่อนไหวต่ออตัรำดอกเบี้ย บรษิทัฯ ลดควำมเสี่ยงจำกอตัรำดอกเบี้ย
โดยกำรก ำหนดเป้ำหมำยของช่วงควำมแตกต่ำงของระยะเวลำ
ระหว่ำงหน้ีสนิต่อสนิทรพัย์ (Duration Gap) ในขอบเขตที่เป็นไปได้
และสำมำรถปฏบิตัไิดเ้พื่อลดควำมแตกต่ำง รวมถงึ บรษิทัฯ ยงัมกีำร
ใชต้รำสำรอนุพนัธเ์พื่อบรหิำรจดักำรควำมเสีย่งดงักล่ำว  

 
 
ส ำหรบัไตรมำส 1 ปี 2566 ควำมแตกต่ำงของระยะเวลำ

ระหว่ำงหน้ีสินต่อสินทรัพย์ (Duration Gap) ของบริษัทฯ ภำยใต้
กรอบกำรด ำรงเงนิกองทุนมคีำ่น้อยกวำ่ 1 ปี 

หมำยเหตุ: 
กำรเปลีย่นแปลงอตัรำดอกเบี้ยถูกน ำไปใชบ้นเสน้อตัรำผลตอบแทน ณ แต่ละวนัทีป่ระเมนิมลูคำ่  

 

(453.17)

453.22 

(503.59)

503.62 

เสน้อตัรำผลตอบแทนเพิม่ขึน้ 0.25%

เสน้อตัรำผลตอบแทนลดลง 0.25%
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ควำมเส่ียงด้ำนอตัรำดอกเบีย้
ต่อสินทรพัยท์ำงกำรเงินเพ่ือกำรลงทุน

31 มนีำคม 2566 31 ธนัวำคม 2565

(2.73)

12.77 

(18.10)

60.25

เสน้อตัรำผลตอบแทนเพิม่ขึน้ 0.50%

เสน้อตัรำผลตอบแทนลดลง 0.50%
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ควำมเส่ียงด้ำนอตัรำดอกเบีย้
ต่ออตัรำส่วนควำมเพียงพอของเงินกองทนุ

31 มนีำคม 2566 31 ธนัวำคม 2565
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ควำมเส่ียงด้ำนรำคำ 

ควำมเสีย่งดำ้นรำคำคอืควำมเสีย่งที่เกดิจำกกำรเปลี่ยนแปลง
ของรำคำหลกัทรพัยแ์ละสนิคำ้โภคภณัฑท์ีอ่ำจสง่ผลในทำงลบต่อรำยได้
หรอืเงนิทุนของบรษิทัฯ โดยบรษิทัฯ ลงทุนในตรำสำรทุนและหน่วย
ลงทุนเพื่อแสวงหำผลตอบแทนในระยะยำว และเพื่อกระจำยควำม
เสีย่ง 

บรษิทัฯ บรหิำรควำมเสีย่งดำ้นรำคำโดยก ำหนดระดบัควำม
เสี่ยงที่ยอมรบัได้ และรกัษำควำมเสี่ยงให้อยู่ภำยในระดบัดงักล่ำว 
นอกจำกน้ี บรษิทัฯ ยงัใช้เครื่องมอืที่ไม่ใช่ทำงสถติิและเครื่องมอืทำง
สถติติ่ำง ๆ เช่น กำรวเิครำะหม์ลูคำ่ควำมเสีย่งและกำรวเิครำะหค์วำม
อ่อนไหวเพื่อประเมนิระดบัควำมเสีย่ง 

 

หมำยเหตุ:  

แผนภำพขำ้งต้น แสดงผลกระทบต่อส่วนของเจ้ำของของบรษิทัฯ อนัเกดิจำกกำรเปลีย่นแปลงของ

รำคำตรำสำรทุนและหน่วยลงทุนทีจ่ะส่งผลกระทบต่อมูลค่ำเงนิลงทุนของบรษิทัฯ ณ วนัทีท่ ีร่ะบุไว้ 

ทัง้นี้ ไม่รวมสนิทรพัย์เพือ่กำรลงทุนทีถ่อืไว้เพือ่ครอบคลุมหนี้สนิตำมสัญญำแบบยูนิต ลงิค์ (Unit-

linked) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ควำมเส่ียงจำกอตัรำแลกเปล่ียน 

ควำมเสีย่งจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเกดิขึ้นเมื่อบรษิทัฯ เขำ้ท ำ
ธุรกรรมที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศ เช่น กำรลงทุนในพนัธบตัรหรือ
ตรำสำรทุนที่เป็นสกุลเงนิต่ำงประเทศ แมว้่ำหน้ีสนิของบรษิทัฯ ส่วน
ใหญ่จะเป็นสกุลเงนิบำท ในบำงกรณี บรษิทัฯ จะลงทุนในตรำสำรที่
เป็นเงนิตรำต่ำงประเทศเพื่อวตัถุประสงคใ์นกำรเพิม่ผลตอบแทนและ
กระจำยควำมเสีย่ง กำรลงทุนน้ีอำจท ำใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัผลก ำไรและ
ผลขำดทุนที่เกิดจำกกำรเคลื่อนไหวของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ต่ำงประเทศ หน่วยธรุกจิของบรษิทัฯ จะตดิตำมสถำนะควำมเสีย่งจำก
กำรลงทุนในสกุลเงนิต่ำงประเทศและในกรณีที่สถำนะของควำมเสีย่ง
ดงักล่ำวไม่สอดคล้องกับควำมเสี่ยงที่ยอมรบัได้ของบริษัทฯ และ
บรษิทัฯ อำจปิดสถำนะกำรลงทุน หรอืซือ้เครื่องมอืป้องกนัควำมเสี่ยง
เพิม่เติม นอกจำกน้ี บรษิทัฯ มกีำรใช้เครื่องมอือนุพนัธ์ต่ำง ๆ เช่น 
กำรท ำสญัญำแลกเปลีย่นเงนิต้นและดอกเบี้ยต่ำงสกุลเงนิ และสญัญำ
ซื้อขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำเพื่อป้องกนัควำมเสี่ยงจำกอตัรำ
แลกเปลีย่น ทัง้น้ี โดยทัว่ไป นโยบำยภำยในของบรษิทัฯ ก ำหนดใหม้ี
กำรใช้ตรำสำรอนุพนัธ์เพื่อป้องกนัควำมเสี่ยงด้ำนอตัรำแลกเปลี่ยน
ของบรษิทัฯ ที่ 80% ถงึ 100% ของมูลค่ำกำรลงทุนในพนัธบตัรหรอื
ตรำสำรทุนทีเ่ป็นสกุลเงนิต่ำงประเทศ  

 

หมำยเหตุ:  

แผนภำพขำ้งตน้ แสดงผลกระทบต่อสว่นของเจำ้ของและก ำไรหรอืขำดทุนสุทธขิองบรษิทัฯ จำกกำร

เคลื่อนไหวของสกุลเงนิดอลลำร์สหรฐัฯ ทีจ่ะส่งผลกระทบต่อมูลค่ำควำมเสีย่งคงเหลอืสุทธิของ

สนิทรพัย์ทำงกำรเงนิเพือ่กำรลงทุนของบรษิทัฯ ทีเ่ป็นสกุลเงนิต่ำงประเทศ และจำกกำรท ำอนุพนัธ์

ป้องกนัควำมเสีย่งสกลุเงนิต่ำงประเทศ ณ วนัทีท่ ีร่ะบุไว ้ทัง้นี้ กำรวเิครำะหค์วำมอ่อนไหวนี้จดัท ำบน

สมมตฐิำนว่ำตวัแปรอื่น ๆ ทัง้หมด (โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง อตัรำดอกเบี้ย) คงที ่และจะไม่ได้พจิำรณำ

ถงึผลกระทบใด ๆ จำกกำรขำยและซือ้เครือ่งมอืทำงกำรเงนิของบรษิทัฯ 

 

(4,689.64)

4,689.64 

(4,516.97)

4,516.97 

ลดลง 10% ของรำคำเงนิลงทุน

เพิม่ขึน้ 10% ของรำคำเงนิลงทุน
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ควำมเส่ียงด้ำนรำคำของตรำสำรทุนและหน่วยลงทุน

31 มนีำคม 2566 31 ธนัวำคม 2565

 

(33.81)

33.81 

(31.11)

31.11 

กำรแขง็ค่ำของสกุลเงนิบำท 2.5%

กำรอ่อนค่ำของสกุลเงนิบำท 2.5%
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ควำมเส่ียงจำกอตัรำแลกเปล่ียน

(42.26)

42.26 

(38.89)

38.89 

กำรแขง็ค่ำของสกุลเงนิบำท 2.5%

กำรอ่อนค่ำของสกุลเงนิบำท 2.5%
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2.3 ส่ิงแวดล้อม สงัคม และบรรษทัภิบำล (ESG) 

 

บรษิทัฯ ใหค้วำมส ำคญักบักำรด ำเนินธุรกจิอย่ำงยัง่ยนื ดว้ยวสิยัทศัน์ในกำร 
“มุ่งสู่กำรเป็นบริษทัประกนัชีวิตแห่งควำมยัง่ยืน” ตลอดจนกำรน ำหลกักำร ESG 
ผนวกเขำ้กบักลยุทธท์ำงธุรกจิ รวมถงึกำรพฒันำโครงกำรเกี่ยวกบัควำมรบัผดิชอบต่อ
สงัคมและสิง่แวดล้อม บรษิทัฯ ยงัมุ่งม ัน่ในกำรน ำเทคโนโลยแีละนวตักรรมดจิิทัลมำ
พฒันำพร้อมกบักำรบูรณำกำรปัจจยัด้ำนธรรมำภิบำล สงัคม และสิ่งแวดล้อมอย่ำง
ครอบคลุม ซึ่งมสี่วนส ำคญัในกำรสรำ้งคุณค่ำให้กบัทัง้บรษิทัฯ และผูม้สี่วนไดส้่วนเสยี 
ในกำรผลกัดนัใหบ้รษิทัฯ เตบิโตอยำ่งเขม้แขง็และยัง่ยนื 

ในเดือนกุมภำพนัธ์ 2566 บริษัทฯ ได้จดัท ำและประกำศใช้จรรยำบรรณ
ส ำหรบัคู่ค้ำ (Supplier Code of Conduct) เพื่อเป็นกรอบในกำรด ำเนินงำนระหว่ำง
บรษิทัฯ และคูค่ำ้ใหเ้ตบิโตไปดว้ยกนัอย่ำงยัง่ยนื รวมถงึไดจ้ดัท ำแผนยกระดบัสง่เสรมิคู่
คำ้เพื่อควำมยัง่ยนือกีดว้ย 

ในเดือนมีนำคม  2566 บริษัทฯ ได้เปิดตัวผลิตภัณฑ์  ESG เพื่อวิสำหกิจชุมชนวิถีเกษตรอินทรีย์ โดยผลิตภัณฑ์มีชื่ อว่ำ                                   
“ไทยประกนัชีวิต สขุยัง่ยืน มีคืน” เป็นผลติภณัฑท์ีต่อบโจทยค์วำมยัง่ยนืครัง้แรกของธรุกจิประกนัชวีติไทย ในทุกมติดิงัต่อไปน้ี 

• มิติส่ิงแวดล้อม (Environment) สง่เสรมิเกษตรอนิทรยีเ์พื่อลดโลกรอ้น 
• มิติสงัคม (Social) ลดควำมเหลื่อมล ้ำเพิม่โอกำสเขำ้ถงึบรกิำรที่จ ำเป็นดำ้นสุขภำพ 
• มิติเศรษฐกิจหรือธรรมำภิบำล (Economic & Governance) ผูม้รีำยไดน้้อยเขำ้ถงึเบีย้ที่จบัต้องไดเ้พื่อสรำ้งหลกัประกนัใหก้บั

ตนเองและครอบครวั โดยวสิำหกจิชุมชนวถิเีกษตรอนิทรยี ์จะไดร้บัสว่นลดเบีย้ปีแรก และหำกไม่มสีนิไหมตลอด 5 ปี จะไดร้บัเบี้ย
ปีสดุทำ้ยคนื 

นอกจำกน้ี บรษิทัฯ ได้เผยแพร่รำยงำนควำมยัง่ยืนประจ ำปี 2565 ที่จดัท ำขึ้นเป็นฉบบัแรก อ้ำงอิงกำรรำยงำนตำมมำตรฐำนกำร
รำยงำนสำกล หรอื Global Reporting Initiative Standard (GRI Standards) บนเวบ็ไซตข์องบรษิทัฯ 

ส ำหรบัเรื่องสิ่งแวดล้อม บริษทัฯ มีกำรวำงแผนกำรติดตัง้ Solar Cell ทัง้ส ำนักงำนใหญ่และบำงสำขำ ซึ่งในไตรมำสที่ 1 ปี 2566        
ไดด้ ำเนินกำรตดิตัง้ใหแ้ก่สำขำธนบุรเีป็นสำขำแรก โดยตดิตัง้โคมไฟ Solar Cell บรเิวณลำนจอดรถ 

 

2.4 กำรเปล่ียนแปลงนโยบำยกำรบญัชีในอนำคต 
 
มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที่ 17 (TFRS 17) เป็นมำตรฐำนกำรบญัชีที่ใช้บงัคบักบัสญัญำประกนัภยัที่จะมผีลบงัคบัใช้

ส ำหรบัรอบระยะเวลำบญัชีของบรษิทัฯ ตัง้แต่วนัที่ 1 มกรำคม 2568 มำตรฐำนใหม่น้ีเปลี่ยนแปลงหลกักำรพื้นฐำนในกำรบนัทึกบญัชีสญัญำ
ประกนัภยัต่ำง ๆ โดย TFRS 17 มวีตัถุประสงคเ์พื่อเพิม่ควำมโปร่งใส เน่ืองจำกมขี้อก ำหนดให้องค์กรให้ควำมส ำคญัในกำรปรบัปรุงคุณภำพ
ขอ้มลูมำกยิง่ขึน้ เพื่อท ำใหข้อ้มลูเป็นมำตรฐำน และช่วยใหก้ำรเปรยีบเทยีบขอ้มลูสำมำรถท ำไดส้ะดวกขึน้ 

TFRS 17 มเีป้ำหมำยเพื่อเพิม่ควำมโปร่งใส โดยก ำหนดใหบ้รษิทัฯ ตอ้งเปิดเผยขอ้มลูควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของผลติภณัฑ์และ
แหล่งทีม่ำของก ำไร กลยทุธด์ำ้นผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ ซึง่มุง่เน้นผลติภณัฑท์ีม่กี ำไรอย่ำงยัง่ยนืจะช่วยเพิม่ควำมมัน่คงในก ำไรภำยใต ้TFRS 17 
อย่ำงต่อเน่ือง บรษิทัฯ ประสบควำมส ำเรจ็ในกำรทดสอบและติดตัง้ระบบกำรค ำนวณ TFRS 17 ในปี 2565 ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึมคีวำมพร้อม
ส ำหรบักำรเตรยีมกำรด ำเนินกำรคู่ขนำน นอกจำกน้ี บรษิทัฯ ก ำลงัท ำกำรประเมนิผลกระทบทำงกำรเงินจำกกำรน ำ TFRS 17 มำปฏิบตัิใช้ 
ควบคู่กบัมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบบัที่ 9 บริษทัฯ ร่วมมืออย่ำงใกล้ชิดกบัหน่วยงำนก ำกบัดูแล และผู้ประกอบกำรรำยอื่นใน
อุตสำหกรรมเพื่อประเมนิผลกระทบ และควำมทำ้ทำยในกำรน ำหลกัเกณฑด์งักล่ำวมำใชป้ฏบิตั ิ
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