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ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรไตรมำส 3 ปี 2565ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรไตรมำส 1 ปี 2566

เหตุกำรณส์ ำคญั ผลกำรด ำเนินงำนสรุปสำระส ำคญั

สรุปสำระส ำคญั

สรุปผลกำรด ำเนินงำน Q1/65 Q4/65 Q1/66 เปลีย่นแปลง
+/-

หน่วย : ลำ้นบำท %YoY %QoQ

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน 7,890.3 8,200.5 7,474.9 -5.3% -8.8%

ก ำไรขัน้ตน้ 655.4 733.8 719.4 +9.8% -2.0%

EBITDA 438.5 434.8 482.1 +9.9% +10.9%

ก ำไรสุทธิ 239.7 212.1 267.3 +11.5% +26.0%

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (%) 8.3% 8.9% 9.6% +1.3% +0.7%

อตัรำ EBITDA (%) 5.6% 5.3% 6.4% +0.9% +1.1%

อตัรำก ำไรสุทธ ิ(%) 3.1% 2.6% 3.6% +0.5% +1.0%

Q1/66 vs Q1/65

Q1/66 vs Q4/65

YoY

QoQ

• ในไตรมำส 1 ปี 2566 บรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 7,474.9 ลำ้นบำท ลดลงจำกไตรมำส 1 ปี 2565 จ ำนวน
415.4 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 5.3 จำกกำรลดลงของรำยไดจ้ำกกำรขำยเพื่อปิดสถำนะรบัซ ือ้สุทธแิละมกีำรส่งมอบแลว้ ส ำหรบั
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้เพิ่มขึน้ทั้งในส่วนของ Modern Gold เคร ือ่งประดับเพชรและ Design Gold จำกกำรเติบโต
ของ ยอดขำยจำกกำรเปิดสำขำใหม่ โดยในไตรมำส 1 ปี 2566 มจี ำนวนสำขำทัง้สิน้ 290 สำขำ เพิม่ขึน้ 35 สำขำจำกไตรมำส 
1 ปี 2565 และลูกคำ้ทีม่กี ำลงัซ ือ้เพิม่ขึน้จำกกำรกระตุน้กำรบรโิภคในประเทศ ในขณะทีร่ำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้จำกกำร
เตบิโตของลกูหนีข้ำยฝำก

• อตัรำก ำไรข ัน้ตน้ของบรษิทัฯ อยูท่ีร่อ้ยละ 9.6 ในไตรมำส 1 ปี 2566 เพิม่ขึน้จำกรอ้ยละ 8.3 ในไตรมำส 1 ปี 2565 จำกกำร
เพิ่มขึน้ของสดัส่วนสนิคำ้ที่มอีตัรำก ำไรสูง (High Margin Products) ในกลุ่มสนิคำ้ เคร ือ่งประดบัเพชรและ Design Gold
และก ำไรขัน้ตน้จำกรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้จำกกำรเตบิโตของลกูหนีข้ำยฝำก

• ก ำไรสุทธขิองบรษิทัฯ มมูีลค่ำ 267.3 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกไตรมำส 1 ปี 2565 จ ำนวน 27.5 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 11.5 โดย
หลกัจำกกำรเพิม่ขึน้ของกำรเพิม่สดัสว่นยอดขำยสนิคำ้ทีม่อีตัรำก ำไรสงู (High Margin Products) ในกลุม่สนิคำ้เคร ือ่งประดบั
เพชร และ Design Gold และ รำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบั

• ในไตรมำส 1 ปี 2566 บรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 7,474.9 ลำ้นบำท ลดลงจำกไตรมำส 4 ปี 2565 จ ำนวน
725.6 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 8.8 เน่ืองจำกในไตรมำส 4 เป็นชว่งเทศกำล ส่งผลใหร้ำยไดจ้ำกกำรขำยสนิคำ้หนำ้สำขำของ
บรษิทัฯ เตบิโตขึน้ ส ำหรบัรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้จำกกำรเตบิโตของลูกหนีข้ำยฝำก โดยในไตรมำส 1 ปี 2566 มจี ำนวน
สำขำทัง้สิน้ 290 สำขำ เพิม่ขึน้ 11 สำขำจำกไตรมำส 4 ปี 2565

• อตัรำก ำไรข ัน้ตน้ของบรษิทัฯ อยูท่ีร่อ้ยละ 9.6 ในไตรมำส 1 ปี 2566 เพิม่ขึน้จำกรอ้ยละ 8.9 ในไตรมำส 4 ปี 2565 แมก้ ำไร
ขัน้ตน้จำกกำรขำยของบรษิทัฯ ลดลงแต่ดว้ยควำมสำมำรถในกำรบรหิำรตน้ทุนขำยทีม่ปีระสทิธภิำพและกำรปรบัเพิม่สดัส่วนกำร
ขำยสนิคำ้ทีม่กี ำไรสงูมำกขึน้ เป็นผลใหอ้ตัรำก ำไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯ ปรบัตวัเพิม่ขึน้

• ก ำไรสุทธขิองบรษิทัฯ มมูีลค่ำ 267.3 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกไตรมำส 4 ปี 2565 จ ำนวน 55.2 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 26.0 โดย
มปัีจจยัหลกัจำกกำรเพิม่สดัส่วนของสนิคำ้ทีม่อีตัรำก ำไรสูง (High Margin Products) ในกลุ่มสนิคำ้เคร ือ่งประดบัเพชร 
และ Design Gold รวมถงึกำรลดลงของค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรทีเ่กีย่วกบักำรด ำเนินกำรจดทะเบียนซือ้ขำยใน
ตลำดหลกัทรพัยเ์ป็นคร ัง้แรก (IPO)ซึง่เกดิขึน้คร ัง้เดยีว



ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรไตรมำส 3 ปี 2565

สรุปสำระส ำคญั เหตกุำรณส์ ำคญั ผลกำรด ำเนินงำน

ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรไตรมำส 1 ปี 2566

เหตุกำรณส์ ำคญัในปี 2566

วนัสงกรำนตเ์ป็นช่วงเทศกำลวนัหยุดยำวซึง่เป็นโอกำสในกำรเดินทำงกลบั
ต่ำงจงัหวดัแต่ไม่ใชทุ่กคนทีจ่ะสำมำรถเดินทำงกลบับำ้นดว้ยเหตุนีอ้อโรรำ่จงึ
มองเห็นโอกำสในกำรท ำแคมเปญ "กลบับำ้นกลบัทอง" เพือ่เป็นส่วนหน่ึงใน
กำรรว่มส่งของขวญัแห่งควำมสุขทีม่ีคุณค่ำแก่ลูกคำ้ ดว้ยรถบสัสีทองพรอ้ม
ดว้ยสิง่อ ำนวยควำมสะดวกต่ำงๆ มำกมำย ทัง้กำรบรกิำรในรถบสัและของที่

ระลึก โดยรถบสันีจ้ะออกเดินทำงทัง้ 4 ภูมิภำคเพือ่ส่งลูกคำ้กลบับำ้นอย่ำง
ปลอดภยั ซึง่แคมเปญนีต้อบโจทยค์วำมตอ้งกำรของลูกคำ้ทีพ่บขอ้จ ำกดัจำก
กำรเดนิทำง ขณะเดยีวกนัก็ไดต้อกย ำ้จุดยืนของแบรนดใ์นกำรเป็นผูส้่งมอบ 
“ของขวญัแห่งควำมสุขทีม่คีุณค่ำ”

ทศิทำงกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ

เมือ่วนัที ่27 ก.พ.2566 ทีป่ระชมุคณะกรรมกำรบรษิทัฯ ไดม้ตใิหเ้สนอต่อที่
ประชุมผูถ้ือหุน้ประจ ำปี 2566 ในวนัที่ 26 เมษำยน 2566 เพื่อพิจำรณำ
จ่ำยเงินปันผลส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนปี 2565 จำกก ำไรสุทธสิ ำหรบัไตร
มำสที ่4 ปี 2565 (เดอืนตุลำคม 2565 จนถงึเดอืนธนัวำคม 2565) โดยจ่ำย
ปันผลเป็นเงินสด ในอัตรำหุน้ละ 0.08 บำท ส ำหรบัหุน้สำมัญจ ำนวน 
1,334,000,000 หุน้ รวมเป็นเงินทัง้สิน้ 106,720,000 บำท โดยบรษิัทฯ
ก ำหนดรำยซือ่ผูถ้ือหุน้ทีม่ีสิทธริบัเงินปันผล (Record Date) ในวนัที ่9 
พฤษภำคม 2566 และก ำหนดจำ่ยเงนิปันผลในวนัที ่22 พฤษภำคม 2566

บรษิทัฯ ตัง้เป้ำหมำยในกำรขยำยสำขำมำกกว่ำ 400 สำขำ ภำยในปี 2568 
โดยในไตรมำส 1 ปี 2566 บรษิทัฯ มีกำรเปิดสำขำเพิม่ทัง้สิน้ 11 สำขำ ทัง้ใน
เขตกรุงเทพฯ และต่ำงจงัหวดั และเพื่อขยำยฐำนลูกคำ้มำกขึน้ ซ ึง่จะมีทัง้ใน
หำ้งสรรพสนิคำ้ ไฮเปอรม์ำรเ์ก็ต และสถำนทีอ่ืน่ๆ
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รำคำขำยทองค ำแท่ง

ทีม่ำ: สมำคมคำ้ทองค ำ

หน่วย: บำท

ออโรรำ่รว่มสง่ของขวญักลบัสูบ่ำ้นวนัสงกรำนต ์

ประกำศจำ่ยเงินปันผลส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำน ปี 2565

มุง่เน้นขยำยสำขำอยำ่งตอ่เน่ืองตำมเป้ำหมำย

รำคำทองค ำในชว่งเดอืนเมษำยนปี 2566 นี้ ปรบัตวัสูงขึน้
โดยไดปั้จจยัหนุนจำกกำรออ่นค่ำของดอลลำร ์ และจำกกำร
ทีนั่กลงทุนเขำ้ซือ้ทองค ำในฐำนะสนิทรพัยท์ีป่ลอดภยั
ท่ำมกลำง ควำมกงัวลเกีย่วกบัภำวะเศรษฐกจิถดถอย
ในปี 2566 นีปั้จจยั ทีจ่ะหนุนทองรำคำทองค ำไดแ้ก่ ควำม
ขดัแยง้ระหว่ำงประเทศ เศรษฐกจิถดถอยรุนแรงในหลำย ๆ
ประเทศ ทัว่โลก โดยเฉพำะประเทศสหรฐัฯ จำกสำเหตุ
หลกัๆ ก็เกดิจำกปัญหำเงนิเฟ้อทีอ่ยู่ในระดบัทีสู่งมำก ท ำให ้
ธนำคำรกลำงของหลำยประเทศขึน้อตัรำดอกเบีย้ ซ ึง่แมจ้ะ
ชะลอเงนิเฟ้อในระดบัทีสู่งได ้ แต่ก็ส่งผลกระทบต่อภำพรวม
ของเศรษฐกจิเชน่กนั จำกปัจจยัหลกัทีก่ล่ำวไป ลว้นเป็น
ปัจจยัหนุนรำคำทองค ำใหม้โีอกำสปรบัตวัสูงขึน้ได ้



ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรไตรมำส 3 ปี 2565

เหตุกำรณส์ ำคญัสรุปสำระส ำคญั ผลกำรด ำเนินงำน

ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรไตรมำส 1 ปี 2566

ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำน Q1/65 Q4/65 Q1/66 เปลีย่นแปลง
+/-

(หน่วย: ลำ้นบำท) %YoY %QoQ

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน 7,890.3 8,200.5 7,474.9 -5.3% -8.8%

ตน้ทุนขำย 7,234.9 7,466.6 6,755.5 -6.6% -9.5%

ก ำไรข ัน้ตน้ 655.4 733.8 719.4 +9.8% -2.0%

รำยไดอ้ืน่ 5.0 2.8 14.5 +192.2% +416.8%

ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำย 284.2 338.2 301.8 +6.2% -10.8%

ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร 50.9 84.3 47.9 -5.8% -43.2%

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ 46.6 70.9 53.3 +14.3% -24.8%

ก ำไรก่อนภำษเีงินได้ 300.5 265.0 333.1 +10.8% +25.7%

ค่ำใชจ้ำ่ยภำษีเงนิได ้ 60.8 52.9 65.8 +8.3% +24.4%

ก ำไรสุทธิ 239.7 212.1 267.3 +11.5% +26.0%

ผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำส 1 ปี 2566 

โครงสรำ้งรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน

93%

6% 1%

93% รำยไดจ้ำกกำรขำยสนิคำ้ Modern Gold

6% รำยไดจ้ำกกำรขำยเคร ือ่งประดบัเพชร
และ Design Gold

1% รำยไดด้อกเบีย้รบั

7,474.9
ลำ้นบำท

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน
ไตรมำส 1 ปี 2566

ผลติภณัฑเ์คร ือ่งประดบัทองรูปพรรณทีม่สี่วนประกอบของทองค ำบรสิุทธิ ์
รอ้ยละ 96.5 เชน่ สรอ้ยคอ แหวน สรอ้ยขอ้มอื ต่ำงหู เป็นตน้

• ผลติภณัฑเ์ครือ่งประดบัเพชร ไดแ้ก ่แหวน ต่ำงหู สรอ้ยขอ้มอื จีพ้รอ้ม
สรอ้ยคอ เป็นตน้ 

• ผลติภณัฑเ์ครือ่งประดบัทองรูปพรรณทีม่สี่วนประกอบของทองค ำบรสิุทธิ ์
รอ้ยละ 40.0 ถงึรอ้ยละ 99.99 (ไม่รวมทองค ำบรสิุทธิร์อ้ยละ 96.5) ใน
ประเภท 1) พระเครือ่งและเครือ่งรำง 2) สนิคำ้เสรมิสิรมิงคล 3) 
เคร ือ่งประดบั และ 4) ของขวญั

ดอกเบีย้รบัจำกธรุกจิขำยฝำกทองและหรอืเครือ่งประดบัเพชร

1,389.3 
1,899.4 1,859.4 

Q1/65 Q4/65 Q1/66

ลูกหนี้รบัขำยฝำก ณ สิน้งวด
(ลำ้นบำท)

14.1% 12.6% 12.9%
อตัรำดอกเบีย้ขำยฝำก
ทีแ่ทจ้รงิ
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เหตุกำรณส์ ำคญัสรุปสำระส ำคญั ผลกำรด ำเนินงำน
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โครงสรำ้งรำยได้ Q1/65 Q4/65 Q1/66 เปลีย่นแปลง
+/-

(หน่วย: ลำ้นบำท) %YoY %QoQ

รำยไดจ้ำกสนิคำ้ Modern Gold 7,543.0 7,659.4 6,947.8 -7.9% -9.3%

รำยไดจ้ำกสนิคำ้เครือ่งประดบัเพชร และ Design Gold 301.4 480.9 466.8 +54.9% -2.9%

รวมรำยไดจ้ำกกำรขำย 7,844.4 8,140.3 7,414.5 -5.5% -8.9%

รำยไดด้อกเบีย้รบั 45.9 60.1 60.3 +31.4% +0.4%

รวมรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน 7,890.3 8,200.5 7,474.9 -5.3% -8.8%

รำยไดอ้ืน่ 5.0 2.8 14.5 +192.2% +416.8%

รำมรำยได ้ 7,895.3 8,203.3 7,489.4 -5.1% -8.7%

ภำพรวมธุรกจิรำยประเภท

ในไตรมำส 1 ปี 2566 บรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 7,474.9 ลำ้นบำท ลดลงจำกไตรมำส 1 ปี 2565 จ ำนวน 415.4 
ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 5.3 โดยมีปัจจยัหลกัจำกกำรลดลงของรำยไดจ้ำกกำรขำยเพื่อปิดสถำนะรบัซือ้สุทธแิละมีกำรส่งมอบ
แลว้ ส ำหรบัรำยไดจ้ำกกำรขำยสนิคำ้เพิม่ขึน้ทัง้ในส่วนของ Modern Gold เคร ือ่งประดบัเพชร และ Design Gold จำก
กำรเติบโตของยอดขำยจำกกำรเปิดสำขำใหม่และลูกคำ้ที่มีก ำลงัซ ือ้เพิ่มขึน้จำกกำรกระตุน้กำรบรโิภคในประเทศ ในขณะที่
รำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้จำกกำรเตบิโตของลกูหนีข้ำยฝำก

Q1/66 vs Q1/65YoY

1. รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน
หน่วย: ลำ้นบำท, %

96% 93%

93%

4%
6%

6%

1%

1%

1%

7,890.3 

8,200.5 

7,474.9 

Q1/65 Q4/65 Q1/66

-8.8% QoQ

-5.3% YoY

รำยไดจ้ำกกำรขำยสนิคำ้
Modern Gold*

รำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบั

รำยไดจ้ำกกำรขำย
เครือ่งประดบัเพชรและ 
Design Gold

หมำยเหตุ: *รำยไดจ้ำกกำรขำยสนิคำ้ Modern Gold ประกอบดว้ย 1.รำยไดจ้ำกยอดขำยของสำขำ 2. รำยไดจ้ำกกำรขำยทองค ำแท่งเพือ่ปิดสถำนะกำรรบัซ ือ้สุทธแิละมี
กำรส่งมอบแลว้

รำยละเอยีดจ ำนวนสำขำ ณ วนัสิน้งวด Q1/65 Q4/65 Q1/66 %YoY %QoQ

จ ำนวนสำขำทีเ่ปิดด ำเนินกำร 255 279 290 +13.7% +3.94%
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ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรไตรมำส 1 ปี 2566

Q1/66 vs Q4/65QoQ

ในไตรมำส 1 ปี 2566 บรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 7,474.9 ลำ้นบำท ลดลงจำกไตรมำส 4 ปี 2565 จ ำนวน 725.6
ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 8.8 เน่ืองจำกในไตรมำส 4 เป็นชว่งเทศกำลส่งผลใหย้อดขำยหนำ้รำ้นของบรษิทัฯ เตบิโตเพิม่ขึน้ ในขณะที่
รำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้ จำกกำรเตบิโตของลกูหนีข้ำยฝำกเฉลีย่

Q1/66 vs Q1/65YoY

2. ตน้ทุนขำย

7,234.9 
7,466.6 

6,755.5 

Q1/65 Q4/65 Q1/66

-6.6% YoY

-9.5% QoQ

หน่วย: ลำ้นบำท, %

ในไตรมำส 1 ปี 2566 บรษิทัฯ มตีน้ทุนขำยจ ำนวน 6,755.5 ลำ้นบำท ลดลงจำกไตรมำส 1 ปี 2565 จ ำนวน 479.4 ลำ้นบำท 
หรอืรอ้ยละ 6.6 สอดคลอ้งกบัยอดขำยทีล่ดลง

3. ก ำไรข ัน้ตน้และอตัรำก ำไรข ัน้ตน้

8.3% 8.9% 9.6%

+9.8% YoY
-2.0% QoQ

อตัรำก ำไรข ัน้ตน้

หน่วย: ลำ้นบำท, %

93% 92% 92%

7%
8% 8%

655.4 
733.8 719.4 

Q1/65 Q4/65 Q1/66

Q1/66 vs Q4/65QoQ

ในไตรมำส 1 ปี 2566 บรษิทัฯมตีน้ทุนขำยจ ำนวน 6,755.5 ลำ้นบำท ลดลงจำกไตรมำส 4 ปี 2565 จ ำนวน 711.1 ลำ้นบำท หรอื
รอ้ยละ 9.5 สอดคลอ้งกบัยอดขำยทีล่ดลง

ก ำไรข ัน้ตน้จำกกำรขำย
สนิคำ้ 

ก ำไรข ัน้ตน้จำกดอกเบีย้รบั
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Q1/66 vs Q4/65

ในไตรมำส 1 ปี 2566 บรษิทัฯ มกี ำไรขัน้ตน้จ ำนวน 719.4 ลำ้นบำท ลดลงจ ำนวน 14.5 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 2.0 และอตัรำก ำไร
ขัน้ตน้อยูท่ีร่อ้ยละ 9.6 เพิม่ขึน้จำกรอ้ยละ 8.9 เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4 ปี 2565 โดยมปัีจจยัหลกัจำกกำรลดลงของก ำไรขัน้ตน้จำก
กำรขำยสนิคำ้จ ำนวน 14.7 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 2.2 เน่ืองจำกในไตรมำส 4 ของทุกปีเป็นชว่งเทศกำล เป็นผลใหย้อดขำยหนำ้รำ้น
ของบรษิทัฯ เตบิโตเพิม่ขึน้ ในขณะทีก่ ำไรขัน้ตน้จำกรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้ 0.2 ลำ้นบำทหรอืรอ้ยละ 0.4 จำกกำรเตบิโตของ
ลูกหนี้ขำยฝำก แมก้ ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำยของบรษิัทฯ ลดลง  ทั้งนี ้บรษิัทฯ สำมำรถบรหิำรจดักำรตน้ทุนขำยไดอ้ย่ำงมี
ประสทิธภิำพและกำรเพิม่สดัสว่นของสนิคำ้ทีม่กี ำไรสงูเป็นผลใหอ้ตัรำก ำไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯ ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 

QoQ

Q1/66 vs Q1/65YoY

ในไตรมำส 1 ปี 2566 บรษิทัฯ มกี ำไรขัน้ตน้จ ำนวน 719.4 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จ ำนวน 64.0 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 9.8 และ อตัรำ
ก ำไรขัน้ตน้อยู่ทีร่อ้ยละ 9.6 เพิ่มขึน้จำกรอ้ยละ 8.3 เมื่อเทียบกบัไตรมำส 1 ปี 2565 โดยมปัีจจยัหลกัจำกกำรเพิม่ขึน้ของก ำไร
ขัน้ตน้จำกกำรขำยสนิคำ้จ ำนวน 49.6 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 8.1 จำกกำรเพิ่มสดัส่วนสนิคำ้ที่มีอตัรำก ำไรสูง (High Margin
Products) ในกลุม่สนิคำ้เคร ือ่งประดบัเพชร และ Design Gold เพือ่กำรเตบิโตทีเ่พิม่ขึน้ของก ำไรขัน้ตน้โดยรวม ในขณะทีก่ ำไร
ขัน้ตน้จำกรำยไดจ้ำกดอกเบีย้รบัเพิม่ขึน้ 14.4 ลำ้นบำทหรอืรอ้ยละ 31.4 จำกกำรเตบิโตของลกูหนีข้ำยฝำก

Q1/66 vs Q4/65QoQ

4. คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำย
หน่วย: ลำ้นบำท, %

3.6%
4.1% 4.0%

284.2 

338.2 

301.8 

Q1/65 Q4/65 Q1/66

+6.2% YoY
-10.8% QoQ

Q1/66 vs Q1/65YoY

ในไตรมำส 1 ปี 2566 บรษิทัฯ มคี่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำยจ ำนวน 301.8 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จ ำนวน 17.6 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 6.2 ซึง่
คดิเป็นสดัส่วนต่อรำยไดร้วมรอ้ยละ 4.0 ปรบัตวัเพิ่มขึน้จำกรอ้ยละ 3.6 เมือ่เทียบกบัไตรมำส 1 ปี 2565 โดยมีปัจจยัหลกัจำก
ค่ำใชจ้่ำยที่เพิ่มขึน้ตำมกำรขยำยสำขำของบรษิัทฯ เชน่ ค่ำเชำ่ที่เพิ่มขึน้จำกกำรเปิดสำขำใหม่  ค่ำใชจ้่ำยเกีย่วกบัพนักงำน
ประจ ำสำขำ เป็นตน้

ในไตรมำส 1 ปี 2566 บรษิทัฯ มคี่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำยจ ำนวน 301.8 ลำ้นบำท ลดลงจ ำนวน 36.4 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 10.8 ซึง่
คดิเป็นสดัส่วนต่อรำยไดร้วมรอ้ยละ 4.0 ปรบัตวัดขีึน้เล็กนอ้ยจำกรอ้ยละ 4.1 เมื่อเทียบกบัไตรมำส 4 ปี 2565 เป็นผลจำกกำร
บรหิำรจดักำรค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำยไดด้ขีึน้ 

ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำย

อตัรำค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำยต่อรำยได้
รวม
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ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรไตรมำส 1 ปี 2566

5. คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร
หน่วย: ลำ้นบำท, %

0.6% 1.0% 0.6%

50.9

84.3

47.9

Q1/65 Q4/65 Q1/66

-5.8% YoY

ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร

อตัรำค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร
ต่อรำยไดร้วม

-43.2% QoQ

Q1/66 vs Q4/65QoQ

ในไตรมำส 1 ปี 2566 บรษิทัฯ มคี่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำรจ ำนวน 47.9 ลำ้นบำท ลดลงจ ำนวน 36.4 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 43.2 ซึง่คดิ
เป็นสดัสว่นต่อรำยไดร้วมรอ้ยละ 0.6 ปรบัตวัดขีึน้เล็กนอ้ยจำกรอ้ยละ 1.0 เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4 ปี 2565 โดยมปัีจจยัหลกัจำกกำร
ลดลงค่ำใชจ้่ำยทีเ่กีย่วขอ้งในกำรด ำเนินกำรจดทะเบยีนซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยเ์ป็นคร ัง้แรก (IPO) ซึง่เกดิขึน้คร ัง้เดยีว รวมถงึ
ควำมสำมำรถของบรษิทัฯ ในกำรบรหิำรจดักำรค่ำใชจ้ำ่ยไดอ้ยำ่งมปีระสทิธภิำพ

6. ตน้ทุนทำงกำรเงิน
หน่วย: ลำ้นบำท, %

46.6

70.9
53.3

Q1/65 Q4/65 Q1/66

+14.3% YoY
-24.8% QoQ

Q1/66 vs Q1/65YoY

ในไตรมำส 1 ปี 2566 บรษิทัฯ มคี่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรจ ำนวน 47.9 ลำ้นบำท ลดลงจ ำนวน 3.0 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ  5.8 ซึง่คดิ
เป็นสดัสว่นต่อรำยไดร้วมรอ้ยละ 0.6 อยูใ่นระดบัเดยีวกนักบัไตรมำส 1 ปี 2565
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ค ำอธบิำยและกำรวเิครำะหข์องฝ่ำยจดักำรไตรมำส 1 ปี 2566

Q1/66 vs Q4/65QoQ

Q1/66 vs Q1/65YoY

ในไตรมำส 1 ปี 2566 บรษิทัฯมตีน้ทุนทำงกำรเงนิจ ำนวน 53.3 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกไตรมำส 1 ปี 2565 จ ำนวน 6.6 ลำ้นบำท 
หรอืรอ้ยละ 14.3 โดยมปัีจจยัหลกัจำกอตัรำดอกเบีย้เงนิกูย้มืสถำบนักำรเงนิทีเ่พิม่ขึน้ตำมกำรเพิม่ขึน้ของอตัรำดอกเบีย้นโยบำย

ในไตรมำส 1 ปี 2566 บรษิทัฯมตีน้ทุนทำงกำรเงนิจ ำนวน 53.3 ลำ้นบำท ลดลงจำกไตรมำส 4 ปี 2565 จ ำนวน 17.6 ลำ้นบำท 
หรอืรอ้ยละ 24.8 โดยมปัีจจยัหลกัจำกในไตรมำส 4 ปี 2565 มคี่ำธรรมเนียมส ำหรบักำรปรบัโครงสรำ้งหนีจ้ำกเงนิกูย้มืบุคคลและ
กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั เปลีย่นเป็นเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิ ซ ึง่เป็นรำยกำรทีเ่กดิขึน้คร ัง้เดยีว

7. ก ำไรสุทธแิละอตัรำก ำไรสุทธิ
หน่วย: ลำ้นบำท, %

239.7
212.1

267.3

Q1/65 Q4/65 Q1/66

3.1% 2.6%
3.6%

+11.5% YoY
+26.0% QoQ

อตัรำก ำไรสุทธิ

ก ำไรสุทธิ

Q1/66 vs Q1/65YoY

Q1/66 vs Q4/65QoQ

ในไตรมำส 1 ปี 2566 บรษิทัฯ มกี ำไรสุทธจิ ำนวน 267.3 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จ ำนวน 27.5 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 11.5 และอตัรำ
ก ำไรสทุธอิยูท่ีร่อ้ยละ 3.6 เพิม่ขึน้จำกรอ้ยละ 3.1 เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 1 ปี 2565 โดยมปัีจจยัหลกัจำกกำรเพิม่สดัส่วนของสนิคำ้
ทีม่อีตัรำก ำไรสงู (High Margin Products) ในกลุม่สนิคำ้เคร ือ่งประดบัเพชร และ Design Gold รวมถงึกำรเตบิโตจำกรำยได ้
ดอกเบีย้รบั

ในไตรมำส 1 ปี 2566 บรษิทัฯ มกี ำไรสทุธจิ ำนวน 267.3 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จ ำนวน 55.2 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 26.0 และอตัรำก ำไร
สุทธอิยู่ทีร่อ้ยละ 3.6 เพิม่ขึน้จำกรอ้ยละ 2.6 เมือ่เทยีบกบัไตรมำส 4 ปี 2565 โดยมีปัจจยัหลกัจำกกำรเพิ่มสดัส่วนของสนิคำ้ที่มี
อตัรำก ำไรสงู (High Margin Products) ในกลุม่สนิคำ้เคร ือ่งประดบัเพชร และ Design Gold รวมถงึกำรลดลงของค่ำใชจ้่ำยใน
กำรขำยและบรหิำรทีเ่กีย่วกบักำรด ำเนินกำรจดทะเบยีนซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยเ์ป็นคร ัง้แรก (IPO)ซึง่เกดิขึน้คร ัง้เดยีว
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ณ วนัที ่31 มนีำคม 2566 บรษิทัฯมสีนิทรพัยร์วม 11,561.3 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 747.5 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 6.9 จำกวนัที ่31 
ธนัวำคม 2565 โดยมกีำรเปลีย่นแปลงทีส่ ำคญัดงันี:้
• สนิคำ้คงเหลอื: เพิม่ขึน้ 534.7 ลำ้นบำท ตำมกำรเพิม่ขึน้ของสำขำ 
• เงินสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงินสด: เพิม่ขึน้ 243.2  ลำ้นบำท เพือ่ส ำรองในกำรรบัซ ือ้ทองค ำและกำรเพิม่ขึน้ของสำขำ

ณ วนัที ่31 มนีำคม 2566 บรษิทัฯมหีนีส้นิรวม 6,363.0 เพิม่ขึน้ 480.2 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 8.2 จำกวนัที ่31 ธนัวำคม 2565
โดยมกีำรเปลีย่นแปลงทีส่ ำคญัดงันี:้
• เงินกูย้มืระยะส ัน้: เพิม่ขึน้ 839.4 ลำ้นบำท จำกเงนิกูส้ถำบนักำรเงนิทีเ่พิม่ขึน้เพือ่ใชใ้นกำรซือ้สนิคำ้ตำมกำรเพิม่ขึน้ของ

สำขำ และ ช ำระเจำ้หนีก้ำรคำ้
• เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อืน่: ลดลง 312.4 ลำ้นบำท สว่นใหญ่เกดิจำกกำรจำ่ยช ำระค่ำสนิคำ้ตำมเครดติเทอม
• เงินกูย้มืระยะยำว: เพิม่ขึน้สุทธ ิ60.2 ลำ้นบำท จำกกำรเพิ่มขึน้ของเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิ เพือ่ใชใ้นกำรลงทุน

ขยำยธรุกจิ

ณ วนัที ่31 มนีำคม 2566 บรษิทัฯมสี่วนของผูถ้อืหุน้รวม  5,198.3 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 267.3 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 5.4 จำก
วนัที ่31 ธนัวำคม 2565 โดยมปัีจจยัจำกกำรเพิม่ขึน้ของก ำไรในไตรมำส 1 ปี 2566
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อตัรำส่วนทำงกำรเงินทีส่ ำคญั
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วงจรเงินสด อตัรำส่วนหนีส้นิต่อผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio)
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