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วันที่ 11 สิงหาคม 2566                                         บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากัด (มหาชน) 
 

ค าอธิบายและการวิเคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

บทวิเคราะหส์ าหรับผู้บริหาร 

ผลการด าเนินงานในไตรมาส 2 และ 6 เดือน ปี 2566 

(ล้านบาท) ไตรมาส 2/2566 6 เดอืน ปี 2566 

 จ านวน เปลี่ยน 
แปลง  
(YoY) 

จ านวน เปลี่ยน 
แปลง  
(YoY) 

รายไดจ้ากการด าเนินงาน 24,372 11% 48,685 8% 

EBITDA 5,510 8% 11,497 2% 

ก าไรสทุธิ 3,063 15% 6,533 7% 

หมายเหตุ : YoY หมายถึง การเปลี่ยนแปลงจากไตรมาส 2/2565 และ 6 เดือน   
ปี 2565 

ผลการด าเนินงานในไตรมาส 2 ปี 2566 

บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) และ

บริษัทย่อย มีรายได้จากการด าเนินงานรวม 24,372 ลา้นบาท 

เติบโต 11% จากไตรมาส 2/2565 มีสาเหตุหลักมาจากการ

เพิ่มขึน้ของรายไดค้่ารกัษาพยาบาล 10% จากการเติบโตของ

ศูนย์การแพทย์แห่งความเป็นเลิศ (Center of Excellence - 

COE) ประกอบกบัการเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากผูป่้วยชาวต่างชาติ 

22% และรายไดจ้ากผูป่้วยชาวไทย 7% จากไตรมาส 2/2565 

บริษัทและบริษัทย่อย มีก าไรจากการด าเนินงานก่อนหัก

ค่าใชจ้่ายทางการเงิน ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 

(“EBITDA”) จ านวน 5,510 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 8% และมีก าไร

สทุธิ จ านวน 3,063 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 15% จากไตรมาส 2/2565  

 

 

 

 

ผลการด าเนินงาน 6 เดือน ปี 2566 

ส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2566 รายไดจ้าก

การด าเนินงานรวมมีจ านวน 48,685 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 8% จาก

ครึง่ปีแรกของปี 2565 มีสาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของรายได้

ค่ารักษาพยาบาล 7% โดยมีการเติบโตท่ีดีจากรายได้ผู้ป่วย

ชาวต่างชาติ 30% อย่างไรก็ดี รายไดผู้ป่้วยชาวไทยในครึ่งปีแรก

ของปี 2566 ใกลเ้คียงกับครึ่งปีแรกของปี 2565  เน่ืองจากการ

ลดลงของรายได้ท่ีเกี่ยวกับ COVID-19 ในขณะท่ีรายได้ผูป่้วย

ชาวไทยท่ีไม่เกี่ยวกบั COVID-19 (Thai-Non COVID) เติบโตสูง

ถงึ 25% จากครึง่ปีแรกของปี 2565 

บริษัทและบริษัทย่อยมี  EBITDA จ านวน 11,497 ล้านบาท 

เพิ่มขึน้ 2% และมีก าไรสทุธิจ านวน 6,533 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 7% 

จากครึง่ปีแรกของปี 2565  

สรุปเหตุการณท์ี่ส าคัญ ไตรมาส 2 ปี 2566 

การขยายโรงพยาบาลเครอืข่าย 

โรงพยาบาลกรุงเทพปลวกแดง ซึง่เป็นโรงพยาบาลในเครอืแห่งท่ี 

58 ไดเ้ปิดใหบ้ริการเฟสแรก ในเดือนมิถนุายน 2566 จ านวน 59 

เตียง (จากจ านวนเตียงโครงสรา้ง 180 เตียง) ตั้งอยู่ท่ี อ  าเภอ

ปลวกแดง จงัหวดัระยอง ซึ่งเป็นเขตพฒันาพิเศษภาคตะวนัออก 

(“EEC”) ใหบ้รกิารระดบัตติยภมูิ เช่น  อายรุกรรม กมุารเวชกรรม 

ศัลยกรรม เวชศาสตร์ฉุกเฉิน อาชีวเวชศาสตร์ ศัลยกรรม

ประสาท รงัสีแพทย ์ศลัยกรรมกระดกู เป็นตน้  

ทั้งนี ้ โรงพยาบาลกรุงเทพปลวกแดง  มีความร่วมมือกับ

โรงพยาบาลกรุงเทพระยอง ซึ่งเป็นศนูยก์ารแพทยแ์ห่งความเป็น

เลิศในเครือ BDMS เพื่อช่วยยกระดับขีดความสามารถการ
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รกัษาพยาบาล และเป็นศนูยร์บั-ส่งต่อผูป่้วยของภาคตะวนัออก

สอดคล้องกับความต้องการรักษาพยาบาลท่ีเพิ่ ม ขึ ้นจาก

ประชากรท่ีมากขึน้ในเขต EEC  

ผลการด าเนินงานตามงบการเงนิรวม 

ส าหรับไตรมาส 2/2566 

รายได้จากการด าเนินงาน  

(ลา้นบาท) ไตรมาส 
2/2566 

ไตรมาส 
2/2565 

YoY QoQ 

รายไดค้่ารกัษาพยาบาล 23,141 20,976 10% 0% 
รายไดจ้  าหน่ายสินคา้ 941 796 18% 2% 
รายไดอ่ื้น 291 209 39% (4)% 
รายได้จากการ  
ด าเนินงานรวม 24,372 21,981 11% 0% 
หมายเหต:ุ QoQ หมายถงึ การเปลีย่นแปลงจากไตรมาส 1/2566 

รายได้จากการด าเนินงานเม่ือเทยีบกับไตรมาส 2/2566 (YoY) 

ในไตรมาส 2/2566 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการ

ด าเนินงานรวมจ านวน 24,372 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 2,391 ล้าน

บาท หรอื 11% จากไตรมาส 2/2565 ส่วนใหญ่เกิดจาก 

• รายไดค้่ารกัษาพยาบาล จ านวน 23,141 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 

2,164 ลา้นบาท หรือ 10% จากไตรมาส 2/2565 เป็นผลมา

จากการเติบโตของ COE 13% จากไตรมาส 2/2565 โดยเป็น

การกลบัมารกัษาพยาบาลของผูป่้วยชาวต่างชาติ และผูป่้วย

ชาวไทย ทัง้นี ้รายไดผู้ป่้วยชาวต่างชาติเพิ่มขึน้ 22% เป็นการ

ฟ้ืนตัวของผูป่้วยกลุ่ม Fly-in เป็นหลัก โดยเป็นการเพิ่มขึน้

ของผูป่้วยชาวจีน 61% กลุ่มตะวนัออกกลาง 33% และกลุ่ม 

CLMV (ประเทศกมัพชูา ลาว พม่า และเวียดนาม) 30% จาก

ไตรมาส 2/2565 ส  าหรับผู้ป่วยชาวไทย  แม้รายได้ผู้ป่วย 

COVID-19 ลดลงมากเมื่ อเทียบกับไตรมาส 2/2565 แต่

รายไดจ้ากผูป่้วยชาวไทยโดยรวมสามารถเติบโต 7% จาก

ไตรมาส 2/2565 โดยหลกัมาจากการกลบัมารกัษาพยาบาล 

และการเพ่ิมขึน้ของโรคระบาด เช่น ไขเ้ลือดออก โรคทอ้งเสีย

โนโรไวรสั (Norovirus) เป็นตน้ 

ทัง้นีส้ัดส่วนรายไดข้องผูป่้วยชาวไทยต่อผูป่้วยชาวต่างชาติ

เปลี่ยนแปลงจาก 76% ต่อ 24% ในไตรมาส 2/2565 เป็น 

74% ต่อ 26% ในไตรมาส 2/2566 

รายไดค้่ารกัษาพยาบาลมีการเติบโตท่ีดีจากทั้งโรงพยาบาล

เครือ ข่ายในกรุงเทพและปริมณฑล  และโรงพยาบาล

เครือข่ายนอกกรุงเทพและปริมณฑล โดยเติบโต 6% และ 

16% จากไตรมาส 2/2565 ตามล าดับ  ทั้งนี ้โรงพยาบาล

เครือข่ายนอกกรุงเทพและปริมณฑล มีการเติบโตสูงกว่า 

เน่ืองจากการฟ้ืนตัวของนักท่องเท่ียวเชิงสุขภาพในพัทยา 

และ ภเูก็ต ประกอบกบัการเพิ่มขึน้ของโรคระบาดในทอ้งถิ่น 

นอกจากนี ้รายไดจ้ากผูป่้วยนอกเติบโต 7% ขณะท่ีรายได้

จากผู้ป่วยในเติบโตสูงกว่าท่ีระดับ  13% จากไตรมาส 

2 /2565 เป็นผลมาจากการเติ บ โตของจ านวนผู้ ป่ วย

ชาวต่างชาต ิ 

อย่างไรก็ดี แมจ้  านวนผูป่้วยในไดร้บัผลบวกจากชาวต่างชาติ

ท่ีเพิ่มขึน้ แต่การลดลงมากของจ านวนผู้ป่วยในด้วยโรค 

COVID-19 จากไตรมาส 2/2565 ส่งผลให้อัตราการครอง

เตียงโดยรวมลดลงจาก 69% ในไตรมาส 2/2565 เป็น 65% 

ในไตรมาส 2/2566  
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รายได้คา่รักษาพยาบาล  
ไตรมาส 2/2566 

เปล่ียน 
แปลง 
(YoY) 

สัดส่วน
ของรายได ้

การเตบิโตของรายได้ 
ค่ารักษาพยาบาล 

10%  

แบ่งตามกลุ่มผู้ป่วยชาวไทยและชาวต่างชาติ 
 ผูป่้วยชาวไทย 7% 74% 
     Thai-Non COVID 28%  
 ผูป่้วยชาวตา่งชาติ 22% 26% 

แบ่งตามโรงพยาบาลในกรุงเทพและนอกกรุงเทพ 
 กรุงเทพและปรมิณฑล 6% 56% 
 นอกกรุงเทพและปรมิณฑล 16% 44% 

แบ่งตามกลุ่มผู้ป่วยนอกและผู้ป่วยใน 
ผูป่้วยนอก 7% 48% 
ผูป่้วยใน 13% 52% 

 

• รายไดจ้ากการจ าหน่ายสินคา้ จ านวน 941 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 

18% จากไตรมาส 2/2565 ส่วนใหญ่เกิดจากการเพิ่มขึน้ของ

รายได้ของบริษัท เอ.เอ็น.บี. ลาบอราตอรี่ (อ  านวยเภสัช) 

จ ากดั (“ANB”) และบรษัิท สหแพทยเ์ภสชั จ ากดั (“MP”) 

• รายไดอ้ื่น จ านวน 291 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 39% จากไตรมาส 

2/2565  ส่วนใหญ่ เกิดจากการเปิดให้บ ริการโรงแรม 

Movenpick BDMS Wellness Resort Bangkok ใน เดื อ น

มกราคม 2566 หลงัปิดปรบัปรุง 

รายได้จากการด าเนินงานเม่ือเทยีบกับไตรมาส 1/2566 (QoQ) 

โดยทั่วไปไตรมาส 2 จะเป็นไตรมาสท่ีมีรายไดต้ ่าสดุของทกุปี แต่

ในไตรมาส 2/2566 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการ

ด าเนินงานรวม ใกลเ้คียงกับไตรมาส 1/2566 โดยมีปัจจัยบวก

จากการเติบโตของรายได้ผู้ป่วยชาวไทย 5% จากไตรมาส 

1/2566 เน่ืองจากการเพิ่มขึน้ของโรคระบาด นอกจากนีร้ายได้

จากผูป่้วยชาวต่างชาติลดลง 11% จากไตรมาส 1/2566 คิดเป็น

อตัราการลดลงท่ีนอ้ยกว่าในอดีต 

ค่าใช้จา่ยจากการด าเนินงาน  

(ลา้นบาท) ไตรมาส 
2/2566 

ไตรมาส 
2/2565 

YoY QoQ 

 

ตน้ทนุคา่รกัษาพยาบาล  
และอ่ืนๆ 15,432 14,147 9% 2% 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร 4,876 4,200 16% 5% 

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน
และค่าเสื่อมราคารวม 20,308 18,347 11% 3% 

ค่าใช้จา่ยจากการด าเนินงานเม่ือเทยีบกับไตรมาส 2/2565 (YoY) 

ในไตรมาส 2/2566 บริษัทและบริษัทย่อยรายงานค่าใชจ้่ายใน

การด าเนินงานและค่าเสื่อมราคาจ านวน 20,308 ล้านบาท 

เพิ่มขึน้ 1,961 ลา้นบาท หรอื 11% จากไตรมาส 2/2565 ซึง่ ทัง้นี ้

ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานและค่าเสื่อมราคารวมเพิ่มขึน้จาก

การเพิ่มขึน้ของค่าแพทย ์ตามการเติบโตของรายได้ ค่าใชจ้่ายท่ี

เกี่ยวกับพนักงานทั้งบุคลากรทางการแพทย์ และบุคลากร

สนับสนุน ค่าใช้จ่ายด้านการตลาด ค่าใช้จ่ายสาธารณูปโภค 

และค่าใชจ้่ายในการบรหิารอื่นๆ 

รายการอื่นๆ 

• ค่าใช้จ่ายทางการเงิน ลดลงเป็น 134 ลา้นบาท หรือลดลง 

11% จากไตรมาส 2/2565 จากการไถ่ถอนหุ้นกู้ ท่ีครบ

ก าหนด 

• ภาษีเงินได้นิติบุคคล จ านวน 812 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 17% 

จากไตรมาส 2/2565 จากการเพิ่มขึน้ของก าไรก่อนภาษีเงิน

ไดนิ้ติบคุคล 
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วิเคราะหค์วามสามารถในการท าก าไร 
(ลา้นบาท) ไตรมาส  

2/2566 

ไตรมาส    

2/2565 

เปลี่ยน 
แปลง 

EBITDA  5,510 5,120 8% 

อตัราก าไร EBITDA  22.6% 23.3%  

EBIT  4,130 3,665 13% 

อตัราก าไร EBIT  16.9% 16.7%  

ก าไรสทุธิ  3,063 2,664 15% 

อตัราก าไรสทุธิ  12.6% 12.1%  

ก าไรตอ่หุน้ (บาท) 0.19 0.17 15% 
จ านวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่   
ถว่งน ้าหนกั (ลา้นหุน้) 15,892 15,892  
หมายเหต ุ
EBITDA = รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม – รายจ่ายจากการด าเนินงานรวม  
(ไม่รวมคา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย) 
อตัราก าไรค านวณจากฐานรายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 

 

ในไตรมาส 2/2566 บริษัทและบริษัทย่อยมี EBITDA จ านวน 

5,510 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 8% จากไตรมาส 2/2565 อย่างไรก็ตาม 

อัตราก าไร EBITDA (“EBITDA Margin”) ลดลงจาก 23.3% ใน

ไตรมาส 2/2565 เป็น 22.6% ในไตรมาส 2/2566 เนื่องจากอตัรา

การครองเตียงและการประหยัดต่อขนาดท่ีลดลง ซึ่งเป็นผลมา

จากการลดลงของผู้ป่วย COVID-19 ทั้งนี ้รายได้ท่ี เกี่ยวกับ 

COVID-19 คิดเป็น 13% ของรายได้ค่ารักษาพยาบาลในไตร

มาส 2/2565 

บรษัิทและบรษัิทย่อยมีก าไรสทุธิจ านวน 3,063 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 

15% จากไตรมาส 2/2565 จากการกลับมารกัษาพยาบาลของ

ผูป่้วยไทยและต่างชาติ ประกอบกบั ค่าเสื่อมราคาท่ีลดลง และ

ผลบวกจากการเพิ่มสดัส่วนการลงทุนใน บริษัท สมิติเวช จ ากัด 

(มหาชน) (“SVH”) ส่งผลใหส้่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคมุของ

บรษัิทย่อยลดลง 

 

ส าหรับ 6 เดอืนแรกของปี 2566 

รายได้จากการด าเนินงาน 

(ล้านบาท) 6 เดอืน 

2566 

6 เดอืน

2565 

เปลี่ยน 

แปลง 

รายไดค้่ารกัษาพยาบาล 46,225 43,141 7% 

รายไดจ้ากการจ าหน่ายสินคา้ 1,866 1,617 15% 

รายไดอ่ื้น  594 382 56% 

รายได้จากการด าเนินงานรวม 48,685 45,140 8% 

ในครึ่งปีแรกของปี 2566 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายไดจ้ากการ

ด าเนินงานรวมจ านวน 48,685 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 3,545 ล้าน

บาท หรอื 8% จากครึง่ปีแรกของปี 2565 เนื่องจาก 

• รายไดค้่ารกัษาพยาบาล จ านวน 46,225 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 

3,084 ล้านบาท หรือ  7% จากครึ่งปีแรกของปี  2565 มี

สาเหตุหลักมาจากการเติบโตของรายไดผู้ป่้วยชาวต่างชาติ 

30% โดยมีการเพิ่มขึ ้นหลักจากผู้ป่วยกลุ่ม CLMV 58% 

ผู้ป่วยกลุ่มตะวันออกกลาง 57% และผู้ป่วยชาวจีน 53% 

จากครึง่ปีแรกของปี 2565  อย่างไรก็ดี รายไดผู้ป่้วยชาวไทย

ใกลเ้คียงกับครึ่งปีแรกของปี 2565 เน่ืองจากผลกระทบจาก

การลดลงของรายได้ท่ีเกี่ยวกับ COVID-19 (คิดเป็น 15% 

ของรายไดค้่ารกัษาพยาบาล ในครึง่ปีแรกของปี 2565)  หาก

ไม่รวมรายไดเ้กี่ยวกบั COVID-19 รายได ้Thai-non COVID 

เพิ่มขึน้ 25% จากครึง่ปีแรกของปี 2565 

สัดส่วนรายได้ของผูป่้วยชาวไทยต่อต่างชาติเปลี่ยนแปลง

จากท่ี 77% ต่อ 23% ในครึง่ปีแรกของปี 2565 เป็น 72% ต่อ 

28% ในครึง่ปีแรกของปี 2566 

ทั้งนี ้ รายได้ค่ารักษาพยาบาลมีการเติบโตท่ีดีจากทั้ง

โรงพยาบาลเครือ ข่ายในกรุงเทพและปริมณฑลและ
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โรงพยาบาลเครอืข่ายนอกกรุงเทพและปรมิณฑล โดยเติบโต 

4% และ 11% จากครึง่ปีแรกของปี 2565 ตามล าดบั 

อตัราการครองเตียงลดลงจาก 75% ในครึง่ปีแรกของปี 2565 

เป็น 65% ในครึ่งปีแรกของปี 2566 เป็นผลมาจากการลดลง

ของจ านวนผูป่้วยในดว้ยโรค COVID-19 

รายได้คา่รักษาพยาบาล  
คร่ึงปีแรกของปี 2566 

เปล่ียน 
แปลง  
(yoy) 

สัดส่วน
ของรายได ้

การเตบิโตของรายได้ 
ค่ารักษาพยาบาล 

7%  

แบ่งตามกลุ่มผู้ป่วยชาวไทยและชาวต่างชาติ 
 ผูป่้วยชาวไทย 0% 72% 
     Thai-Non COVID 25%  
 ผูป่้วยชาวตา่งประเทศ 30% 28% 

แบ่งตามโรงพยาบาลในกรุงเทพและนอกกรุงเทพ 

 กรุงเทพและปรมิณฑล 4% 56% 

 นอกกรุงเทพและปรมิณฑล 11% 44% 

แบ่งตามกลุ่มผู้ป่วยนอกและผู้ป่วยใน 
ผูป่้วยนอก 10% 48% 
ผูป่้วยใน 5% 52% 

 

• รายได้จากการจ าหน่ายสินค้าและอาหาร จ านวน 1,866 

ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 15% จากครึ่งปีแรกของปี 2565 ส่วนใหญ่

เกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายไดข้อง ANB และ MP 

• รายไดอ้ื่นจ านวน 594 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 56% จากครึง่ปีแรก

ของปี 2565 เน่ืองจากการเปิดใหบ้ริการโรงแรม Movenpick 

BDMS Wellness Resort Bangkok ในเดือนมกราคม 2566 

หลงัปิดปรบัปรุง 

 

 

 

ค่าใช้จา่ยจากการด าเนินงาน 

(ล้านบาท) 6 เดอืน 

2566 

6 เดอืน 

2565 

เปลี่ยน 

แปลง 

ตน้ทนุคา่รกัษาพยาบาลและอ่ืน ๆ 30,554 28,598 7% 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร  9,509 8,225 16% 

ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานและ

ค่าเสื่อมราคารวม 40,063 36,823 9% 
 

ในครึ่งปีแรกของปี 2566 บริษัทและบรษัิทย่อยรายงานค่าใชจ้่าย

ในการด าเนินงานและค่าเสื่อมราคา จ านวน 40,063 ลา้นบาท 

เพิ่มขึน้ 3,240 ล้านบาท หรือ 9% จากครึ่งปีแรกของปี  2565 

จากการเพิ่ มขึ ้นของค่าแพทย์ ตามการเติบโตของรายได ้

ค่าใชจ้่ายท่ีเกี่ยวกับพนักงานทั้งบุคลากรทางการแพทย์ และ

บุคลากรสนับสนุน  ค่ าใช้จ่ ายด้านการตลาด ค่าใช้จ่ าย

สาธารณปูโภค และค่าใชจ้่ายในการบรหิารอื่นๆ 

รายการอื่นๆ 

• ค่าใช้จ่ายทางการเงินลดลงเป็น 298 ลา้นบาท หรือลดลง 

4% จากครึ่งปีแรกของปี 2565 จากการไถ่ถอนหุ้นกูท่ี้ครบ

ก าหนด 

• ภาษีเงินได้นิติบุคคล จ านวน 1,692 ลา้นบาทเพิ่มขึน้ 6% 

จากครึง่ปีแรกของปี 2565 จากการเพิ่มขึน้ของก าไรก่อนภาษี

เงินไดนิ้ติบคุคล 
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วิเคราะหค์วามสามารถในการท าก าไร 
(ลา้นบาท) 6 เดอืน 

2566 

6 เดอืน

2565 

เปลี่ยน 
แปลง 

EBITDA 11,497 11,293 2% 

อตัราก าไร EBITDA  23.6% 25.0%  

EBIT  8,760 8,370 5% 

อตัราก าไร EBIT  18.0% 18.5%  

ก าไรสทุธิ  6,533 6,107 7% 

อตัราก าไรสทุธิ  13.4% 13.5%  

ก าไรตอ่หุน้ (บาท) 0.41 0.38 7% 

จ านวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ 
ถว่งน ้าหนกั (ลา้นหุน้) 15,892 15,892  
หมายเหต ุ
EBITDA             = รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม – รายจา่ยจากการด าเนิน 
                             งานรวม (ไมร่วมคา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย) 
อตัราก าไรค านวณจากฐานรายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

บริษัทและบริษัทย่อยมี EBITDA จ านวน 11,497 ลา้นบาท ใน

ครึ่งปีแรกของปี 2566 หรือเพิ่มขึน้ 2% อย่างไรก็ตาม EBITDA 

Margin ลดลงจาก 25.0% ในครึง่ปีแรกของปี 2565 เป็น 23.6% 

ในครึง่ปีแรกของปี 2566   

บริษัทและบริษัทย่อยมี ก าไรสุทธิจ านวน 6,533 ล้านบาท 

เพิ่มขึน้ 7% จากครึ่งปีแรกของปี 2565 ขณะท่ีอัตราก าไรสุทธิ

ใกลเ้คียงเดิมท่ี 13.4% และก าไรต่อหุน้เท่ากบั 0.41 บาทต่อหุน้  

สินทรัพย ์

(ลา้นบาท) มิ.ย 66 ธ.ค. 65 เปลี่ยน 

แปลง 

เงินสดและรายการเทียบเท่า

เงินสด 10,442 12,668 (18)% 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น 10,091 10,484 (4)% 

สินคา้คงเหลือ 2,049 2,211 (7)% 

ท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ ์ 82,695 81,860 1% 

 

สินทรัพย ์

(ลา้นบาท) มิ.ย 66 ธ.ค. 65 เปลี่ยน 

แปลง 

คา่ความนิยม 17,539 17,539 0% 

สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ 9,635 9,668 (0)% 

สินทรพัยอ่ื์นๆ 6,211 7,112 (13)% 

รวมสินทรัพย ์ 138,662 141,543 (2)% 

 

งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วนัท่ี 30 

มิถุนายน 2566 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรพัยร์วม 138,662 

ลา้นบาท ลดลง 2% จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 มีสาเหตุ

หลักมาจากการลดลงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

จ านวน 2,226 ลา้นบาท  

บริษัทมีค่าความนิยม จ านวน 17,539 ลา้นบาท ไม่เปลี่ยนแปลง

จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 โดยค่าความนิยมส่วนใหญ่เกิด

จากการรวมกิจการ ทั้งนีบ้ริษัทไดม้ีการทดสอบการดอ้ยค่าของ

ค่าความนิยมทุกปี หรือเมื่อใดก็ตามท่ีมีขอ้บ่งชีข้องการดอ้ยค่า

เกิดขึน้ อย่างไรก็ตามบริษัทได้พิจารณาแล้วว่าค่าความนิยม

ดงักล่าวไม่เกิดการดอ้ยค่า 

ส าหรับสินทรัพย์อื่ นๆ จ านวน  6,211 ล้านบาท ส่วนใหญ่

ประกอบด้วย (1) สินทรัพย์ไม่มีตัวตน ได้แก่ คอมพิวเตอร์

ซอฟตแ์วร ์จ านวน 1,703 ลา้นบาท (2)  สินทรพัยท์างการเงิน

หมนุเวียนอื่น ไดแ้ก่ เงินลงทนุในเงินฝากประจ าและกองทุนรวม 

จ านวน  1,038 ล้านบาท  และ (3) สินทรัพย์ทางการเงินไม่

หมุนเวียนอื่น ได้แก่ เงินลงทุนในตราสารทุน และตราสารหนี้

ต่างๆ จ านวน 1,134 ลา้นบาท  
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หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุน้ 

(ลา้นบาท) มิ.ย. 66 ธ.ค. 65 เปล่ียน 

แปลง 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงิน - 500 (100)% 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น 5,519 6,176 (11)% 

คา่ใชจ้่ายคา้งจ่าย 7,374 5,426 36% 

หุน้กู ้*  6,498 11,498 (43)% 

เงินกูร้ะยะยาว * 4,000 4,000 0% 

หนีส้ินตามสญัญาเช่า * 7,681 7,564 2% 

หนีส้ินอื่นๆ 12,538 12,667 (1)% 

รวมหนีสิ้น 43,610 47,830 (9)% 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบรษัิท 91,783 89,879 2% 

ส่วนของผูม้ีส่วนไดเ้สียท่ีไม่มี
อ  านาจควบคมุ 3,268 3,834 (15)% 

รวมส่วนของผูถ้ือหุน้ 95,051 93,713 1% 
* รวมสว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

 
หนี้สินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 
2566 จ านวน 43,610 ล้านบาท ลดลง 9% จาก ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2565 ส่วนใหญ่เกิดจากการลดลงของหุ้นกู้จ  านวน 
5,000 ลา้นบาท 

 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทและบริษัทย่อย ณ  วัน ท่ี  30 
มิถนุายน 2566 จ านวน 95,051 ลา้นบาท เพิ่มขึน้เล็กนอ้ย 1% 
จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565  

 

 

 

 

 

การบริหารสภาพคล่องและเงนิทุน 

กระแสเงนิสด  

(ลา้นบาท) 6 เดือน

2566 

เงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 11,481 

เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ (2,365) 

เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน (11,341) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสทุธิ (2,226) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด 12,668 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัสิน้งวด 10,442 
 

ส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2566 บริษัทและ

บริษัทย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ

จ านวน 2,226 ลา้นบาท โดยบริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดสทุธิ

ยกมา ณ วนัตน้งวด จ านวน 12,668 ลา้นบาท เป็นผลใหเ้งินสด

สุทธิปลายงวดคงเหลือเท่ากับ 10,442 ล้านบาท รายละเอียด

กระแสเงินสดแต่ละกิจกรรม มีดงันี ้

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 11,481 ลา้นบาท 

ส่วนใหญ่เกิดจากก าไรในครึง่ปีแรกของปี 2566 

ส่วนกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุน จ านวน 2,365 ลา้น

บาท ส่วนใหญ่เกิดจากการลงทุนในท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ์

จ านวน 3,219 ล้านบาท เพื่อปรับปรุงและขยายโรงพยาบาล

เครือข่าย สทุธิดว้ยการลดลงของสินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียน

อื่น จ านวน 1,266 ลา้นบาท 

กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจัดหาเงิน จ านวน 11,341 ล้าน

บาท ส่วนใหญ่เกิดจากการจ่ายเงินเพื่อไถ่ถอนหุน้กูท่ี้ครบก าหนด 

จ านวน 5,000 ลา้นบาท และเงินปันผลจ่ายจ านวน 4,779 ลา้น

บาท 
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อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 

อัตราผลตอบแทน (%) 
6 เดอืน
2566 

6 เดอืน
2565 

ผลตอบแทนจากสินทรพัย ์ 9.6 8.7 

ผลตอบแทนผูถื้อหุน้  14.6 13.3 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)   
อตัราส่วนสภาพคล่อง 1.3 1.3 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ 1.1 1.1 

การบริหารสินทรัพยแ์ละหนี้สิน (วัน)   
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย  41.9 39.4 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย  11.9 11.8 

ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ีย  31.0 29.6 

วเิคราะหอั์ตราส่วนหนีส้ิน (เท่า)   

ความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 37.3 33.0 

ความสามารถในการช าระภาระผกูพนั 
(DSCR) 6.9 2.4 
หนีส้ินท่ีครบภายใน 1 ปี ตอ่หนีส้ิน (%) 18.4 46.4 

เงินกูยื้มจากสถาบนัการเงินตอ่หนีส้ิน (%) 22.0 20.8 
หนีส้ินตอ่ EBITDA 0.8 0.9 
หนีส้ินสุทธิตอ่ EBITDA 0.3 0.2 

วเิคราะหอั์ตราส่วนหนีส้ินต่อทุน (เท่า) มิ.ย. 66 ธ.ค. 65 
หนีส้ินรวมตอ่ส่วนของผูถื้อหุน้ 0.5 0.5 

หนีส้ินตอ่ส่วนของผูถื้อหุน้  0.2 0.3 
หนีส้ินสุทธิตอ่ส่วนของผูถื้อหุน้ 0.1 0.1 
หมายเหต ุ

- ค านวณจากผลประกอบการ 12 เดือนที่ผ่านมา 
- การบรหิารสินทรพัยแ์ละหนีส้ิน ค  านวณจาก 360 วนั 
- หนีส้ิน หมายถึงหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ 

 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยแ์ละอตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ใน

ครึง่ปีแรกของปี 2566 เพิ่มขึน้จากครึ่งปีแรกของปี 2565 เป็นผล

มาจากการเพิ่มขึน้ของก าไรจากการด าเนินงาน 

อัตราส่วนสภาพคล่องและอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว  ไม่

เปลี่ยนแปลงจากไตรมาส 2/2565  

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยเพิ่มขึน้จาก 39.4 วัน ในครึ่งปีแรกของปี 

2565 เป็น 41.9 วันในครึ่งปีแรกของปี 2566 จากการท่ีรายได้

จากผูป่้วยชาวต่างชาติเพิ่มสูงขึน้ ทั้งนีบ้ริษัทและบริษัทย่อยมี

นโยบายการให้สินเชื่อการค้าและพิจารณาวงเงินเครดิตตาม

ความเหมาะสมของคู่สัญญาในแต่ละโรงพยาบาล โดยมีการ

ก าหนดระยะเวลาการให้สินเชื่อการค้า ส าหรับคู่สัญญาใน

ประเทศประมาณ  30 - 60 วัน ส่วนคู่สัญญาต่างประเทศ

ประมาณ 30 - 90 วัน นอกจากนี้จะมีการวิเคราะห์ทบทวน

เครดิตปีละครัง้ เพื่อเป็นการบรหิารความเสี่ยงในการรบัช าระหนี ้

ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ยเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยจาก 11.8 วนัในครึ่งปี

แรกของปี 2565 เป็น 11.9 วันในครึ่งปีแรกของปี 2566 ทั้งนี ้

สินค้าคงเหลือส่วนใหญ่เป็นยาและเวชภัณฑ์ โดยบริษัทและ

บรษัิทย่อยมีแผนบริหารสินคา้คงเหลืออย่างมีประสิทธิภาพและ

มีการควบคมุภายในท่ีดี มีการตรวจนบัสินคา้คงเหลืออย่างนอ้ย

ปีละครัง้ โดยพิจารณาตัง้ค่าเผื่อการปรบัลดมลูค่าส าหรบัสินคา้

คงเหลือท่ีมีวันหมดอายุ สินคา้คงเหลือท่ีมีการเคลื่อนไหวนอ้ย 

หรอืสินคา้เสื่อมสภาพ เพื่อใหเ้ป็นมลูค่าสทุธิท่ีจะไดร้บั 

ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ยเพิ่มขึน้จาก 29.6 วนัในครึ่งปีแรกของปี 

2565 เป็น 31.0 วนัในครึง่ปีแรกของปี 2566 

วิเคราะห์อัตราส่วนหนี้สิน อัตราความสามารถในการช าระ

ดอกเบีย้เพิ่มขึน้จาก 33.0 เท่าในครึง่ปีแรกของปี 2565 เป็น 37.3 

เท่าในครึ่งปีแรกของปี 2566 จากผลประกอบการท่ีดีในช่วง 12 

เดือนท่ีผ่านมา ในท านองเดียวกันอัตราความสามารถในการ

ช าระภาระผกูพนั (DSCR) เพิ่มขึน้จาก 2.4 เท่าในครึง่ปีแรกของ

ปี 2565 เป็น 6.9 เท่าในครึ่งปีแรกของปี 2566 จากหนีส้ินท่ีมี

ภาระดอกเบีย้ท่ีครบก าหนดภายใน 1 ปี (Current portion of 

interest bearing debt) ท่ีลดลง 
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ส่วนอัตราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สุทธิต่อ EBITDA (Net 

interest bearing debt to EBITDA) เพิ่ มขึ ้นเล็กน้อยจาก 0.2 

เท่าใน ครึ่งปีแรกของปี 2565 เป็น 0.3 เท่าในครึ่งปีแรกของปี 

2566 

วิเคราะห์อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน บริษัทและบริษัทย่อยมี

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (Interest 

bearing debt to equity) ลดลงเล็กนอ้ย จาก 0.3 เท่า ณ วนัท่ี 

31 ธันวาคม 2565 เป็น 0.2 เท่า ณ  วันท่ี 30 มิถุนายน 2566 

และมีอตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ 

(Net interest bearing debt to equity) ณ  วันท่ี  31 ธันวาคม 

2565 และ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2566 ไม่เปลี่ยนแปลง ที่ 0.1 เท่า 

บริษัทและบริษัทย่อยมีความมั่นใจว่า บริษัทมีสภาพคล่องท่ี

เพียงพอ มีความสามารถในการช าระหนี ้และสามารถรบัมือต่อ

สถานการณ์ท่ีเปลี่ยนแปลงไปได้จากนโยบายการจัดการและ

ควบคมุโครงสรา้งทางการเงินท่ีรดักมุ 

 

****************************** 


