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ที ่RJH – SET 8/2566 

วันที ่7 สงิหาคม 2566 

เรือ่ง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ ส าหรับ ไตรมาส 2 สิน้สดุ วันที ่30 มถินุายน 2566 

เรยีน กรรมการและผูจั้ดการ 

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

ตามที ่บรษัิท โรงพยาบาลราชธาน ีจ ากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ไดน้ าสง่ งบการเงนิส าหรับไตรมาส 2 สิน้สดุ วันที ่

30 มถินุายน 2566 ซึง่ไดผ้า่นการตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตแลว้นัน้  บรษัิทฯ ใครข่อเรยีนชีแ้จง ผลการด าเนนิงาน 

ของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย (“กลุม่บรษัิทฯ”) ดังนี ้

ผลการด าเนนิงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 2 สิน้สดุ 30 มถินุายน 2566 

 

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 

รายไดร้วมจากกจิการโรงพยาบาลส าหรับไตรมาส 2 ปี 2566 อยูท่ี ่544.6 ลา้นบาท โดยลดลงจากไตรมาส 2 ของปีทีแ่ลว้ 48% 

และหากเทยีบกับไตรมาสกอ่น รายไดล้ดลง 3%  

อัตราสว่นรายไดจ้ากการรักษาพยาบาลทั่วไปและรายไดจ้ากประกันสังคมอยูท่ี ่52:48   

รายไดท้ีไ่มใ่ชป่ระกันสังคม รวม 285.7 ลา้นบาท ลดลงถงึ 66% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น  เนือ่งจากไตรมาส

เดยีวกันของปีทีแ่ลว้นัน้ยังมรีายไดจ้ากโรคโควดิ 19  จ านวน 602.4 ลา้นบาท ขณะเดยีวกัน ในไตรมาสนีม้กีารปรับลดรายไดโ้ค

วดิ 19 ในปีกอ่นทีบั่นทกึสงูเกนิไปจ านวน 5 ลา้นบาท  ทัง้นี ้ หากพจิารณาเฉพาะรายไดท้ี ่ ไมเ่กีย่วขอ้ง กับโควดิ 19 พบวา่ 

รายไดจ้ากผูป่้วยนอกอยูท่ี ่153.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ประมาณ 18% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ โดยจ านวนผูป่้วย

เพิม่ขึน้ เล็กนอ้ย และรายไดเ้ฉลีย่ตอ่ราย เพิม่ขึน้ จากระดับ 1,700 บาทตอ่ราย เป็น ประมาณ 2,000 บาทตอ่ราย  หาก

เปรยีบเทยีบกับไตรมาสกอ่น รายไดจ้ากผูป่้วยนอกลดลงเพยีง 1%  โดยทัง้จ านวนผูป่้วยและรายไดเ้ฉลีย่ตอ่รายเปลีย่นแปลงไม่

มากนัก 

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม
ไตรมาส 2 ไตรมาส 1 เปลีย่น ไตรมาส 2 เปลีย่น สะสม สะสม เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2566 2566 แปลง 2565 แปลง 2566 2565 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 290.80 306.81 -5% 241.37 20% 597.61 488.02 22%

รายไดโ้ควดิ 19 จากรัฐบาลและวคัซนี Moderna (5.10) 7.97 -164% 602.40 -101% 2.87 1,321.41 -100%

รายไดจ้ากประกันสังคม 258.88 245.92 5% 210.61 23% 504.80 419.66 20%

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 544.58 560.70 -3% 1,054.37 -48% 1,105.28 2,229.09 -50%

ตน้ทนุ 388.55 384.27 1% 487.22 -20% 772.81 1,022.65 -24%

ก าไรขัน้ตน้ 156.03 176.43 -12% 567.16 -72% 332.47 1,206.45 -72%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 28.7% 31.5% -3% 53.8% -25% 30.1% 54.1% -24%

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 47.53 47.93 -1% 48.91 -3% 95.47 97.82 -2%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และรายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ 145.14 165.00 -12% 566.01 -74% 310.14 1,198.90 -74%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา 26.7% 29.4% -3% 53.7% -27% 28.1% 53.8% -26%

รายไดอ้ืน่ 14.29 10.27 39% 16.40 -13% 24.57 25.00 -2%

ตน้ทนุทางการเงนิ 7.10 6.88 3% 5.01 42% 13.98 9.55 46%

ก าไรก่อนภาษี 115.69 131.89 -12% 529.65 -78% 247.58 1,124.07 -78%

คา่ใชจ้า่ย/ (รายได)้ ภาษี 22.38 25.75 -13% 105.70 -79% 48.13 225.20 -79%

ก าไรสทุธิ 93.31 106.14 -12% 423.95 -78% 199.45 898.87 -78%

% ก าไรสทุธ ิตอ่รายไดร้วม 16.7% 18.6% -2% 39.6% -23% 17.7% 39.9% -22%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (0.41) (0.26) 59% 2.29 -118% (0.66) 4.65 -114%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 93.72 106.40 -12% 421.66 -78% 200.12 894.22 -78%

ก าไรตอ่หุน้ 0.31 0.36 -0.04 1.41 -1.10 0.67 2.99 -2.32 
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รายไดผู้ป่้วยในอยูท่ี ่137.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 24% เมือ่เทยีบกับไตรมาสที ่2 ปีทีแ่ลว้ ส าหรับผูป่้วยในมอีัตราการครองเตยีงอยู่

ที ่52% เพิม่ขึน้จาก 44% ในไตรมาส 2 ปีทีแ่ลว้ เนือ่งจากคนไขไ้ดก้ลับมาใชบ้รกิาร หลังจากสถานการณ์โรคระบาดโควดิ 19 

ดขีึน้  ส าหรับรายไดเ้ฉลีย่ตอ่รายประมาณ 48,000 บาท ลดลงจาก 50,000 บาทในชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น เนือ่งจาก

สัดสว่นของเคสเด็กทีม่ากขึน้ ทัง้นี ้ เมือ่เปรยีบเทยีบกับไตรมาสกอ่น รายไดผู้ป่้วยในลดลง 9% เนือ่งจากไตรมาสองโดยทั่วไป

เป็นชว่ง low season ของธุรกจิโรงพยาบาล ปรากฏวา่ ทัง้จ านวนผูป่้วยและรายไดเ้ฉลีย่ตอ่รายลดลง 

สว่นรายไดป้ระกันสังคมมรีายได ้ 258.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ถงึ 23% เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น เนือ่งจากการ

เพิม่ขึน้ของรายไดเ้หมาจ่ายรายหัวและรายไดจ้ากการรักษาโรคซบัซอ้น (Adjusted RW) และรายไดค้่าอปุกรณ์  การเตบิโตของ

รายไดเ้หมาจ่ายมาจากทัง้การเพิม่ขึน้ของจ านวนผูป้ระกันตนและอัตราเหมาจ่าย ผูป้ระกันตนเฉลีย่ทัง้กลุม่บรษัิทเพิม่ขึน้จาก 

ประมาณ 209,800 รายในไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น เป็น 212,600 ราย และอัตราเหมาจ่ายก็เพิม่ขึน้ 168 บาทตอ่รายตอ่ปี

ตัง้แต ่ พค 2566   นอกจากนี ้  การเพิม่อัตราจ่ายส าหรับการผ่าตัด 5 รายการ (จาก 12,000 บาทเป็น 15,000 บาทตอ่แตม้ 

DRG) ประกอบกับการผา่ตัดเคสซบัซอ้นทีเ่พิม่ขึน้ สง่ผลใหร้ายไดจ้ากการรักษาโรคซบัซอ้นและรายไดค้า่อปุกรณ์มากขึน้  

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ในสว่นของตน้ทนุการประกอบกจิการโรงพยาบาลในไตรมาสนี ้มจี านวน 388.5 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็น 71.3% ของรายไดซ้ ึง่เป็น

อัตราทีส่งูกวา่อัตราตน้ทนุตอ่รายไดข้องไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ทีอ่ยูท่ ี ่  46.2%  เนือ่งจากการทีไ่มม่รีายไดโ้ควดิ 19 ท า

ใหไ้มไ่ดร้ับประโยชนจ์ากการประหยัดเนือ่งจากขนาด และเมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น อัตราสว่นตน้ทนุตอ่รายไดก็้เพิม่ขึน้เชน่กัน 

ซึง่ไตรมาสกอ่นอยูท่ี ่ 68.5% สาเหตหุลักเนือ่งจากการใชบ้รกิารของคนไขป้ระกันสังคมมอีัตราเพิม่ขึน้ สง่ผลใหต้น้ทนุยาและ

เวชภัณฑ ์ตลอดจนคา่ธรรมเนยีมแพทยเ์พิม่ขึน้  

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

คา่ใชจ้่ายบรหิารในไตรมาสนีอ้ยูท่ี ่ 47.5 ลา้นบาท ลดลง 3% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีก่อ่น และแทบจะไม่

เปลีย่นแปลงเมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น  คา่เสือ่มราคาแมว้่าจะเพิม่ขึน้ แตค่า่ใชจ้่ายเกีย่วกับพนักงานลดลง หลังจากการเลกิจาก

พนักงานชัว่คราวส าหรับชว่งโควดิ 19 และการตัดลดโบนัสลง 

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่มราคา 

ในสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา (“EBITDA” ไมร่วมรายไดอ้ืน่) นัน้อยูท่ี ่145.1 ลา้นบาท ลดลง 74%  เมือ่

เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้ และลดลง 12% เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น  การลดลงเมือ่เทยีบกับปีกอ่นเนือ่งจากการที่

ไมม่รีายไดจ้ากโควดิ 19  ในขณะทีก่ารลดลงจากไตรมาสกอ่น เป็นผลจากรายไดท้ีล่ดลงในชว่ง low season  

รายไดอ้ ืน่ 

กลุม่บรษัิทมรีายไดอ้ืน่ๆทีไ่มไ่ดม้าจากกจิการโรงพยาบาลรวมอยูท่ี ่ 14.3 ลา้นบาท ลดลง 13% จากไตรมาสเดยีวกันของปีที่

แลว้ แตเ่พิม่ขึน้ 39%  เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น  สว่นใหญเ่นือ่งจากรายไดจ้ากเงนิปันผล 

ตน้ทนุทางการเงนิ 

ตน้ทนุทางการเงนิของกลุม่บรษัิทฯ มจี านวน 7.1 ลา้นบาทในไตรมาสนี ้  เพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้และ

ไตรมาสกอ่น  เนือ่งจากแนวโนม้อัตราดอกเบีย้เงนิกูท้ีเ่พิม่ขึน้ 

ก าไรสทุธ ิ

ก าไรสทุธใินไตรมาสนีอ้ยูท่ี ่93.7 ลา้นบาท คดิเป็นอัตราก าไรสทุธ ิ17% ลดลงทัง้จ านวนเงนิและอัตราก าไร  ก าไรสทุธลิดลงถงึ 

78% หลังจากทีไ่มม่รีายไดจ้ากโควดิ  และเมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น  ก าไรสทุธลิดลง 12% ซึง่เป็นผลจาก low-season 
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งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สดุ 30 มถินุายน 2566 

 

 

สนิทรัพยร์วมของกลุม่บรษัิทฯ ณ 30 มถินุายน 2566 มจี านวร 3,470.8 ลา้นบาท ลดลงเมือ่เทยีบกับ 31 ธค 2565 และเมือ่

เทยีบกับ 30 มยิ 2565 โดยสว่นใหญเ่ป็นการลดลงของลกูหนีก้ารคา้ เนือ่งจากไดรั้บช าระของลกูหนีเ้กีย่วกับโควดิ  19  จาก

รัฐบาล  นอกจากนี ้การลดลงของราคาหุน้ RAM เมือ่เทยีบกับชว่งระยะเวลากอ่นหนา้นี ้ท าใหม้ลูคา่เงนิลงทนุลดลง  อย่างไรก็

ตาม ราคาตลาดปัจจุบัน ยังสงูกวา่ตน้ทนุเงนิลงทนุอยูถ่งึ 49%  ส าหรับสนิทรัพยอ์ืน่เพิม่ขึน้ เนือ่งจากมกีารมัดจ าคา่ทีด่นิ

โครงการโรงพยาบาลราชธาน ีอนิเตอรเ์นชัน่แนล (ถ. รม่เกลา้) และการมัดจ าเครือ่งฉายรังส ี

หนีส้นิรวม ณ 30 มถินุายน 2566 มจี านวน 1,184.4 ลา้นบาทลดลงจากชว่งระยะเวลากอ่นหนา้ แมว้่าบรษัิทจะเบกิเงนิกูร้ะยะยาว

เพิม่ขึน้ส าหรับโครงการในมอื  แตบ่รษัิทไดช้ าระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้เป็นจ านวนมากจากเงนิทีไ่ดรั้บช าระจากลกูหนีก้ารคา้ที่

เกีย่วกับ โควดิ 19  ส าหรับหนีส้นิอืน่ก็ลดลงเชน่กัน เนือ่งจากเงนิรับลว่งหนา้วัคซนี Moderna ในชว่งไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น

จ านวน 30 ลา้นบาท 

ส าหรับสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุม่บรษัิท ลดลงจาก 31 ธค 2565 และ 30 มยิ 2565 แมว้่าจะมกี าไรมาโดยตลอด สาเหตหุลัก

เนือ่งจากการจ่ายเงนิปันผล และจากราคาหุน้ RAM ทีล่ดลงท าใหล้ดก าไรของหุน้ทีเ่คยบันทกึไวแ้ตก่อ่น 

  

30 มยิ. 30 มยิ. 31 ธค. 30 มยิ 66 30 มยิ 66

- -

หนว่ย : ลา้นบาท 2566 2565 2565 30 มยิ 65 31 ธค 65

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 128.14 115.28 237.08 12.86 (108.94)

ลกูหนีก้ารคา้ 487.48 1,537.73 679.00 (1,050.25) (191.51)

สนิคา้คงเหลอื 44.48 62.46 45.26 (17.97) (0.77)

เงนิลงทนุระยะยาว 616.98 725.11 763.86 (108.13) (146.88)

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 1,926.84 1,705.70 1,869.49 221.14 57.34

สนิทรัพย์อืน่ 266.90 169.82 193.23 97.08 73.68

สนิทรพัยร์วม 3,470.83 4,316.09 3,787.91 (845.26) (317.08)

เจา้หนีก้ารคา้ 168.29 177.86 169.84 (9.57) (1.55)

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ/สัญญาเชา่ 818.07 991.72 1,043.11 (173.65) (225.03)

ภาษีเงนิไดค้า้งจา่ย 29.25 203.02 15.27 (173.77) 13.98

หนีส้นิอืน่ 168.81 219.84 234.91 (51.02) (66.09)

หนีส้นิรวม 1,184.43 1,592.44 1,463.13 (408.01) (278.70)

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 2,175.78 2,668.14 2,242.84 (492.36) (67.07)

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 110.62 55.52 81.94 55.11 28.69

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 2,286.40 2,723.66 2,324.78 (437.26) (38.38)

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม
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อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สดุ 30 มถินุายน 2566 

 

 

อัตราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์ และ อัตราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ในไตรมาสนีนั้น้ลดลงเมือ่เทยีบกับไตรมาส 2 ของปีทีแ่ลว้ 

เนือ่งจากการก าไรทีล่ดลงอยา่งมาก หลังจากทีไ่มม่รีายไดโ้ควดิ 19  

อัตราสว่นทีเ่กีย่วกับสภาพคลอ่ง นัน้  ระยะเวลาการเก็บหนี้ และระยะเวลาสนิคา้ ปรับตัวดขีึน้ เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปี

กอ่น เนือ่งจากการไดรั้บช าระหนี้ทีเ่กีย่วขอ้งกับโควดิ 19 และ การลดการสตอ๊กยาและเวชภัณฑ ์ ตลอดจนรายการอืน่ ๆ ที่

เกีย่วกับ โควดิ 19 

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ และ อัตราความสามารถในการช าระหนี ้ ปรับตัวลดลงเมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของ

ปีกอ่น สาเหตหุลักมาจากการลดลงอยา่งมากของ EBITDA แมว้า่เงนิกูย้มืระยะสัน้จะถกูช าระคนืเป็นจ านวนเงนิมาก อยา่งไรก็

ตาม อัตราทัง้สองนี ้ยังสงูกวา่ 1 เทา่ และ อัตราสว่นระหวา่งหนีต้อ่ทุนก็อยูใ่นเกณฑต์ ่า กลา่วคอืเพยีง 0.5 เทา่ 

 

จงึเรยีนมาเพือ่ทราบ 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 

 (นายแพทยส์รุนิทร ์ประสทิธิห์ริัญ) 

 กรรมการผูจั้ดการ 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม
ไตรมาส 2 ไตรมาส 2 สะสม สะสม

2566 2565 2566 2565

อตัราผลตอบแทน (%)

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ * 10.8% 39.3% 11.6% 42.0%

อัตราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ * 16.3% 62.3% 17.6% 66.6%

การบรหิารเงนิทนุหมุนเวยีน (วนั)

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 81                133          80                125                 

ระยะเวลาสนิคา้เฉลีย่ ** 40                66            40                63                   

ระยะเวลาเจา้หนีก้ารคา้เฉลีย่ 51                39            51                37                   

อตัราสว่นความเสีย่งทางการเงนิ (เทา่)

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 20.4             113.1        22.2             125.5              

อัตราความสามารถในการช าระหนี้ 1.7               3.7           1.8               3.9                  

อัตราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 0.5               0.6           0.5               0.6                  

*   ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธขิองงวดปัจจบัุน เป็นคา่เฉลีย่ของทัง้ปี

** ค านวณจาก ตน้ทนุเฉพาะคา่ยาและเวชภัณฑ์


