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บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จ ำกัด (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำร (MD&A) 

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงิน 

ประจ ำไตรมำสที่ 2 สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนำยน 2566 



 

บทสรปุผู้บริหาร (Executive Summary) 
 

 

รายได้จากการขาย 
และบริการ 

786.1 ล้านบาท 
เพ่ิมขึ้น 4.2% YoY 

 

ก าไรสทุธิ 
จากการด าเนินงาน 

58.3 ล้านบาท 
ลดลง 23.4% YoY 

 

ส่วนแบ่งก าไร 
จากบริษทัร่วม 
86.1 ล้านบาท 

ลดลง 55.5% YoY 
 

บมจ. ท.ีเค.เอส. เทคโนโลย ีและกลุ่มบรษิทั (“บรษิทัฯ”) ขอชีแ้จงผลการด าเนินงาน
และฐานะการเงนิ ส าหรบังวดหกเดอืน สิ้นสุดวนัที่ 30 มถุินายน 2566 บรษิัทฯ มี
รายได้จ านวน 786.1  ล้านบาท เพิม่ขึ้น 31.7 ล้านบาท หรอืร้อยละ 4.2 จากงวด
เดยีวกนัของปีก่อน รายได้ที่เพิม่ขึ้นมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึ้นของยอดขาย
กลุ่มธุรกจิการพมิพ์ป้องกนัการปลอมแปลงทีเ่พิม่สูงขึน้ โดยมอีตัราก าไรขัน้ตน้อยู่ที่
ร้อยละ 29.6 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน ซึ่งมอีตัราก าไรขัน้ต้นอยู่ที่ร้อยละ 
31.7 เนื่องจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน มงีานโครงการพเิศษในกลุ่มธุรกจิฉลากพมิพ์
ป้องกนัการปลอมแปลง (Security Label) ซึ่งมอีตัราก าไรขัน้ต้นทีสู่งกว่ากลุ่มธุรกจิ
การพมิพป้์องกนัการปลอมแปลง 

บรษิทัฯ มกี าไรสุทธจิากการด าเนินงานจ านวน 58.3 ลา้นบาท ลดลง 17.8 ลา้นบาท 
หรือร้อยละ 23.4 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน เป็นผลมาจากการลดลงของก าไร
ขัน้ต้นและค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารทีเ่พิม่ขึน้ นอกจากนี้บรษิทัฯ ยงัรบัรูส้่วน
แบ่งก าไรจากการลงทุนในบรษิัทร่วมลดลง 107.2 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 55.5% 
โดยมสีาเหตุหลกัมาจากส่วนแบ่งก าไรจาก SYNNEX ทีล่ดลง 

สนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่30 มถุินายน 2566 อยู่ที ่5,445.7 ลา้นบาท ลดลง 348.3 ลา้น
บาท คดิเป็นรอ้ยละ 6.0 สาเหตุหลกัมาจากการเปลีย่นแปลงการวดัมลูค่ายุติธรรม
ของเงนิลงทุนในตราสารทุน โดยฐานะการเงนิของบรษิทัฯ ยงัมคีวามแขง็แกร่ง โดย
มอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 0.29 เท่า 

ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2566  มูลค่าสนิทรพัย์สุทธขิองบรษิทัฯ (Net Asset Value : 
NAV) ตามงบการเงนิรวมเมือ่เทยีบกบัมลูค่าหลกัทรพัย์ตามราคาตลาดของบรษิทัฯ 
และมลูค่าตามบญัชปีรบัปรุงดว้ยมลูค่ายุตธิรรมของเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมสุทธจิาก
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัชขีองบรษิทัฯ แสดงดงัต่อไปนี้ 

 
 
 

พฒันาการอย่างยัง่ยืนท่ี T.K.S. Group 

• ได้ร ับคัดเลือกจากตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยเป็นหุ้นยัง่ยืน หรือ 
Thailand Sustainability Investment (THSI) ประจ าปี 2565  

• ได้รบัการคดัเลอืกให้อยู่ใน Universe กลุ่มหลกัทรพัย์ ESG100 ประจ าปี 
2565 ด้วยการคดัเลอืกจาก 851 หลกัทรพัย์จดทะเบยีนที่มกีารด าเนินงาน
โดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม สงัคม และ ธรรมาภิบาล โดย หน่วยงาน ESG 
Rating ของสถาบนัไทยพฒัน์ 

• รางวลั ISB INITIATOR จากงาน I-EA-T Sustainable Business Awards 
2022 (ISB Awards) โครงการพฒันาเกณฑผ์ลสมัฤทธิท์างสงัคมสู่การ
พฒันาอย่างยัง่ยนืของการนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (กนอ.)  

• รางวลั CSR-DIW Award 2022 ในโครงการส่งเสรมิโรงงานอุตสาหกรรมใหม้ี
ความรบัผดิชอบต่อสงัคมและชุมชนเพือ่เป้าหมายการพฒันาอย่างยัง่ยนื 

• การก ากบัดแูลกิจการในระดบั ‘ดีเลิศ’ ประจ าปี 2565 จากสมาคมส่งเสรมิ
สถาบนักรรมการบรษิทัไทย (IOD) 

ภาพรวมกลยทุธ์ Tech Ecosystem Builder 
บรษิทัฯ ไดมุ้่งเน้นการปรบัแผนธุรกจิของบรษิทัฯมาอย่างต่อเนื่องเพื่อปรบัตวัให้
เท่าทันการเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็วของเทคโนโลยีดิจิทัล โดยการพัฒนา
นวตักรรมด้านระบบสารสนเทศ และได้ปรบัโครงสร้างองค์กรในกลุ่มบรษิัทให้
เกดิผลผนึกทัง้ดา้นการพฒันาตลาดและผลติภณัฑ ์และดา้นการลดตน้ทุนการผลติ
เพื่อเพิม่ความสามารถในการแข่งขนัโดยรวมส าหรบัรกัษาฐานธุรกจิเดมิควบคู่ไป
กบัการหาพนัธมติรทางธุรกจิรายใหม่ โดยปัจจุบนับรษิทัฯลงทุนใน 6 กลุ่มธุรกจิ
หลกัไดแ้ก่ 
1. ธุรกจิผูใ้หบ้รกิารสิง่พมิพท์ีใ่ชเ้ทคโนโลยขี ัน้สงูและบรหิารคลงัสนิคา้ (Security 

& Fulfillment Solution) ผ่านการลงทุนในบริษัท ที.เค.เอส. สยามเพรส 
แมเนจเมน้ท ์จ ากดั (“SPM”) 

2. ธุรกจิผู้ให้บรกิารดจิทิลัแพลตฟอร์ม ผ่านการลงทุนในบรษิทั โกไฟว์ จ ากดั 
(“GOFIVE”)  

3. ธุรกิจการลงทุนในธุรกิจที่มศีกัยภาพหรอืธุรกจิเทคโนโลยีดจิิทลั ผ่านการ
ลงทุนในบรษิทั เน็กซ์ เวนเจอรส์ จ ากดั (“NEXT VENTURES”)  

4. ธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑป์ระเภทสนิคา้เทคโนโลยคีอมพวิเตอร ์ซอฟทแ์วร ์
และระบบสารสนเทศ (IT Ecosystem) ผ่านการลงทุนในบริษัท ซินเน็ค 
(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (“SYNNEX”) 

5. ธุรกจิพฒันาเทคโนโลยดีา้นการเงนิ (FinTech) ธุรกจิผลติภณัฑ์และช่องทาง
การขายเขา้ถงึลกูคา้ทีม่รีะบบนิเวศน์ (ecosystem) ของตวัเอง ผ่านการลงทุน
ในบรษิัท สบาย เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) (“SABUY”) และบรษิัท พลสั 
เทค อนิโนเวชัน่ จ ากดั (มหาชน)  (“PTECH”) 

6. ธุรกจิการน าเสนอโซลชูัน่และบรกิารดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศแบบครบวงจร 
ผ่านการลงทุนในบรษิทั เมโทรซสิเตม็สค์อรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)(“MSC”) 
และ บรษิทั แอด็วานซ์ อนิฟอรเ์มชัน่ เทคโนโลย จ ากดั (มหาชน) (“AIT”) 

 
วิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

ล้านบาท 

4,235.6 4,347.2 
6,309.5 

มูลค่าตามบญัชี มูลค่าหลกัทรพัยต์ามราคา
ตลาด

มูลค่าตามบญัชีปรบัปรงุด้วย
มูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุน

ในบริษทัร่วม



 

 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงานส าหรบัไตรมาสท่ี 2/2566  

รายไดแ้ละก าไรขัน้ต้น 
บรษิัทฯ มรีายได้จากการขายและบรกิาร 379.7 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจาก

งวดเดยีวกนัของปีก่อน (YoY) จ านวน 23.4 ลา้นบาท หรอื รอ้ยละ 6.6 โดยมสีาเหตุ
หลกัจากยอดขายกลุ่มธุรกิจการพิมพ์ป้องกนัการปลอมแปลง อาทเิช่น งานสมุด
บัญชีเงินฝาก งานโครงการภาครัฐ และรายได้ส่งออกในกลุ่มธุรกิจฉลากพิมพ์
ป้องกนัการปลอมแปลง (Security Label) ทีข่ยายตวัขึน้ และเมือ่เทยีบกบัไตรมาส 
1/2566 (QoQ) บรษิัทฯ มรีายได้จากการขายและบริการลดลง จ านวน 26.7 ล้าน
บาท หรอืร้อยละ 6.6 จากยอดขายธุรกจิการพมิพ์ขอ้มูลลูกคา้ด้วยระบบดจิติอลที่
ลดลงตามฤดกูาล อาทเิช่น งานพมิพเ์ครดติบโูร 

บรษิทัฯ มอีตัราก าไรขัน้ตน้อยู่ทีร่อ้ยละ 29.4 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของ
ปีก่อน (YoY) ซึง่มอีตัราก าไรขัน้ตน้อยู่ทีร่อ้ยละ 30.5 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากตน้ทุน
วตัถุดบิกระดาษและค่าใชจ้่ายในการผลติทีป่รบัตวัสงูขึน้เมือ่เทยีบช่วงเดยีวกนักบัปี
ก่อน ในขณะทีม่อีตัราก าไรขัน้ตน้ลดลงเลก็น้อยเมือ่เทยีบกบัไตรมาส 1/2566 (QoQ) 
เนื่องจากยอดขายทีป่รบัลดลง 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
บรษิัทฯ มคี่าใช้จ่ายในการขายและบรหิาร 75.5 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจาก

งวดเดียวกันของปีก่อน (YoY) จ านวน 9.6 ล้านบาท หรือ ร้อยละ  14.6 อัน
เนื่องมาจากค่าใชจ้่ายในการขายทีเ่พิม่สูงขึน้ตามรายไดข้องกลุ่มธุรกจิการการพมิพ์
ป้องกนัการปลอมแปลงและการพมิพ์ข้อมูลลูกค้าด้วยระบบดิจติอล อาทิเช่น ค่า
ขนส่งและค่าไปรษณีย์ ในขณะที่เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 1/2566 (QoQ) บรษิัทฯ มี
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลดลงจ านวน 3.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.7 
สอดคลอ้งกบัรายไดท้ีล่ดลง 

ต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 
บรษิทัฯ มตี้นทุนทางการเงนิ 7.7 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของ

ปีก่อน (YoY) จ านวน 0.7 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 10.0 และเมื่อเทียบกบัไตรมาส  
1/2566 (QoQ) บรษิทัฯ มตีน้ทุนทางการเงนิเพิม่ขึน้ในทศิทางเดยีวกนั จากการเบกิ
ใชเ้งนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้เพื่อส ารองจ่ายภาษีเงนิไดใ้นระหว่าง
งวด 

บรษิัทฯ มคี่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 7.8 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากงวดเดยีวกนั
ของปีก่อน (YoY) จ านวน 1.2 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 18.2 เนื่องจากในไตรมาสที่ 
2/2565 บรษิทัฯ มกีารรบัรูร้ายไดภ้าษเีงนิไดส้ าหรบัขาดทุนทางภาษทีีย่งัไมไ่ดใ้ช้และ
เมือ่เทยีบกบัไตรมาส 1/2566 (QoQ) บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดเ้พิม่ขึน้เลก็น้อย 

 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงานส าหรบัไตรมาสท่ี 2/2566  

ส่วนแบง่ก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและเงินปันผลรบัจากการลงทุน 
บรษิัทฯ รบัรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิัทร่วม 33.9 ล้านบาท 

ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน (YoY) จ านวน 59.9 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 
63.9 และลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมาส 1/2566 (QoQ) โดยสาเหตุหลกัมาจากการ
ลดลงของส่วนแบ่งก าไรจาก SYNNEX เนื่องมาจาก 3 สาเหตุหลกั (1) ยอดขาย
และก าไรขัน้ตน้ทีล่ดลงจากสภาวะเศรษฐกจิและก าลงัซื้อของผูบ้รโิภคทีล่ดลง (2) 
การเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ เนื่องจากการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายท า
ใหบ้รษิทัมตี้นทุนอตัราดอกเบี้ยทีสู่งขึน้ตามไปดว้ย (3) ค่าใชจ้่ายในการขายและ
บรหิารทีเ่พิม่สงูขึน้ 

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ได้ร ับรู้เง ินปันผลจากเงินลงทุนหลักๆ ได้แก่ 
SABUY, MSC และ AIT ในระหว่างไตรมาสนี้จ านวน 33.4 ลา้นบาท ซึ่งสามารถ
ชดเชยการลดลงของส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมไดบ้างส่วน 

ก าไร (ขาดทุน) จากรายการพิเศษ 
ในระหว่างไตรมาส 2/2566 และไตรมาสที ่1/2566  บรษิทัฯ รบัรูข้าดทุน

จากการวดัมลูค่ายุตธิรรมของตราสารอนุพนัธ์ – ใบส าคญัแสดงสทิธยิงัถอือยู่สุทธิ
จากค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ จ านวน 21.8 ล้านบาท และจ านวน 2.7 ล้านบาท 
ตามล าดบั โดยส่วนเปลี่ยนแปลงของตราสารอนุพนัธ์ดงักล่าวจะรบัรู้เป็นก าไร
ขาดทุนของบรษิทัฯ ต่อไปในอนาคต นอกจากนี้ บรษิทัยงัมคี่าใชจ้่ายที่ปรึกษาที่
เกี่ยวขอ้งกบัธุรกรรมการลงทุน ท าให้มขีาดทุนจากรายการพเิศษรวม 23.2 ล้าน
บาท และจ านวน 5.7 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ในขณะทีไ่ตรมาสที ่2/2565 บรษิทัฯ รบัรูก้ าไรจากการขายสนิทรพัย์ไม่
หมนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พือ่ขายสุทธจิากขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 
เป็นก าไรสุทธจิากรายการพเิศษ 11.8 ลา้นบาท 

 

 



 

 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน (ต่อ) 

ผลการด าเนินงานส าหรบังวด 6 เดือน  

รายไดแ้ละก าไรขัน้ต้น 
บรษิัทฯ มรีายได้จากการขายและบรกิาร 786.1 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจาก

งวดเดยีวกนัของปีก่อน (YoY) จ านวน 31.7 ลา้นบาท หรอื รอ้ยละ 4.2 โดยมสีาเหตุ
หลกัจากยอดขายกลุ่มธุรกจิการพมิพ์ป้องกนัการปลอมแปลง อาทเิช่น งานขอ้สอบ 
งานสมุดบญัชเีงนิฝาก งานโครงการภาครฐั และรายได้ส่งออกในกลุ่มธุรกจิฉลาก
พมิพป้์องกนัการปลอมแปลง (Security Label) ทีข่ยายตวัขึน้  

บรษิทัฯ มอีตัราก าไรขัน้ตน้อยู่ทีร่อ้ยละ 29.6 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของ
ปีก่อน (YoY) ซึ่งมอีตัราก าไรขัน้ต้นอยู่ที่รอ้ยละ 31.7 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก (1) 
งวดเดยีวกนัของปีก่อน มงีานโครงการพเิศษในกลุ่มธุรกจิฉลากพมิพ์ป้องกนัการ
ปลอมแปลง (Security Label) ซึ่งมีอัตราก าไรขัน้ต้นที่สูงกว่างานปกติ และ (2) 
ต้นทุนวตัถุดบิกระดาษและค่าใช้จ่ายในการผลติที่ปรบัตวัสูงขึ้นเมื่อเทียบกับช่วง
เดยีวกนัของปีก่อน 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 154.7 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก

งวดเดียวกันของปีก่อน (YoY) จ านวน 15.0 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 10.7 อัน
เนื่องมาจากค่าใชจ้่ายในการขายทีเ่พิม่สูงขึน้ตามรายไดข้องกลุ่มธุรกจิการการพมิพ์
ป้องกนัการปลอมแปลงและการพมิพ์ข้อมูลลูกค้าด้วยระบบดิจติอล อาทิเช่น ค่า
ขนส่งและค่าไปรษณยี ์

ต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 
บรษิทัฯ มตี้นทุนทางการเงนิ 14.2 ลา้นบาท เท่ากนักบังวดเดยีวกนัของ

ปีก่อน (YoY) โดยบรษิทัฯ ไดเ้บกิใชเ้งนิกูย้มืระยะสัน้เพิม่เพือ่ส ารองจ่ายภาษเีงนิได้
ในระหว่างงวด และทยอยจ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะยาวบางส่วนจากเงนิสดรบัทีไ่ด้จาก
การด าเนินงานและเงนิปันผลรบัจากการลงทุน ท่ามกลางสถานการณ์อตัราดอกเบี้ย
ในตลาดที่ปรบัตวัเพิม่ขึ้น บริษัทฯ ได้ด าเนินการหาแหล่งเงนิกู้ยมือย่างต่อเนื่อง 
รวมถึงการบริหารเงินทุนหมุนเวียนให้มีประสิทธิภาพสูงสุด  เพื่อคงต้นทุนทาง
การเงนิของบรษิทัใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม  

บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้15.4 ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของ
ปีก่อน (YoY) จ านวน 2.7 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 14.9 เนื่องจากมีก าไรจากการ
ด าเนินงานลดลง  

 
 
 
 

 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงานส าหรบัไตรมาสท่ี 2/2566  

ส่วนแบง่ก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและเงินปันผลรบัจากการลงทุน 
บรษิัทฯ รบัรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิัทร่วม 86.1 ล้านบาท 

ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน (YoY) จ านวน 107.2 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 
55.5 โดยสาเหตุหลักมาจากการลดลงของส่วนแบ่งก าไรจาก SYNNEX จาก
สภาวะเศรษฐกจิและก าลงัซื้อของผูบ้รโิภคทีล่ดลง และส่วนแบ่งก าไรจาก PTECH 
ลดลงจากก าไรจากการขายสนิทรพัยท์ีร่บัรูใ้นงวดเดยีวกนัของปีก่อน 

อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ได้ร ับรู้เง ินปันผลจากเงินลงทุนหลักๆ ได้แก่ 
SABUY, MSC และ AIT ในระหว่างงวดจ านวน 33.4 ลา้นบาท ซึง่สามารถชดเชย
การลดลงของส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมไดบ้างส่วน 

ก าไร (ขาดทุน) จากรายการพิเศษ 
ในระหว่างงวด 6 เดือน สิ้นสุดวนัที่ 30 มถุินายน 2566 บริษัทฯ รบัรู้

ขาดทุนจากการวดัมลูค่ายุตธิรรมตราสารอนุพนัธ ์– ใบส าคญัแสดงสทิธทิีย่งัถอือยู่
สุทธจิากค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ จ านวน 24.5 ล้านบาท โดยส่วนเปลี่ยนแปลงของ
ตราสารอนุพนัธ์ดงักล่าวจะรบัรู้เป็นก าไรขาดทุนของบรษิัทฯ ต่อไปในอนาคต 
นอกจากนี้ บรษิทัยงัมคี่าใชจ้่ายทีป่รกึษาทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกรรมการลงทุน จ านวน 
4.4 ลา้นบาท ท าใหม้ขีาดทุนจากรายการพเิศษรวม 28.9 ลา้นบาท  

ในขณะทีใ่นระหว่างงวด 6 เดอืน สิ้นสุดวนัที ่30 มถุินายน 2565 บรษิทัฯ 
รบัรูก้ าไรจากการขายสนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนทีถ่อืไวเ้พือ่ขายสุทธจิากขาดทุนจาก
การด้อยค่าของอาคารและอุปกรณ์และสนิทรพัย์ไม่มตีวัตน เป็นก าไรสุทธิจาก
รายการพเิศษ 11.8 ลา้นบาท 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
การวิเคราะหฐ์านะการเงิน 

 

 

 

สินทรพัย ์
ณ วนัที ่30 มถุินายน 2566 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมทัง้สิน้ 5,445.7 ลา้น

บาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 จ านวน 348.3 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 6.0 
โดยมรีายละเอยีดของการลดลงทีม่สีาระส าคญัดงันี้ 

• เงนิสดและสินทรพัย์อื่น ลดลง 33 ล้านบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก
ลูกหนี้การค้าลดลงจากยอดขายที่เริ่มปรับตัวลดลงในช่วงไตรมาส 
2/2566 

• เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมลดลง 93 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจาก บรษิทัฯ ไดร้บั
เงินปันผลจากบริษัทร่วม SYNNEX จ านวน 170 ล้านบาท ในเดือน
พฤษภาคม 2566 และรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วม 
SYNNEX และ PTECH เพิม่ในระหว่างงวด  

• สนิทรพัยท์างการเงนิอื่น ลดลง 214 ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัมาจากการ
รบัรูข้าดทุนจากส่วนเปลีย่นแปลงจากการวดัมลูค่ายุตธิรรมกบัมลูค่าทาง
บญัชขีองเงนิลงทุนในตราสารทุนเขา้ในส่วนขององค์ประกอบอื่นของส่วน
ของผูถ้อืหุน้ จ านวน 270 ลา้นบาท และรบัรูข้าดทุนจากการจากการวดั
มูลค่ายุติธรรมตราสารอนุพนัธ์ – ใบส าคญัแสดงสทิธิ จ านวน 30 ล้าน
บาท ผ่านก าไรขาดทุน โดยในระหว่างงวด บรษิทัฯ ใชส้ทิธิแปลงสภาพ
ใบส าคญัแสดงสิทธิ AIT-W2 จ านวน 28.96 ล้านหน่วย เป็นหุ้นสามญั
ของบริษัท AIT และมกีารลงทุนเพิ่มผ่าน Next Ventures รวมจ านวน
ทัง้สิน้ 86 ลา้นบาท 

 
 
 
 

  
 
 
 
 

 
 

หน้ีสิน 
ณ วนัที ่30 มถุินายน 2566 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมทัง้สิ้น 1,210.1 ลา้น

บาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 จ านวน 118.8 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 
8.9 โดยมรีายละเอยีดของการลดลงของหนี้สนิทีม่สีาระส าคญัดงันี้ 

• หนี้สนิอื่นลดลง 170 ล้านบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการจ่ายช าระ
ค่าสนิคา้และการจ่ายภาษเีงนิไดค้า้งจ่ายในระหว่างงวด  

• หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้เพิม่ขึน้ 51 ลา้นบาท จากเงนิกูย้มืระยะสัน้จาก

สถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ในระหว่างงวด 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวมทัง้สิ้น 

4,235.6 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2565 จ านวน 229.5 ล้านบาท 
หรอืร้อยละ 5.1 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากผลก าไรสุทธสิ าหรบังวด จ านวน 148.9 
ล้านบาท และผลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรมในตราสารทุน(สุทธจิากหนี้สนิ
ภาษีเงนิได้รอตดับญัชี) ผ่านองค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้นจ านวน 225.9 
ลา้นบาท โดยในเดอืนพฤษภาคม 2566 บรษิทัฯ ไดท้ าการจ่ายปันผลประจ าปี 2565 
จ านวน 152.5 ลา้นบาท เป็นเงนิสด  

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น 
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2566 อยู่ที ่

0.29 เท่า ลดลงเลก็น้อยจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิที่
มภีาระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุน้ ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2566 อยู่ที่ 0.22 เพิม่
สงูขึน้จากสิน้ปีก่อนเลก็น้อย 

มลูค่ายติุธรรม 
ตารางดงัต่อไปนี้แสดงมลูค่าตามบญัชแีละมลูค่ายุตธิรรมของสนิทรพัย์

ทีว่ดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายุติธรรมหรอืเปิดเผยมลูค่ายุติธรรมตามงบการเงนิรวมและ
หมายเหตุประกอบงบการเงนิของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2566                                             

หน่วย:ล้านบาท 

** มูลค่าตามบญัชขีองเงนิลงทุนในบริษัทร่วมถูกวดัมูลค่าด้วยวิธีส่วนได้เสีย (Equity 
Method) ตามมาตรฐานการบญัชทีีบ่งัคบัใช ้

 มูลค่าตาม
บญัชี 

มูลค่า
ยุติธรรม 

สินทรพัยท่ี์วดัมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรม 

เงนิลงทนุในตราสารทนุและตราสารอนุพนัธ ์ 1,371 1,371 

สินทรพัยท่ี์เปิดเผยมลูค่ายุติธรรม 

เงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม 2,296** 4,888 

456 286 
873 924 

4,465 4,236 

-

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

 7,000

31 ธ.ค. 2565 30 ม.ิย. 2566

หนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ (ลา้นบาท)

ส่วนของผูถ้อืหุน้

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ย

หนี้สนิอื่น

683 650 

2,389 2,296 

1,137 1,129 

1,585 1,371 

-

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

 7,000

31 ธ.ค. 2565 30 ม.ิย. 2566

สนิทรพัย ์(ลา้นบาท)

สนิทรพัยท์างการเงนิอื่น

สนิทรพัยถ์าวร

เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม

เงนิสดและสนิทรพัยอ์ื่น

5,794 5,446 
5,794 5,446 



 

 

 
งบกระแสเงินสด 

 
ล้านบาท 

 

 

 
บรษิัทฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดทัง้สิ้น 138.5 ล้าน

บาท ลดลงจากสิ้นปีก่อน จ านวน 72.7 ลา้นบาท โดยมรีายการกระแสเงนิสด 
ดงันี้  

• กระแสเงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 85.0 ล้านบาท 
จากผลก าไรส าหรบังวด  

• กระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในการจ่ายช าระภาษเีงนิได้ในระหว่างงวด  
106.6 ลา้นบาท  

• กระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมลงทุน 69.6 ลา้นบาท สาเหตุ
หลักมาจากในระหว่างงวดบริษัทฯ ได้ร ับเงินสดปันผลจาก 
SYNNEX และการลงทุนอื่นๆได้แก่ SABUY, MSC, AIT รวม
จ านวน 204 ลา้นบาท โดยมเีงนิสดจ่ายสุทธเิพือ่ซื้อสนิทรพัยถ์าวร 
42 ล้านบาท และเงินสดจ่ายเพื่อใช้สิทธิในการแปลงสภาพ
ใบส าคญัแสดงสทิธเิป็นหุน้สามญัของบรษิทั AIT และมกีารลงทุน
เพิม่ผ่าน Next Ventures รวมจ านวนทัง้สิน้ 86 ลา้นบาท  

• กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 120.7 ล้านบาท 

สาเหตุหลกัมาจากเงนิสดรบัสุทธจิากการจ่ายคนืเงนิกูใ้นระหว่าง

งวดจ านวน 31.7 ล้านบาท และเงนิสดจ่ายเงนิปันผล 152.4 ล้าน

บาท 

   

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 



 

ข้อมลูทางการเงินประกอบค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 

ผลการด าเนินงานส าหรบัไตรมาสท่ี 2  ส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2566   

หน่วย : ลา้นบาท 
ไตรมาส* 
2/2565 

ไตรมาส 
1/2566 

ไตรมาส 
2/2566 

YoY QoQ 

% +(-) % +(-) 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 356.3 406.4 379.7 6.6% (6.6%) 

ตน้ทุนขายและบรกิาร (247.5) (285.3) (267.9) 8.2% (6.1%) 

ก าไรขัน้ตน้ 108.8 121.1 111.8 2.8% (7.7%) 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร (65.9) (79.2) (75.5) 14.6% (4.7%) 

รายไดอ้ื่น 3.5 3.0 6.7 91.4% 123.3% 

EBIT 46.4 44.9 43.0 (7.3%) (4.2%) 

ตน้ทุนทางการเงนิ (7.0) (6.5) (7.7) 10.0% 18.5% 

ภาษเีงนิได ้ (6.6) (7.6) (7.8) 18.2% 2.6% 

ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน 32.8 30.8 27.5 (16.2%) (10.7%) 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ 93.8 52.2 33.9 (63.9%) (35.1%) 

เงนิปันผลรบัจากการลงทุน 3.3 - 33.4 912.1% 100% 

ก าไร (ขาดทุน) จากรายการพเิศษ ** 11.8 (5.7) (23.2) (296.6%) (307.0%) 

ก าไรสุทธปิระจ างวด 141.7 77.3 71.6 (49.5%) (7.4%) 

ค่าเสือ่มราคาและการตดัจ าหน่าย 30.6 31.5 31.1 1.6% (1.3%) 

EBITDA 77.0 76.4 74.1 (3.8%) (3.0%) 

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 30.5% 29.8% 29.4% (1.1%) (0.4%) 

อตัรา EBITDA (%) 21.6% 18.8% 19.5% (2.1%) 0.7% 

อตัราก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (%) 9.2% 7.6% 7.2% (2.0%) (0.4%) 

ก าไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.29 0.15 0.14 (51.7%) (6.7%) 

* จดัประเภทการน าเสนอขอ้มลูของงวดกอ่นใหมเ่พื่อความชดัเจนในการเปรยีบเทยีบ 
** ก าไร (ขาดทนุ) จากรายการพเิศษ ไดแ้ก ่

• ไตรมาสที ่1/2566 และไตรมาสที ่2/2566 : บรษิทัฯ รบัรูข้าดทุนจากการวดัมลูค่ายุตธิรรมตราสารอนุพนัธ ์– ใบส าคญัแสดงสทิธทิีย่งัถอือยู่สุทธิ
จากค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้จ านวน 2.7 ล้านบาท และจ านวน 21.8 ล้านบาท ตามล าดบั โดยส่วนเปลี่ยนแปลงของตราสารอนุพนัธด์งักล่าวจะรบัรู้
เป็นก าไรขาดทนุของบรษิทัฯ ต่อไปในอนาคต นอกจากนี้ในไตรมาสที ่1/2566 และไตรมาสที ่2/2566 บรษิทัยงัมคี่าใชจ้า่ยทีป่รกึษาทีเ่กีย่วขอ้งกบั
ธุรกรรมการลงทุน จ านวน 3.0 ล้านบาท และจ านวน 1.4 ล้านบาท ตามล าดบั ท าใหม้ขีาดทุนจากรายการพเิศษรวม 5.7 ล้านบาท และจ านวน 
23.2 ลา้นบาท ตามล าดบั 

• ไตรมาสที ่2/2565: บรษิทัฯ รบัรูก้ าไรจากการขายสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขายสทุธจิากขาดทนุจากการดอ้ยคา่สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน เป็น
ก าไรสุทธจิากรายการพเิศษ 11.8 ลา้นบาท 
 
 



 

ข้อมลูทางการเงินประกอบค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ (ต่อ) 

ผลการด าเนินงานส าหรบังวด 6 เดือน ส้ินสดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2566   

หน่วย : ลา้นบาท 
6 เดอืน  
2565* 

6 เดอืน  
2566 

YoY 

% +(-) 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 754.4 786.1 4.2% 

ตน้ทุนขายและบรกิาร (515.1) (553.2) 7.4% 

ก าไรขัน้ตน้ 239.3 232.9 (2.7%) 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร (139.7) (154.7) 10.7% 

รายไดอ้ื่น 8.8 9.7 10.2% 

EBIT 108.4 87.9 (18.9%) 

ตน้ทุนทางการเงนิ (14.2) (14.2) 0.0% 

ภาษเีงนิได ้ (18.1) (15.4) (14.9%) 

ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน 76.1 58.3 (23.4%) 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ 193.3 86.1 (55.5%) 

เงนิปันผลรบัจากการลงทุน 3.3 33.4 912.1% 

ก าไร (ขาดทุน) จากรายการพเิศษ ** 11.8 (28.9) (344.9%) 

ก าไรสุทธปิระจ างวด 284.5 148.9 (47.7%) 

ค่าเสือ่มราคาและการตดัจ าหน่าย (60.7) (62.6) 3.1% 

EBITDA 169.1 150.5 (11.0%) 

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 31.7% 29.6% (2.1%) 

อตัรา EBITDA (%) 22.4% 19.1% (3.3%) 

อตัราก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน (%) 10.1% 7.4% (2.7%) 

ก าไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.60 0.29 (51.7%) 

* จดัประเภทการน าเสนอขอ้มลูของงวดกอ่นใหมเ่พื่อความชดัเจนในการเปรยีบเทยีบ 
** ก าไร (ขาดทนุ) จากรายการพเิศษ ไดแ้ก ่

• ส าหรบังวด 6 เดอืน สิ้นสุดวนัที ่30 มถิุนายน 2566  : บรษิทัฯ รบัรูข้าดทุนจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมตราสารอนุพนัธ ์– ใบส าคญัแสดงสทิธทิีย่งั
ถอือยู่สุทธจิากค่าใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้จ านวน 24.5 ลา้นบาท โดยส่วนเปลีย่นแปลงของตราสารอนุพนัธด์งักลา่วจะรบัรูเ้ป็นก าไรขาดทนุของบรษิทัฯ 
ต่อไปในอนาคต นอกจากนี้ บรษิัทยงัมคี่าใช้จ่ายที่ปรกึษาที่เกี่ยวขอ้งกบัธุรกรรมการลงทุน จ านวน 4.4 ล้านบาท ท าให้มขีาดทุนจากรายการ
พเิศษรวม 28.9 ลา้นบาท 

• ส าหรบังวด 6 เดอืน สิ้นสุดวนัที ่30 มถิุนายน 2565  : บรษิทัฯ รบัรูก้ าไรจากการขายสนิทรพัย์ไม่หมนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขายสุทธจิากขาดทนุจาก
การดอ้ยค่าของอาคารและอปุกรณ์และสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน เป็นก าไรสุทธจิากรายการพเิศษ 11.8 ลา้นบาท 
 
 

 



 

ข้อมลูทางการเงินประกอบค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ (ต่อ) 

งบแสดงฐานะการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

 งบแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่

รายการ 30-ม.ิย.-66 31-ธ.ค.-65 การเปลีย่นแปลง 

 ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

สนิทรพัยร์วม 5,445.7 100.0% 5,794.0 100.0% (348.3) (6.0%) 

หนี้สนิรวม 1,210.1 22.2% 1,328.9 22.9% (118.8) (8.9%) 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 4,235.6 77.8% 4,465.1 77.1% (229.5) (5.1%) 

อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั   

อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 0.29 เท่า 0.30 เท่า   

อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 0.22 เท่า 0.20 เท่า   

งบกระแสเงินสด 

กระแสเงนิสด (หน่วย : ลา้นบาท) ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่

30 มถุินายน 2566 

ส าหรบังวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่

30 มถุินายน 2565 

กระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมด าเนินงาน (21.6)  182.3  

• กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน 146.1 166.9 

• ส่วนเปลีย่นแปลงเงนิทุนหมนุเวยีน (61.1) 55.1 

• ภาษเีงนิไดสุ้ทธ ิ (106.6) (39.7) 

กระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมลงทุน 69.6  57.1  

กระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (120.7)  (180.9) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้(ลดลง)สุทธริะหว่างงวด (72.7)  58.5 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัตน้งวด 211.2  108.5  

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัสิน้งวด 138.5 167.0 

 

จงีเรยีนมาเพือ่ทราบ 

 ขอแสดงความนบัถอื 

 

(นายจุตพินัธุ ์มงคลสุธ)ี 

                       ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร 


