
 
  

 

 

  

บริษัท สหโคเจน (ชลบุรี) จ ำกดั (มหำชน) 

ค ำอธิบำยและวิเครำะห์
ของฝ่ำยจดักำร 

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 2/2566 
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 ข้อมูลสรุป 

เหตุกำรณ์ส ำคญั 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

 

  เมษำยน 2566  

บจก. โซลำริสท์ ทุ่งฝำย ซ่ึงเป็นบริษทัย่อย ไดรั้บคดัเลือก

เป็นผูผ้ลิตไฟฟ้ำ ตำมระเบียบคณะกรรมกำรก ำกบักิจกำร

พลงังำน ว่ำด้วยกำรจัดหำไฟฟ้ำจำกพลังงำนหมุนเวียน 

ส ำหรับพลังงำนแสงอำทิตย์แบบติดตั้ งบนพื้นดิน ใน

ปริมำณพลงัไฟฟ้ำเสนอขำย 27 เมกะวตัต ์ 
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ข้อมูลทำงกำรเงินที่ส ำคญั 

 ไตรมำส 2 เปลี่ยน งวด 6 เดือน เปลี่ยน 

 ปี 2565 ปี 2566 แปลง ปี 2565 ปี 2566 แปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท % ล้ำนบำท ล้ำนบำท % 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 1,283.26 1,300.42 1.3% 2,588.41 2,727.33 5.1% 
EBITDA* 122.13 195.61 37.6% 202.26 311.47 35.1% 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิ (34.70) 15.42 325.0% (87.22) 2.20 4,071.9% 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิจำกกำรด ำเนินงำน (24.40) 47.91 150.9% (65.79) 56.09 217.3% 
       

อัตราก าไร EBITDA (%) 9.52 15.04  8.74 11.68  

อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (%) -1.90 3.68  -2.54 2.06  
*EBITDA : ก ำไรก่อนหัก ดอกเบีย้ ภำษีเงินได้ ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำตัดจ ำหน่ำย = ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน + ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย 
 

   

ข้อมูลสรุป   

รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 
ในไตรมำส 2 และงวด 6 เดือน ปี 2566 รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำร
ให้บริกำร 1,300.42 และ 2,727.33 ล้ำนบำท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 1.3 
และ 5.1 ตำมล ำดบั เน่ืองจำกรำคำขำยไฟฟ้ำให้ลูกคำ้อุตสำหกรรม
ท่ีปรับเพ่ิมขึ้นตำมสูตรกำรปรับค่ำไฟฟ้ำผนัแปร (Ft)  

ก ำไร และอตัรำก ำไรก่อนหัก ดอกเบีย้ ภำษีเงินได้ ค่ำเส่ือม
รำคำ และค่ำตัดจ ำหน่ำย  
ในไตรมำส 2 และงวด 6 เดือน ปี 2566 EBITDA 195.61 และ
311.47 ลำ้นบำท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 37.6 และ 35.1 ตำมล ำดบั โดยมี 
อตัรำก ำไร EBITDA  ร้อยละ 15.04 และ 11.68 ตำมล ำดบั 

 

ก ำไรสุทธิ (ขำดทุน) จำกกำรด ำเนินงำน 
ในไตรมำส 2 และงวด 6 เดือน ปี 2566 ก ำไรสุทธิจำกกำร
ด ำเนินงำน 47.91 และ 56.09 ลำ้นบำท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 150.9 
และ 217.3 ตำมล ำดบั สำเหตหุลกัมำจำกรำคำก๊ำซธรรมชำติ ซ่ึง
เป็นตน้ทนุหลกัปรับตวัลดลง และรำคำขำยไฟฟ้ำให้ลูกคำ้
อุตสำหกรรม (สัดส่วนรำยไดค้ิดเป็นร้อยละ 37.9 ของรำยได้
รวม) เพ่ิมขึ้น ตำมสูตรกำรปรับคำ่ไฟฟ้ำผนัแปร (Ft) รวมถึงเงิน
ค่ำสินไหมทดแทนรับจำกกำรประกนัภยั 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ 
ในไตรมำส 2 และงวด 6 เดือน ปี 2566 ก ำไรสุทธิ 15.42 และ 
2.02 ลำ้นบำท เพ่ิมขึ้นร้อยละ 325.0 และ 4,071.9 ตำมล ำดบั  
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โครงสร้ำงรำยได้ 

 ไตรมำส 2  เปลี่ยน รวม 6 เดือน เปลี่ยน 

 ปี 2565 ปี 2566 แปลง ปี 2565 ปี 2566 แปลง 

ปริมำณไฟฟ้ำ GWh GWh % GWh GWh % 

ขำยให้ กำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.)       

โรงไฟฟ้ำ-ศรีรำชำ 148.46 147.62 -0.6% 291.45 295.11 1.3% 

ขำยให้ กำรไฟฟ้ำส่วนภูมภิำค (กฟภ.)       

โรงไฟฟ้ำ-ล ำพูน 16.67 15.48 -7.1% 32.57 32.46 -0.3% 

โรงไฟฟ้ำ-ก ำแพงเพชร 13.58 13.90 2.4% 28.23 26.71 -5.4% 

ขำยให้ลูกค้ำในสวนอุตสำหกรรมเครือสหพฒัน์-ศรีรำชำ       
โรงไฟฟ้ำ-ศรีรำชำ 89.27 93.67 4.9% 196.87 182.33 -7.4% 

       

ปริมำณไอน ้ำ ตัน ตัน % ตัน ตัน % 

ขำยให้ลูกค้ำในสวนอุตสำหกรรมเครือสหพฒัน์-ศรีรำชำ       

โรงไฟฟ้ำ-ศรีรำชำ 79,432 72,043 -9.3% 162,021 146,659 -9.5% 

ขำยให้ลูกค้ำในสวนอุตสำหกรรมเครือสหพฒัน์-ล ำพนู       

โรงไฟฟ้ำ-ล ำพูน 24,071 22,443 -6.8% 47,312 43,838 -7.3% 

       
 

ผลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิ 
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โครงสร้ำงค่ำใช้จ่ำย   

 ไตรมำส 2  เปลี่ยน รวม 6 เดือน เปลี่ยน 

 ปี 2565 ปี 2566 แปลง ปี 2565 ปี 2566 แปลง 

 ล้ำนบำท ล้ำนบำท % ล้ำนบำท ล้ำนบำท % 

ตน้ทุนขำย 1.270.53 1,229.94 -3.3% 2,581.40 2,615.70 1.3% 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร 39.32 55.36 29.0% 77.80 92.76 16.0% 

รวมต้นทุนขำยและค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 1,309.85 1,285.30 -1.9% 2,659.28 2,708.46 1.8% 
ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงินลงทุนใน
บริษทัร่วม 

1.16 3.34 65.3% 1.44 10.67 86.6% 

ค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงิน (22.93) (34.24) 33.0% (45.89) (67.60) 32.1% 
รำยได ้(ค่ำใชจ้่ำย) ภำษีเงินได ้ 11.47 (1.59) (821.1%) 23.02 3.05 (655.2%) 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิ (34.70) 15.42 325.0% (87.22) 2.20 4,071.9% 

 

 

ต้นทุนขำย 
ในไตรมำส 2 ปี 2566 ตน้ทนุขำยลดลง ร้อยละ 3.3 จำกรำคำ
ก๊ำซธรรมชำติท่ีปรับตวัลดลง ในขณะท่ีงวด 6 เดือน ปี 2566 
ตน้ทุนขำยเพ่ิมขึ้น ร้อยละ 1.3 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกรำคำ
ก๊ำซธรรมชำติในไตรมำส 1 ปี 2566 ท่ีอยูร่ะดบัสูง 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 
ในไตรมำส 2 และงวด 6 เดือน ปี 2566 ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร
เพ่ิมร้อยละ 29.0 และ 16.0 ตำมล ำดบั จำกกำรตดัจ ำหน่ำย
เคร่ืองจกัรในส่วนปรับปรุงโรงไฟฟ้ำ  

ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม 
ในไตรมำส 2 และงวด 6 เดือน ปี 2566 ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทนุ
ในบริษทัร่วมสูงขึ้นร้อยละ 65.3 และ 86.6 ตำมล ำดบั ตำมผล
ประกอบกำรของบริษทัร่วม 

ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน 
ในไตรมำส 2 และงวด 6 เดือน ปี 2566 ค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงินเพ่ิมขึ้น
ร้อยละ 33.0 และ 32.1 ตำมล ำดบั โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกหน้ีสินท่ี
มีภำระดอกเบ้ียเพ่ิมขึ้นจำกกำรออกหุ้นกูใ้นเดือน ก.ย. 2565 และ
กำรปรับขึ้นอตัรำดอกเบ้ียนโยบำย 
 

ค่ำใช้จ่ำย (รำยได้) ภำษีเงนิได้ 
ในไตรมำส 2 และงวด 6 เดือน ปี 2566 มีรำยไดภ้ำษีเงินไดล้ดลง
ร้อยละ 821.1 และ 655.2 ตำมล ำดบั จำกกำรค ำนวณภำษีเงินไดร้อ
กำรตดับญัชี (Deferred Tax) ตำมผลกำรด ำเนินงำน 
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สถำนะทำงกำรเงนิ 

งบแสดงสถำนะทำงกำรเงนิ  

 31/12/2565 30/06/2566 เปลี่ยนแปลง 
 ล้ำนบำท ล้ำนบำท % 

เงินสด รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และเงินลงทุนชัว่ครำว 1,081.81 944.18 (14.6%) 
ท่ีดิน อำคำร และอปุกรณ์ - สุทธิ 5,698.33 6,645.20 14.3% 
รวมสินทรัพย์ 8,520.77 9,273.19 8.1% 

หน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ีย 3,896.52 4,915.83 20.7% 
รวมหนีสิ้น 4,827.66 5,634.61 14.3% 

รวมส่วนของผูถื้อหุ้น - บริษทัใหญ่ 3,613.29 3,559.60 (1.5%) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 3,693.11 3,638.58 (1.5%) 

    

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.69 0.92  
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น (เท่า) 1.55 1.31  
อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)** 1.11 0.79  

**อตัรำส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น = (หน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ีย - เงินสด รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และเงินลงทุนชัว่ครำว) ÷ ส่วนของผูถ้ือหุ้น 

 
 
 
 
 
  
 
 
 
 

กำรเปลีย่นแปลงโครงสร้ำงเงินทุน 

• สินทรัพย์รวม เพ่ิมขึ้นร้อยละ 8.1 จำกกำรท่ีดิน เคร่ืองจกัร 

และอุปกรณ์สุทธิ ท่ีเพ่ิมขึ้นเป็นจ ำนวน 946.87 ลำ้นบำท โดย

ส่วนใหญ่เป็นกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำใหม่ (SPP Replacement 

Project)  

• หนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 20.7 จำกเงินกูย้ืมระยะ

ส้ันจำกสถำบนักำรเงินท่ีเพ่ิมขึ้น 

• ส่วนของผู้ถือหุ้น ลดลงร้อยละ 1.5 จำกกำรจ่ำยเงิน

ปันผลประจ ำปี 2565 ในเดือนพฤษภำคม 2566 

• อัตรำส่วนหนีสิ้นสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เพ่ิมขึ้น 

เป็น 1.11 จำกเงินกูยื้มระยะส้ันจำกสถำบนักำรเงินท่ี

เพ่ิมขึ้นในช่วงคร่ึงปีแรก 
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โครงกำรท่ีอยู่ระหว่ำงก่อสร้ำง 

  

 

1. SPP REPLACEMENT PROJECT 

 

ก ำลงักำรผลิตติดตั้ง เมกะวตัต ์ 79.5 
ก ำลงักำรผลิตไอน ้ำ ตนั ต่อ ชัว่โมง 75 
สัดส่วนกำรถือหุ้น % 100 
SCOD  เม.ย. 2567 
สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ กฟผ. ปี 25 

 

% ควำมคืบหน้ำโครงกำร 

 
 
        

 
 

89% 11%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

SPP
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2. SOLAR ROOFTOP - PRINC 

  ล ำพูน ศรีสะเกษ สกลนคร อุตรดิตถ์ อุทัยธำนี 

ก ำลงักำรผลิตติดตั้ง เมกะวตัต ์ 0.27 0.20 0.22 0.23 0.11 
สัดส่วนกำรถือหุ้น % 100 100 100 100 100 

SCOD  ก.ย. 2566 ส.ค. 2566 ต.ค. 2566 ก.ย. 2566 ต.ค. 2566 
สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ ปี 25 25 25 25 25 

 

  พษิณุเวช อุบลรำชธำน ี พจิิตร ชุมพร 

ก ำลงักำรผลิตติดตั้ง เมกะวตัต ์ 0.22 0.17 0.20 0.07 
สัดส่วนกำรถือหุ้น % 100 100 100 100 

SCOD  ธ.ค. 2566 ธ.ค. 2566 ธ.ค. 2566 ธ.ค. 2566 
สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ ปี 25 25 25 25 

% ควำมคืบหน้ำโครงกำร 

 
ส ำหรับโครงกำรอีก 4 แห่งจะทยอยก่อสร้ำงตำมแผนงำนต่อไป 

 
  

82%
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อุทยัธำนี

อุตรดิตถ์

สกลนคร

ศรีสะเกษ

ล ำพนู
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โครงกำรท่ีอยู่ระหว่ำงก่อสร้ำง 

  

 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำรมีวตัถุประสงคเ์พื่อน ำเสนอและอธิบำยสถำนะทำงกำรเงินของบริษทัฯ ณ วนัส้ินสุด
งวดบัญชี ซ่ึงข้อมูลท่ีน ำเสนออำจมีกำรเปล่ียนแปลงไปในอนำคต ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจัดกำรจะใช้ฉบบั
ภำษำไทยเป็นหลกั ในกรณีท่ีค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนของฝ่ำยจดักำรฉบบัภำษำองักฤษมีเน้ือควำมขดัแยง้กนัหรือมีกำรตีควำม
ท่ีแตกต่ำงกนัให้ใชฉ้บบัภำษำไทยเป็นหลกั หำกนกัลงทุนมีค ำถำมหรือขอ้สงสัยประกำรใด กรุณำติดต่อสอบถำมไดท่ี้ฝ่ำยนกัลงทุนสัมพนัธ์  โทร 
+66 (0) 38-481-555 หรืออีเมล investorrelation@sahacogen.com 

3.  SOLAR ROOFTOP - SEA SAND SUN 

ก ำลงักำรผลิตติดตั้ง เมกะวตัต ์ 0.19 
สัดส่วนกำรถือหุ้น % 100 
SCOD  ก.ย. 2566 
สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ  ปี 20 

% ควำมคืบหน้ำโครงกำร 

 
         
 

 
 
 
 

84% 16%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Sea Sand Sun

4.SOLAR ROOFTOP – THAI SAMSUNG 

ก ำลงักำรผลิตติดตั้ง เมกะวตัต ์ 5.15 
สัดส่วนกำรถือหุ้น % 100 
SCOD  เม.ย. 2567 
สัญญำซ้ือขำยไฟฟ้ำ  ปี 15 

% ควำมคืบหน้ำโครงกำร 
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