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ที ่บช 432/66/อช          วนัที ่11 สงิหาคม 2566 
 

ค ำอธิบำยและบทวิเครำะห์ของฝ่ำยบริหำร ไตรมำส 2 ปี 2566 

1. ภำพรวมของกลุ่มบริษทัอินเตอรล้ิ์งคฯ์ 
 
  บรษิทั อนิเตอร์ลิ้งค ์คอมมวินิเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) : ILINK เปิดด าเนินงานมาแล้วกว่า 35 ปี โดยเริม่ตน้จาก
การเป็นผูน้ าเทคโนโลยสีาย LAN (สายสญัญาณเชื่อมโยงคอมพวิเตอร์แบบ Ethernet) เขา้มาเผยแพร่ในประเทศไทยเป็น
รายแรกเมื่อ 30 ปีทีแ่ล้ว ดว้ยวสิยัทศัน์และความตัง้ใจของผูก้่อตัง้บรษิทัฯ ทีต่้องการจะน าเทคโนโลยมีาพฒันาประเทศไทย 
จึงได้ทุ่มเทและบุกเบิกธุรกิจน าเข้าและจดัจ าหน่ายสายสญัญาณคอมพิวเตอร์ โดยเน้นขายส่งให้กับดีลเลอร์ (Dealer) 
ผูร้บัเหมาวางระบบคอมพวิเตอร์ (SI) ผูร้บัเหมาระบบไฟฟ้าและสื่อสาร และรา้นคา้อุปกรณ์ไฟฟ้าและสื่อสารโดยทัว่ไป โดย
ได้ขยายส านักงานสาขาไปยงัภาคเหนือ (จงัหวดัเชยีงใหม่) ภาคใต้ (จงัหวดัสงขลา) ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ (จงัหวดั
ขอนแก่น) และภาคตะวนัออก (จงัหวดัระยอง) อีกทัง้ยงัได้จดัตัง้ศูนย์กระจายสนิค้าและศูนย์พฒันาสนิค้า (R&D Center) 
ของตวัเองเพื่อใหบ้รกิารทีด่กีว่า ครอบคลุมทัว่ทัง้ประเทศไทย 
 ปัจจุบนั ILINK มลูีกคา้กว่า 20,000 รายทีเ่ป็นดลีเลอร ์(Dealer) ผูซ้ึ่งน าสนิคา้ของบรษิทัฯ ไปจ าหน่ายต่อหรอืรบัเหมา
ติดตัง้ใหแ้ก่ลูกคา้ทัง้ภาครฐัและภาคเอกชน และยงัได้ขยายธุรกิจจดัจ าหน่ายนี้ไปสู่ประเทศเพื่อนบ้าน ได้แก่ สาธารณรฐั
ประชาธปิไตยประชาชนลาว สาธารณรฐัแห่งสหภาพเมยีนมา และราชอาณาจกัรกมัพูชา โดยวางแผนที่จะขยายตลาด
ต่อเนื่องไปยงัประเทศอื่นๆ ในแถบอาเซยีนต่อไป 
 และเพื่อขยายฐานธุรกจิใหเ้ตบิโต ต่อเนื่อง และยัง่ยนื ผูบ้รหิารรุ่นใหม่ยงัไดน้ าจุดแขง็ของการทีบ่รษิทัฯ  เป็นผูน้ าเขา้
และจดัจ าหน่ายสายสญัญาณที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทยไปต่อยอด โดยได้ก่อตัง้ บริษัท อินเตอร์ลิ้งค์ เทเลคอม จ ากดั 
(มหาชน) : ITEL (บรษิทัย่อย) ดว้ยการน าสายสญัญาณทีจ่ าหน่ายไปก่อสรา้งเป็นโครงขา่ยใยแกว้น าแสง ผสมผสานระหว่าง
โครงข่ายตามเส้นทางของการรถไฟแห่งประเทศไทย และโครงข่ายตามเส้นทางถนนผ่านเสาไฟฟ้าทัว่ประเทศไทย เพื่อ
ใหบ้รกิารธุรกจิดา้นโทรคมนาคม และไดข้อรบัใบอนุญาตประกอบธุรกจิโทรคมนาคมกบั กสทช. โดยเปิดใหบ้รกิารเชื่อมโยง
ขอ้มูลผ่านโครงข่าย (Data Service) อีกทัง้ยงัได้สร้างศูนย์เก็บขอ้มูล (Data Center) เพื่อให้บรกิารลูกค้าธุรกิจขนาดใหญ่ 
และลูกคา้ทีม่สีาขา โดยเน้นการใหบ้รกิารทีด่กีว่า และการรบัประกนั SLA 99.99% (Service Level Agreement) 
 จากความไวว้างใจของลูกคา้ภาครฐั ประกอบกบับรษิทัฯ มทีมีวศิวกรทีแ่ขง็แกร่ง จงึไดข้ยายธุรกจิวศิวกรรม โดยเริม่
จากการเป็นผูร้บัเหมา Turnkey งานก่อสรา้งโครงข่ายสายใยแก้วน าแสง ต่อเนื่องไปสู่งานวศิวกรรมโครงการก่อสรา้งสาย
ไฟฟ้าแรงสูงใต้ทะเล (Submarine Cable) และงานก่อสรา้งสายส่งไฟฟ้าแรงสูงทัง้ใต้ดนิ (Underground Cable) และบนดนิ 
(Transmission Line) รวมถงึการก่อสรา้งสถานีไฟฟ้าย่อย (Substation) และอื่นๆ ทัง้นี้ บรษิทัฯ มุ่งเน้นการรบังานโครงการ
ขนาดใหญ่ของภาครฐัเป็นหลกั และจะด าเนินงานในนามของบรษิทั อนิเตอร์ลิ้งค์ เพาเวอร์ แอนด์  เอน็จเินียริง่ : IPOWER 
(บรษิทัย่อย)   
 ดงันัน้ผลการด าเนินงานรวมของ ILINK จึงประกอบไปด้วย 3 ธุรกิจหลกั ได้แก่ 1. ธุรกิจจดัจ าหน่าย ซึ่งเป็นธุรกิจ
บุกเบกิ สามารถสรา้งรายไดอ้ย่างต่อเนื่อง และมกี าไรสม ่าเสมอ 2. ธุรกจิโทรคมนาคม ซึง่มกีารเตบิโตทีโ่ดดเด่น และปัจจุบนั
ได้จดทะเบยีนอยู่ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ภายใต้ชื่อว่า ITEL และ 3. ธุรกิจวศิวกรรม ซึ่งมุ่งเน้นการรบังาน
โครงการก่อสรา้งทีอ่ยู่ในความเชีย่วชาญจากภาครฐัเป็นหลกั  
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2. ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษทัอินเตอรล้ิ์งคฯ์ 

 
 บรษิทั อนิเตอร์ลิ้งค์ คอมมวินิเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) : ILINK มรีายไดร้วมในไตรมาส 2/2566 จ านวน 1,344.45 ล้าน
บาท ลดลง 17.43% เมื่อเทยีบกบั 1,628.32 ลา้นบาทในไตรมาส 2/2565 ดงัแสดงในตารางดา้นล่าง 

ประเภทรำยได ้
ไตรมำส 2/2566 ไตรมำส 2/2565 เพ่ิมขึ้น (ลดลง) 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 

รายไดจ้ากธุรกจิจดัจ าหน่าย      561.11  41.74      547.56  33.63      13.55  2.47 
รายไดจ้ากธุรกจิ
โทรคมนาคม      621.49  46.23      842.22  51.72  (220.73) -26.21 

รายไดจ้ากธุรกจิวศิวกรรม      152.54  11.35      224.93  13.81    (72.39) -32.18 

รายไดอ้ื่น          9.31  0.69        13.62  0.84      (4.31) -31.64 

รวมรำยได ้    1,344.45  100.00    1,628.33  100.00   (283.88) -17.43 

 ทัง้นี้ บริษัทฯ มีผลก าไรส าหรับงวดไตรมาส 2/2566 จ านวน 158.88 ล้านบาท เติบโตขึ้น 20.35% เมื่อเทียบกับ 
132.02 ลา้นบาทในไตรมาส 2/2565 ในขณะทีบ่รษิทัฯ มผีลก าไรสุทธ ิ(ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่) จ านวน 118.89 ลา้นบาท 
เตบิโตขึน้ 29.93% เมื่อเทยีบกบั 91.50 ลา้นบาทในไตรมาส 2/2565 ดงัแสดงในตารางดา้นล่าง 

ประเภทก ำไรสุทธิ 
ไตรมำส 2/2566 ไตรมำส 2/2565 เพ่ิมขึ้น (ลดลง) 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
ก าไรส าหรบัปี 158.88 11.82 132.02 8.11 26.86 20.35 
กำรแบ่งปันก ำไรส ำหรบัปี       
ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่(1)      118.90  8.84        91.50  5.62        27.40  29.95 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ        39.98  2.97        40.51  2.49        (0.53) -1.31 

 
(1) ณ สิ้นไตรมาส 2/2566 สดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทัลูก “ITEL” เท่ากบั 49.12% เพิม่ขึน้จาก 48.41% เมื่อ ณ สิ้นปี 2565 ในขณะที่สดัส่วนการ
ถอืหุน้ในบรษิทัลูก “IPOWER” เท่ากบั 95.07% ไม่มกีารเปลีย่นแปลงแต่อย่างใด 

3. ผลกำรด ำเนินงำนของแต่ละธรุกิจ 
 
ธรุกิจจดัจ ำหน่ำย 

รายได้จากธุรกิจจดัจ าหน่าย เป็นรายได้จากการน าเขา้และจดัจ าหน่ายสายสญัญาณและสายสื่อสาร (Cabling) 

อุปกรณ์เครอืขา่ยส่งสญัญาณ (Networking) และตูจ้ดัเกบ็อุปกรณ์สื่อสาร (Rack) บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายในไตรมาส  
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2/2566 จ านวน 561.11 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 2.48% เมื่อเทยีบกบั 547.56 ล้านบาทในไตรมาส 2/2565 โดยงวดนี้มสีดัส่วน

รายไดค้ดิเป็น 41.74% ของรายไดร้วม  

ส าหรบัไตรมาส 2/2566 นี้ ธุรกิจจดัจ าหน่ายมอีตัราการเตบิโตของยอดขายเป็นไปตามเป้าหมายทีต่ัง้ไว้  ปัจจยั

สนับสนุนหลกัยงัคงมาจากการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยโีครงข่ายพื้นฐาน ท าใหลู้กคา้ในทุกภาคส่วน ทัง้กลุ่มลูกคา้เก่า

และกลุ่มลูกคา้ใหม่ เกดิความตอ้งการปรบัปรุงพฒันาระบบผ่านการซื้อและตดิตัง้อุปกรณ์ทีม่ปีระสทิธภิาพสูงขึน้ นอกจากน้ี 

การประกาศปรบัอตัราค่าไฟฟ้าที่มแีนวโน้มสูงขึ้นต่อเนื่อง ก็เป็นตวัผลกัดนัให้ตลาดแผงพลงังานแสงอาทติย์บนหลงัคา 

(Solar Cell) เติบโตอย่างก้าวกระโดด ท าให้ในไตรมาสนี้ยอดขายสนิค้ากลุ่มสายโซล่า (Solar Cable) เติบโตขึ้น 88.74% 

เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 2/2565 (YoY) 

ทัง้นี้ บริษัทฯ มีต้นทุนจากการขายในไตรมาส 2/2566 จ านวน 386.23 ล้านบาท ลดลง 5.88% เมื่อเทียบกับ 

410.35 ล้านบาทในไตรมาส 2/2565 ท าให้งวดนี้ธุรกิจจัดจ าหน่ายมีอัตราก าไรขัน้ต้นเท่ากับ 31.17% เพิ่มขึ้นอย่างมี

สาระส าคญั จาก 25.06% ในไตรมาส 2/2565 เนื่องจากราคาทองแดงซึ่งเป็นส่วนผสมหลกัในสนิค้าของบรษิัทฯ ปรบัตวั

ลดลง  

ธรุกิจโทรคมนำคม 

รายไดจ้ากธุรกจิโทรคมนาคม เป็นรายไดจ้ากบรษิทัย่อย ITEL ซึง่ใหบ้รกิารเช่าโครงขา่ยใยแกว้น าแสงผ่านรปูแบบ

ต่างๆ ได้แก่ บรกิาร Interlink MPLS IP-VPN บรกิาร Interlink Dark Fiber และบรกิาร Interlink IPLC รวมถึงรายได้จาก

การใหบ้รกิารเช่าพืน้ทีด่าตา้เซน็เตอร ์ซึง่ทัง้สองบรกิารนี้เป็นส่วนของรายไดต้่อเนื่อง (Recurring Revenue) และสุดทา้ยคอื

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่าย บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากธุรกจิโทรคมนาคมในไตรมาส 2/2566 จ านวน 621.49 ล้าน

บาท ลดลง 26.21% เมื่อเทียบกับ 842.22 ล้านบาทในไตรมาส 2/2565 โดยงวดนี้มสีดัส่วนรายได้คดิเป็น 46.23% ของ

รายไดร้วม 

สดัส่วนหลกัของรายได้ทีร่บัรูใ้นไตรมาส 2/2566 คอื รายไดจ้ากงานใหบ้รกิารโครงข่ายจ านวน 334.88 ล้านบาท 

ลดลง 0.83% เมื่อเทียบกับ 337.69 ล้านบาทในไตรมาส 2/2565 ส าหรบัสดัส่วนรายได้ที่รองลงมา คือ รายได้จากการ

ใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่ายจ านวน 262.97 ล้านบาท ลดลง 45.70% เมื่อเทยีบกบั 484.32 ล้านบาทในไตรมาส 2/2565 โดย

งานโครงการตดิตัง้ส าคญัทีบ่รษิทัฯ รบัรูร้ายไดใ้นไตรมาสนี้ ไดแ้ก่ งานโครงการพฒันาระบบส าหรบัหน่วยงานภาครฐัสอง

แห่ง จ านวน 88.55 ล้านบาทและหน่วยงานเอกชนอีกหนึ่งแห่ง 50.00 ล้านบาท และงานโครงการรบัเหมาตดิตัง้เคเบิ้ลใย

แกว้น าแสงของผูใ้หบ้รกิารโทรคมนาคมรายหนึ่ง จ านวน 14.32 ลา้นบาท เป็นตน้   

 ทัง้นี้ บรษิทัฯ มตี้นทุนจากการใหบ้รกิารของธุรกจิโทรคมนาคมในไตรมาส 2/2566 รวมจ านวน 446.43 ล้านบาท 

ลดลง 34.49% เมื่อเทียบกับ 681.43 ล้านบาทในไตรมาส 2/2565 สดัส่วนหลกัของต้นทุนที่รบัรู้ในไตรมาส 2/2566 คือ 

ต้นทุนงานบรกิารโครงข่าย และต้นทุนการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่าย ซึ่งคดิเป็น 55.71% และ 40.59% ของต้นทุนจากการ

ใหบ้รกิารรวมของธุรกจิโทรคมนาคม ตามล าดบั  
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ธรุกิจวิศวกรรม 

รายไดจ้ากธุรกจิวศิวกรรม เป็นรายได้จากบรษิทัย่อย IPOWER ซึ่งรบัเหมาด าเนินงานโครงการวศิวกรรมไฟฟ้า

และโครงการพเิศษอื่นๆ ทีเ่กดิขึน้ตามสญัญาจา้ง โดยมุ่งเน้นไปทีง่านก่อสรา้งสายส่งไฟฟ้าแรงสงู งานก่อสรา้งหรอืปรบัปรุง

สถานีไฟฟ้าย่อย งานวางระบบไฟฟ้าสายเคเบลิใตน้ ้า และงานวางระบบไฟฟ้าสายเคเบลิใตด้นิ ซึง่เป็นงานทีบ่รษิทัฯ มคีวาม

เชีย่วชาญสูง บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากธุรกจิวศิวกรรมในไตรมาส 2/2566 จ านวน 152.54 ล้านบาท ลดลง 32.18% เมื่อเทยีบ

กบั 224.93 ลา้นบาทในไตรมาส 2/2565 โดยงวดน้ีมสีดัส่วนรายไดค้ดิเป็น 11.35% ของรายไดร้วม 

 สดัส่วนหลกัของรายไดท้ีร่บัรูใ้นไตรมาส 2/2566 มาจากงานโครงการทีส่ าคญัในมอื คอื โครงการจา้งเหมาก่อสรา้ง

สายเคเบลิใต้น ้า 33 เคว ีเกาะเต่า จงัหวดัสุราษฎร์ธานี ของการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค จ านวน 58.30 ล้านบาท และโครงการ

จา้งก่อสรา้งสถานีไฟฟ้าย่อยนนทร ีจงัหวดัปราจนีบุร ีของการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค จ านวน 57.17 ลา้นบาท 

ทัง้นี้ บรษิทัฯ มตี้นทุนจากธุรกจิวศิวกรรมในไตรมาส 2/2566 จ านวน 132.38 ล้านบาท ลดลง 35.75% เมื่อเทยีบ

กบั 206.04 ลา้นบาทในไตรมาส 2/2565 ในขณะทีบ่รษิทัฯ มตีน้ทุนจากธุรกจิวศิวกรรมรวมก าไร (ขาดทุน) อื่น สุทธ ิจ านวน 

123.63 ล้านบาท ลดลง 40.08% เมื่อเทียบกับ 206.32 ล้านบาทในไตรมาส 2/2565 ดงันัน้ อตัราก าไรขัน้ต้นของธุรกิจ

วศิวกรรมในไตรมาสนี้ ปรบัตวัดขีึน้จาก 8.27% เป็น 18.95% เนื่องจากบรษิทัฯ สามารถบรหิารจดัการต้นทุนงานโครงการ

รบัเหมาทีม่ใีนมอืไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ และสามารถลงนามในสญัญางานโครงการทีม่อีตัราก าไรสงูอื่นๆ เขา้มาเพิม่เตมิได้

ตามแผน 

 
4. ภำพรวมฐำนะทำงกำรเงินของกลุ่มบริษทัอินเตอรล้ิ์งคฯ์ 

 
สินทรพัย ์

 ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2566 บรษิัทฯ มสีนิทรพัย์รวมจ านวน 11,794.73 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 1.72% เมื่อเทยีบกบั 

11,594.90 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2565 ซึ่งสนิทรพัย์ทีส่ าคญัของบรษิัทฯ ได้แก่ รายได้ค้างรบัจากงานวศิวกรรม

และงานบริการโครงข่าย ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น และที่ดินอาคารและอุปกรณ์ ณ สิ้นไตรมาส 2/2566 สดัส่วนของ

รายการสนิทรพัยท์ีส่ าคญัดงักล่าวต่อสนิทรพัยร์วมคดิเป็น 17.83%, 14.37% และ 38.34% ตามล าดบั  

 
หน้ีสิน 

ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2566 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมจ านวน 5,907.91 ล้านบาท ลดลง 1.60% เมื่อเทยีบกบั 6,004.13 

ล้านบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 โดยการลดลงนี้เป็นผลมาจากการจ่ายช าระใหเ้จา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น และการคนื

เงนิกูย้มืใหก้บัสถาบนัทางการเงนิ  

 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2566 บรษิทัฯ มส่ีวนของผูถ้อืหุน้รวมจ านวน 5,886.82 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 5.30% เมื่อเทยีบ

กบั 5,590.77 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 โดยเป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของก าไรในงวด 
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5. อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 
 

อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

 อตัราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ สิ้นไตรมาส 2/2566 เป็น 1.00 เท่า ลดลง 6.55% จากสิ้นปี 2565 ที่มี

อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เป็น 1.07 เท่า 

 

6. ผลตอบแทน และรำคำหุ้น 

อตัรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity) 

 อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) ณ สิ้นไตรมาส 2/2566 อยู่ท ี10.87% ซึ่งเพิม่ขึ้น 0.28% จากสิ้นปี 2565 ที่มี

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (ROE) อยู่ที ่10.59% 

อตัรำผลตอบแทนสินทรพัย ์(Return on Asset) 

 อตัราผลตอบแทนสนิทรพัย์ (ROA) ณ สิ้นไตรมาส 2/2566 อยู่ที่ 5.33% ซึ่งเพิม่ขึ้น 0.50% จากสิ้นปี 2565 ที่มี

อตัราผลตอบแทนสนิทรพัย ์(ROA) อยู่ที ่4.83% 

รำคำหุ้น 

ราคาหุ้น ณ 30 มถิุนายน 2566 เท่ากบั 7.15 บาท เทยีบกับ ณ สิ้นปี 2565 เท่ากบั 6.95 บาท เมื่อเปรยีบเทยีบ

แลว้ ราคาหุน้เพิม่ขึน้ 0.20 บาท หรอืคดิเป็นอตัราการเพิม่ขึน้ที ่2.88% 

P/E Ratio 

P/E Ratio ของหุ้น ณ 30 มิถุนายน 2566 เท่ากับ 9.12 เท่า เทียบกับ ณ สิ้นปี 2565 เท่ากับ 9.96 เท่า เมื่อ
เปรยีบเทยีบแลว้ P/E Ratio ของหุน้ลดลง 0.84 หรอืคดิเป็นอตัราการลดลงที ่8.43% 
 
 
 จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 
 
 

ขอแสดงความนับถอื 
 
 

 
                         

          

                         (นายสมบตั ิ อนันตรมัพร) 

                     ประธานกรรมการ 


