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ค าอธิบายและการวิเคราะห์งบการเงินบริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) และบริษทัในกลุ่ม 

ส าหรบัผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 2/2566 และ 6 เดือนแรกของปี 2566 

1. ภาพรวมผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุม่ 

ตาราง 1: สรปุผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่ม 

ล้านบาท Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 
ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ 
   ของกลุ่ม (kbd) 315 312 3  312 3  313 307 6 

ก าไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม(1) (US$/bbl) 
     : ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 6.1 11.8 (5.7)  25.6 (19.5)  9.0 17.0 (8.0) 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 4.2 8.3 (4.1)  33.4 (29.2)  6.3 28.7 (22.4) 

    
       

ล้านบาท Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

รายไดจ้ากการขาย 108,467 115,943 (7,476)  143,892 (35,425)  224,410 258,397 (33,987) 
ก าไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้
จรงิสุทธ(ิ2) 449 329 120  (10,263) 10,712  778 (15,990) 16,768 
EBITDA 4,618 8,182 (3,564)  22,322 (17,704)  12,800 35,357 (22,557) 

ก าไร (ขาดทนุ) จากเครื่องมอืทางการเงนิ (187) 158 (345)  (2,383) 2,196  (29) (4,008) 3,979 

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ(ิ3) (1,017) 571 (1,588)  (1,317) 300  (446) (1,006) 560 

ก าไรจากการขายเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม - - -  10,038 (10,038)  - 10,038 (10,038) 

ก าไรขาดทุนจากการจดัประเภทเงนิลงทนุใหม่ - - -  7,297 (7,297)  - 7,297 (7,297) 

ตน้ทุนทางการเงนิ (1,081) (922) (159)  (966) (115)  (2,004) (1,926) (78) 

กลบัรายการ (ค่าใชจ้่าย) ภาษเีงนิได ้ 523 (1,805) 2,328  (7,509) 8,032  (1,282) (9,181) 7,899 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 1,117 4,554 (3,437)  25,327 (24,210)  5,671 32,510 (26,839) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น (บาท) 0.50 2.04 (1.54)  12.41 (11.91)  2.54 15.94 (13.40) 

         
 

 

ก าไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน ้ามนัก่อนภาษ ี (1,929) (3,339) 1,410  7,557 (9,486)  (5,268) 22,029 (27,297) 
กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มลูค่าสนิคา้คงเหลอื
น ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปูก่อนภาษ(ี4) 15 (207) 222  259 (244)  (193) (2,350) 2,157 

       
    

อตัราแลกเปล่ียน (บาทต่อเหรียญสหรฐัฯ) Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ 34.66 34.08 0.58  34.60 0.06  34.36 33.89 0.47 

อตัราแลกเปลีย่น ณ สิน้งวด 35.75 34.26 1.49  35.46 0.29  35.75 35.46 0.29 
 
หมายเหตุ  (1) ก าไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม (Gross Integrated Margin) เป็นก าไรขัน้ตน้จากการผลติรวมของโรงกลัน่ไทยออยล,์ บรษิทั ไทยพาราไซลนี จ ากดั, บรษิทั ลาบกิซ์ จ ากดั 
                     และบรษิทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน) 

(2) รวมเฉพาะรายการทีเ่กดิจากการป้องกนัความเสีย่งราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์
(3) รวมก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธขิองสนิทรพัย์และหนี้สนิทีเ่ป็นสกุลเงนิต่างประเทศใน Q2/66, Q1/66, Q2/65, 6M/66 และ 6M/65 จ านวน (705) ล้านบาท, 763 ลา้นบาท, 

(1,298) ลา้นบาท, 58 ลา้นบาท และ (1,131) ลา้นบาท ตามล าดบั 
(4) ประกอบดว้ย กลบัรายการ (รายการขาดทุน) จากการวดัมูลค่าสนิค้าคงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูปใหเ้ท่ากบัมูลค่าสุทธทิีจ่ะได้รบั และ กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มูลค่าน ้ามนั

ส าเรจ็รูปคงเหลอืตามราคาทุน 

ใน Q2/66 กลุ่มไทยออยลม์ปีรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติของกลุ่มเพิม่ขึน้เพิม่ขึน้เลก็น้อยจาก Q1/66 โดยกลุ่มไทยออยลม์รีายไดจ้าก

การขาย 108,467 ล้านบาท ลดลง 7,476 ล้านบาท ตามราคาขายเฉลี่ยทีป่รบัลดลง และมกี าไรขัน้ต้นจากการผลิตของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากส
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ต๊อกน ้ามนัอยู่ที ่6.1 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ลดลง 5.7 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าดและ

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซลกบัราคาน ้ามนัดิบดูไบที่ปรบัตวัลดลงหลงัอุปทานน ้ามนัจากรสัเซียยงัซื้อขายในตลาดได้อย่างต่อเนื่อง อีกทัง้ด้านตลาด

สารอะโรเมตกิส์ แมว่้าส่วนตา่งราคาสารพาราไซลนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ปรบัตวัดขีึน้จากตลาดทีไ่ดร้บัแรงสนบัสนุนจากอุปสงคใ์นช่วงปลายฤดูรอ้น

ในเอเชีย แต่ส่วนต่างราคาสารเบนซีนกบัน ้ามนัเบนซิน 95 ปรบัลดลงเนื่องจากอุปสงค์ของสารเบนซีนที่ปรบัตัวลดลงและความกังวลต่อภาวะ

เศรษฐกจิถดถอย อย่างไรกต็าม อตัราก าไรขัน้ต้นของธุรกจิผลติสารตัง้ต้นส าหรบัผลติภณัฑ์สารท าความสะอาดปรบัตวัเพิม่ขึน้จากราคาสารเบนซี

นซึ่งเป็นวตัถุดบิหลกัปรบัลดลง ทัง้นี้ ส่วนต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัน ้ามนัเตาปรบัตวัลดลงจากความต้องการใชใ้นภูมภิาคทีเ่ตบิโตชา้กว่า

คาดโดยเฉพาะอย่างยิง่ในจนี รวมถึงการปรบัลดลงของส่วนต่างระหว่างราคายางมะตอยกบัน ้ามนัเตาจากอุปสงค์ในภูมภิาคที่ปรบัตวัลดลงและ

งบประมาณในการปรบัปรุงโครงสรา้งถนนทีจ่ ากดั นอกจากนี้ ราคาน ้ามนัดบิใน Q2/66 ทีป่รบัตวัลดลงจาก Q1/66 จากความตอ้งการใชน้ ้ามนัทีค่าด

ว่าจะมแีนวโน้มชะลอตวัลงจากความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอยภายหลงัการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอย่างต่อเน่ืองของธนาคารกลางทัว่

โลก ประกอบกบัตลาดยงักงัวลเกี่ยวกบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิจนี ซึ่งถือเป็นผูน้ าเขา้น ้ามนัดบิรายใหญ่ของโลก ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยล์มขีาดทุน

จากสต๊อกน ้ามนั 1,929 ล้านบาทใน Q2/66 โดยขาดทุนสต๊อกน ้ามนัลดลง1,410 ล้านบาทจาก Q1/66 และมกี าไรขัน้ต้นจากการผลติของกลุ่มรวม

ผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัอยู่ที ่4.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลใน Q2/66 ลดลง 4.1 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรลจาก Q1/66 อย่างไรกต็าม มกีารกลบั

รายการมูลค่าสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูป 15 ล้านบาทใน Q2/66 เทยีบกบั รายการปรบัลดมูลค่าสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนั

ส าเรจ็รูป 207 ล้านบาทใน Q1/66 เมื่อรวมผลก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ(รวมเฉพาะรายการทีเ่กดิจากการป้องกนัความเสีย่ง

ราคาสนิคา้โภคภณัฑ์) 449 ลา้นบาทแล้ว กลุ่มไทยออยลม์ ีEBITDA 4,618 ล้านบาท ลดลง 3,564 ลา้นบาท จากไตรมาสทีผ่่านมา อกีทัง้ใน Q2/66 

กลุ่มไทยออยล์มผีลขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 187 ล้านบาท เทยีบกบัผลก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 158 ล้านบาทใน 

Q1/66 นอกจากนี้ มผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ1,017 ล้านบาท (โดยเป็นขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธขิองสนิทรพัย์และหนี้สนิทีเ่ป็น

สกุลเงนิต่างประเทศจ านวน 705 ล้านบาท) เทยีบกบัผลก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ571 ล้านบาทใน Q1/66 เนื่องจากค่าเงนิบาททีอ่่อนค่าจาก 

ณ สิ้นไตรมาสก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได้แล้ว ท าใหใ้น Q2/66 กลุ่มไทยออยลม์กี าไรสุทธ ิ1,117 ลา้น

บาท หรอื 0.50 บาทต่อหุน้ ลดลง 3,437 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน 

เมื่อเทยีบ Q2/65 กลุ่มไทยออยล์มปีรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติของกลุ่มเพิม่ขึน้เลก็น้อย อย่างไรกต็าม มรีาคาจ าหน่ายผลติภณัฑ์

ลดลง ส่งผลใหม้รีายไดจ้ากการขายลดลง 35,425 ล้านบาท และมกี าไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่มไมร่วมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัลดลงถงึ 19.5 

เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ที่ลดลงอย่างมาก โดยเฉพาะส่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด 

และน ้ามนัดเีซลหลังอุปทานน ้ามนัรสัเซียยงัคงซื้อขายในตลาดได้อย่างต่อเนื่อง ประกอบกบัธุรกจิผลติสารตัง้ต้นส าหรบัผลติภณัฑ์สารท าความ

สะอาดมอีตัราก าไรขัน้ต้นทีล่ดลงจากอุปสงค์ภายในประเทศทีล่ดลง อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคายางมะตอยกบัน ้ามนัเตาปรบัตวัสูงขึน้จากอุปสงค์

ในภูมภิาคทีด่ขี ึน้ อกีทัง้ ส่วนต่างราคาสารพาราไซลนีและเบนซนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ปรบัเพิม่ขึน้หลงัเศรษฐกจิคลายความกงัวลจากความขดัแยง้

ระหว่างรสัเซียและยูเครน อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามนัดิบที่ปรบัตัวลดลงส่งผลให้ม ีขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนั 1,929 ล้านบาท เทียบกับก าไร

จากสต๊อกน ้ามนั 7,557 ล้านบาทในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้า และมรีายการกลบัรายการสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเร็จรูป

ลดลง 244 ลา้นบาทจาก Q2/65 เมื่อรวมกบัผลก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ(รวมเฉพาะรายการทีเ่กดิจากการป้องกนัความเสีย่ง

ราคาสินค้าโภคภัณฑ์) ส่งผลให้กลุ่มไทยออยล์มี EBITDA ลดลง 17,704 ล้านบาทจาก Q2/65 โดยใน Q2/66 กลุ่มไทยออยล์มีผลขาดทุนจาก

เครื่องมอืทางการเงนิ ซึ่งขาดทุนลดลงจ านวน 2,196 ลา้นบาทจาก Q2/65 และมผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธลิดลง 300 ล้านบาท ทัง้นี้ ใน 

Q2/65 กลุ่มไทยออยล์มกี าไรจากการจดัประเภทเงนิลงทุนและจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) หรอื 

GPSC จ านวน 17,334 ลา้นบาท (ก่อนภาษี) หรอืคดิเป็น 12,880 ล้านบาท (หลงัภาษี) เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษี

เงนิได ้ส่งผลใหม้กี าไรสุทธลิดลง 24,210 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

เมื่อเทยีบ 6M/66 กบั 6M/65  กลุ่มไทยออยลม์รีายไดจ้ากการขาย 224,410 ลา้นบาท ลดลง 33,987 ลา้นบาท สาเหตุจากราคาขายผลติภณัฑ์ทีป่รบั

ลดลงตามราคาน ้ามนัดบิ นอกจากนี้ ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิกบัราคาน ้ามนัดูไบปรบัตวัลดลงอย่างมาก หลงัไดร้บัแรงกดดนัจากความต้องการ

ใชข้องจนีทีต่ ่ากว่าคาด อกีทัง้ ส่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าดและส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซลกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบปรบัตวัลดลงอย่างมาก 

เมื่อเทยีบกบั 6M/65 เนื่องจากอุปทานน ้ามนัรสัเซียยงัคงซื้อขายในตลาดได้อย่างต่อเนื่องประกอบกบัตวัเลขดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลิต

ของสหรฐัฯ และจนี มทีศิทางทีแ่ย่ลง กดดนัต่อความตอ้งการใชน้ ้ามนั รวมถงึอตัราก าไรขัน้ต้นของกลุ่มธุรกจิผลติสาร LAB ปรบัตวัลดลง อย่างไรก็
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ตาม ส่วนต่างราคาสารอะโรเมตกิส์กบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้จากการคลายความกงัวลจากสถานการณ์ความขดัแยง้ระหว่างรสัเซยีและ

ยเูครน ประกอบกบัสว่นต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐานและยางมะตอยกบัน ้ามนัเตาปรบัตวัดขีึน้ ส่งผลใหใ้นภาพรวมมกี าไรขัน้ตน้จากการผลติของ

กลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัลดลง 8.0 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล มาอยู่ที่ 9.0 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล นอกจากนี้ใน 6M/66 ยงัมผีล

ขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนั 5,268 ล้านบาท เทยีบกบัก าไรจากสต๊อกน ้ามนั 22,029 ลา้นบาทใน 6M/65 ในขณะทีม่รีายการปรบัลดมลูค่าสนิคา้คงเหลอื

น ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูป 193 ล้านบาท ลดลง 2,157 ล้านบาทจาก 6M/65  เมื่อรวมก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิที่เกดิขึน้จรงิสุทธิ 778 ล้าน

บาท เทยีบกบัผลขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ15,990 ล้านบาทในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน (รวมเฉพาะรายการทีเ่กดิจาก

การป้องกนัความเสีย่งราคาสนิคา้โภคภณัฑ์) สง่ผลใหก้ลุ่มไทยออยลม์ ีEBITDA 12,800 ลา้นบาท ลดลง 22,557 ล้านบาท อกีทัง้ กลุ่มไทยออยล์มี

ขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิ 29 ล้านบาท และมีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ446 ล้านบาทจากค่าเงนิบาทที่อ่อนค่า นอกจากนี้ใน 

6M/65 กลุ่มไทยออยล์มีก าไรจากการจดัประเภทเงนิลงทุนและจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) หรอื 

GPSC จ านวน 17,334 ลา้นบาท (ก่อนภาษี) หรอืคดิเป็น 12,880 ล้านบาท (หลงัภาษี) เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษี

เงนิไดแ้ลว้ ส่งผลให ้6M/66 กลุ่มไทยออยลม์กี าไรสุทธ ิ5,671 ลา้นบาท ลดลง 26,839 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 
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2. ข้อมูลสรปุผลการด าเนินงานของกลุม่ธรุกิจ 

ตาราง 2: ผลการด าเนินงานแยกตามกลุม่ธุรกจิ                      หน่วย: ลา้นบาท 

รายได้จากการขาย Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

งบการเงินรวม 108,467 115,943 (7,476)   143,892 (35,425)   224,410 258,397 (33,987) 
   โรงกลัน่น ้ามนั 115,127 123,767 (8,640)   156,585 (41,458)   238,894 279,513 (40,619) 
   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB(1) 19,005 19,002 3   25,894 (6,889)   38,007 45,197 (7,190) 
   ผลติน ้ามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 6,572 6,268 304   8,402 (1,830)   12,840 15,209 (2,369) 
   ผลติไฟฟ้า 3,658 2,859 799   2,639 1,019   6,517 5,119 1,398 
   ผลติและจ าหน่ายสารท าละลายและเคมภีณัฑ(์2) 3,688 4,758 (1,070)   6,039 (2,351)   8,446 10,285 (1,839) 
   ผลติเอทานอล(3) 408 470 (62)   368 40   878 766 112 
   อื่นๆ(4) 1,629 1,557 72   1,613 16   3,186 3,192 (6) 

           

EBITDA Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 
งบการเงินรวม 4,618 8,182 (3,564)   22,322 (17,704)   12,800 35,357 (22,557) 
   โรงกลัน่น ้ามนั 2,272 5,555 (3,283)   21,018 (18,746)   7,827 32,330 (24,503) 
   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 684 780 (96)   (243) 927   1,464 289 1,175 
   ผลติน ้ามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 772 1,141 (369)   735 37   1,913 1,190 723 
   ผลติไฟฟ้า 841 584 257   519 322   1,424 952 472 
   ผลติและจ าหน่ายสารท าละลายและเคมภีณัฑ ์ 157 232 (75)   379 (222)   389 730 (341) 
   ผลติสารโอเลฟินส ์ (2) (3) 1   (2) 0   (5) (5) 0 
   ผลติเอทานอล 1 44 (43)   1 0   46 62 (16) 
   อื่นๆ 47 50 (3)   53 (6)   97 104 (7) 
           

ก าไร / (ขาดทุน) สุทธิ Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 
งบการเงินรวม 1,117 4,554 (3,437)   25,327 (24,210)   5,671 32,510 (26,839) 
   โรงกลัน่น ้ามนั (179) 2,942 (3,121)   25,543 (25,722)   2,763 31,868 (29,105) 
   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 361 181 180   (487) 848   542 (425) 967 
   ผลติน ้ามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 576 886 (310)   549 27   1,462 878 584 
   ผลติไฟฟ้า(5) 349 473 (124)   333 16   821 621 200 
   ผลติและจ าหน่ายสารท าละลายและเคมภีณัฑ ์ 121 135 (14)   253 (132)   256 479 (223) 
   ผลติสารโอเลฟินส(์6) (47) 32 (79)   (195) 148   (16) (262) 246 
   ผลติเอทานอล (6) (15) 9   (17) 11   (21) (9) (12) 
   อื่นๆ(7) 100 92 8   90 10   192 219 (27) 

หมายเหตุ (1) บรษิทั ไทยพาราไซลนี จ ากดั ถอืหุน้รอ้ยละ 75 ในบรษิทั ลาบกิซ์ จ ากดั ซึง่ประกอบธุรกจิผลติสารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 
 (2) บรษิัท ไทยออยล์ โซลเว้นท์ จ ากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ท็อปเน็กซ์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากัด (เดมิชื่อบรษิัท ท็อป โซลเว้นท์ จ ากดั) บรษิัท ศกัดิไ์ชยสทิธิ ์จ ากัด TOP Solvent 

(Vietnam) LLC PT Tirta Surya Raya และ JSKEM Private Limited 
 (3) บรษิัท ไทยออยล์ เอทานอล จ ากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ทรพัย์ทิพย์ จ ากดั (บันทกึเป็นเงนิลงทุนในบรษิัทย่อย) และบรษิัท อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากัด (มหาชน) (บันทึกเป็น

สนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น) 
 (4) บรษิัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จ ากดั ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ซึ่งประกอบธุรกิจด้านการบรหิารจดัการทรพัยากรบุคคล และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จ ากัด ถือหุ้นรอ้ยละ 

99.99 ซึง่ประกอบธุรกจิศูนยก์ลางธุรกจิระหว่างประเทศ (IBC) และศูนยบ์รหิารเงนิ (TC) ส าหรบับรษิทัในกลุ่มไทยออยล์ 
 (5) ตัง้แต่วนัที ่7 มถิุนายน 2565 บรษิทัฯ ลดสดัส่วนการถอืหุ้นใน บรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี่ จ ากดั (มหาชน) เหลอื 10.0% โดยจดัประเภทใหม่เป็นสนิทรพัยท์างการเงนิที่วดัมูลค่า

ดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อื่น ท าใหไ้ดรู้้ส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนใน GPSC เฉพาะส่วนของกลุ่มบรษิัท 58 ล้านบาท ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2565 และ ได้รบัเงนิปัน
ผลระหว่างกาลเป็นจ านวน 56 ลา้นบาท เมื่อวนัที ่21กนัยายน 2565 

 (6) บรษิัท PT TOP Investment Indonesia รวมส่วนแบ่งก าไร / (ขาดทุน) จากการถอืหุ้นรอ้ยละ 15 ใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk ซึ่งเป็นผู้ผลิตเคมภีัณฑ์ครบวงจรชัน้น าราย
ใหญ่ในสาธารณรฐัอนิโดนีเซยี 

 (7) รวมก าไร / (ขาดทุน) จากบริษัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จ ากัด และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จ ากดั และรวมส่วนแบ่งก าไร / (ขาดทุน) จากการลงทุนในบรษิัท พีทีท ี
ดจิติอล โซลชูัน่ จ ากดั, บรษิทั พทีที ีเอนเนอรย์ี่ โซลูชัน่ส์ จ ากดั และ บรษิทั ท่อส่งปิโตรเลยีมไทย จ ากดั ตามสดัส่วนการถอืหุน้ ทัง้นี้ ที่ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทั พทีที ีเอนเนอร์ยี ่
โซลูชัน่ส ์จ ากดั ครัง้ที ่1/2565 เมื่อวนัที ่29 สงิหาคม 2565 ไดม้มีตอินุมตัใิหเ้ลกิกจิการ โดยด าเนินการจดทะเบยีนเลกิกจิการแลว้เสรจ็ในวนัที ่29 ธนัวาคม 2565 
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2.1 สภาพตลาดน ้ามนัปิโตรเลียมและผลการด าเนินงานของธรุกิจการกลัน่น ้ามนั 

ตาราง 3: ราคาเฉลีย่ของน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปู ส่วนตา่งราคาน ้ามนัดบิ และส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูกบัน ้ามนัดบิดูไบ 
หน่วย: US$/bbl Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

น ้ามนัดบิดูไบ (Dubai)(1) 77.8 80.3 (2.5)  108.1 (30.3)  79.0 101.8 (22.8) 

น ้ามนัเบนซนิ (ULG95) 94.4 99.0 (4.6)  143.0 (48.6)  96.7 128.2 (31.5) 

น ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด (Jet/Kero) 91.7 106.8 (15.1)  147.2 (55.5)  99.3 129.5 (30.2) 

น ้ามนัดเีซล (GO) 92.3 105.5 (13.2)  151.2 (58.9)  98.9 133.1 (34.2) 

น ้ามนัเตา (HSFO) 69.1 64.0 5.1  104.9 (35.8)  66.6 96.0 (29.4) 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดิบ (Crude Premium) Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

Murban(2) 2.8 5.0 (2.2)  7.4 (4.6)  3.9 5.7 (1.8) 

Arab Light(3) 2.6 2.4 0.2  6.2 (3.6)  2.5 4.5 (2.0) 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดิบดไูบ Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

น ้ามนัเบนซนิ (ULG95) 16.6 18.6 (2.0)  35.0 (18.4)  17.6 26.4 (8.8) 

น ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด (Jet/Kero) 14.0 26.5 (12.5)  39.2 (25.2)  20.2 27.7 (7.5) 

น ้ามนัดเีซล (GO) 14.6 25.2 (10.6)  43.1 (28.5)  19.9 31.3 (11.4) 

น ้ามนัเตา (HSFO) (8.7) (16.3) 7.6  (3.2) (5.5)  (12.5) (5.8) (6.7) 

น ้ามนัเตาก ามะถนัต ่า (VLSFO) 3.7 5.0 (1.3)  21.9 (18.2)  4.3 16.9 (12.6) 
หมายเหตุ  (1) ราคาปิดของน ้ามนัดบิดูไบ ณ สิ้น Q2/66 คดิจากราคาเฉลี่ยเดอืนมถุินายน 2566 เท่ากบั 75.0 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล, ณ สิ้น Q1/66 คดิจากราคาเฉลี่ยเดอืนมนีาคม 2566 

เท่ากบั 78.5 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล  และ ณ สิน้ Q2/65 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนมถุินายน 2565 เท่ากบั 113.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
(2) ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Murban (เปรยีบเทยีบราคาตลาด) ตัง้แต่เดอืนมถุินายน 2564 คิดจากค่าเฉลี่ยของส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Murban ส าหรบัส่งมอบเดอืน M กบัราคา

สญัญาซื้อขายน ้ามนัดบิดูไบล่วงหน้าส าหรบัเดอืน M ทีม่กีารประกาศในแต่ละวนัใน 2 เดอืนก่อนหน้า (M-2) ทัง้นี้ เนื่องจากมกีารประกาศโครงสรา้งราคาใหม่โดยผูผ้ลติ (ADNOC) 
 (3) ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Arab Light เป็นราคาประกาศของผูผ้ลติ ซึง่ประกาศส่วนต่างราคา เทยีบกบัค่าเฉลีย่ราคาน ้ามนัดบิดูไบและโอมาน  

กราฟ 1: ราคาของน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูป 

ราคาน ้ ามันดิบใน Q2/66 ปรบัตัวลดลงเมื่อเทียบกับ Q1/66 และ 

Q2/65 เชน่เดยีวกบัราคาน ้ามนัดบิใน 6M/66 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั 

6M/65 เช่นกนั หลงัไดร้บัแรงกดดนัจากความต้องการใชน้ ้ามนัทีค่าด

ว่าจะมแีนวโน้มชะลอตวัลงจากความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกจิถดถอย 

ภายหลังการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่างต่อเนื่ องของ

ธนาคารกลางทัว่โลก ขณะที่ตลาดยงักังวลเกี่ยวกบัการฟ้ืนตัวของ

เศรษฐกิจจีน ซึ่งถือเป็นผู้น าเข้าน ้ ามันดิบรายใหญ่ของโลก หลัง

ตวัเลขทางเศรษฐกิจที่ส าคญัของจีน อาทิ ดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อ

ภาคการผลติ (PMI) อยู่ต ่ากว่าระดบั 50 นับตัง้แต่เดอืน เม.ย. - ม.ิย 

66 นอกจากนี้อุปทานน ้ามนัดบิโลกยงัคงอยู่ระดบัสูง หลงัการผลติน ้ามนัดบิรสัเซียได้รบัผลกระทบเพยีงเล็กน้อย ขณะที่อุปทานจากน ้ามนัอิหร่าน

และเวเนซุเอลาปรบัเพิม่ขึน้ อย่างไรกต็าม ราคาน ้ามนัดบิยงัคงได้รบัแรงหนุนหลงักลุ่มผู้ส่งออกหลกัอย่างโอเปกและพนัธมติรหรอืกลุ่มโอเปกพลสั

ตกลงที่จะปรบัลดปรมิาณการผลิตเพิม่เติมราว 1.66 ล้านบาร์เรลต่อวนั นับตัง้แต่เดอืน พ.ค. จนถึงสิ้นปี เพื่อรกัษาเสถยีรภาพของราคาน ้ามนัดบิ 

นอกจากนี้ซาอุดอิาระเบยียงัตดัสนิใจปรบัลดก าลงัผลติเพิม่เตมิ 1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ในช่วงเดอืน ก.ค. – ส.ค. ส่งผลใหอุ้ปทานน ้ามนัดบิโลกตงึตวั    

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Murban กบัราคาน ้ามนัดบิดูไบ ปรบัตวัลดลงในช่วง Q2/66 เมื่อเทยีบกบั Q1/66 และ Q2/65 และปรบัลดลงใน 6M/66 เมื่อ

เทยีบกบั 6M/65 เช่นเดยีวกนั เนื่องจากความต้องการใช้น ้ามนัเริม่ชะลอตวัลง ท าใหห้ลายโรงกลัน่น ้ามนัลดการน าเข้าน ้ามนัเพื่อตอบสนองความ

ตอ้งการใชน้ ้ามนัทีล่ดลง ขณะทีส่่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Arab Light กบัค่าเฉลีย่ราคาน ้ามนัดบิดูไบและโอมาน ปรบัตวัเพิม่ขึน้เลก็น้อยในช่วง Q2/66 

เมื่อเทยีบกบั Q1/66 หลงัอุปทานน ้ามนัดบิจากตะวนัออกกลางมแีนวโน้มตงึตวัมากขึน้ จากการลดก าลงัการผลติของกลุ่มผูผ้ลติน ้ามนัดบิ อย่างไรก็
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ตาม ส่วนต่างราคาปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า และปรบัลดลงใน 6M/66 เมื่อเทยีบกบั 6M/65 เช่นเดยีวกนั หลงัตลาดผ่อน

คลายความกงัวลต่ออุปทานน ้ามนัดบิของรสัเซยี 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิกบัราคาน ้ามนัดูไบใน Q2/66 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q1/66 และ Q2/65 เช่นเดยีวกบัส่วนต่างราคาใน 6M/66 ปรบั

ลดลงเมื่อเทยีบกบั 6M/65 เช่นกนั หลงัไดร้บัแรงกดดนัจากความต้องการใชข้องจนีทีต่ ่ากว่าคาด ประกอบกบัอุปทานในภูมภิาคมแีนวโน้มปรบัสงูขึน้ 

หลงัจนีประกาศโควตา้ส่งออกครัง้ใหม่ อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคายงัไดร้บัแรงหนุนจากอุปทานทีป่รบัตวัลดลง หลงัโรงกลัน่บางแห่งในสหรฐัฯ และ

ยุโรปหยุดการด าเนินการชัว่คราวจากปัญหาทางเทคนิค ขณะที่ส่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าดและส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซลกบัราคา

น ้ามนัดบิดูไบใน Q2/66 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q1/66 และ Q2/65 เช่นเดยีวกบัส่วนต่างราคาใน 6M/66 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั 6M/65 เช่นกนั 

หลงัอุปทานน ้ามนัรสัเซยียงัคงซื้อขายในตลาดไดอ้ย่างต่อเน่ืองประกอบกบัตวัเลขดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลติของสหรฐัฯ (PMI) และจนี มี

ทศิทางทีแ่ย่ลง กดดนัต่อความตอ้งการใชน้ ้ามนั ทัง้นี้ส่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด ยงัคงไดร้บัปัจจยัสนับสนุนจากจ านวนเทีย่วบนิทัว่

โลก โดยเฉพาะจนี ทีเ่พิม่ขึ้นอย่างต่อเน่ือง เช่นเดยีวกบัส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซลซึ่งไดร้บัแรงหนุนจากอุปทานทีป่รบัลดลง เน่ืองจากโรงกลัน่ปรบั

การผลติเป็นน ้ามนัเบนซนิเพิม่ขึน้แทนทีจ่ะผลติน ้ามนัดเีซล ขณะทีส่่วนต่างราคาน ้ามนัเตาก ามะถนัต ่าใน Q2/66 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q1/66 

และ Q2/65 เช่นเดยีวกบัส่วนต่างราคาใน 6M/66 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั 6M/65 เช่นกนั ตามความต้องการใชน้ ้ามนัเบนซนิและน ้ามนัดเีซลทีล่ดลง

จากความกงัวลทางดา้นเศรษฐกจิเช่นกัน ส าหรบัส่วนต่างราคาน ้ามนัเตาก ามะถนัสูงกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q2/66 ปรบัตวัสูงขึน้ เมื่อเทยีบกบั 

Q1/66 เนื่องจากตลาดได้รบัแรงหนุนจากการซื้อน ้ ามนัเตาของจีนเพื่อเป็นวตัถุดิบในโรงกลัน่ รวมทัง้อุปสงค์เพื่อผลิตกระแสไฟฟ้าในภูมิภาค

ตะวนัออกกลางที่ปรบัตวัสูงขึ้นในช่วงหน้าร้อน ทัง้นี้เมื่อเทยีบกบั Q2/65 ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตาก ามะถนัสูงกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบปรบัตวัลดลง 

เช่นเดยีวกบัส่วนต่างราคาใน 6M/66 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั 6M/65 เชน่กนั หลงัตลาดคลายความกงัวลต่ออุปทานน ้ามนัของรสัเซยี 

ตาราง 4: ผลการด าเนินงานของธุรกจิการกลัน่น ้ามนั 

 Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

อตัราการใชก้ าลงัการกลัน่(1) (%) 113% 112% 1%  112% 1%  113% 110% 3% 

ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ (kbd) 311 308 3     308  3    309      304  5 
ก าไรขัน้ตน้จากการกลัน่ (US$/bbl)           
     : ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 4.5 10.0 (5.5)  25.1 (20.6)  7.2 16.1 (8.9) 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 2.5 6.4 (3.9)  32.9 (30.4)  4.5 27.9 (23.4) 

หมายเหตุ  (1) ค านวณจากก าลงัการกลัน่น ้ามนั 275,000 บารเ์รลต่อวนั 

ใน Q2/66 โรงกลัน่ไทยออยล์มีอตัราการใช้ก าลังการกลัน่ 113% เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจาก Q1/66 โดยโรงกลัน่มี

รายได้จากการขาย 115,127 ล้านบาท ลดลง 8,640 ล้านบาท ตามราคาขายผลิตภณัฑ์ที่ปรบัตัวลดลง หลัง

อุปทานน ้ ามันจากรัสเซียยังซื้อขายในตลาดได้อย่างต่อเนื่ อง ซึ่งแบ่งเป็นสัดส่วนการขายผลิตภัณฑ์

ภายในประเทศ 86% Indochina 12% และส่งออก 2% นอกจากนี้ โรงกลัน่ไทยออยล์มกี าไรขัน้ต้นจากการกลัน่

ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 4.5 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ลดลง 5.5 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลจากไตร

มาสทีผ่่านมา สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าดและส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซลกับราคา

น ้ามันดิบดูไบที่ปรบัตัวลดลง อีกทัง้ ราคาน ้ามันดิบที่ปรบัตัวลดลงส่งผลให้มีขาดทุนจากสต๊อกน ้ามัน 2.0 

เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล หรือ 1,929 ล้านบาท ขาดทุนลดลง 1,410 ล้านบาทจากไตรมาสก่อน ในขณะที่มี

รายการกลบัรายการมูลค่าสนิค้าคงเหลือน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูป 15 ล้านบาท เทยีบกบัรายการปรบัลด

มูลค่าสินค้าคงเหลือน ้ามนัดิบและน ้ามันส าเรจ็รูป 207 ล้านบาท ใน Q1/66 เมื่อรวมก าไรจากเครื่องมือทาง

การเงนิที่เกิดขึ้นจรงิสุทธ ิ434 ลา้นบาทแล้ว โรงกลัน่ไทยออยล์มี EBITDA 2,272 ล้านบาท ลดลง 3,283 ลา้น

บาทจากไตรมาสก่อน อกีทัง้ โรงกลัน่ไทยออยล์มผีลขาดทุนจากการวดัมลูค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 210 

ล้านบาท เทยีบกบัก าไรจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 296 ล้านบาทใน Q1/66 ซึ่งส่วนใหญ่

เกดิจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมของสญัญาคุม้ครองความเสีย่งราคาสนิคา้โภคภณัฑ์ ประกอบกบัมผีลขาดทุนจาก

ใน Q2/66 โรงกลัน่ไทยออยลม์ ี

EBITDA และก ำไรสุทธลิดลง

จำกไตรมำสก่อน สำเหตุหลกั

จำกก ำไรขัน้ตน้จำกกำรกลัน่

ไม่รวมผลกระทบจำกสต๊อก

น ้ำมนัทีล่ดลงและผลขำดทุน

จำกอตัรำแลกเปลีย่นสุทธ ิ
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อตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ1,178 ล้านบาท (โดยเป็นผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธขิองสนิทรพัย์และหนี้สนิที่

เป็นสกุลเงนิต่างประเทศจ านวน 1,206 ลา้นบาท) เทยีบกบัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ535 ล้านบาทในไตร

มาสก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ส่งผลใหม้ผีลขาดทุนสุทธ ิ179 ลา้น

บาท เทยีบกบัก าไรสุทธ ิ2,942 ลา้นบาทใน Q1/66 (หากรวมเงนิปันผลรบัใน Q2/66 โรงกลัน่ไทยออยล์มกี าไร

สุทธอิยู่ที ่3,563 ลา้นบาท) 

เมื่อเทยีบกบั Q2/65 โรงกลัน่ไทยออยล์มอีตัราการใชก้ าลงัการกลัน่เพิม่ขึน้เล็กน้อย โดยมรีายไดจ้ากการขาย

ลดลง 41,458 ล้านบาทตามราคาขายผลติภณัฑท์ีป่รบัตวัลดลง นอกจากนี้ โรงกลัน่ไทยออยล์มีก าไรขัน้ต้น

จากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัลดลงถึง 20.6 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล จากส่วนต่าง

ราคาผลิตภัณฑ์ที่ลดลงอย่างมาก โดยเฉพาะส่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามันก๊าด และน ้ามนัดเีซล

หลงัอุปทานน ้ามนัรสัเซียยงัคงซื้อขายในตลาดได้อย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามนัดิบที่ปรบัตัว

ลดลงส่งผลให้มีขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนั 1,929 ล้านบาท เทียบกับก าไรจากสต๊อกน ้ามนั 7,557 ล้านบาท

ในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้า เมื่อรวมก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ434 ล้านบาท 

เทียบกับผลขาดทุนจากเครื่องมือทางการเงินที่เกิดขึ้นจรงิสุทธิ 10,304 ล้านบาทแล้ว โรงกลัน่ไทยออยล์ม ี

EBITDA ลดลง 18,746 ล้านบาท อย่างไรก็ตามใน Q2/66 โรงกลัน่ไทยออยล์มีผลขาดทุนจากการวดัมูลค่า

ยุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 210 ล้านบาท ขาดทุนลดลง 2,144 ล้านบาทจาก Q2/65 ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจาก

การวดัมูลค่ายุติธรรมของสญัญาคุ้มครองความเสีย่งราคาสนิค้าโภคภณัฑ์ ทัง้นี้ ใน Q2/65 มกี าไรจากการจดั

ประเภทเงนิลงทุนและจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) หรอื GPSC 

ก่อนภาษีจ านวนรวม 18,026 ล้านบาท หรอืคดิเป็นก าไรสุทธหิลงัหกัภาษีจ านวน 13,572 ล้านบาท เมื่อหกัค่า

เสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้สง่ผลใหม้ผีลขาดทุนสุทธ ิ179 ล้านบาท เทยีบกบัก าไร

สุทธ ิ25,543 ลา้นบาทใน Q2/65 

เมื่อเทียบ 6M/66 กับ 6M/65 โรงกลัน่ไทยออยล์มีอัตราการใช้ก าลังการกลัน่เพิ่มขึ้นเล็กน้อย โดยมีปรมิาณ

จ าหน่ายผลติภณัฑ์โดยรวมค่อนขา้งคงที ่ในขณะทีร่าคาขายเฉลี่ยที่ปรบัลดลง ส่งผลให้มรีายไดจ้ากการขาย 

238,894 ล้านบาท ลดลง 40,619 ล้านบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยล์ม ีก าไรขัน้ต ้นจากการกลัน่ ไม ่รวม

ผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 7.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ลดลง 8.9 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล และมผีล

ขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนั 5,268 ลา้นบาท เทยีบกบัก าไรจากสต๊อกน ้ามนั 22,029 ล้านบาทใน 6M/65 ในขณะที่

มรีายการปรบัลดมูลค่าสนิค้าคงเหลือน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเร็จรูป 193 ล้านบาท ลดลง 2,157 ล้านบาทจาก 

6M/65 เมื่อรวมก าไรจากเครื่องมือทางการเงินที่เกิดขึ้นจริงสุทธิ 760 ล้านบาท เทียบกับผลขาดทุนจาก

เครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ16,052 ล้านบาทในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน ท าใหโ้รงกลัน่ไทยออยล์

ม ีEBITDA 7,827 ล้านบาท ลดลง 24,503 ลา้นบาทจาก 6M/65 อย่างไรก็ตาม โรงกลัน่ไทยออยล์มีก าไรจาก

การวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 86 ลา้นบาท เทยีบกบัผลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรม

เครื่องมอืทางการเงนิ 3,994 ล้านบาทใน 6M/65 อีกทัง้มีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 643 ล้านบาท 

ขาดทุนลดลง 517 ล้านบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน อย่างไรกต็าม ใน 6M/65 โรงกลัน่ไทยออยล์มกีาร

บนัทกึก าไรจากการจดัประเภทเงนิลงทุนและจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั 

(มหาชน) หรอื GPSC ก่อนภาษีจ านวนรวม 18,026 ล้านบาท หรอืคิดเป็นก าไรสุทธิหลงัหกัภาษีจ านวนรวม 

13,572 ลา้นบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิไดแ้ล้ว โรงกลัน่มกี าไรสุทธ ิ

2,763 ล้านบาท ลดลง 29,105 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน (หากรวมเงนิปันผลรบัใน 6M/66 โรง

กลัน่ไทยออยลม์กี าไรสุทธอิยู่ที ่6,598 ลา้นบาท) 

เมือ่เทยีบ 6M/66 กบั 6M/65 

โรงกลัน่ไทยออยลม์ ีEBITDA 

และก ำไรสทุธลิดลงอย่ำงมำก 

เนือ่งจำกก ำไรขัน้ต้นจำกกำร

กลัน่รวมผลกระทบจำกสต๊อก

น ้ำมนัลดลงอย่ำงมำก อกีทัง้

ใน 6M/65 โรงกลัน่รบัรูก้ ำไร

จำกกำรจดัประเภทเงนิลงทุน

และจ ำหน่ำยเงนิลงทุนใน 

GPSC 
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2.2 สภาพตลาดสารอะโรเมติกสแ์ละผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตสารอะโรเมติกส ์ 

ตาราง 5: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนตา่งราคาของธุรกจิสารอะโรเมตกิส ์

หน่วย: US$/Ton Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

พาราไซลนี (PX)(1) 1,030 1,034 (4)  1,259 (229)  1,032 1,173 (141) 

เบนซนี (BZ)(2) 873 930 (57)  1,238 (365)  901 1,156 (255) 

โทลูอนี (TL)(2) 867 874 (7)  1,109 (242)  870 1,001 (131) 

ส่วนต่างราคา ULG95 Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

พาราไซลนี (PX) 228 193 35  44 184  211 84 127 

เบนซนี (BZ) 71 89 (18)  23 48  80 66 14 

โทลูอนี (TL) 65 33 32  (107) 172  49 (89) 138 
หมายเหตุ (1) ราคาสารพาราไซลนีอา้งองิราคา CFR Taiwan 

             (2) ราคาสารเบนซนีและสารโทลูอนีอา้งองิราคา FOB Korea 
 

กราฟ 2: ราคาผลติภณัฑส์ารอะโรเมตกิสแ์ละน ้ามนัเบนซนิ 95 

ราคาสารพาราไซลนีปรบัตวัลดลงขณะทีส่่วนต่างราคาสารพาราไซลนี

กบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ ในช่วง Q2/66 เทยีบกบั Q1/66 

โดยราคาสารพาราไซลนีที่ปรบัตวัลดลงเนื่องมาจากราคาน ้ามนัดบิที่

ปรบัตวัลดลงจากความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอย ส าหรบัส่วน

ต่างราคาสารพาราไซลีนกับน ้ ามันเบนซีน 95 ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น

เนื่องจากตลาดยงัคงได้รบัแรงสนับสนุนจากอุปสงค์ในช่วงปลายฤดู

ร้อนของประเทศส่วนใหญ่ในภูมิภาคเอเชีย รวมถึงอุปทานที่ลดลง

ในช่วงการปิดซ่อมบ ารุงของผู้ผลิต ส่งผลให้ส่วนต่างราคาสารพารา

ไซลีนกับน ้ ามันเบนซิน 95 ใน Q2/66 และ 6M/66 สูงกว่า Q2/65 

และ 6M/65 ตามล าดบั 

ราคาสารเบนซีนและส่วนต่างราคาสารเบนซีนกบัน ้ามนัเบนซิน 95 ปรบัตวัลดลง ในช่วง Q2/66 เทยีบกบั Q1/66 โดยราคาสารเบนซีนที่ปรบัตัว

ลดลงเนื่องมาจากราคาน ้ามนัดบิที่ปรบัตัวลดลงจากความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอย  ส าหรบัส่วนต่างราคาสารเบนซีนกบัน ้ามนัเบนซิน 95 

ปรบัตวัลดลงเน่ืองมาจากผลก าไรทีต่ ่าของธุรกจิปลายน ้าเช่น สารสไตรนีโมนอเมอร ์ส่งผลใหอุ้ปสงค์ของสารเบนซนีถูกจ ากดั   อย่างไรกต็าม ส่วน

ต่างราคาสารเบนซนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ใน Q2/66 และ 6M/66 สงูกว่า Q2/65 และ 6M/65 ตามล าดบั เน่ืองจากผูผ้ลติสารเบนซนีในภูมภิาคเอเชยี

เริม่เข้าสู่ช่วงการปิดซ่อมบ ารุงโรงผลติประจ าปี ประกอบกบัปรมิาณสารเบนซีนที่ลดลงจากโรงโอเลฟินส์ที่ด าเนินงานไม่เตม็ก าลงัผลิต ส่งผลให้

อุปทานตงึตวัขึน้ 

 

ราคาสารโทลูอนีปรบัตวัลดลงขณะทีส่่วนต่างราคาสารโทลูอนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ ในช่วง Q2/66 เทยีบกบั Q1/66 โดยราคาโทลูอนี

ทีป่รบัตวัลดลงเนื่องมาจากราคาน ้ามนัดบิทีไ่ด้รบัแรงกดดนัจากความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกจิถดถอย และการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจจนีทีไ่ม่แน่นอน 

ส าหรบัส่วนต่างราคาสารโทลูอนีกบัน ้ามนัเบนซิน 95 ที่ปรบัตวัเพิม่ขึน้ เป็นผลมาจากความต้องการใชส้ารโทลูอนีเพื่อเป็นสารเพิม่ออกเทนในการ

ผลติน ้ามนัเบนซนิยงัคงแขง็แกร่ง โดยเฉพาะอย่างยิง่ในช่วงฤดูรอ้นและฤดูขบัขีใ่นภูมภิาค ส่งผลใหส้่วนต่างราคาสารโทลูอนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ใน 

Q2/66 และ 6M/66 สงูกว่า Q2/65 และ 6M/65 ตามล าดบั 
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ตาราง 6: ผลการด าเนินงาน TPX 

 Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

อตัราการผลติสารอะโรเมตกิส(์1) (%) 71% 67% 4%  77% (6%)   69% 75% (6%) 

ปรมิาณผลติสารอะโรเมตกิส ์(พนัตนั) 148 138 10  160 (12)  286 311 (25) 

Product-to-feed Margin(2) (US$/Ton) 49 65 (16)  (27) 76  57 (2) 59 

หมายเหตุ (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที่ 838,000 ตนัต่อปี (สารพาราไซลนี 527,000 ตนัต่อปี, สารเบนซนี 259,000 ตนัต่อปี, สารมกิซ์ไซลนี 52,000 ตนัต่อปี)  

(2) ค านวณก าไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

 

ใน Q2/66 เทยีบกบั Q1/66 TPX มอีตัราการผลติสารอะโรเมตกิสอ์ยู่ที ่71% เพิม่ขึน้ 4% จากการปรบัแผนการ

ผลติใหส้อดคล้องกบัสภาพตลาด โดย TPX มรีายไดจ้ากการขาย 13,134 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 604 ลา้นบาท จาก

ปรมิาณการขายผลิตภัณฑ์รวมที่เพิ่มขึ้น โดยส่วนต่างราคาสารพาราไซลีนและโทลูอีนกบัน ้ามนัเบนซิน 95 

ปรบัตวัเพิม่ขึ้น ในขณะทีส่่วนต่างราคาสารเบนซีนกบัน ้ามนัเบนซิน 95 ปรบัตวัลดลงอย่างมนัียส าคญั สาเหตุ

หลกัจากอปุสงคข์องสารเบนซนีทีป่รบัตวัลดลงและความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกจิถดถอย ส่งผลใหม้ ีProduct-to-

feed Margin ลดลง 16 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อน โดย TPX มผีลก าไรจากเครื่องมอืทาง

การเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ15 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 12 ล้านบาทจากไตรมาสก่อน จากปัจจยัดงักล่าวส่งผลให ้TPX 

ม ีผลก าไร EBITDA 279 ลา้นบาท ลดลง 140 ล้านบาท  อย่างไรกต็ามใน Q2/66 มกีารบนัทกึก าไรจากการวดั

มูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 166 ลา้นบาท เทยีบกบัขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอื

ทางการเงนิจ านวน 112 ลา้นบาท และมกี าไรจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ25 ลา้นบาท เทยีบกบัขาดทุนจากอตัรา

แลกเปลีย่นสุทธ ิ14 ลา้นบาท ในไตรมาสก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได้

แลว้ ส่งผลใหภ้าพรวมของ Q2/66 TPX มกี าไรสุทธ ิ225 ลา้นบาท ก าไรเพิม่ขึน้ 143 ลา้นบาทจาก Q1/66 

เมื่อเทียบกับ Q2/65 TPX มีอัตราการผลิตสารอะโรเมติกส์ลดลง 6%  โดย TPX มีรายได้จากการขายลดลง 

5,172 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากราคาขายเฉลี่ยทีล่ดลง อย่างไรกต็าม TPX ม ีProduct-to-feed Margin เพิม่ขึน้ 

76 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน จากส่วนต่างราคาสารอะโรเมติกส์กับน ้ามันเบนซิน 95 ที่ปรบัตัวเพิ่มขึ้น หลัง

เศรษฐกจิคลายความกงัวลจากความขดัแยง้ระหว่างรสัเซยีและยูเครน เมื่อรวมก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิที่

เกดิขึน้จรงิ ส่งผลใหม้ผีลก าไร EBITDA 279 ลา้นบาท เทยีบกบัขาดทุน EBITDA 943 ลา้นบาทใน Q2/65 และ

เมื่อรวมก าไรจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 166 ล้านบาทใน Q2/66 เทยีบกบัผลก าไรจากการ

วดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมือทางการเงนิจ านวน 23 ล้านบาทใน Q2/65 และก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิที่

ลดลง 27 ลา้นบาท ดงันัน้ ใน Q2/66 TPX จงึมกี าไรสุทธ ิ225 ล้านบาท เทยีบกบัขาดทุนสุทธ ิ875 ล้านบาทใน

ช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

ส าหรบัผลการด าเนินงานใน 6M/66 เทยีบกบั 6M/65 TPX มรีายไดจ้ากการขาย 25,664 ลา้นบาท ลดลง 6,301 

ล้านบาท จากราคาขายเฉลี่ยที่ลดลงโดยเฉพาะสารเบนซีน ถึงแม้ว่าปรมิาณการขายผลิตภัณฑ์รวมเพิ่มขึ้น 

อย่างไรกต็าม Product-to-feed Margin เพิม่ขึน้ 59 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาสารอะ

โรเมตกิส์ที่ปรบัตวัเพิม่ขึ้นอย่างมากจากการคลายความกงัวลจากสถานการณ์ความขดัแย้งระหว่างรสัเซยีและ

ยูเครน ประกอบกบัอุปสงค์ที่มกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้ เมื่อรวมก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิที่เกดิขึน้จรงิสุทธ ิ18 

ล้านบาท ส่งผลให้ใน 6M/66 TPX มีผลก าไร EBITDA 698 ล้านบาท เทียบกับขาดทุน EBITDA 1,053 ล้าน

บาทใน 6M/65 อกีทัง้ มกีารบนัทกึก าไรจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 54 ล้านบาท เทยีบกบั

ผลก าไรจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 11 ล้านบาทใน 6M/65  แต่มกี าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน

ใน Q2/66 TPX ม ีProduct-

to-feed Margin ลดลงจำก

สว่นต่ำงรำคำสำรเบนซนีกบั

น ้ำมนัเบนซนิ 95 ทีป่รบัตวั

ลดลง อย่ำงไรกต็ำม จำก

ปรมิำณขำยทีส่งูขึ้นประกอบ

กบั ก ำไรจำกเครือ่งมอืทำง

กำรเงนิ ช่วยให ้TPX มผีล

กำรด ำเนินงำนทีด่ขี ึ้นจำกไตร

มำสก่อน 

ใน 6M/66 เทยีบกบั 6M/65 

TPX ม ีProduct-to-feed 

Margin เพิม่ขึ้นจำกส่วนต่ำง

รำคำสำรอะโรเมตกิสท์ี ่

เพิม่ขึ้น  อนัเนือ่งมำจำกกำร

คลำยควำมกงัวลจำกควำม

ขดัแยง้ระหว่ำงรสัเซยีและ

ยเูครน สง่ผลใหม้ผีลกำร

ด ำเนินงำนทีด่ขี ึ้น 
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สุทธิ 11 ล้านบาท ลดลง 38 ล้านบาท ส่งผลให้ TPX มีก าไรสุทธิ 307 ล้านบาท เทยีบกบัขาดทุนสุทธิ 1,177 

ลา้นบาทในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

ใน Q2/66 กลุ่มธุรกิจผลติสารอะโรเมตกิส์ (รวมสดัส่วนการถอืหุ้นใน LABIX รอ้ยละ 75)  มรีายไดจ้ากการขาย

รวม 19,005 ลา้นบาท ผลก าไร EBITDA 684 ลา้นบาท และก าไรสุทธริวม 361 ล้านบาท  ส าหรบั 6M/66 กลุ่ม

ธุรกจิ ผลติสารอะโรเมติกส์มรีายได้จากการขายรวม 38,007 ล้านบาท ผลก าไร EBITDA 1,464 ล้านบาท และ

ก าไรสุทธริวม 542 ลา้นบาท 

 

2.3 สภาพตลาดและผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตสารตัง้ต้นส าหรบัผลิตภณัฑส์ารท าความสะอาด 

ตาราง 7: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑส์ารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 

หน่วย: US$/Ton Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

Linear Alkylbenzene (LAB)(1) 1,528 1,624 (96)  1,829 (301)  1,576 1,800 (224) 
หมายเหตุ (1) ราคา LAB อา้งองิราคา ICIS  

กราฟ 3: ราคาสารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 

ราคาสาร LAB ใน Q2/66 เทยีบกบั Q1/66, Q2/65 และ 6M/66 เทยีบกบั 

6M/65 ปรบัตวัลดลงตามราคาน ้ามนัดบิเนื่องมาจากความกงัวลต่อภาวะ

เศรษฐกิจถดถอย ภายหลังการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอย่าง

ต่อเนื่องของธนาคารกลางทัว่โลก และตลาดยงักังวลเกี่ยวกบัการฟ้ืนตวั

ของเศรษฐกิจจีน ซึ่งถือเป็นผู้น าเข้าน ้ามนัดิบรายใหญ่ของโลก ขณะที่

ส่วนต่างราคาสาร LAB กบัวตัถุดบิอย่างน ้ามนัอากาศยานและสารเบนซนี 

ใน Q2/66 เทยีบกบั Q1/66, Q2/65 และ 6M/66 เทยีบกบั 6M/65 ปรบัตวั

เพิ่มขึ้น จากความต้องการใช้ผลิตภัณท์ซักล้างที่ได้รบัแรงสนับสนุน

ในช่วงฤดูรอ้นของประเทศส่วนใหญ่ในภูมภิาคเอเชยี โดยเฉพาะประเทศ

จนี ทีม่กีารผ่อนปรนมาตรการปิดเมอืง หรอื Zero COVID policy ตัง้แต่ตน้ปีทีผ่่านมา ช่วยสนับสนุนปรมิาณการส่งออกสาร LAB สว่นเกนิจากจนีให้

มกีารปรบัตวัลดลง (แหล่งทีม่า: ICIS LAB Weekly Report, เดอืน ก.ค. 66) 

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000
LAB Price

เหรยีญสหรฐัฯ/ตนั

Q2Q1/66Q4Q3Q2Q1/65
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ตาราง 8: ปรมิาณการผลติสาร LAB 

 Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

อตัราการผลติสาร LAB (1)  (%) 125% 121% 4%  122% 3%  123% 122% 1% 

ปรมิาณผลติ LAB (พนัตนั) 37 36 1  36 1  73 72 1 

หมายเหตุ (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที่ 120,000 ตนัต่อปี 

ใน Q2/66 บรษิทั ลาบกิซ์ จ ากดั (LABIX) มอีตัราการผลติสาร LAB อยู่ที ่125% และปรมิาณการขายสาร LAB 

ใกล้เคียงกับ Q1/66 อย่างไรก็ตามจากสถานการณ์ระดบัราคาสาร LAB ที่ปรบัตัวลดลงตามราคาสารตัง้ต้น 

ส่งผลให้ LABIX มรีายได้จากการขาย 6,275 ล้านบาท ลดลง 571 ล้านบาท อตัราก าไรขัน้ต้นปรบัตวัเพิม่ขึ้น

เลก็น้อย อนัเป็นผลจากส่วนต่างราคาสาร LAB กบัวตัถุดบิอย่างน ้ามนัอากาศยานและสารเบนซีนที่ปรบัตวัด ี

ส่งผลให้ LABIX มี EBITDA 405 ล้านบาท ปรบัตัวเพิ่มขึ้น 43 ล้านบาทจากไตรมาสก่อนหน้า นอกจากนี้ 

LABIX มผีลก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 35 ล้านบาท เทยีบกับขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 8 ล้าน

บาทใน Q1/66 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่ายทางภาษีเงนิได้แล้ว LABIX มกี าไรสุทธ ิ

181 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 49 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อนหน้า 

เมื่อเทยีบกบั Q2/65 LABIX มอีตัราการผลติสาร LAB เพิม่ขึ้น 3% จากการขยายก าลงัการผลติ และมปีรมิาณ

การขายสาร LAB ใกล้เคยีงกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนหน้า อย่างไรกต็ามจากสถานการณ์ระดบัราคาสาร 

LAB ทีป่รบัตวัลดลงตามราคาสารตัง้ต้น ส่งผลใหม้รีายไดจ้ากการขายลดลง 1,796 ล้านบาท รวมถงึอตัราก าไร

ขัน้ต้นทีล่ดลง อนัเป็นผลจากอุปสงค์ภายในประเทศทีป่รบัตวัลดลง ประกอบกบัอุปทานในตลาด LAB ปรบัตวั

สูงขึ้นนัน้ ส่งผลให้ EBITDA ปรบัตวัลดลง 296 ล้านบาท นอกจากนี้ในไตรมาสนี้ LABIX มผีลก าไรจากอตัรา

แลกเปลีย่นสุทธเิพิม่ขึน้ 19 ลา้นบาทเทยีบกบั Q2/65 และเมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่าย

ทางภาษเีงนิไดแ้ล้ว LABIX มกี าไรสุทธลิดลง 336 ลา้นบาทจากในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

ส าหรบัผลการด าเนินงานงวด 6M/66 เทียบกับ 6M/65 LABIX มีอัตราการผลิตสาร LAB เพิ่มขึ้น 1% และมี

ปรมิาณการขายสาร LAB ใกล้เคยีงกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนหน้า อย่างไรกต็ามจากสถานการณ์ระดบั

ราคาสาร LAB ที่ปรบัตวัลดลงตามราคาสารตัง้ต้น ส่งผลใหม้ีรายได้จากการขาย 13,121 ล้านบาท ลดลง 984 

ล้านบาท รวมถึงอตัราก าไรขัน้ต้นของสาร LAB มีการปรบัตวัลดลง อนัเป็นผลจากอุปสงค์ภายในประเทศที่

ปรบัตวัลดลง ประกอบกบัอุปทานในตลาด LAB ปรบัตวัสูงขึน้นัน้ ส่งผลให ้LABIX ม ีEBITDA ลดลง 576 ล้าน

บาท ขณะที่ผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิในงวด 6M/66 อยู่ที่ 27 ล้านบาท อยู่ในระดบัใกล้เคยีงกบังวด 

6M/65 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงินและค่าใช้จ่ายทางภาษีเงนิแล้ว LABIX มกี าไรสุทธิลดลง 690 

ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

 

ใน Q2/66 ดว้ยสถำนกำรณ์

อตัรำก ำไรขัน้ต้นทีป่รบัตวั

เพิม่ขึ้นจำกไตรมำสก่อนหน้ำ 

สง่ผลใหผ้ลประกอบกำรของ 

LABIX ปรบัตวัเพิม่ขึ้น 

ส ำหรบังวด 6M/66 LABIX มี

อตัรำก ำไรขัน้ต้นทีล่ดลง จำก

แรงกดดนัของอุปสงค์

ภำยในประเทศ สง่ผลใหผ้ล

กำรด ำเนินงำนปรบัตวัลดลง 
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เหรยีญสหรฐัฯ/ตนั
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2.4 สภาพตลาดและผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตน ้ามนัหลอ่ลื่นพื้นฐาน  

ตาราง 9: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนต่างราคาของน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 
 

หน่วย: US$/Ton Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

500SN(1) 1,027 1,047 (20)  1,274 (247)  1,037 1,175 (138) 

Bitumen(2) 470 495 (25)  567 (97)  483 520 (37) 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตา Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

500SN 588 640 (52)  608 (20)  614 565 49 

Bitumen 31 89 (58)  (99) 130  60 (90) 150 
หมายเหตุ  (1) ราคา 500SN อา้งองิราคา Ex-tank Singapore 

  (2) ราคา Bitumen อา้งองิราคา FOB Singapore 

กราฟ 4: ราคาน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน (500SN) ราคายางมะตอยและราคาน ้ามนัเตา 

ราคาน ้ ามันหล่อลื่นพื้ นฐาน 500SN และส่วนต่ างระหว่างราคา

น ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัราคาน ้ามันเตาใน Q2/66 ปรบัตัวลดลงเมื่อ

เทียบกับ Q1/66 และ Q2/65  หลังตลาดได้รับแรงกดดันจากความ

ต้องการใช้พื้นฐานในภูมภิาคทีเ่ติบโตช้ากว่าคาด โดยเฉพาะอย่างยิง่

ในจนี รวมทัง้ข้อจ ากัดทางด้านการขนส่งและการขบัขี่ช่วงฤดูฝนใน

ปลายไตรมาสที่ 2 แม้ว่าอุปทานของน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกรุ๊ป 1 ตึง

ตวัขึ้นจากการปิดซ่อมบ ารุงของโรงผลิตตามแผน นอกจากนี้ราคา

น ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN ในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2566 ปรบัลดลง

เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม จากราคาน ้ามนัเตาทีป่รบัตวัลดลงอย่างมาก ส่งผลให้ส่วนต่างระหว่างราคาน ้ามนัหล่อลื่น

พืน้ฐานกบัราคาน ้ามนัเตาปรบัตวัสงูขึน้ในช่วงครึง่ปีแรก 

ราคายางมะตอยในช่วง Q2/66 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q1/66 และ Q2/65 ขณะทีร่าคาในช่วง 6M/66 ปรบัลดลงเช่นกนัเมื่อเทยีบกบั 6M/65 หลงั

ราคาไดร้บัแรงกดดนัจากอุปสงค์จากประเทศหลกัในภูมภิาค ได้แก่ จนี มาเลเซยี และอนิโดนีเซยี ทีป่รบัตวัแย่ลง รวมทัง้งบประมาณในการปรบัปรุง

โครงสรา้งถนนทีจ่ ากดั ส่งผลใหส้่วนต่างระหว่างราคายางมะตอยกบัน ้ามนัเตาในช่วง Q2/66 เมื่อเทยีบกบัช่วง Q1/66 ปรบัลดลง อย่างไรกต็าม ส่วน

ต่างราคาในช่วง Q2/66 และ 6M/66 ปรบัตวัเพิ่มขึ้นเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีที่ผ่านมา หลงัสภาวะเศรษฐกิจทัว่ภูมภิาคที่กลบัมาฟ้ืนตวัขึ้น 

และราคาน ้ามนัเตาทีป่รบัตวัลดลง  
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ตาราง 10: ผลการด าเนินงาน TLB 
 Q2/66 Q1/66 +/-  Q2/65 +/-  6M/66 6M/65 +/(-) 

อตัราการผลติ Base Oil (1) (%) 83% 79% 5%  90% (7%)  81% 89% (9%) 

ปรมิาณผลติ Base Oil (พนัตนั) 55 52 4  60 (4)  107 118 (11) 

Product-to-feed Margin (2)  (US$/Ton) 136 172 (36)  133 3  143 115 28 

หมายเหตุ   (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที่ 267,015 ตนัต่อปี  

    (2) ค านวณก าไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

ใน Q2/66 บรษิัท ไทยลู้บเบส จ ากดั (มหาชน) (TLB) มอีตัราการผลิต Base oil อยู่ที่ 83% และมีรายได้จาก

การขายรวม 6,572 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 304 ล้านบาท จาก Q1/66 จากอตัราการผลติ Base oil ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้

เล็กน้อย จากการวางแผนการผลติแบบกลุ่มของบรษิัทฯ (Group Optimization) ทัง้นี้ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์

ต่างๆ ไดป้รบัตวัลดลงเนื่องจากความกงัวลดา้นอุปสงค์ทีข่ยายตวัต ่ากว่าคาด ส่งผลให ้TLB ม ีProduct-to-feed 

Margin ที ่136 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั ลดลง 36 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั และม ีEBITDA 772 ลา้นบาท หรอืลดลง 

369 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ ท าให้ TLB มกี าไรสุทธ ิ576 

ลา้นบาท หรอืลดลง 310 ลา้นบาทจากในไตรมาสก่อน 

เมื่อเทยีบกบั Q2/65 TLB มรีายได้จากการขายลดลง 1,830 ล้านบาท จากราคาขายผลิตภัณฑ์ปรบัตัวลดลง

ค่อนข้างมากตามราคาน ้ามนัในตลาดโลก ประกอบกับ TLB มีปริมาณในการผลิต และปริมาณในการขาย

ปรบัตัวลดลงตามแผนการผลิตที่มีการปรบัปรุงตามสภาพตลาดเพื่อให้เกิดผลก าไรสูงสุดต่อกลุ่ม (Group 

Optimization) อย่างไรก็ตาม TLB มี Product-to-feed Margin เพิ่มขึ้น 3 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั จากส่วนต่าง

ราคายางมะตอยและน ้ ามันเตาที่ยังได้รบัแรงสนับสนุนจากอุปสงค์ในภูมิภาค และท าให้ TLB มี EBITDA 

เพิม่ขึน้ 37 ลา้นบาท และมกี าไรสุทธเิพิม่ขึน้ 27 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

เมื่อเทยีบ 6M/66 กบั 6M/65 พบว่า TLB มรีายไดล้ดลง 2,369 ลา้นบาทจากราคาขายผลติภณัฑท์ีป่รบัตวัลดลง 

ประกอบกบัปรมิาณการผลติทีป่รบัตวัลดลงดว้ยเช่นกนัจากการวางแผนการผลติแบบกลุ่มฯ ทัง้นี้จากราคาส่วน

ต่างผลิตภณัฑ์อาท ิน ้ามนัหลื่อลื่นพื้นฐาน และราคายางมะตอยที่ปรบัตัวสูงขึ้นจากราคาน ้ามนัเตาที่ปรบัตัว

ลดลงค่อนขา้งมาก ท าให ้TLB มกี าไรสุทธใิน 6M/66 สงูกว่า 6M/65 

 

 

 

 

 

TLB มอีตัรำกำรผลติสงูขึ้น

จำกไตรมำสก่อน จงึมรีำยได้

สงูขึ้น อย่ำงไรกต็ำมจำกส่วน

ต่ำงรำคำผลติภณัฑก์บัน ้ำมนั

เตำทีป่รบัตวัลดลงส่งผลให ้

TLB ม ีP2F, EBITDA และ

ก ำไรสุทธลิดลง 

ส ำหรบั 6M/66 เทยีบกบั 

6M/65 TLB มรีำยไดล้ดลง

จำกรำคำผลติภณัฑป์รบัตวั

ลดลง ทัง้นี้ส่วนต่ำงรำคำ

ผลติภณัฑแ์ละวตัถุดบิ

ปรบัตวัสงูขึ้น จงึท ำให ้TLB ม ี

P2F สงูขึ้นและม ีEBITDA 

และก ำไรสุทธสิงูขึ้น 
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2.5 ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

ตาราง 11: ปรมิาณไฟฟ้าและไอน ้าจ าหน่ายของกลุ่มธุรกจิไฟฟ้า 

TOP SPP Q2/66    Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

ปรมิาณไฟฟ้าจ าหน่าย (GWh) 561 379 182  402 159  940 756 184 

ปรมิาณไอน ้าจ าหน่าย (พนัตนั)  878 579 299  590 288  1,457 1,151 306 
 

ใน Q2/66 บริษัท ท็อป เอสพีพี จ ากัด (TOP SPP) มีรายได้จากการขาย 3,658 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 799 ล้าน

บาท สาเหตุหลกัจากการรบัรูร้ายไดข้องโครงการขยายก าลงัการผลติไฟฟ้าและไอน ้า (TOP SPP Expansion) 

ซึ่งได้เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ไปเมื่อวนัที่ 1 เมษายน 2566 ส่งผลให้ TOP SPP ม ีEBITDA 841 ล้านบาท 

เพิ่มขึ้น 257 ล้านบาท ทัง้นี้ ใน Q2/66 TOP SPP มีขาดทุนจากการยกเลิกสัญญาแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ย 

108 ล้านบาท และมีต้นทุนทางการเงิน 193 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 120 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการรี

ไฟแนนซ์เงินกู้ยืมและการบันทึกดอกเบี้ยจ่ายหลังการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ของโครงการ TOP SPP 

Expansion เมื่อหกัค่าเสื่อมราคาและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้แล้ว TOP SPP มกี าไรสุทธ ิ349 ลา้นบาท ลดลง 39 

ลา้นบาท  

เมื่อเทยีบกบั Q2/65 TOP SPP มรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 1,019 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากปรมิาณจ าหน่าย

ที่เพิ่มขึ้นจากการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ของโครงการ TOP SPP Expansion ส่งผลให้ TOP SPP ม ี

EBITDA เพิม่ขึ้น 321 ล้านบาท ทัง้นี้ ใน Q2/66 TOP SPP มขีาดทุนจากการยกเลิกสญัญาแลกเปลี่ยนอตัรา

ดอกเบี้ย 108 ลา้นบาท และมตีน้ทุนทางการเงนิเพิม่ขึน้ 120 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากการรไีฟแนนซ์เงนิ

กู้ยมืและการบนัทกึดอกเบี้ยจ่ายหลงัการเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ของโครงการ TOP SPP Expansion เมื่อ

หกัค่าเสื่อมราคาและค่าใชจ้า่ยภาษีเงนิไดแ้ลว้ TOP SPP มกี าไรสุทธเิพิม่ขึน้ 22 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนั

ของปีก่อน  

ส าหรับผลการด าเนินงานงวด 6M/66 เทียบกับ 6M/65 TOP SPP มีรายได้จากการขาย 6,517 ล้านบาท 

เพิม่ขึ้น 1,398 ล้านบาท สาเหตุหลกัมาจากปรมิาณจ าหน่ายที่เพิม่ขึน้จากการเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ของ

โครงการ TOP SPP Expansion ส่งผลให้ TOP SPP ม ีEBITDA 1,424 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 472 ล้านบาท ทัง้นี้ 

ใน 6M/66 TOP SPP มขีาดทุนจากการยกเลกิสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ 108 ล้านบาท และมตีน้ทุนทาง

การเงนิเพิม่ขึน้ 122 ล้านบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากการรไีฟแนนซ์เงนิกูย้มืและการบนัทกึดอกเบี้ยจ่ายหลงัการ

เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ของโครงการ TOP SPP Expansion เมื่อหกัค่าเสื่อมราคาและค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได้

แล้ว TOP SPP มกี าไรสุทธ ิ737 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 174 ล้านบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน นอกจากนี้

กลุ่มไทยออยลถ์อืหุน้ของบรษิทั โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอรย์ี ่จ ากดั (มหาชน) (“GPSC”) ในสดัส่วนการถอืหุน้

ของบรษิทัฯ ใน GPSC ลดลงจากประมาณรอ้ยละ 20.78 เป็นประมาณรอ้ยละ 10.0 ท าใหไ้ม่มกีารรบัรูส้่วนแบ่ง

ก าไรจากการลงทุนใน GPSC เฉพาะส่วนของกลุ่มบริษัท เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ทัง้นี้ที่

ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของ GPSC เมื่อวันที่ 31 มีนาคม 2566 ได้มีมติอนุมัติจ่ายปันผลประจ าปีตามผล

ประกอบการในปี 2565 ของ GPSC ท าใหร้บัรูเ้งนิปันผลรบั 85 ลา้นบาท 

 

ใน Q2/66 และ 6M/66  TOP 

SPP มรีำยไดจ้ำกกำรขำย

และ EBITDA เพิม่ขึ้น จำก

กำรเปิดด ำเนินกำรเชงิ

พำณิชยข์องโครงกำร TOP 

SPP Expansion ในขณะทีม่ี

ค่ำใชจ้่ำยเพิม่ขึ้นจำกกำรรี

ไฟแนนซ์เงนิกู้ยมื ท ำใหม้ี

ก ำไรสุทธลิดลงจำก Q1/66 

แต่มกี ำไรสุทธเิพิม่ขึ้นเมือ่

เทยีบกบั 6M/65 
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2.6 ผลการด าเนินงานของธรุกิจสารท าละลายและเคมีภณัฑ ์

ตาราง 12: ผลการด าเนินงานของไทยออยล ์โซลเวน้ท ์
 Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

อตัราการผลติสารท าละลาย(1) (%) 67% 82% (15%)  83% (16%)  74% 86% (12%) 
ปรมิาณผลติสารท าละลาย(1) (พนัตนั) 36  44  (8)  44  (9)  79  93  (13) 
ปรมิาณจ าหน่ายผลติภณัฑ ์(พนัตนั) 109  144  (35)  143  (34)  253  260  (7) 

หมายเหตุ  (1) ผลติสารท าละลายโดยบรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธ ิจ ากดั (บรษิทั ทอ็ปเน็กซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (เดมิชื่อบรษิทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั) ถอืหุน้รอ้ยละ 80.52) 

 บรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธ ิจ ากดั มกีารปรบัเปลีย่นก าลงัการผลติจาก 141 kTA เป็น 214 kTA ตัง้แต่เมษายน 2566 

ใน Q2/66 เทียบกับ Q1/66 กลุ่มธุรกิจสารท าละลายและเคมีภัณฑ์มีอัตราการผลิตสารท าละลายอยู่ที่ 67% 

ลดลง 15% และปรมิาณจ าหน่ายสารท าละลายลดลงจากไตรมาสก่อนประมาณ 35 พนัตนั ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกจิมี

รายได้จากการขาย 3,688 ล้านบาท ลดลง 1,070 ล้านบาท ตามอุปสงค์ที่ปรบัตวัลดลงของสารท าละลายและ

เคมีภัณฑ์ในตลาด ท าให้กลุ่มธุรกิจมี EBITDA 157 ล้านบาท ลดลง 76 ล้านบาท ตามอัตราก าไรขัน้ต้นที่

ปรบัตวัลดลง ประกอบกบัการรบัรูก้ าไรจากอตัราแลกเปลีย่นและเครื่องมอืทางการเงนิเพิม่ขึน้ 36 ล้านบาทจาก

ไตรมาสก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา 66 ลา้นบาท ต้นทุนทางการเงนิ 36 ล้านบาท ค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้29 ลา้น

บาท และส่วนไดเ้สยีที่ไม่มอี านาจควบคุมแล้ว ท าให้ใน Q2/66 กลุ่มธุรกจิมกี าไรสุทธิ 121 ล้านบาท ลดลง 14 

ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน 

เมื่อเทยีบ Q2/66 กบั Q2/65 กลุ่มธุรกิจมอีตัราการผลติสารท าละลายลดลง 12% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี

ก่อน โดยมีราคาจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เฉลี่ยต่อหน่วยลดลงตามทิศทางราคาน ้ามนัดิบ และมีปรมิาณจ าหน่าย

ผลติภณัฑ์ลดลงประมาณ 34 พนัตนั ส่งผลให้กลุ่มธุรกจิมรีายไดจ้ากการขายลดลง 2,351 ล้านบาท ท าใหก้ลุ่ม

ธุรกจิม ีEBITDA ลดลง 223 ล้านบาทตามอตัราก าไรขัน้ตน้ทีป่รบัลดลงจากต้นทุนบางผลติภณัฑป์รบัตวัเพิม่ขึน้

โดยทีไ่ม่สามารถขึน้ราคาขายตามตน้ทุนได ้ทัง้นี้ มกีารรบัรูก้ าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนและเครื่องมอืทางการเงนิ

เพิม่ขึน้ 48 ลา้นบาทจาก Q2/65 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ ค่าใชจ่้ายภาษีเงนิได ้และส่วนไดเ้สยี

ที่ไม่มีอ านาจควบคุมแล้ว ส่งผลให้ใน Q2/66 กลุ่มธุรกิจมีก าไรสุทธิลดลง 133 ล้านบาท เมื่อเทียบกับช่วง

เดยีวกนัของปีก่อน 

ส าหรบัผลการด าเนินงานงวด 6M/66 เทยีบกบั 6M/65 กลุ่มธุรกจิมอีตัราการผลติสารละลาย 74% โดยมรีาคา

จ าหน่ายผลิตภัณฑ์เฉลี่ยต่อหน่วยลดลงตามทิศทางราคาน ้ามนัดิบ และมีปรมิาณจ าหน่ายลดลงประมาณ 7 

พนัตนั ส่งผลให้มีรายไดจ้ากการขาย 8,446 ล้านบาท ลดลง 1,839 ลา้นบาท อีกทัง้กลุ่มธุรกิจม ีEBITDA 389 

ล้านบาท ลดลง 342 ลา้นบาท ทัง้นี้ ใน 6M/66 มกีารรบัรูก้ าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนและการวดัมูลค่ายุตธิรรม

เครื่องมอืทางการเงนิ 132 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 84 ล้านบาทจาก 6M/65 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ และส่วนได้เสยีที่ไม่มอี านาจควบคุมแล้ว ส่งผลให้ใน 6M/66 กลุ่มธุรกิจมกี าไรสุทธิ 255 

ลา้นบาท ลดลง 223 ลา้นบาทเมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

 

 

 

 

 

ใน Q2/66 กลุ่มธุรกจิมรีำยได้

จำกกำรขำยลดลง จำก

ปรมิำณจ ำหน่ำยลดลงตำม

อุปสงคใ์นตลำดและรำคำ

ขำยปรบัตวัลดลงตำมทศิทำง

รำคำน ้ำมนัดบิ  

นอกจำกนี้ EBITDA และ

ก ำไรสุทธลิดลงตำมอตัรำ

ก ำไรขัน้ตน้ทีไ่ม่สำมำรถปรบั

รำคำขำยไดต้ำมตน้ทุนที ่

ปรบัตวัเพิม่ขึ้น 

ส ำหรบั 6M/66 เทยีบกบั 

6M/65 รำยไดจ้ำกกำรขำย

ลดลง เนือ่งจำกปรมิำณ

จ ำหน่ำยและรำคำขำยลดลง 

สง่ผลใหก้ลุ่มธุรกจิม ี

EBITDA และก ำไรสทุธลิดลง

จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
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2.7 ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตสารโอเลฟินส ์

ตาราง 13: ส่วนตา่งราคาผลติภณัฑโ์อเลฟินส ์
 Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

HDPE – Naphtha MOPJ(1) 434 396 38  468 (34)  415 460 (45) 

LLDPE – Naphtha MOPJ(1) 413 385 28  510 (97)  399 489 (90) 

PP – Naphtha MOPJ(1) 376 380 (4)  445 (69)  378 462 (84) 
หมายเหตุ: (1) ราคาอา้งองิราคา ICIS 
 

จากการปิดซ่อมบ ารุงของโรงกลัน่ส่วนใหญ่ในเอเชยี ท าให้อุปทานของตลาดในช่วง Q2/66 ลดลง ในขณะทีอุ่ป

สงคเ์พิม่ขึน้มาจากเทศกาลส่งเสรมิการขายช่วงกลางปี (Mid-year sale) ส่งผลใหส้่วนต่างราคาของเมด็พลาสตกิ

โพลีเอทิลีนชนิดความหนาแน่นสูง (HDPE) และเม็ดพลาสติกโพลีเอทิลีนชนิดความหนาแน่นต ่าเชิงเส้น 

(LLDPE) เทยีบกบัแนฟทา ปรบัตวัดีขึ้นจาก Q1/66 มาอยู่ที่ 434 และ 413 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตัน ตามล าดบั 

ขณะที่ส่วนต่างราคาระหว่างเม็ดพลาสติกโพลีโพรพิลีน (PP) เทียบกับแนฟทา ลดลงเล็กน้อย มาอยู่ที่ 376 

เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั ถึงแมใ้นไตรมาสนี้ CAP มกีารเพิม่ก าลงัการผลติตามสถานการณ์ตลาดโอเลฟินสท์ีด่ขี ึ้น 

แต่อย่างไรก็ตามใน Q2/66 CAP มียอดขายจากส่งออกที่เพิ่มขึ้นและยอดขายในประเทศลดลงตามความ

ตอ้งการของลูกคา้ ส่งผลใหร้าคาขายเฉลีย่ใน Q2/66 ลดลงเมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อน ใน Q2/66 TII จงึรบัรูส้่วน

แบ่งขาดทุนใน CAP ท าให้เมื่อรวมกบัค่าใช้จ่ายด าเนินงานของ TII แล้วมขีาดทุนสุทธ ิ47 ล้านบาท เทยีบกบั 

Q1/66 ซึง่มกี าไรสุทธ ิ32 ลา้นบาท 

ถงึแมส้่วนต่างราคาผลติภณัฑ์โอเลฟินส์จะถูกกดดนัมากขึน้ เมื่อเทยีบกบั Q2/65 แต่จากการที ่CAP มปีรมิาณ

การขายที่เพิม่ขึ้น เพื่อตอบสนองกบัความต้องการของลูกค้า ส่งผลให้ Q2/66 TII มขีาดทุนสุทธิ 47 ล้านบาท 

เมื่อเทยีบกบัผลขาดทุนสุทธ ิ195 ลา้นบาทใน Q2/65 

ส าหรบัผลการด าเนินงานของ TII งวด 6M/66 มขีาดทุนสุทธิ 16 ล้านบาท เทยีบกบัผลขาดทุน 262 ลา้นบาท

จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน โดยสาเหตุหลกัจากราคาต้นทุนการผลติที่ปรบัตวัลดลง ตามราคาน ้ามนัดบิที่

ลดลง ประกอบกบัการผ่อนคลายมาตรการลอ็กดาวน์ของประเทศจนีในช่วงต้นปี ท าให้อุปสงคข์องตลาดปิโตร

เคมเีพิม่สงูขึน้ ซึง่ท าให ้CAP เพิม่ก าลงัการผลติและมปีรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึน้ 

 

 

 

 

ในไตรมำสนี้ CAP มกีำรปรบั

เพิม่ก ำลงักำรผลติและมี

ยอดขำยจำกส่งออกทีเ่พิม่ขึ้น 

ยอดขำยในประเทศทีล่ดลง 

ส่งผลใหร้ำคำขำยเฉลีย่ใน 

Q2/66 ลดลงเมือ่เทยีบกบั

ไตรมำสก่อน TII จงึรบัรูส้่วน

แบ่งขำดทุนใน Q2/66 

ในขณะทีผ่ลกำรด ำเนินงำน

ของ 6M/66 มผีล

ประกอบกำรทีด่ขี ึ้นเทยีบกบั

ช่วงเวลำเดยีวกนั จำกตน้ทุน

กำรผลติทีล่ดลง อุปสงคท์ี ่

เพิม่ขึ้น และ CAP มกีำรปรบั

เพิม่ก ำลงักำรผลติและ

ปรมิำณกำรขำยตำมกำรฟ้ืน

ตวัของตลำดปิโตรเคมจีำก

กำรผ่อนคลำยมำตรกำรลอ็ก

ดำวน์ของประเทศจนี 
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2.8 ผลการด าเนินงานของธรุกิจเอทานอล 

ตาราง 14: อตัราก าลงัการผลติของ TET 
 Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

อตัราการผลติเอทานอล           

- ทรพัยท์พิย ์ 67% 107% (40%)  74% (7%)  87% 90% (3%) 

ใน Q2/66 บรษิทั ไทยออยล ์เอทานอล จ ากดั (TET) มกีารรบัรูร้ายไดจ้ากการขายจากบรษิทั ทรพัยท์พิย ์จ ากดั 

(TET ถือหุ้นรอ้ยละ 50) จ านวน 408 ล้านบาท ลดลง 62 ล้านบาทจากไตรมาสก่อน สาเหตุหลกัจาก ปรมิาณ

การขายเอทานอลนอลลดลง เนื่องจากการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผน ในไตรมาสนี้  เป็นเวลา 36 วนั แมว่้าราคา

จ าหน่ายเอทานอลปรบัตวัสูงขึน้ แต่ต้นทุนวตัถุดบิที่สูงขึ้นมาก ส่งผลให้ TET มอีตัราก าไรขัน้ต้นลดลง และม ี

EBITDA 1 ล้านบาท ลดลง 43 ล้านบาท โดยทางบรษิัทฯ ได้รบัเงนิปันผลจาก บรษิัท อุบล ไบโอ เอทานอล 

จ ากดั (มหาชน) (UBE) เป็นจ านวณเงนิ 19 ล้านบาท เมื่อหกัค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิาร ค่าเสื่อมราคา 

ต้นทุนทางการเงิน ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมแล้ว ท าให้ใน Q2/66 TET มี

ขาดทุนสุทธ ิ6 ลา้นบาท เทยีบกบัขาดทุนสุทธ ิ15 ลา้นบาทในไตรมาสก่อน 

เมื่อเทยีบกับ Q2/65 TET รบัรู้รายได้การขายจาก บรษิัท ทรพัย์ทิพย์ จ ากัด เพิม่ขึ้น 40 ล้านบาท เนื่องจาก

ราคาจ าหน่ายเอทานอลจะปรบัตวัสูงขึน้และจากตน้ทุนวตัถุดบิทีป่รบัตวัลดลง ในขณะทีท่ีม่คี่าใชจ้่ายในช่วงหยุด

ซ่อมบ ารุงทีป่รบัตวัสูงขึน้ส่งผลให ้TET มอีตัราก าไรขัน้ต้นลดลง และม ีEBITDA ใกล้เคยีงกบัช่วงเวลาเดยีวกนั

ในปีก่อน โดยทางบรษิัทฯ ได้รบัเงนิปันผลมากกว่าปีก่อนจาก บรษิัท อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั (มหาชน) 

(UBE) เป็นจ านวน 8 ล้านบาท เมื่อหักค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงิน 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้และส่วนได้เสยีที่ไม่มอี านาจควบคุมแล้ว ท าให้บรษิัทฯ มกี าไรสุทธเิพิ่มขึ้น 11 ลา้นบาท 

จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

ส าหรบัผลการด าเนินงานงวด 6M/66 เทียบ 6M/65 TET มีรายได้รวม 878 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 112 ล้านบาท 

จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนจากเน่ืองจากราคาจ าหน่ายเอทานอลจะปรบัตวัสงูขึน้ อย่างไรกต็าม จากต้นทุน

วตัถุดบิที่ปรบัตวัสูงขึ้น ท าให้อตัราก าไรขัน้ต้นของเอทานอลมกีารปรบัตวัลดลง ส่งผลท าให้ TET ม ีEBITDA 

46 ล้านบาท ลดลง 16 ล้านบาท และท าใหม้ผีลขาดทุนสุทธ ิ21 ล้านบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 12 ล้านบาทจากช่วง

เดยีวกนัของปีก่อน 

ใน Q2/66 TET มรีำยไดจ้ำก

กำรขำยลดลงจำกปรมิำณ

กำรขำยลดลง และดว้ย

ตน้ทุนในกำรผลติทีส่งูขึ้น จงึ

สง่ผลให ้EBITDA ปรบัตวั

ลดลงและมผีลขำดทุนสุทธใิน

ไตรมำสนี้ 

ส ำหรบั 6M/66 TET มรีำยได้

สงูขึ้นจำกช่วงเวลำเดยีวกนั

ของปีก่อนจำกรำคำจ ำหน่ำย

เอทำนอลปรบัตวัเพิม่ขึ้น แต่

ดว้ยต้นทุนกำรผลติทีป่รบัตวั

สงูขึ้น ท ำให ้TET ม ีEBITDA 

ลดลง และมผีลขำดทุนสุทธ ิ
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3. การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของกลุม่ไทยออยล ์

3.1 งบแสดงฐานะการเงิน 

ฐานะทางการเงนิของกลุ่มไทยออยลแ์สดงไดด้งันี้ 

ตาราง 15: งบแสดงฐานะการเงนิอย่างย่อ (งบการเงนิรวม) 

(ล้านบาท) ณ 30 มิถนุายน 2566 ณ 31 ธนัวาคม 2565 +/(-) +/(-) % 

สินทรพัย ์     

เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้(1) 35,660  43,919 (8,259) (19%) 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 79,164  109,909 (30,745) (28%) 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 292,131  290,753 1,379  0% 

รวมสินทรพัย ์ 406,956  444,581 (37,625) (8%) 

หน้ีสิน                     

หนี้สนิหมนุเวยีน(2)              55,547  83,471 (27,924) (33%) 

เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมทีถ่งึก าหนดช าระใน 1 ปี) (3)            165,493  171,860 (6,367) (4%) 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น              30,070  30,593 (522) (2%) 

รวมหน้ีสิน               251,111  285,924 (34,813) (12%) 

ส่วนของเจ้าของ       

ส่วนของบรษิทัใหญ่            153,173  156,034 (2,862) (2%) 

ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม               2,672  2,623 49  2% 

รวมส่วนของเจ้าของ               155,845  158,657 (2,812) (2%) 

รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้าของ               406,956  444,581 (37,625) (8%) 

หมายเหตุ (1) รวมเงนิฝากสถาบนัการเงนิทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั   (2) รวมเงนิกูย้มืระยะสัน้    (3) รวมที่ถงึก าหนดช าระใน 1 ปี และไม่รวมหนี้สนิสญัญาเช่าทางการเงนิ 

 

สนิทรพัย์รวม 

ณ วนัที ่ณ 30 มถิุนายน 2566 กลุ่มไทยออยล์มสีนิทรพัยร์วมทัง้สิ้น 406,956 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 จ านวน 37,625 ลา้น

บาท หรอืรอ้ยละ 8 สาเหตุหลกัจาก 

- เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนระยะสัน้ลดลง 8,259 ลา้นบาท เหตุผลหลกัจากผลประกอบการในครึง่แรกของปีหกัลบ

กบัเงนิปันผลสามญัประจ าปีที่จ่ายไปในเดือนเมษายน 2566 รวมถึงเงนิสดจ่ายโครงการลงทุน โดยส่วนใหญ่มาจากการลงทุนใน

โครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) และการช าระคนืหุน้กูท้ีค่รบก าหนดจ านวน 500 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ ในช่วงตน้ปี 2566 

- สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นลดลง 30,745 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากทัง้ลูกหนี้การคา้และสนิคา้คงเหลอืปรบัตวัลดลงตามราคาน ้ามนัดบิใน

ตลาดโลกและราคาผลติภณัฑ์ ประกอบกบัลูกหนี้กองทุนน ้ามนัเชื้อเพลงิทีล่ดลงตามการรบัช าระคนื โดยรายการดงักล่าวเป็นไปตาม

นโยบายของรฐับาลในการควบคุมราคาพลงังาน 

- สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนเพิ่มขึ้น 1,379 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากการเพิ่มขึ้นของ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ สุทธิ จากการลงทุนใน

โครงการต่างๆ ตามแผนงาน เช่น โครงการพลงังานสะอาด เป็นต้น หกักลบกับสินทรพัย์ภาษีเงนิได้รอการตัดบัญชี (DTA) และ

สนิทรพัยส์ทิธิก์ารใช ้(ROU) ทีป่รบัตวัลดลงซึง่เป็นไปตามปกตขิองมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ (TFRS) 
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หนี้สนิรวม 

ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2566 กลุ่มไทยออยล์มหีนี้สนิรวม (รวมหนี้สนิทุกประเภท) ทัง้สิ้น 251,111 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2565 

จ านวน 34,813 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 12 สาเหตุหลกัจาก 

- หนี้สนิหมุนเวยีนลดลง 27,924 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากเจา้หนี้การค้าปรบัตัวลดลงตามราคาน ้ามนัดบิที่ลดลง รวมไปถึงเงนิกู้ยืม

ระยะสัน้ และเจา้หนี้อื่นทีป่รบัตวัลดลง 

- เงนิกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู้ (รวมส่วนทีถ่ึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี) ลดลง 6,367 ลา้นบาท เนื่องจากปลายปี 2565 มกีารออกหุน้กู้

เพิม่เตมิ และช่วงตน้ปี 2566 มกีารช าระคนืหุน้กูท้ีค่รบก าหนด 

- หนี้สนิไมห่มุนเวยีนอื่นลดลง 522 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิ และหนี้สนิอนุพนัธ์การเงนิทีป่รบัตวัลดลงทัง้ใน

ส่วนของ CCS และ Commodity Hedging จากการตรีาคาตามมาตรฐานบญัช ี
ตาราง 16: หนี้เงนิกูข้องกลุ่มไทยออยล ์

(ล้านบาท) Thaioil LABIX TOP SPP TS TET TTC รวม 
หุน้กูส้กุลดอลลารส์หรฐัฯ(1) 6,045  - - - - 102,247  108,291  
หุน้กูส้กุลเงนิบาท 36,479  - - - - - 36,479  
เงนิกูส้กุลเงนิบาท 17,045  3,118  -  57  70  -  20,289  
เงนิกูส้กุลเงนิอื่นๆ(1) - - - 433  - - 433  
รวม ณ 30 มิถนุายน 2566 59,568  3,118  -  490  70  102,247  165,493  
รวม ณ 31 ธนัวาคม 2565 51,777 3,416 6,884 613 89 109,081 171,860 
เพ่ิม / (ลด) 7,791  (298) (6,884) (123) (19) (6,834) (6,367) 

หมายเหตุ  (1) รวมก าไร/ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงค่าหนี้สนิสกุลเงนิต่างประเทศ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วนัที ่30 มถุินายน 2566 กลุ่มไทยออยล์มสี่วนของผู้ถือหุ้นรวมทัง้สิ้น 155,845 ล้านบาท ลดลง 2,812 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 2 จาก ณ วนัที่ 31 

ธนัวาคม 2565 สาเหตุหลกัมาจากผลก าไรสุทธใินครึง่ปีแรกหกัล้างกบัเงนิปันผลจ่าย ประกอบกบัการเปลี่ยนแปลงสนิทรพัย์ทางการเงนิทีว่ดัมูลค่า

ดว้ยมูลค่ายุตธิรรมของการป้องกนัความเสีย่งกระแสเงนิสด (Cashflow hedge) ซึ่งถูกบนัทกึในองค์ประกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ที่ปรบัตวัตาม

ทศิทางค่าเงนิบาททีอ่่อนค่าค่อนขา้งมากในปลายไตรมาส 2/66 
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3.2 งบกระแสเงินสด 

ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2566 กลุ่มไทยออยล์มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดจ านวน 32,597 ล้านบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยล์มีเงนิสดและ

รายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 28,173 ลา้นบาท รายละเอยีดกระแสเงนิสดแต่ละกจิกรรม มดีงันี้  

ตาราง 17: งบกระแสเงนิสดอย่างยอ่ 

(ล้านบาท) งบการเงินรวม งบเฉพาะกิจการ 
เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 13,818  8,757  
เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทนุ (8,274) (11,078) 
เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (16,870) (4,587) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ (11,326) (6,908) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด 43,576  34,787  
ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงอตัราแลกเปลีย่น 347  293  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด (1) 32,597  28,173  

หมายเหตุ (1) ไม่รวมเงนิฝากสถาบนัการเงนิทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั  

ใน 6M/66 กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมด าเนินงานจ านวนล้านบาท 13,818 สาเหตุหลกัจากผลก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได ้

7,022 ลา้นบาท และมรีายการปรบักระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงนิเพิม่ขึน้ 6,182 ลา้นบาท และมเีงนิสดไดม้าจากสนิทรพัย์และหนี้สนิด าเนินงาน

เพิม่ขึ้นจ านวน 1,114 ล้านบาท และจ่ายเงนิภาษีเงนิได้สุทธ ิ500 ล้านบาท อย่างไรกต็าม กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 

8,274 ล้านบาท โดยสาเหตุหลกัมาจากเงนิสดจ่ายเพื่อซื้อทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ จ านวน 5,940 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากการลงทุนในโครงการ

พลงังานสะอาด (Clean Fuel Project)  

นอกจากนี้ กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิจ านวน 16,870 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากการมเีงนิสดจ่ายสุทธิจากเงนิ

กูย้มืจากสถาบนัการเงนิทัง้ระยะสัน้และระยะยาวรวมจ านวน 12,738 ล้านบาท ในขณะทีม่เีงนิสดรบัสุทธจิากการกู้เงนิทัง้ระยะสัน้และระยะยาวจาก

สถาบนัการเงนิรวมจ านวน 10,488 ล้านบาท  และมกีารออกหุ้นกู้ใหม่เป็นเงนิสดจ านวน 10,000 ล้านบาท นอกจากนี้กลุ่มไทยออยล์มเีงนิสดจ่าย

เพื่อไถ่ถอนหุน้กูจ้ านวน 16,381 ลา้นบาท 

จากรายการกระแสเงินสดจากกิจกรรมข้างต้น ท าให้กลุ่มไทยออยล์มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดลดลงสุทธิ 11,326 ล้านบาทจาก 31 

ธนัวาคม 2565 ทัง้นี้ กลุ่มไทยออยล์มผีลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอตัราแลกเปลี่ยนท าใหเ้งนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้จ านวน 374 

ลา้นบาท เมื่อรวมกบัเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดต้นงวด 43,576 ลา้นบาท กลุ่มไทยออยล์จงึมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 32,597 

ลา้นบาท ณ วนัที ่30 มถุินายน 2566 
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3.3 อตัราส่วนทางการเงิน 

ตาราง 18: อตัราสว่นทางการเงนิส าหรบังวด Q2/66 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-) 

อตัราสว่นความสามารถการท าก าไร (%) 4% 7% (3%)   16% (12%) 

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ (%) 3% 6% (3%)   20% (17%) 

อตัราสว่นก าไรสุทธ ิ(%) 1% 4% (3%)   15% (14%) 

 

อตัราส่วนสภาพคล่อง Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-) 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.8        1.6  0.2          1.4         0.4  

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 0.9        0.8  0.1          0.7         0.2  

 
อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-) 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.6        1.6  (0.0)          1.9  (0.3) 

อตัราสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  1.0 / 0.8 1) 0.8 / 0.7 1) 0.2   1.0 / 0.8 1)  -  

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.2 / 1.1 1) 1.1 / 1.0 1) 0.1   1.2 / 1.0 1) -  

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เท่า)  4.3        8.9  (4.6)   9.6 (5.4 ) 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%) 55% 53% 2%   56% (1%) 

 

การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราสว่นความสามารถการท าก าไร (%)   = EBITDA / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น (%)    =   ก าไรขัน้ตน้ / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราสว่นก าไรสุทธ ิ(%)    =   ก าไรส าหรบังวด / รายไดร้วม 

อตัราส่วนสภาพคลอ่ง (เท่า)    =  สนิทรพัย์หมุนเวยีน / หนี้สนิหมุนเวยีน 

อตัราส่วนสภาพคลอ่งหมนุเรว็ (เท่า)   =  (เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด + เงนิลงทุนระยะสัน้ + ลูกหนี้  

                       การคา้) / หนี้สนิหมุนเวยีน 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  = หนี้สนิรวม / สว่นของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  =   หนี้สนิสุทธ ิ/ สว่นของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนหนี้เงนิกู้ระยะยาวต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)   = หนี้เงนิกูร้ะยะยาว / สว่นของผูถ้อืหุน้ 

หนี้เงนิกูร้ะยะยาว     = เงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงนิ + หุน้กู ้(รวมส่วนทีถ่งึก าหนดช าระ 

ภายในหนึ่งปี) + หนี้สนิตามสญัญาเชา่ (รวมส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายใน

หนึ่งปี) 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย (เท่า)    =  EBITDA / ตน้ทุนทางการเงนิ 

อตัราสว่นหนี้เงนิกู้ระยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%)  =  หนี้เงนิกูร้ะยะยาว / เงนิทุนระยะยาว 

เงนิทุนระยะยาว     =   หนี้เงนิกูร้ะยะยาว + สว่นของผูถ้อืหุน้ 

หนี้สนิสทุธ ิ     = หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ + หนี้สนิตามสญัญาเชา่ – เงนิสดและรายการ 

เทยีบเท่าเงนิสด – เงนิลงทุนระยะสัน้ 
   หมายเหตุ (1) ไม่รวมหนี้สนิตามสญัญาเช่า 
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4. แนวโน้มภาวะอตุสาหกรรมในไตรมาสท่ี 3 และไตรมาสท่ี 4 ในปี 2566 

ภาวะตลาดน ้ามนัดิบและผลิตภณัฑ ์

ราคาน ้ามนัดบิใน Q3/66 และ Q4/66 มแีนวโน้มปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า จากอุปทานน ้ามนัในตลาดทีม่แีนวโน้มตงึตวัในช่วง

หลงัของปี หลงักลุ่มโอเปกและพนัธมติรมมีตปิรบัลดก าลงัการผลติตามความสมคัรใจเพิม่เตมิรวมทัง้สิ้น 1.66 ล้านบาร์เรลต่อวนั ตัง้แต่เดอืน พ.ค. 

66 จนถึงสิ้นปี 2567 นอกจากนี้  ซาอุดอิาระเบียยงัได้มีการปรบัลดก าลังการผลิตเพิ่มเติมอีก 1.0 ล้านบาร์เรลต่อวนัในช่วงเดือน ก.ค. – ส.ค. 

เพิม่เตมิจากขอ้ตกลงก่อนหน้านี้ ขณะทีร่สัเซยีมแีผนปรบัลดการส่งออกลง 0.5 ล้านบาร์เรลต่อวนัในเดอืน ส.ค. ดว้ย ท าใหโ้ดยรวมทัง้สิ้นก าลงัการ

ผลิตคาดว่าจะปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบัในช่วงที่ผ่านมา ส าหรบั ความต้องการใช้น ้ามนัในครึง่ปีหลงัมแีนวโน้มเติบโตขึ้นตามฤดูกาล น าโดยความ

ต้องการใชน้ ้ามนัเพื่อการขบัขีแ่ละการท าความรอ้น อย่างไรกต็าม ความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะในสหรฐัฯ และยุโรป จากการเร่ง

ปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยของธนาคารกลางในหลายประเทศ เพื่อชะลอเงนิเฟ้อทีป่รบัตวัสงูขึน้ รวมถงึ เศรษฐกจิจนีทีค่าดว่าจะเตบิโตในอตัราทีช่ะลอตวั

ลง จะส่งผลกดดนัต่อราคาน ้ามนัดบิใหป้รบัเพิม่ขึน้ในระดบัจ ากดั  

ภาพรวมของธุรกิจโรงกลัน่ในช่วง Q3/66 และ Q4/66 มีแนวโน้มปรบัตัวดขีึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากความต้องการใช้น ้ามนัมีแนวโน้ม

เพิม่ขึน้ตามฤดูกาลในช่วงเทศกาลขบัขีข่องสหรฐัฯ และการใชน้ ้ามนัเพื่อท าความรอ้นที่เพิม่ขึน้ในช่วงปลายปี รวมถึงการใชน้ ้ามนัเพื่อการเดนิทาง

ทางอากาศ ทีค่าดว่ามแีนวโน้มเพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ือง นอกจากนี้ ค่าการกลัน่ยงัไดร้บัแรงหนุนจาก ปรมิาณน ้ามนัส าเรจ็รปูคงคลงัทีแ่มจ้ะปรบัเพิม่ขึน้

แต่ยงัคงอยู่ในระดบัต ่ากว่าค่าเฉลี่ย 5 ปี อย่างไรกต็าม การเปิดด าเนินการของโรงกลัน่ใหม่และการส่งออกน ้ามนัส าเรจ็รูปของจนี คาดว่าจะส่งผล

กดดนัใหค้่าการกลัน่ปรบัเพิม่ขึน้ในระดบัจ ากดั 

ภาวะตลาดสารอะโรเมติกส ์ 

ตลาดสารพาราไซลนีในช่วง Q3/66 คาดการณ์ว่าจะทรงตวัถึงปรบัตวัลงเลก็น้อยเทยีบกบั Q2/66 เนื่องจากตลาดยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากตน้ทุน

วตัถุดบิทีอ่ยู่ในระดบัสูงจากราคาน ้ามนัดบิทีป่รบัตวัสูงขึ้นจาก Q2/66 รวมถงึอตัราเงนิเฟ้อทีย่งัอยู่ในระดบัสูงยงัคงกดดนัความสามารถในการซื้อ

ของภาคบรโิภคอยู่ ประกอบกบัอุปทานทีป่รบัเพิม่ขึน้หลงัการปิดซ่อมบ ารุงใน Q2/66 อย่างไรกต็าม ตลาดเสน้ใยสิง่ทอมแีนวโน้มปรบัตวัดขีึน้ก่อน

เข้าสู่ช่วงปลายปี รวมถงึการเปิดด าเนินการผลติของโรงพทีเีอแห่งใหม่ในจนี (Hengli Petrochemical 2.5 ล้านตนัต่อปี) จะสามารถช่วยพยุงตลาด

สารพาราไซลนีได ้ (แหล่งทีม่า: CMA Report, เดอืน ก.ค. 66) 

ในช่วง Q4/66 คาดการณ์ว่าตลาดสารพาราไซลนีมโีอกาสปรบัตวัดขีึน้ได ้จากอุปสงคท์ีค่าดการณ์ว่าจะปรบัตวัดขีึน้ทัง้ในภาคอุตสาหกรรมและภาค

การท่องเทีย่ว แต่อย่างไรกต็าม ความกงัวลดา้นภาวะเศรษฐกจิของจนีและภูมภิาค ยงัคงกดดนัสารพาราไซลนีอยู่ (แหล่งทีม่า: CMA Report, เดอืน 

ก.ค. 66) 

ตลาดสารเบนซีนในช่วง Q3/66 คาดการณ์ว่าจะปรบัตวัลดลง เนื่องจากธุรกิจปลายน ้า เช่น สารสไตรนีนอนอเมอร์ และอื่นๆ คาดว่าจะยงัคงถูก

กดดนัจากผลก าไรทีต่ ่า ส่งผลใหอุ้ปสงค์สารเบนซนีถูกจ ากดั ประกอบกบัราคาน ้ามนัเบนซนิ 95 ทีย่งัอยู่ในระดบัสงู ส่งผลใหส้่วนต่างราคายงัคงถูก

กดดนั 

ในช่วง Q4/66 คาดการณ์ว่าตลาดสารเบนซนีจะฟ้ืนตวัเลก็น้อย จากอปุสงค์ทีค่าดการณ์ว่าจะปรบัตวัดขีึน้ในภาคอุตสาหกรรมช่วงปลายปีในเทศกาล

ปีใหม่ ส่งผลให้มกีารน าสารเบนซนีไปผลิตต่อเป็นอุปกรณ์เครื่องใช้ไฟฟ้า หรอืของขวญัต่างๆ ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจในภูมภิาคที่ยงัคงผนัผวน 

(แหล่งทีม่า: CMA Report, เดอืน ก.ค. 66) 

ตลาดสารโทลูอีนในช่วง Q3/66  คาดการณ์ว่าจะอ่อนตัวลง หลังอุปสงค์การน าสารโทลูอีนไปผลิตสารอะโรเมติกส์คาดว่าจะยงัอยู่ในระดบัต ่า 

เนื่องจากไม่คุ้มค่าต่อการน าไปผลิตสารพาราไซลีนหรอืสารเบนซีน อย่างไรก็ตาม ความต้องการใช้น ้ามนัเบนซินที่สูงขึ้นในฤดูขบัขี่ในประเทศ

สหรฐัอเมรกิายงัคงช่วยสนับสนุนอุปสงคส์ารโทลูอนีเพื่อใชใ้นการผสมท าน ้ามนัเบนซนิ (แหล่งทีม่า: CMA Report, เดอืน ก.ค. 66) 



  

                      24 
  

ในช่วง Q4/66 คาดการณ์ว่าตลาดสารโทลูอนีจะยงัคงอ่อนตวั หลงัหมดช่วงฤดูขบัขีใ่นประเทศสหรฐัอเมรกิา ส่งผลใหค้วามตอ้งการน าสารโทลูอนีไป

ผสมในน ้ามนัเบนซนิปรบัลดลง ประกอบกบัตลาดสารเคม ีและตวัท าละลายต่างๆ ยงัคงเตบิโตในกรอบจ ากดัจากภาวะเศรษฐกจิในจนีและในภูมภิาค 

(แหล่งทีม่า: CMA Report, เดอืน ก.ค. 66) 

 

ภาวะตลาดสาร LAB  

ตลาดสาร LAB ในช่วง Q3/66 คาดว่าจะอ่อนตัวลงเมื่อเทียบกบั Q2/66 หลงัความต้องการใช้ผลิตภัณท์ท าความสะอาดลดลงในช่วงฤดูมรสุมใน

ประเทศอนิเดยีและภูมภิาคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต้ ประกอบกับปรมิาณการปิดซ่อมบ ารุงของโรงผลติสาร LAB ในภูมภิาคทีล่ดลงจากไตรมาสก่อน

หน้า ท่ามกลางความกงัวลต่อสภาพเศรษฐกจิโลก (แหล่งทีม่า: ICIS LAB Weekly Report, เดอืน ก.ค. 66) 

ในช่วง Q4/66 คาดการณ์ว่าตลาดสาร LAB จะปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q3/66 เนี่องจากอุปสงค์ทีค่าดว่าจะปรบัตวัเพิม่ขึน้หลงัสิ้นสุดช่วงฤดูมรสุม

ในภูมภิาค และอุปทานที่ลดลงจากการปิดซ่อมบ ารุงประจ าปีของโรงผลติสาร LAB ในประเทศเกาหลใีตแ้ละไต้หวนั อย่างไรก็ตาม ตลาดสาร LAB 

ยงัคงถูกกดดนัจากต้นทุนการผลติอย่างน ้ามนัอากาศยานและสารเบนซนีทีม่แีนวโน้มปรบัตวัเพิม่สูงขึน้ ประกอบกบัการเพิม่ก าลงัการผลติของโรง 

UIC ในอนิโดนีเซยี จากก าลงัการผลติเดมิที ่180,000 ตนัต่อปี สู่ระดบั 222,000 ตนัต่อปี (แหล่งทีม่า: ICIS LAB Weekly Report, เดอืน ก.ค. 66) 

ภาวะตลาดน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 

ตลาดน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานใน Q3/66 และ Q4/66 คาดว่าจะยงัคงถูกกดดนัเมื่อเทยีบกบั Q2/66 จากราคาน ้ามนัเตาที่ปรบัตวัสูงขึน้ท่ามกลางความ

ไม่แน่นอนทางสภาวะเศรษฐกจิโลก รวมทัง้ความตอ้งการใชน้ ้ามนัหล่อลื่นในภูมภิาคทีป่รบัตวัลดลงในช่วงตน้ฤดูฝน แมว่้าตลาดคาดว่าจะไดร้บัแรง

หนุนจากอุปทานทีม่แีนวโน้มตงึตวัขึน้จากจากการปิดด าเนินการของโรงผลติน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกรุ๊ป 1 ของญีปุ่่ นในช่วงปลายปี 

ภาวะตลาดยางมะตอย  

ตลาดยางมะตอยใน Q3/66 และ Q4/66 คาดว่าจะซบเซาเมื่อเทยีบกบั Q2/66 หลงัยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากราคาน ้ามนัเตาทีม่แีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้ 

ขณะที่ความต้องการใช้ในภูมภิาคที่ยงัมไีม่มากนักจากงบประมาณในการซ่อมแซมโครงสรา้งถนนที่จ ากดั และการด าเนินการปรบัปรุงโครงสรา้ง

ถนนทีล่่าชา้จากสภาพอากาศทีไ่มเ่อือ้อ านวยในช่วงตน้ฤดูฝน รวมทัง้ความกงัวลดา้นสภาวะเศรษฐกจิ 

5. ภาคผนวก 

5.1 สรปุแผนการลงทนุโครงการในอนาคต  

บรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่มมแีผนการลงทุนโครงการในอนาคต ตัง้แต่ปี 2566 ถงึปี 2569 เป็นจ านวนรวมทัง้สิน้ 1,077 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ โดยส่วน

ใหญ่เป็นโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) 551 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ และเงนิลงทุนในธรุกจิโอเลฟินสข์องบรษิทัฯ โดยผ่านการเขา้ซื้อ

หุน้ของบรษิทั PT Chandra Asri Petrochemical Tbk ประมาณ 270 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ  และโครงการอื่นของบรษิทัฯ ทีอ่ยู่ระหว่างด าเนินการ ตาม

รายละเอยีดประมาณการรายจ่ายส าหรบัแผนการลงทุนปี 2566 – 2569 ดงัแสดงในตารางดา้นล่างนี้ 
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5.2 สรปุแผนการลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project: CFP) 

โครงการ CFP มวีตัถุประสงค์ส าคญัเพื่อเพิม่ศกัยภาพในการแข่งขนัของบรษิทัฯ ดว้ยการปรบัปรุงประสทิธภิาพกระบวนการผลติ เพื่อเพิม่คุณค่า

ผลติภณัฑ์ซึง่เป็นมติรกบัสิง่แวดลอ้มและขยายก าลงัการกลัน่น ้ามนัเพื่อเพิม่ความยดืหยุ่นท าใหส้ามารถกลัน่น ้ามนัดบิไดม้ากและหลากหลายชนิดขึน้ 

ก่อใหเ้กดิการประหยดัดา้นขนาด (Economies of Scale) และลดตน้ทุนวตัถุดบิ นอกจากนี้ ยงัช่วยเสรมิสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังานและสนับสนุน

การขบัเคลื่อนเศรษฐกจิของประเทศในระยะยาวอีกด้วย ซึ่งโครงการมมีูลค่าการลงทุนประมาณ 4,825 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ โดยโครงการดงักล่าว

ไดร้บัอนุมตัแิลว้จากทีป่ระชมุวสิามญัผูถ้อืหุน้เมื่อวนัที ่27 สงิหาคม 2561 แผนการด าเนินงานโครงการ CFP สรปุตามดา้นล่าง 
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ทัง้นี้ เมื่อวนัที่ 10 เมษายน 2562 ตามที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น มีมติอนุมัติการขายทรพัย์สินเพื่อโอนกรรมสิทธิห์น่วยผลิตพลังงาน (Energy 

Recovery Unit) ซึง่เป็นส่วนหนึ่งของโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project : CFP) มูลค่ารวมประมาณไม่เกนิ 757 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ และ

การเขา้ท าสญัญาที่เกี่ยวขอ้ง ไดแ้ก่ สญัญาซื้อขายทรพัย์สนิ สญัญาจดัหาเชื้อเพลงิและสาธารณูปโภค สญัญาซื้อขายไฟฟ้า สญัญาด าเนินการและ

บ ารุงรกัษา และสญัญาเช่าช่วงที่ดนิ (รวมเรยีกว่า “สญัญาที่เกี่ยวขอ้ง”) ตลอดจนสญัญาการรบัโอนสทิธแิละหน้าที่ และสญัญาอื่นใดที่จ าเป็นและ

เกี่ยวข้องกบัการขายทรพัย์สนิเพื่อโอนกรรมสทิธิใ์น Energy Recovery Unit (“โครงการ ERU”) กับบรษิัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด 

(มหาชน) (“GPSC”) หรอื บรษิัทย่อยของ GPSC ซึ่ง GPSC ถอืหุ้นรอ้ยละ 100 โดยโครงการดงักล่าวมวีตัถุประสงค์ส าคญัเพื่อลดภาระเงนิลงทุน

โครงการ CFP เพิม่สภาพคล่องและรองรบัการลงทุนเพิม่เตมิในอนาคตไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพมากขึน้ นอกจากนี้ ยงัส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนการ

ลงทุนโครงการ CFP สงูขึ้น ในขณะที่บรษิัทฯ ยงัสามารถบรหิารจดัการและควบคุมดูแลคุณภาพในการด าเนินโครงการ CFP และหน่วย ERU ทัง้

ในช่วงการก่อสร้าง (Construction) และการเดินเครื่องจักร (Operation) ในด้านความปลอดภัย (Safety) ความมัน่คงในการด าเนินการผลิต 

(Reliability) การด าเนินการเกีย่วกบัการก าหนดสภาวะการเดนิเครื่องหน่วย ERU เพื่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุด (Plant Optimization) ไดเ้ช่นเดมิ 

ณ วนัที ่30 มถุินายน 2566 การด าเนินการตามโครงการ CFP มคีวามคบืหน้าของโครงการไปมากกว่ารอ้ยละ 92 โดยมคีวามก้าวหน้าอย่างมากใน

งานตดิตัง้อุปกรณ์และโมดูลทีส่าคญั อย่างไรกด็ ีจากการแพร่ระบาดใหญ่ของโควดิ-19 ในช่วงระยะ 2 ปีทีผ่่านมาส่งผลกระทบต่อโครงการก่อสรา้ง

เกอืบทุกโครงการไม่เวน้แมแ้ต่โครงการ CFP ของบรษิทัฯ ซึ่งท าใหก้ารด าเนินการตามโครงการ CFP มคีวามล่าชา้กว่าแผนงานทีก่ าหนดไวแ้ต่เดมิ 

บริษัทฯ จึงได้เจรจาเพิ่มเติมกับผู้รบัเหมาของโครงการ CFP เพื่อปรับเปลี่ยนแผนงาน (New Project Execution Plan) และด าเนินการตาม

มาตรการเร่งรดัต่างๆ ซึ่งคาดว่าจะมีผลท าให้งบประมาณรวมของโครงการ CFP เพิ่มขึ้นจากเดิม นอกจากนี้ บรษิัทฯ ได้ก าหนดมาตรการการ

ด าเนินงานเพิม่เตมิร่วมกนักบัผูร้บัเหมาของโครงการ CFP เพื่อลดความเสีย่งทีโ่ครงการ CFP อาจล่าชา้ออกไปอกีในอนาคต อาทเิช่น ปรบัเปลี่ยน

โครงสร้างการท างานเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพ,ปรบัเปลี่ยนแผนการก่อสร้างเพื่อเร่งรดังาน,เพิ่มจ านวนผู้รบัเหมาช่วงเพื่อรองรบัขอบข่ายงานและ

ระยะเวลาที่ปรบัเปลี่ยนเป็นต้น ภายใต้มาตรการควบคุมโควดิ-19 ที่เข้มงวด บรษิัทฯ คาดว่าโครงการ CFP จะสามารถทยอยเริม่ด าเนินการเชิง

พาณิชยไ์ดใ้นปี 2567 

 

 


