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ท่ี IVL 001/08/2023 

11 สิงหาคม 2566  

เรียนกรรมการและผูจ้ดัการ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
เร่ือง: ขอน าส่งงบการเงินส าหรับไตรมาสท่ี 2 ปี 2566 ของบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) และค าอธิบายและ 
 บทวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 
 
ทางฝ่ายจดัการของบริษทั ขอน าส่งเอกสารดงัต่อไปน้ี 
 
1. ส าเนางบการเงินและงบการเงินเฉพาะบริษทัส าหรับไตรมาสท่ี 2 ปี 2566 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

2. ค าอธิบายและบทวเิคราะห์ของฝ่ายจดัการส าหรับผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 2 ปี 2566 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

3. รายงานสรุปผลการด าเนินงาน แบบฟอร์ม 45 ส าหรับผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 2 ปี 2566 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

 
 
จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 
ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
(นายอาลก โลเฮีย) 
ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารกลุ่มบริษทัฯ 
บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั )มหาชน (  
 

เลขานุการบริษทั 
โทรศพัท:์ +66 (0) 2661-6661 
โทรสาร: +66 (0) 2661-6664 
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สรุปผลการด าเนินงานโดยฝ่ายบริหารในไตรมาสที่ 2 ปี 2566 

ผลการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 2 ปี 2566 

• รายไดจ้ากการด าเนินงานเท่ากบั 4 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ ลดลงร้อยละ 1 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และร้อยละ 27 เม่ือ

เทียบปีต่อปี  

• Reported EBITDA เท่ากบั 321 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 7 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และลดลงร้อยละ 68 เม่ือเทียบ

ปีต่อปี  

• กระแสเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 491 ลา้นเหรียญสหรัฐ  

• อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุนเท่ากบั 0.95 เท่า 

• ก าไรต่อหุ้นเท่ากบั 0.04 บาท 

สรุปผลการด าเนินงานในไตรมาสที่ 2 ปี 2566 
ตารางท่ี 1 ตัวเลขทางการเงินของบริษัท 
ล้านเหรียญสหรัฐ  
(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 
 

 ไตรมาสที่ 2 
ปี 2566 

 
 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2566 

 
 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2565 

 
 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2566 

(เปรียบเทียบ) 
QoQ% 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2566 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลิต (ลา้นตนั) 3  3.64  3.41 3.83  7% (5)% 
ปริมาณการขาย (ลา้นตนั) 3  3.61  3.46 3.89  4% (7)% 
รายไดจ้ากการขายรวม1  3,986  4,027 5,451  (1)% (27)% 
ก าไรก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (Reported EBITDA) 2  321  301 1,010  7% (68)% 

Combined PET  194  142 618  37% (69)% 
Integrated Oxides and Derivatives  94  128 317  (27)% (70)% 
Fibers  20  32 67  (37)% (70)% 
ก าไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้(Reported EBIT)  131  108 824  22% (84)% 
ก าไรสุทธิหลังหักภาษเีงินได้ และ 
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม  12 30 593  (61)% (98)% 
ก าไรสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และ 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (ลา้นบาท)  411 1,023 20,278  (60)% (98)% 
ก าไรต่อหุ้นหลังหักดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มีลักษณะ
คล้ายทุน (บาท)  0.04 0.15 3.58  (0.11) (3.54) 

Reported EBITDA ต่อตัน (เหรียญสหรัฐ)  88  88 264  0% (67)% 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน  491 199 901  146% (46)% 
อัตราส่วนหนี้สินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)  0.95  0.97 0.91  (2) bps  5 bps  
* Combined PET รวม Integrated PET, Specialty Chemicals and Packaging 
1ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากบริษทักลุ่มธุรกิจ Holding   
3ปริมาณการผลิตไม่รวม PX และ ethylene เน่ืองจาก captive  
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ภาพรวมในคร่ึงแรกของปี 2566 

ผลประกอบการของบริษทัในไตรมาสท่ี 2 ปี 2566 Reported EBITDA เท่ากบั 321 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 7 เม่ือเทียบไตรมาส

ต่อไตรมาส และลดลงร้อยละ 68 เม่ือเทียบปีต่อปี ในไตรมาสน้ีราคาน ้ ามันดิบ Brent ลดลงเหลือ 78 เหรียญสหรัฐ ส่งผลให้เกิดผล

ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจ านวน 48 ลา้นเหรียญสหรัฐ 

สภาวะเศรษฐกิจมหภาคยงัคงมีความทา้ทาย โดยทวีปยุโรปยงัคงเผชิญกบัการชะลอตวัทางเศรษฐกิจ โดยมีปัจจยัหลกัมาจากแรงกดดนั

ดา้นเงินเฟ้อและการปรับขึ้นของอตัราดอกเบ้ีย อตัราดอกเบ้ียท่ีสูงขึ้นส่งผลให้อุปสงคด์า้นท่ีอยูอ่าศยัทัว่โลกลดลง อีกทั้งการฟ้ืนตวัของ

ประเทศจีนยงัคงล่าชา้กว่าที่คาด โดยดชันี PMI ส าหรับการเติบโตของภาคการผลิตต ่ากว่าท่ีคาดการณ์ไวใ้นไตรมาส 2 ปี 2566 ท าให้

อุปสงคข์องอุตสาหกรรมปิโตรเคมีลดลง 

ปริมาณการขายในภาพรวมของกลุ่มเพ่ิมขึ้นร้อยละ 4 ตามล าดบั โดยมีอตัราก าลงัการผลิตเพ่ิมขึ้นจากร้อยละ 72 ในไตรมาส 1 ปี 2566 

เป็นร้อยละ 76 ในไตรมาสน้ี ปริมาณการขายในภาพรวมลดลงร้อยละ 7 เม่ือเทียบปีต่อปีจากการลดระดบัสินคา้คงคลงัจากระดบัสูงในปี 

2565 โดยการลดระดบัสินคา้คงคลงัทัว่ทั้งอุตสาหกรรมยงัคงมีอยูใ่นทั้งสามกลุ่มธุรกิจ 

แมว้่าปริมาณการขายในภาพรวมของบริษทัจะเพิ่มขึ้น แต่รายไดส้ าหรับไตรมาสน้ียงัคงทรงตวัอยูที่่ 4 พนัลา้นเหรียญสหรัฐเม่ือเทียบ

ไตรมาสต่อไตรมาส การฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจท่ีชา้กว่าท่ีคาดการณ์ของประเทศจีนส่งผลให้อุปสงคข์องปิโตรเคมีลดลง บวกกบัการเพ่ิม

ก าลงัการผลิตอยา่งต่อเน่ืองไดส้ร้างแรงกดดนัต่ออตัราก าไรของภาคอุตสาหกรรม 

ราคาก๊าซธรรมชาติท่ีลดลงทัว่โลกส่งผลให้ตน้ทุนผนัแปรของบริษทัลดลง 26 ลา้นเหรียญสหรัฐเม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส สุทธิจาก

ผลขาดทุนจากการป้องกนัความเส่ียงจ านวน 29 ลา้นเหรียญสหรัฐ ราคาก๊าซท่ีลดลงในประเทศสหรัฐอเมริกายงัคงรักษาความไดเ้ปรียบ

จากการด าเนินงานของบริษทัในทวีปอเมริกาเหนือจาก Shale gas 

การจัดการโดยฝ่ายบริหาร 

ดว้ยสภาวะเศรษฐกิจมหภาคท่ีผนัผวน ฝ่ายบริหารไดด้ าเนินการหลายวิธีเพื่อแกไ้ขและรักษาผลประกอบการของบริษทั ในระยะส้ัน 

บริษทัให้ความส าคญัในการรักษากระแสเงินสด โดยบริษทัประกาศเป้าหมายในการรักษากระแสเงินสดปี 2566 ในงาน Capital Market 

Day เม่ือช่วงตน้ปี ไวท่ี้ 500 ลา้นเหรียญสหรัฐ ในช่วงคร่ึงแรกของปี 2566 บริษทัประสบความส าเร็จประมาณร้อยละ 80 หรือ 400 ลา้น

เหรียญสหรัฐ โดยมาจากการลดเงินทุนหมุนเวียนและรายจ่ายฝ่ายทุนเป็นหลกั 

ในช่วงคร่ึงปีแรก ระยะเวลาเงินทุนหมุนเวียนขั้นตน้ลดลง 9 วนั จากการปรับปรุงการด าเนินงาน ซ่ึงคิดเป็นตวัเลขท่ีลดลงประมาณ 276 

ลา้นเหรียญสหรัฐ บริษทัยงัคงด าเนินการเพื่อเพ่ิมประสิทธิภาพของเงินทุนหมุนเวียนท่ีใชใ้นการด าเนินงานและคาดว่าจะมีการปรับปรุง

เพ่ิมเติมในคร่ึงหลงัของปี 2566 

บริษทัไดป้ระเมินแผนรายจา่ยฝ่ายทุนส าหรับปี 2566 ใหม ่จากท่ีไดก้ าหนดไวใ้นงาน Capital Markets Day เม่ือช่วงตน้ปี เพื่อลดค่าใชจ้่าย

ลง 139 ลา้นเหรียญสหรัฐ โดยลดรายจ่ายในการบ ารุงรักษาลง 64 ลา้นเหรียญสหรัฐและลดรายจ่ายในการลงทุนเพื่อขยายการผลิตลง 75 

ลา้นเหรียญสหรัฐ บริษทัมุ่งหวงัท่ีจะรักษามาตรฐานเดิมในปี 2567 เพื่อปรับปรุงระดบักระแสเงินสดอิสระ 
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ฝ่ายบริหารให้ความส าคญัในการรักษาสภาพคล่องและกลยทุธ์ในการจดัสรรเงินทุนอย่างมีวินยั โดยตระหนกัถึงอตัราดอกเบ้ียท่ีปรับตวั

สูงขึ้น 

ท่ามกลางความทา้ทายทางเศรษฐกิจและแรงกดดนัดา้นตน้ทุนในทวีปยุโรป บริษทัไดอ้อกมาตรการเพื่อปรับปรุงความสามารถในการ

แข่งขนัของพอร์ตโฟลิโอของบริษทัในระดบัภูมิภาค บริษทัก าลงัด าเนินการตามแผนเพื่อเพ่ิมประสิทธิภาพของฐานการผลิตในกลุ่ม

ธุรกิจ Fibers ให้มีความเหมาะสม ไดแ้ก่ การลดก าลงัคนลงร้อยละ 10 และลดตน้ทุนคงท่ีลง 25 ลา้นเหรียญสหรัฐ ซ่ึงจะส่งผลให้มีการ

ยา้ยฐานการผลิตไปยงัโรงงานในทวีปเอเชียซ่ึงมีตน้ทุนท่ีต ่ากว่า ในแนวทางเดียวกนั บริษทัก าลงัท าการประเมินทุกกลุ่มธุรกิจเพื่อท าการ

ตดัสินใจ 'ท าหรือซ้ือ' เพ่ือเพ่ิมความสามารถในการท าก าไรสูงสุดโดยมุ่งเน้นท่ีทวีปยุโรป บริษทัจะท าทุกวิถีทางเพื่อการด าเนินงานท่ีดี

ของบริษทั และทีมงานก าลงัด าเนินการเพ่ิม COMA และปริมาณการขายในตลาดทอ้งถ่ิน ขณะเดียวกนัก็ประเมินโอกาสในการขยายตวั

ในตลาดท่ีมีการเติบโตสูงดว้ย 

บริษทัมีการผลกัดนัอยา่งต่อเน่ืองเพื่อให้ Project Olympus บรรลุเป้าหมายในการปลดลอ็กประสิทธิภาพในการจดัซ้ือ การขาย และความ

เป็นเลิศในการด าเนินงาน โดยการลงทุนในการพฒันาระบบดิจิทลัจะปลดล็อกคุณค่าแฝงส าหรับองค์กร ซ่ึงจนถึงปัจจุบนั Project 

Olympus สามารถลดตน้ทุนสะสมโดยรวมเพ่ิมขึ้นเป็น 481 ลา้นเหรียญสหรัฐ 

บริษทัยงัคงเพ่ิมความแขง็แกร่งให้กบัโครงสร้างองคก์รเพื่อประสิทธิภาพในระยะยาว บริษทัเล็งเห็นถึงศกัยภาพมากมายในตวับุคลากร

ของบริษทั บริษทัพยายามท าให้องคก์รมีความคล่องตวัขึ้นเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพและประสิทธิผลของทีมงาน และบริษทัก าลงัรวมศูนย์

องค์กรเพื่อลดขั้นตอนในการท างานและเพื่อโครงสร้างท่ีมีความคล่องตวัย่ิงขึ้น ซ่ึงจะช่วยเพ่ิมความรวดเร็วในการตดัสินใจและเพ่ิม

ประสิทธิภาพในการท างานร่วมกนัทัว่ทั้งองคก์รโดยลดสภาวะการท างานแบบ Silo 

มมุมองในอนาคต 

บริษทัยงัคงค านึงถึงภาพรวมธุรกิจตลอดทั้งปี บริษทัเช่ือว่าสภาวะเศรษฐกิจทัว่โลกจะยงัคงซบเซาในปี 2566 โดยมีระดบักิจกรรมการ

ผลิตต ่า การเพ่ิมขึ้นของอตัราดอกเบ้ียอย่างรวดเร็ว ภาวะเศรษฐกิจถดถอยในประเทศสหรัฐอเมริกาแต่อตัราค่าแรงเพ่ิมขึ้นอย่างสูง ส่งผล

ให้เกิดการชะลอตวัในอุปสงคแ์ละตน้ทุนท่ีเพ่ิมสูงขึ้นโดยรวม ในขณะท่ีการลดระดบัสินคา้คงเหลือส้ินสุดลงเกือบทั้งหมดในธุรกิจของ

บริษทั การชะลอตวัในอุปสงคข์ดัขวางและท าให้การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจระดบัมหภาคท่ีส าคญัลดชา้ลง 

บริษทัมีผลก าไรท่ีดีขึ้นเกิดจากการมุ่งค านึงถึงต้นทุนและใช้โอกาสจากช่วงท่ีมีอุปสงค์ต ่าด าเนินการเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการใช้

สินทรัพย ์บริษทัมีการทบทวนการจดัสรรเงินลงทุนอยา่งเคร่งครัดเพื่อการรักษาระดบัเงินสดและลดตน้ทุนทางการเงิน 

บริษทัเช่ือว่าสินคา้คงเหลือท่ีมีตน้ทุนสูงถูกใชไ้ปในคร่ึงปีแรกของปี 2566 แลว้ และลดปริมาณสินคา้คงเหลือ เห็นไดจ้ากการท่ีระยะเวลา

เงินทุนหมุนเวียนขั้นตน้ลดลง 9 วนั ดงันั้นบริษทัคาดว่าจะไดรั้บประโยชน์ในคร่ึงปีหลงัจากอตัราก าลงัการผลิตท่ีสูงขึ้น ปริมาณการขาย

ท่ีเพ่ิมขึ้น และตน้ทุนสาธารณูปโภคท่ีลดลง 

บริษทัคาดว่าแผนการฟ้ืนฟูและกระตุน้เศรษฐกิจของประเทศจีนจะท าให้ห่วงโซ่ในอุตสาหกรรมปิโตรเคมีปรับตวัดีขึ้นและบริษทัเห็นว่า

อุตสาหกรรมยานยนตใ์นระดบัสากลไดฟ้ื้นตวัขึ้นแลว้ 
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โดยรวมแลว้ตลอดทั้งปี บริษทัคาดหวงัว่าการด าเนินงานของผูบ้ริหารและปัจจยัท่ีไดก้ล่าวไปในขา้งตน้จะสะทอ้นถึงผลประกอบการท่ีดี

ขึ้นมากกว่าในคร่ึงแรกของปี 2566 และการจดัวางต าแหน่งของบริษทัเองส าหรับช่วงกลางวงจรในอนาคตของปี 2567 

บทพสูิจน์อนาคตขององค์กร  

บริษทัยงัคงมุ่งมัน่ในแผนการพฒันาดา้นความยัง่ยืนอยา่งต่อเน่ืองและในขณะเดียวกนัก็มีการลงทุนท่ีเก่ียวขอ้งในดา้นความยัง่ยืน 
ต่อไปน้ีคือส่ิงท่ีบริษทัประสบผลส าเร็จในไตรมาสท่ี 2 ปี 2566 

• บริษทัประกาศลงนามบนัทึกความเขา้ใจซ่ึงไม่มีผลผูกพนักบับริษทั Carbios  ซ่ึงเป็นบริษทัเทคโนโลยีชีวภาพท่ีพฒันาโซลูชัน่

ชีวภาพและน ามาใช้ในอุตสาหกรรมเพ่ือสร้างวงจรชีวิตใหม่ส าหรับพลาสติกและส่ิงทอ  เพ่ือจดัตั้งบริษทัร่วมทุนส าหรับ

ก่อสร้างโรงงานรีไซเคิล PET เชิงชีวภาพแห่งแรกของโลกในประเทศฝร่ังเศส 

• อนัดบัท่ีหน่ึง 1 (เปอร์เซ็นไทล์ท่ี 100) ในกลุ่มดชันี FTSE4Good  บริษทั ได ้4.5 คะแนน (จากคะแนนเตม็ 5 คะแนน) เทียบกบั

คะแนนเฉล่ียของกลุ่ม Commodity Chemicals 3 คะแนน และคะแนนเฉล่ียของอุตสาหกรรม Basic Materials  2.4 คะแนน 

(ขอ้มูล ณ เดือนมิถุนายน 2566) 

• บริษทัไดเ้สร็จส้ินการประเมินความเส่ียงดา้นความหลากหลายทางชีวภาพคร้ังแรกในเดือนมิถุนายน 2566 การพฒันากลยุทธ์

ดา้นความหลากหลายทางชีวภาพโดยท าความเขา้ใจทั้งผลกระทบและการพ่ึงพาอาศยักนัในระบบนิเวศ 

• ในเดือนกรกฎาคม 2566  บริษทัและธนาคารซูมิโตโม มิตซุย แบงก้ิง คอร์ปอเรชัน่ ( SMBC) ไดล้งนามสัญญาวงเงินสินเช่ือ

การคา้ต่างประเทศมูลค่า 50 ลา้นเหรียญสหรัฐเพ่ือส่งเสริมความยัง่ยืนเป็นรายแรกในประเทศไทยเพ่ือสนบัสนุนการด าเนิน

ธุรกิจของบริษทัท่ีเป็นส่วนส าคญัต่อเป้าหมายดา้นความยัง่ยืนอนัทา้ทายของบริษทั 

ความแข็งแกร่งขององค์กร  

บริษทัด าเนินงานดว้ยแนวทางท่ีสมดุลและมีวินยัในการจดัสรรกระแสเงินสด เงินปันผล การช าระหน้ี รายจ่ายฝ่ายทนุเพื่อการบ ารุงรักษา 

และรายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อขยายก าลงัการผลิต นโยบายและการด าเนินการของบริษทับางส่วน มีดงัน้ี: 

• การป้องกนัความเส่ียงตามธรรมชาติดา้นอตัราแลกเปล่ียนของสินทรัพยท์ัว่โลกและการด าเนินงานของฐานการผลิตใน 35 

ประเทศ 

• การเพ่ิมขึ้นของอตัราดอกเบ้ียอา้งอิงและรายจ่ายฝ่ายทุนเพ่ือขยายก าลงัการผลิต ท าให้ตน้ทุนทางการเงินของบริษทัเพ่ิมขึ้นเป็น 

103 ลา้นเหรียญสหรัฐในไตรมาสท่ี 2 ปี 2566 ฝ่ายบริหารก าลงัทบทวนการเพ่ิมประสิทธิภาพเงินทุนหมุนเวียนอย่างแข็งขนั

และควบคุมการใชจ้่ายดา้นทุนตามดุลยพินิจเพ่ือลดหน้ีสินสุทธิ 

• การคงระดบัอตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุนโดยเฉล่ียไวท่ี้ประมาณ 1 เท่าในทุกรอบ (ไตรมาสท่ี 2 ปี 2566: 1.18 เท่า) 

• การรักษาสภาพคล่องในรูปของเงินสดและเงินสดภายใตก้ารบริหารบวกกบัวงเงินสินเช่ือท่ียงัไม่ไดใ้ช ้(ไตรมาสท่ี 2 ปี 2566: 

1.8 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ) 

• สัดส่วนหน้ีสินท่ีเช่ือมโยงกบั ESG เพ่ิมขึ้นเป็นร้อยละ 26 ของหน้ีสินสุทธิในไตรมาสท่ี 2 ปี 2566  (ปี 2565: ร้อยละ 20)  
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ผลการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 2 ปี 2566 จ าแนกตาม 3 กลุ่มธุรกจิของบริษัท:  

ธุรกจิ Combined PET (CPET) 

กลุ่มธุรกิจ CPET รายงาน Reported EBITDA ท่ี 194 ล้านเหรียญสหรัฐ ซ่ีงรวมถึงรายการขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจ านวน 29 ล้าน

เหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 37 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และลดลงร้อยละ 69 เม่ือเทียบปีต่อปี 

หลงัจากช่วงการระบายสินคา้คงคลงัอยา่งหนกัซ่ึงเร่ิมตั้งแต่ปลายปี 2565 ปริมาณการขายเพ่ิมขึ้นร้อยละ 2 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส 

แต่ยงัคงต ่ากว่าปกติมาก ส าหรับช่วงท่ีแขง็แกร่งตามฤดูกาลในไตรมาสท่ี 2 ตลาดตะวนัตกยงัคงเผชิญกบัความแตกต่างของราคาวตัถุดิบ

กบัราคาน าเขา้ ท าให้ความสามารถในการแข่งขนัดา้นตน้ทุนของบริษทัลดลงเม่ือเทียบกบัการน าเขา้ของประเทศจีน และส่งผลกระทบ

ต่อปริมาณการขายและอตัราก าไรของบริษทั 

ตน้ทุนดา้นพลงังานท่ีลดลงส่งผลดีต่อตน้ทุนการแปรสภาพ 19 ลา้นเหรียญสหรัฐ สุทธิจากการขาดทุนจากการป้องกนัความเส่ียง ผลการ

ด าเนินงานของทวีปยโุรปฟ้ืนตวัจากราคาพลงังานท่ีปรับตวักลบัสู่ระดบัปกติ 

อุปสงคใ์นประเทศของจีนท่ีย  ่าแยท่่ามกลางการเพ่ิมก าลงัการผลิต PET สร้างแรงกดดนัต่ออตัราก าไร PET อตัราก าไรมาตรฐานของ PET 

ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2566 เป็น 201 เหรียญสหรัฐต่อตนั และอยู่ในระดบัใกลเ้คียงกนัในไตรมาสน้ี ยงัคงต ่ากว่าระดบัโดยเฉล่ีย 5 ปีในอดีต 

ธุรกิจ PET ในประเทศสหรัฐอเมริกายงัคงไดรั้บผลประโยชน์จากสัญญาตน้ทุนบวกส่วนเพ่ิม ในขณะท่ีอตัราค่าขนส่งท่ีกลบัมาอยู่ใน

ระดบัปกติส่งผลกระทบดา้นลบต่ออตัราก าไรของธุรกิจของบริษทัในทวีปยโุรปและประเทศบราซิล 

กลุ่มธุรกิจบรรจุภณัฑ์มีปริมาณการขายเพ่ิมขึ้นร้อยละ 10 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และเพ่ิมขึ้นร้อยละ 6 เม่ือเทียบปีต่อปี โดยมี

ประเทศเวียดนามและเมียนมาร์เป็นผูน้ าการเติบโต 

กลุ่ม Specialty chemicals มีก าไรลดลงเน่ืองจากปริมาณการขายท่ีลดลงในกลุ่มสินคา้ Specialty NDC ในประเทศสหรัฐอเมริกา 
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ธุรกจิ Integrated Oxides and Derivatives (IOD) 

ธุรกิจ IOD รายงาน Reported EBITDA ท่ี 94 ลา้นเหรียญสหรัฐซ่ึงประกอบดว้ยผลขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจ านวน 9 ลา้นเหรียญสหรัฐ 

ลดลงร้อยละ 27 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และร้อยละ 70 เม่ือเทียบปีต่อปี ปริมาณการขายเพ่ิมขึ้นร้อยละ 14 เม่ือเทียบไตรมาสต่อ

ไตรมาส และลดลงร้อยละ 2 เม่ือเทียบปีต่อปี 

ส าหรับการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานเม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส ไตรมาสท่ี 1 ปี 2566 ไดรั้บประโยชน์จากก าไร 16 ลา้นเหรียญสหรัฐ 

และไตรมาสท่ี 2 ปี 2566 ไดรั้บผลกระทบจากค่าใชจ้่ายรายการพิเศษ 3 ลา้นเหรียญสหรัฐ ซ่ึงเป็นผลมาจากการกระทบยอดของ SAP ท่ี

เก่ียวขอ้งกบังวดก่อนหน้า ส าหรับใช้เป็นขอ้มูลอา้งอิง Reported EBITDA ในไตรมาสท่ี 2 ปี 2565 ไดร้วมค่าประกนัจ านวน 64 ลา้น

เหรียญสหรัฐ จากการปิดโรงงาน IVOL ในงวดก่อนหนา้น้ี 

 

กลุ่มธุรกิจ Integrated Intermediates  

กลุ่มธุรกิจน้ีประกอบไปดว้ย Integrated EG และ MTBE ซ่ึงรายงาน Reported EBITDA จ านวน 31 ลา้นเหรียญสหรัฐ ซ่ึงประกอบดว้ย

ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือ 9 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 6 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และ ลดลงร้อยละ 77 เม่ือเทียบปีต่อปี 

อตัราก าไรของ MTBE ลดลงเม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส (จาก 624 เหรียญสหรัฐต่อตนั เป็น 578 เหรียญสหรัฐต่อตนั) อย่างไรก็ตาม 

อตัราก าไรยงัคงเอ้ืออ านวยเม่ือเทียบกบับรรทดัฐานในอดีต เน่ืองจากอุปสงค์ของน ้ ามนัเช้ือเพลิงท่ียืดหยุ่นและราคาบิวเทนท่ีลดลง 

ปริมาณการขาย MTBE ยงัคงทรงตวัเม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส ความแข็งแกร่งเล็กนอ้ยของอตัราก าไร Integrated MEG ในประเทศ

สหรัฐอเมริกาชดเชยกบัความอ่อนตวัเลก็น้อยของอตัราก าไร MTBE โดยรวมแลว้ส่งผลให้ EBITDA เพ่ิมขึ้นร้อยละ 6 Integrated MEG 

ของบริษทัยงัคงไดเ้ปรียบเหนือทวีปเอเชียเม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส เน่ืองจากความไดเ้ปรียบจาก shale gas ปริมาณการขายของ EG 

เพ่ิมขึ้นร้อยละ 90 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส เน่ืองจากบริษทัเร่ิมด าเนินการทั้ง Clear Lake และ Lake Charles ซ่ึงเพ่ิมความสามารถ

ในการท าก าไรของ EG 

กลุ่มธุรกิจ Integrated Downstream 

กลุ่มธุรกิจน้ีรายงาน Reported EBITDA ท่ี 62 ลา้นเหรียญสหรัฐ ลดลงร้อยละ 36 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และร้อยละ 65 เม่ือเทียบปีต่อ

ปี ซ่ึงส่วนใหญ่เน่ืองมาจากแรงกดดนัดา้นปริมาณการขายและราคาจากผลกระทบจากการลดระดบัสินคา้คงคลงั โดยเฉพาะอย่างย่ิงในตลาด 

crop solutions อุปสงคข์องการก่อสร้างท่ีอ่อนตวัลงส่งผลกระทบต่อปริมาณการขายของ Propylene Oxides และ LAB ในทวีปอเมริกาเหนือ 

ธุรกิจ Oleo Chemical ในช่วงคร่ึงแรกของปี 2566 ประสบภาวะผนัผวนท าให้ลดลง 14 ล้านเหรียญสหรัฐเม่ือเทียบปีต่อปี ส่งผลให้ 

Reported EBITDA ลดต ่าลง 

การปิดปรับปรุงโรงงานตามแผนในไตรมาสท่ี 2 ปี 2566 ส่งผลกระทบทางลบต่อกลุ่มธุรกิจน้ีจ านวน 7 ลา้นเหรียญสหรัฐ  
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ธุรกจิ Fibers 

ธุรกิจ Fibers รายงาน Reported EBITDA จ านวน 20 ลา้นเหรียญสหรัฐซ่ึงประกอบดว้ยผลขาดทุนจากสินคา้คงเหลือ 9 ลา้นเหรียญสหรัฐ 

ลดลงร้อยละ 37 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และลดลงร้อยละ 70 เม่ือเทียบปีต่อปี ในขณะท่ีปริมาณการขายเพ่ิมขึ้นร้อยละ 3 ตามล าดบั

เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส ซ่ึงเป็นผลมาจากกลุ่มธุรกิจ Lifestyle fibers และลดลงร้อยละ 7 เม่ือเทียบปีต่อปี 

ในขณะท่ียอดขายของยางส าหรับยานยนต ์OEM และถุงลมนิรภยัเพ่ิมขึ้น อุปสงคข์องยางรถยนตท์ดแทนอ่อนตวัลงกว่าท่ีคาดการณ์ไว ้

ส่งผลกระทบต่อปริมาณการขายของกลุ่มธุรกิจ Mobility fibers เน่ืองดว้ยการฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมยานยนต์ ปริมาณการขายของ

บริษทัจะขยายตวัตามสัดส่วน 

ปริมาณการขายของกลุ่มธุรกิจ Hygiene fibers ลดลงจากอุปสงคท่ี์อ่อนตวัลงในทวีปยโุรป เน่ืองจากแรงกดดนัจากภาวะเงินเฟ้อ รวมถึง

ก าลงัการผลิตท่ีต ่าท่ีโรงงานในประเทศรัสเซีย กลุ่มธุรกิจ Hygiene fibers จะค่อยๆด าเนินงานในประเทศอินเดีย ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 

2566 ซ่ึงสอดคลอ้งกบักลยุทธ์ของบริษทัในการเติบโตในตลาดเกิดใหม่ ธุรกิจในประเทศสหรัฐอเมริกาของเราไดรั้บผลกระทบจาก

ปัญหาการผลิตในช่วงคร่ึงแรกของปี 2566 และก าลงัฟ้ืนตวัในช่วงคร่ึงปีหลงั 

อตัราก าไรของกลุ่มธุรกิจ Lifestyle fibers ยงัคงทา้ทายเน่ืองจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจในประเทศจีนท่ีล่าชา้ ปริมาณการขายเพ่ิมขึ้นเม่ือ

เทียบไตรมาสต่อไตรมาสเน่ืองจากการกลบัเขา้สู่ภาวะปกติของการผลิตในประเทศไทยและบราซิล 
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ค านิยามของกลุ่มธุรกจิ 

บริษทัจดักลุ่มประเภทธุรกิจแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มธุรกิจ จุดประสงคข์องส่วนน้ีเพื่อแสดงผลประกอบการแยกตาม

ประเภทธุรกิจทั้ง 3 กลุ่ม 

Combined PET 

Integrated PET ห่วงโซ่มูลค่า PET  
PX (Paraxylene), PTA (Purified terephthalic acid), PET 
(Polyethylene terephthalate) และธุรกิจรีไซเคิล 

Specialty Chemicals ได้แก่ Specialty PET – ผลิตภณัฑ์ทางเคมีท่ีเก่ียวเน่ือง(ส าหรับทาง
การแพทย ์ขวดน ้ าคุณภาพสูง ฟิลม์และชีท) PIA (Purified Isophthalic 
Acid, ส าหรับการผลิต PET, โพลีเอสเตอร์เรซินชนิดไม่อ่ิมตัว และ
ผลิตภณัฑ์ส าหรับเคลือบ) NDC (Naphthalene dicarboxylate, ส าหรับ
หนา้จอและอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวเน่ือง/ ช้ินส่วนยานยนต)์ 

Packaging ขวดและบรรจุภัณฑ์ประเภท PET (เช่น ขวดประเภทต่างๆ) ส าหรับ
เคร่ืองด่ืมและอาหารเพื่อการบริโภค 

Integrated Oxides and 
Derivatives (IOD) 

 ประกอบไปด้วย Integrated EG, Integrated Purified EO, PO/MTBE 
และ Integrated Surfactants ซ่ึงรวมถึง EOA, LAB และอ่ืนๆ 

Fibers  เส้นใยโพลีเอสเตอร์, เส้นใยเรยอน, เส้นใยไนลอน, Polypropylene, วัสดุ
ผสม และเส้นใยขนสัตว์ท่ีมีคุณภาพสูง, ส าหรับการบริโภค 3 ประเภท: 
Mobility (ช้ินส่วนยานยนต์ เช่น ถุงลมนิรภัย, ยางในรถยนต์, เข็มขดั
นิรภยั), Lifestyle (เคร่ืองนุ่งห่ม ชุดกีฬา) และ Hygiene (ผา้ออ้มเด็กและ
ผลิตภณัฑส์ าหรับสุภาพสตรี) 
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สรุปผลการด าเนินงานที่ส าคญั 
ตารางท่ี 2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ  

1ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 

 2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากตดัรายการระหว่างกนัในกลุ่มธุรกิจ 
3ปริมาณการผลิตไม่รวม PX และ ethylene เน่ืองจาก captive 
4อตัราก าลงัการผลิต ไม่รวมก าลงัการผลิตและปริมาณการผลิตของ Oxiteno เน่ืองจากก าลงัการผลิตทั้งหมดไม่พร้อมส าหรับการผลิตในเวลาเดียวกนัเน่ืองจากลกัษณะการท างาน 

  

ล้านเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2566 

 

 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2566 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2565 

 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2566 

(เปรียบเทียบ) 

QoQ% 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2566 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 
Crude Oil Brent (ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) 78 81 114 (4)% (31)% 
ปริมาณการผลิต (ล้านตัน)3 3.64 3.41 3.83 7% (5)% 
Combined PET 2.56 2.38 2.67 7% (4)% 
Integrated Oxides and Derivatives 0.69 0.63 0.75 9% (8)% 
Fibers 0.39 0.39 0.42 0% (7)% 
อัตราก าลังการผลิต (%)4 76% 72% 83% 5% (8)% 
Combined PET 78% 74% 85% 5% (8)% 
Integrated Oxides and Derivatives4 77% 69% 81% 12% (4)% 
Fibers 64% 64% 74% (1)% (14)% 
ปริมาณการขาย (ล้านตัน)3 3.61 3.46  3.89  4% (7)% 
Combined PET 2.49 2.44  2.73  2% (9)% 
Integrated Oxides and Derivatives 0.73 0.64  0.75  14% (2)% 
Fibers 0.38 0.37  0.41  3% (7)% 
รายได้จากการขายรวม1,2 3,986 4,027 5,451 (1)% (27)% 
Combined PET 2,450 2,410 3,311 2% (26)% 
Integrated Oxides and Derivatives 881 933 1,393 (6)% (37)% 
Fibers 807 838 985 (4)% (18)% 
Reported EBITDA 321 301 1,010  7% (68)% 
Combined PET 194 142 618  37% (69)% 
Integrated Oxides and Derivatives 94 128 317  (27)% (70)% 
Fibers 20 32 67  (37)% (70)% 
Reported EBITDA  Margin (%) 8% 7% 19% 57 bps (1,049) bps 
Combined PET 8% 6% 19% 203 bps  (1,074) bps 
Integrated Oxides and Derivatives 11% 14% 23% (305) bps (1,215) bps 
Fibers 2% 4% 7% (131) bps (434) bps 
Reported ROCE (%) 4.7% 3.8% 28.7% 86 bps (2,403) bps 
Combined PET 11.9% 6.7% 49.1% 525 bps  (3,716) bps 
Integrated Oxides and Derivatives 1.1% 4.2% 21.9% (314) bps (2,086) bps 
Fibers (2.3)% (0.9)% 5.0% (134) bps (730) bps 
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แผนงานรายจ่ายฝ่ายทนุ 

บริษทัคาดว่าฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษทัจะยงัคงความแขง็แกร่งและเพียงพอต่อการลงทนุ

ตามแผนเพ่ือเพ่ิมโอกาสในการเติบโตในอนาคต 

ตารางท่ี 3  โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกจิรีไซเคิล 

  

โครงการ กลุ่มธุรกิจ ปีที่คาดว่าจะเสร็จส้ิน ก าลังการผลิตติดตั้ง 
(พันตัน) 

อัตราก าไรและ
ผลตอบแทน 

รายจ่ายฝ่ายทุน 
(ล้านเหรียญสหรัฐ) 

Olympus Cost 
Transformation 

Program 

Corporate and all 
business segments 

ปี 2563-2568 n/a 
EBITDA 

610 ลา้นเหรียญ
สหรัฐ 

 
~600-650 

 

Corpus Christi 
PET/PTA 

Integrated PET 
 

ก่อนปี 2568 
PET: 367 พนัตนัต่อปี 
PTA: 433 พนัตนัต่อปี 

IRR  
สองหลกั 

ใชจ่้ายอีก ~250  
ลา้นเหรียญสหรัฐ 

Hygiene Fibers 
USA 

Hygiene Fibers คร่ึงหลงัของปี 2567 20 พนัตนัต่อปี 
IRR  

สองหลกั 
~50-55 
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การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกิจ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอยา่งมีสาระส าคญั ขอ้ความทั้งหมด
ท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยุทธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค์ เป้าหมาย การปรับตวัในอนาคตของ
สถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยู่หรือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม รวมทั้งขอ้ความท่ีอยู่ก่อนหน้าหรือตามหลงัหรือมีการใช้ถ้อยค าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” 
“คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมีความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนับเป็นขอ้ความท่ีมี
ลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอื่นๆท่ีบริษทัไม่สามารถควบคุมได ้ซ่ึงอาจ
ส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ีปรากฏอยูใ่นขอ้ความที่มีลกัษณะ
เป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยู่บนสมมติฐานและการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกับกลยุทธ์ทางธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั 
รวมทั้งส่ิงแวดล้อมในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู่ และมิได้เป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของบริษทัแต่อย่างใด และการคาดการณ์ของผูบ้ริหาร การ
คาดการณ์ปริมาณการผลิตมาจากการคาดการณ์ปริมาณการผลิตของสินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิมและสินทรัพยใ์หม่ ไดป้ระกาศแลว้ ท าสัญญาแลว้ หรือท่ีไดว้างแผนไว ้

การคาดการณ์ถึงแนวโนม้ธุรกิจท่ีกล่าวถึง เป็นขอ้มูล ณ วนัท่ีตามรายงานน้ีเท่านั้น ซ่ึงบริษทัไม่มคีวามรับผิดหรือขอ้ผูกมดัใดๆ ท่ีจะแกไ้ข ปรับเปล่ียน หรือปรับปรุงขอ้มูลให้

ตรงตามสถานการณ์ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งน้ี บริษทัไม่ไดน้ าเสนอ รับประกนั หรือประมาณการว่าผลประกอบการจากการคาดการณ์ตามแนวโนม้ธุรกิจจะเกิดขึ้นจริง 

ค าจ ากดัความ 

รายงานทางการเงิน จากงบการเงินท่ีตรวจสอบ/สอบทานแลว้ 

ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินไดค้่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือ ก าไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) 
ปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษค่าใชจ้่าย/(รายได)้สุทธิ และรายการขาดทุน/(ก าไร)จากสินคา้คงเหลือ  

ก าไรหลกัสุทธิ (Core Net Profit) คือ ก าไรสุทธิ (Net Profit) ปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษค่าใชจ้่าย/(รายได)้สุทธิ และรายการขาดทุน/(ก าไร)จากสินคา้คงเหลือหลงัหกัภาษี 

รายการก าไร/ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือ เกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้คงเหลือจะท าให้
ตน้ทุนขายลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพิ่มขึ้น  

หน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหกัดว้ยเงินสดและเงินลงทุนชัว่คราว) หกัดว้ยจ านวนเงินท่ีใชไ้ปในโครงการ ซ่ึงอยูภ่ายใตก้ารก่อสร้าง และยงั
ไม่เร่ิมสร้างก าไรให้กบับริษทั 

การเติบโตจากภายใน ค านวณจากการเปล่ียนแปลงของปริมาณการผลิตของผลิตภณัฑใ์นเกณฑท่ี์เปรียบเทียบได ้

ขอ้สังเกต / ขอ้จ ากดัความรับผิดชอบ 

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพื่อให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากขึ้น 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) ท าให้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลลาร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐ บริษทัจดัท ารายงาน
ทางการเงินในรูปเงินบาท รายงานทางการเงินในรูปแบบเงินบาทน้ีมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐท่ีอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิดขึ้นอยูก่บัประเภทของรายการ  

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใช้สกุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือว่าสกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกว่า อย่างไรก็ตามไดม้ีการแสดง
ตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง ทั้งน้ีผูอ่้านควรยึดตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั 
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รายช่ือตาราง 

ตารางท่ี 1      ตวัเลขทางการเงินของบริษทั 1 

ตารางท่ี 2      ผลประกอบการตามส่วนธุรกิจ 9 

ตารางท่ี 3      โครงการลา่สุดและแผนการเติบโตของธุรกิจรีไซเคิล 10 

ตารางท่ี 4      งบกระแสเงินสด (ลา้นเหรียญสหรัฐ) 13 

ตารางท่ี 5      งบกระแสเงินสด (ลา้นบาท) 14 

ตารางท่ี 6     โครงสร้างหน้ีสิน 15 

ตารางท่ี 7      งบก าไรขาดทุนรวมของบริษทั (ลา้นเหรียญสหรัฐ) 16 

ตารางท่ี 8      การค านวณ Core EBITDA (ลา้นเหรียญสหรัฐ) 17 

ตารางท่ี 9      การค านวณก าไรหลกัสุทธิ (Core net profit) (ลา้นเหรียญสหรัฐ) 17 

ตารางท่ี 10      งบก าไรขาดทุนรวมของบริษทั (ลา้นบาท) 18 

ตารางท่ี 11      การค านวณ Core EBITDA (ลา้นบาท) 19 

ตารางท่ี 12     การค านวณก าไรหลกัสุทธิ (Core net profit) (ลา้นบาท) 19 

ตารางท่ี 13      งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษทั 20 
  

 

 

รายการรูปภาพ 

รูปภาพท่ี 1      แสดงการช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวและหุน้กู ้ 15 
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ตารางท่ี 4 งบกระแสเงินสด (ล้านเหรียญสหรัฐ) 

ล้านเหรียญสหรัฐ 

 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2566 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2566 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2565 

ข้อสังเกต 

ก าไรหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 12 30 593  
บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 3 (0) 42  
บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 190 193 186  
บวก : ตน้ทุนทางการเงิน - สุทธิ 103 96 61  
บวก : ค่าใชจ่้าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 14 (18) 128  
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์, ค่าความนิยมและ
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนอ่ืนๆ (0) 0 8 

 

หกั : (กลบัรายการ) ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น - สุทธิ  0 (0) 3  
บวก : (ก าไร) ขาดทนุจากการจ าหน่าย การตดัจ าหน่าย ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ 1 1 (3)  
บวก : รายจ่ายท่ีเก่ียวเน่ืองกบัโครงการผลประโยชน์, รายการท่ียงัไม่รับรู้,    
ส่วนส่วนแบ่งจากกิจการร่วมทุน, ส ารองจ่าย และอื่นๆ 12 7 14 

 

บวก : การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินจากการด าเนินงาน 228 (70) (57)  
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 48 41 (195) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

การเปลี่ยนแปลงในเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ 180 (111) 137 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ภาษีจ่าย (72) (38) (74)  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 491 199 901  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและการลงทุนใหม่1 (108) (120) (1,030)  
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ - - (477)  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (100) (62) (137)  

กระแสเงินสดหลังการใช้จ่ายตามกลยุทธ์ 283 17 (743)  
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ3 (124) (77) (77)  
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (115) (11) (114)  
(เพ่ิมขึน้) ลดลงในหนี้สินสุทธิตามเกณฑ์เงินสด2 44 (72) (934)  
การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนในหน้ีสินสุทธิ  
(การป้องกนัความเส่ียงในสินทรัพย)์ 65 (75) 127  
(เพ่ิมขึน้) ลดลงในหนี้สินสุทธิตามงบแสดงฐานะการเงินรวม 109 (147) (807)  

*ยอดรวมของรายการต่างๆอาจจะไม่เท่ากบัผลรวมทั้งหมดเน่ืองจากการปัดเศษทศนิยม 
1รวมรายไดสุ้ทธิจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์, เงินลงทุนในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น ๆ และหน้ีสินสุทธิท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากการเขา้ซ้ือกิจการ 
2รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหน้ีสินสุทธิท่ีเปลี่ยนแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกบัการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของหน้ีสินสุทธิในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน 
3ตน้ทุนทางการเงินในงบกระแสเงินสดอาจแตกต่างจากงบก าไรขาดทุนรายไตรมาสเน่ืองจากการช าระหน้ีบางรายการซ่ึงจ่ายเป็นประจ าทุกปีหรือทุกหกเดือนตามเง่ือนไขของการช าระหน้ี 
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ตารางท่ี 5 งบกระแสเงินสด (ล้านบาท) 

ล้านเหรียญสหรัฐ 

 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2566 

ไตรมาสที่ 1 

ปี 2566 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2565 

ข้อสังเกต 

ก าไรหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 411 1,023 20,278  
บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 114 (7) 1,459  
บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 6,534 6,544 6,389  
บวก : ตน้ทุนทางการเงิน - สุทธิ 3,540 3,248 2,079  
บวก : ค่าใชจ่้าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 466 (625) 4,381  
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์, ค่าความนิยมและ
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนอ่ืนๆ 0 3 287 

 

หกั : (กลบัรายการ) ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น - สุทธิ  14 (13) 87  
บวก : (ก าไร) ขาดทนุจากการจ าหน่าย การตดัจ าหน่าย ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ 34 32 (100)  
บวก : รายจ่ายท่ีเก่ียวเน่ืองกบัโครงการผลประโยชน์, รายการท่ียงัไม่รับรู้,    
ส่วนส่วนแบ่งจากกิจการร่วมทุน, ส ารองจ่าย และอื่นๆ 412 241 485 

 

บวก : การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินจากการด าเนินงาน 7,777 (2,387) (2,067)  
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 1,643 1,391 (6,657) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

การเปลี่ยนแปลงในเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ 6,134 (3,778) 4,589 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ภาษีจ่าย (2,456) (1,299) (2,516)  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 16,846 6,760 30,760  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและการลงทุนใหม่1 (3,737) (4,085) (34,505)  
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ - - (15,925)  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (3,443) (2,113) (4,668)  

กระแสเงินสดหลังการใช้จ่ายตามกลยุทธ์ 9,666 562 (24,337)  
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ3 (4,259) (2,623) (2,633)  
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (3,931) (366) (3,853)  
(เพ่ิมขึน้) ลดลงในหนี้สินสุทธิตามเกณฑ์เงินสด2 1,475 (2,427) (30,823)  
การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนในหน้ีสินสุทธิ  
(การป้องกนัความเส่ียงในสินทรัพย)์ 2,214 (2,547) 4,264  
(เพ่ิมขึน้) ลดลงในหนี้สินสุทธิตามงบแสดงฐานะการเงินรวม 3,690 (4,974) (27,021)  

*ยอดรวมของรายการต่างๆอาจจะไม่เท่ากบัผลรวมทั้งหมดเน่ืองจากการปัดเศษทศนิยม 
1รวมรายไดสุ้ทธิจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์, เงินลงทุนในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น ๆ และหน้ีสินสุทธิท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากการเขา้ซ้ือกิจการ 
2รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหน้ีสินสุทธิท่ีเปลี่ยนแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกบัการเพิ่มขึ้นหรือลดลงของหน้ีสินสุทธิในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน 
3ตน้ทุนทางการเงินในงบกระแสเงินสดอาจแตกต่างจากงบก าไรขาดทุนรายไตรมาสเน่ืองจากการช าระหน้ีบางรายการซ่ึงจ่ายเป็นประจ าทุกปีหรือทุกหกเดือนตามเง่ือนไขของการช าระหน้ี 
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ตารางท่ี 6  โครงสร้างหนีสิ้น 
ล้านเหรียญสหรัฐ  (ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอ่ืน) 30 มิถุนายน 2566 31 ธันวาคม 2565 

หนี้สินรวม 7,369 7,358 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูยื้มระยะสั้น 1,100 904 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 876 890 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 100 153 
เงินกูย้ืมระยะยาว (Non-current portion) 2,934 3,215 
หุ้นกู ้(Non-current portion) 2,360 2,197 

เงินสด และเงินสดภายใต้การบริหาร 603 630 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 582 614 
เงินลงทุนระยะสั้นและเงินให้กูยื้ม 21 16 
หนี้สินสุทธิ 6,766 6,728 

หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน (Project Debt) 1,302 1,147 
หนี้สินจากการด าเนินงานสุทธิ1 5,464 5,581 
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)  1.18 1.16 
อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า) 0.95 0.96 
หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 60% 63% 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS  AA- AA- 
สภาพคล่อง (พันล้านเหรียญสหรัฐ) 1.8 2.4 

1หน้ีสินในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหน้ีสินของโครงการลงทุนท่ียงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ละก าไรแก่กิจการ 

รูปภาพท่ี 1 แสดงการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้  

 

1รวมหน้ีสินจากโครงการต่างๆซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ก่กิจการ ณ ปัจจุบนั,  2% เหล่าน้ีเกิดข้ึนหลงัเสร็จส้ินการรีไฟแนนซ์ในปี 2567 ทั้งน้ี การรีไฟแนนซ์เพิ่มเติมอยู่
ระหว่างกระบวนการดา้นเอกสาร 

  

การช าระคืนหนี้ระยะยาว
ณ วนัท่ี    มิถุนายน      

หน้ีสินส าหรับโครงการ
ที่ยังไม่เร่ิมด าเนินงาน 

หน้ีสินจากการ
ด าเนินงานสุทธิ

พนัล้านเหรียญสหรัฐ
เงินสดและเงินสดภายใต้

การบริหาร

   

   

   

อื่นๆ

อัตราคงที่   ร้อยละ   
อัตราลอยตัว  ร้อยละ   

ต้นทุนทางการเงิน
ประมาณร้อยละ     

        เม่ือเทียบกบัปี      

สภาพคล่อง    
พันล้านเหรียญสหรัฐ

อัตราส่วนความสามารถใน
การช าระหน้ี        เท่า

   

   

  

   

   

  

   

  

  

  

  

   

   

   

   

   

  

หน้ีระยะยาว หุ้นก ู้

แหล่งเงินทุนท่ีหลากหลายการป้องกันความเส่ียง

    

    

    

    

    

    

    

    

        

                    

เงินกู้จากธนาคาร

      

   

   

   

   

  

          

ทวีปอืน่ๆ

ทวีปยุโรป

ทวีปอเมริกา หุ้นกู้     

เงินกู้ เพ่ือความยั่งยืน

เงินกู้หมนุเวียน

หุ้นกู้      

หนีสิ้นรวม สินทรัพย์สุทธิ หนีสิ้นรวม หนีสิ้นรวม

อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อทุน
       เท่า

       มือ่เทียบรายไตรมาส  
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ตารางท่ี 7 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท (ล้านเหรียญสหรัฐ) 

หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที่ 2 
ปี 2566 

ไตรมาสที่ 1  
ปี 2566 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2565 

รายงานทางการเงิน    
รายไดจ้ากการขายสินคา้ 3,986 4,027 5,451 
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน - สุทธิ - - 8 
รายไดอ่ื้น 34 38 117 
รวมรายได้ 4,020 4,065 5,576 
ตน้ทุนขายสินคา้ 3,450 3,540 4,215 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 204 217 303 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 221 196 218 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 0 0 8 
ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์ผุบ้ริหาร 5 3 4 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน - สุทธิ 8 2 - 
รวมค่าใช้จ่าย 3,888 3,957 4,749 
ก าไรจากกจิกรรมด าเนินงาน 132 108 827 
ตน้ทุนทางการเงิน - สุทธิ (103) (96) (61) 
กลบัรายการผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น) - สุทธิ (0) 0 (3) 
ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนสุทธิจากบริษทัร่วมและการร่วมคา้ท่ีใชวิ้ธีส่วนไดเ้สีย 0 (1) (0) 
ก าไร/(ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่าย/(รายได้)ภาษีเงินได้ 29 12 763 
ค่าใชจ่้าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 14 (18) 128 
ก าไร/(ขาดทุน) ส าหรับงวด 15 30 635 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 3 (0) 42 
ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (Net profit after Tax and NCI) 12 30 593 
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ตารางท่ี 8 การค านวณ Core EBITDA (ล้านเหรียญสหรัฐ) 
หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที่ 2 

ปี 2566 
ไตรมาสที่ 1 

ปี 2566 
ไตรมาสที่ 2 

ปี 2565 
ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม  
(Net profit after Tax and NCI) 12 30 593 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 190 193 186 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 103 96 61 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนสุทธิจากบริษทัร่วมและการร่วมคา้ท่ีใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย (0) 1 0 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ 3 (0) 42 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ค่าใชจ้่าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 14 (18) 128 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ก าไรก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย(EBITDA) 321 301 1,010  
ผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจากการแขง็ค่าของค่าเงินบราซิล 5 - - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 2 0 2 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ก าไร(ขาดทุน)จากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  1 1 (3) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 1 (1) (64) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (0) 0 8 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายการพิเศษอื่น (รายได)้/ค่าใชจ้่าย 1 1 (2) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 48 41 (195) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย  

(Core EBITDA) 379 343 758  

ตารางท่ี 9 การค านวณก าไรหลกัสุทธิ (Core net profit) (ล้านเหรียญสหรัฐ) 

หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที่ 2 
ปี 2566 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2566 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2565 

ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Net profit after Tax and NCI) 12 30 593 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจากการแขง็ค่าของค่าเงินบราซิล 5 - - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 2 0 2 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ก าไร(ขาดทุน)จากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  1 1 (3) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 1 (1) (64) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (0) 0 8 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายการพิเศษอื่น (รายได)้/ค่าใชจ้่าย 1 1 (2) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
 (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 48 41 (195) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัก าไร/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (12) (10) 46 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไรหลักสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Core Net Profit after Tax and NCI ) 58 61 386  
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ตารางท่ี 10 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท (ล้านบาท) 

หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที่ 2 
ปี 2566 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2566 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2565 

รายงานทางการเงิน    
รายไดจ้ากการขายสินคา้ 137,419 136,579 186,741 
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน - สุทธิ - - 262 
รายไดอ่ื้น 1,166 1,292 3,976 
รวมรายได้ 138,585 137,871 190,979 
ตน้ทุนขายสินคา้ 118,948 120,076 144,414 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 7,030 7,355 10,403 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 7,614 6,640 7,472 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 0 3 287 
ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์ผุบ้ริหาร 180 90 120 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน - สุทธิ 278 55 - 
รวมค่าใช้จ่าย 134,050 134,219 162,696 
ก าไรจากกจิกรรมด าเนินงาน 4,535 3,652 28,283 
ตน้ทุนทางการเงิน - สุทธิ (3,540) (3,248) (2,079) 
กลบัรายการผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น) - สุทธิ (14) 13 (87) 
ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนสุทธิจากบริษทัร่วมและการร่วมคา้ท่ีใชวิ้ธีส่วนไดเ้สีย 11 (24) 0 
ก าไร/(ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่าย/(รายได้)ภาษีเงินได้ 991 392 26,118 
ค่าใชจ่้าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 466 (625) 4,381 
ก าไร/(ขาดทุน) ส าหรับงวด 525 1,017 21,737 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 114 (7) 1,459 
ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (Net profit after Tax and NCI) 411 1,023 20,278 
ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (PERP) (183) (189) (187) 
ก าไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมและดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้  
(Net profit/(loss) after NCI & PERP interest) 228 834 20,091 
จ านวนหุ้น (ลา้นหุ้น) 5,615 5,615 5,615 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 0.04 0.15 3.58 
ก าไรหลักต่อหุ้น (บาท) 0.33 0.34 2.32 
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ตารางท่ี 11 การค านวณ Core EBITDA (ล้านบาท) 
หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที่ 2 

ปี 2566 
ไตรมาสที่ 1 

ปี 2566 
ไตรมาสที่ 2 

ปี 2565 
ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม  
(Net profit after Tax and NCI) 411 1,023 20,278 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 6,534  6,544 6,389 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 3,540  3,248 2,079 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนสุทธิจากบริษทัร่วมและการร่วมคา้ท่ีใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย (11) 24 (0) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ 114 (7) 1,459 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ค่าใชจ้่าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 466 (625) 4,381 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ก าไรก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (EBITDA) 11,054 10,208 34,585  
ผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจากการแขง็ค่าของค่าเงินบราซิล 181 - - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 72 4 81 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ก าไร(ขาดทุน)จากการจ าหน่ายที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  34 32 (100) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 27 (40) (2,151) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 3 287 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายการพิเศษอื่น (รายได)้/ค่าใชจ้่าย 49 20 (60) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 1,643 1,391 (6,657) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย  
(Core EBITDA) 13,060 11,618 25,984  

ตารางท่ี 12 การค านวณก าไรหลกัสุทธิ (Core net profit) (ล้านบาท) 
หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที่ 2 

ปี 2566 
ไตรมาสที่ 1 

ปี 2566 
ไตรมาสที่ 2 

ปี 2565 

ขอ้สังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Net profit after Tax and NCI) 411 1,023 20,278 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจากการแขง็ค่าของค่าเงินบราซิล 181 - - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 72 4 81 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ก าไร(ขาดทุน)จากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  34 32 (100) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 27 (40) (2,151) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 3 287 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายการพิเศษอื่น (รายได)้/ค่าใชจ้่าย  49 20 (60) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 1,643 1,391 (6,657) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัก าไร/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (401) (354) 1,554 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไรหลักสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Core Net Profit after Tax and NCI ) 2,016 2,079 13,232  
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ตารางที ่13 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัท 

หน่วย : ล้านบาท 30 มิถุนายน 2566 31 ธันวาคม 2565 

สินทรัพย์   
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 21,444 21,744 
ลูกหน้ีการคา้ 58,774 55,580 
สินคา้คงเหลือ 109,596 115,872 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 24,355 22,511 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 214,169 215,708 
เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย 3,695 3,729 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 334,542 320,630 
สินทรัพยสิ์ทธิการใช ้ 13,338 12,393 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 53,808 52,573 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 5,990 4,541 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 12,151 14,305 

รวมสินทรัพย์ 637,693 623,878 
 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 
หนี้สิน   
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูยื้มระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 39,130 31,248 
เจา้หน้ีการคา้ 107,220 106,721 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 28,871 28,502 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 3,567 5,275 
ส่วนของหน้ีสินตามสัญญาเช่าท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 2,309 2,255 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 34,524 28,200 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 215,621 202,200 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 94,802 102,464 
หุ้นกู ้ 83,983 75,924 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน 9,601 8,645 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 19,035 19,529 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 10,312 14,230 

รวมหนี้สิน 433,355 422,993 

ส่วนของผู้ถือหุ้น   
ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,615 5,615 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 60,331 60,331 
ก าไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 108,237 105,139 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 174,183 171,085 
หุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 14,905 14,905 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 189,088 185,990 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 15,250 14,896 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 204,338 200,885 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 637,693 623,878 
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