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1. ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 
 

(ล้านดอลลาร์สหรัฐ) Q2/66 Q1/66 +/(-)   Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

รายไดร้วม 1,557 1,736 (180)  2,254 (698)  3.293 4,222 (928) 

EBITDA (55) 67 (122)  278 (333)  12 496 (484) 

Adjusted EBITDA(1)
 (15) 62 (77)  223 (238)  47 319 (272) 

(ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน (4) (0) (3)  (18) 15  (4) (11) 7 

(ขาดทุน) ก าไร สุทธิ  (61) 37 (98)  206 (268)  (25) 365 (390) 

(ขาดทุน) ก าไร สุทธิ (ดอลลาร์
สหรัฐต่อหุ้น) 

(0.01) 0.01 (0.02)  0.05 (0.06)  (0.01) 0.08 (0.09) 

ค่าการกลัน่ทางบญัชี (ดอลลาร์
สหรัฐต่อบาร์เรล) (2)

 
(1.45) 6.90 (8.35)  22.93 (24.38)  2.75 21.80 (19.05) 

ค่าการกลัน่ตลาด (ดอลลาร์สหรัฐ
ต่อบาร์เรล) (3)

 
1.34 6.36 (5.02)  18.92 (17.58)  3.86 13.82 (9.95) 

           

ปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่ 
(พนับาร์เรลต่อวนั) 

159.0 162.2 (3.2)  156.0 3.0  160.6 153.1 7.4 

อตัราปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้
กลัน่ (ร้อยละ) 

91% 93% -2%  89% 2%  92% 88% 4% 

            

(ล้านบาท) Q2/66 Q1/66 +/(-)   Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

รายไดร้วม 53,883 59,130 (5,246)  78,008 (24,125)  113,013 143,412 (30,400) 

EBITDA (1,891) 2,242 (4,133)  9,632 (11,523)  350 16,894 (16,543) 

Adjusted EBITDA(1)
 (499) 2,082 (2,581)  7,732 (8,231)  1,559 10,882 (9,323) 

(ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน (134) (18) (116)  (639) 506  (151) (397) 246 

(ขาดทุน) ก าไร สุทธิ (2,105) 1,219 (3,323)  7,156 (9,261)  (886) 12,440 (13,326) 

(ขาดทุน) ก าไร สุทธิ  
(บาทต่อหุ้น) 

(0.49) 0.28 (0.77)  1.65 (2.14)  (0.02) 2.87 (3.07) 

(1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ท่ีไม่รวมผลกระทบจากมูลค่าสต๊อกน ้ามนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ 
(2) ค่าการกลัน่ไดร้วมก าไร / ขาดทุนจากการตีราคาสินคา้คงเหลือ ซ่ึงค านวณตามวิธีถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนกั 

(3) ค่าการกลัน่ค านวณโดยใชต้น้ทุนทดแทนในปัจจุบนั 

อัตราแลกเปลี่ยน  (บาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐ) 

Q2/66 Q1/66 +/(-)   Q2/65 +/(-) 
 

6M/66 6M/65 +/(-) 

อตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ีย 34.66 34.08 0.58  34.60 0.06  34.36 33.89 0.47 

อตัราแลกเปล่ียน ณ วนัส้ินงวด 35.75 34.26 1.49  35.46 0.29  35.75 35.46 0.29 

ในไตรมาสน้ีราคาน ้ ามนัเผชิญแรงกดดนัอย่างมาก ซ่ึงไดรั้บอิทธิพลจากปัจจยัหลายอย่าง ไดแ้ก่ความกงัวลเก่ียวกบัภาวะ
เศรษฐกิจถดถอยทัว่โลก การเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนท่ีชา้กว่าท่ีคาดการณ์ไว ้ความไม่แน่นอนเก่ียวกบัเพดานหน้ีของสหรัฐฯ และการ
ปรับขึ้นอตัราดอกเบ้ียเพื่อควบคุมอตัราเงินเฟ้อ นอกจากน้ีมีการคาดการณ์ว่าระดบัการส่งออกท่ีเพ่ิมขึ้นจากจีนและรัสเซียจะเป็นปัจจยั
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กดดนัราคาน ้ ามนัให้ลดลง แมว่้าราคาน ้ ามนัจะไดรั้บแรงสนบัสนุนบางส่วนจากการปรับลดก าลงัการผลิตของกลุ่ม OPEC+ โดยเฉพาะ
การตดัสินใจลดก าลงัการผลิตลง 1 ลา้นบาร์เรลของซาอุดิอาระเบียในเดือนกรกฎาคม การปิดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ และความตอ้งการของ
น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานท่ีเพ่ิมขึ้นในช่วงการเดินทางหนา้ร้อนก็ตาม ปัจจยัต่างๆเหล่าน้ียงัคงส่งผลให้ราคาน ้ามนัมีความผนัผวน  

ใน Q2/66 SPRC มีปริมาณการน าน ้ ามนัดิบเขา้กลัน่อยู่ที่ 159 พนับาร์เรลต่อวนั หรือคิดเป็นร้อยละ 91 ของก าลงัการ
กลัน่ทั้งหมด ซ่ึงต ่ากว่ากบัไตรมาสที่ผ ่านมาเล็กน้อย  SPRC รักษาระดบัอตัราการผลิตลงให้อยู ่ในระดบัที่เหมาะสม เพื่อ
ตอบสนองความตอ้งการภายในประเทศ  และยงัคงไวซ่ึ้งการเพิ่มประสิทธิภาพค่าการกลัน่ที่ดีจากโครงการปรับปรุงผลก าไร 
(BLIP) ไม่ว่าจะเป็นการเพิ่มประสิทธิภาพน ้ ามนัดิบที่น าเขา้กลัน่ การเพิ่มประสิทธิภาพผลิตภณัฑ์ รวมถึงผลประโยชน์จากการ
แลกเปล่ียนผลิตภณัฑ์ขั้นกลาง 

ราคาน ้ ามนัที่ลดลงอย่างต่อเน่ืองในไตรมาสน้ี ท าให้บริษทัฯ มีผลขาดทุนสุทธิ จ านวน 61 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ใน Q2/66 
เม่ือเทียบกบัก าไรสุทธิ จ านวน 37 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ในไตรมาสก่อน โดยมีค่าการกลัน่ทางบญัชีติดลบที่ 1.45 ดอลลาร์สหรัฐต่อ
บาร์เรล ใน Q2/66 เทียบกบัก าไร 6.90 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลในไตรมาสก่อน ซ่ึงไดร้ับผลกระทบจากขาดทุนจากสต๊อก
น ้ ามนัและขาดทุนจากการปรับลดมูลค่าสินคา้คงเหลือ เน่ืองมาจากราคาน ้ ามนัท่ีปรับตวัลดลงในช่วงส้ินไตรมาส หากไม่รวมผลก าไร
ขาดทุนจากสต็อกน ้ามนั ค่าการกลัน่ตลาดลดลงอยู่ท่ี 1.34 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล จาก 6.36 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เน่ืองจากส่วน
ต่างราคาน ้ามนัส าเร็จรูปต่อน ้ามนัดิบลดลงซ่ึงไดรั้บแรงกดดนัจากอุปสงคน์ ้ามนัส าเร็จรูปท่ีอ่อนแออนัเป็นผลมาจากความกงัวลเก่ียวกบั
ภาวะเศรษฐกิจถดถอยทัว่โลกและความไม่แน่นอนของการปรับขึ้นอตัราดอกเบ้ียและปริมาณการส่งออกจากจีนและรัสเซีย นอกจากน้ี 
บริษทัฯ มีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจ านวน 4 ลา้นเหรียญสหรัฐจากการอ่อนคา่ของเงินบาทเม่ือเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐในไตรมาส
น้ี หกักลบบางส่วนจากค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานท่ีลดลงในไตรมาสน้ีเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อน   

เปรียบเทียบ Q2/66 กบั Q2/65 รายไดจ้ากการขายลดลงร้อยละ 31 โดยมาจากการลดลงของราคาผลิตภณัฑ์น ้ ามนั
ปิโตรเลียมหักกลบบางส่วนจากปริมาณการขายน ้ามนัท่ีสูงขึ้นเล็กน้อย โดยหลกัมาจากความตอ้งการของการเขา้สู่ช่วงการขบัขีใ่น
ฤดูร้อนของสหรัฐฯ บริษทัฯ มีผลประกอบการเป็นลบ ในส่วนของ EBITDA, EBIT และขาดทุนสุทธิใน Q2/66 ในขณะท่ีมีผลก าไร
สุทธิใน Q2/65 เน่ืองจากการลดลงอย่างมีนัยส าคญัของก าไรจากค่าการกลัน่ตลาดที่ลดลง อยู่ที่ 1.34 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล 
ใน Q2/66 เม่ือเทียบกบั 18.92 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน Q2/65 รวมถึงมีขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนัใน Q2/66 จากการลดลงของ
ราคาน ้ ามนั ในขณะที่มีก าไรจากสต๊อกน ้ ามนัใน Q2/65 จากราคาน ้ ามนัที่เพิ่มขึ้นซ่ึงเป็นผลจากความขดัแยง้ระหว่างรัสเซียกบั
ยูเครน  

เปรียบเทียบ 6M/66 และ 6M/64 บริษทัฯ มีรายไดร้วมลดลงร้อยละ 22 โดยหลกัเนื่องมาจากราคาผลิตภณัฑ์น ้ ามนั
ปิโตรเลียมลดลงอย่างมีนยัส าคญั แต่หักกลบบางส่วนจากปริมาณการขายท่ีเพิ่มขึ้นเม่ือเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนักบัปีก่อนหน้า 
บริษทัฯ มีผลประกอบการเป็นลบ ในส่วนของ EBITDA EBIT และขาดทุนสุทธิในงวด 6M/66 โดยหลกัมาจากค่าการกลัน่ตลาด
ท่ีลดลงและขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนัหลงัจากท่ีราคาน ้ามนัไดป้รับตวัลดลงในปีน้ี บริษทัฯ มีผลขาดทุนสุทธิใน 6M/66 จ านวน 25 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐลดลงอย่างมากจากก าไรสุทธิจ านวน 365 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน 6M/65 โดยถา้ไม่รวมผลก าไรขาดทุนจากส
ต๊อกน ้ ามนั ค่าการกลัน่ตลาดลดลงจาก 13.82 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล  ใน 6M/65 เปรียบเทียบกบั  3.86 ดอลลาร์สหรัฐต่อ
บาร์เรลใน 6M/66 เน่ืองจากส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเร็จรูปหลกัต่อน ้ามนัดิบท่ีลดลงจากความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอย ในขณะ
ท่ีราคาน ้ามนัท่ีสูงขึ้นในช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อนหนา้จากความขดัแยง้ระหว่างรัสเซียกบัยูเครน  
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2. สภาพตลาดน ้ามันปิโตรเลยีม 
       

Pricing Q2/66 Q1/66 +/(-)  Q2/65 +/(-) 

น ้ามนัดิบดูไบ 77.59 80.23 -2.64  108.22 -30.63 

แนฟทาเบา  66.66 76.48 -9.82  97.03 -30.37 

น ้ามนัเบนซิน (พิเศษ) 94.13 98.94 -4.81  143.36 -49.23 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 91.56 106.26 -14.70  147.84 -56.28 

น ้ามนัดีเซล 92.13 105.04 -12.91  151.83 -59.70 

น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสูง) 69.01 64.22 4.79  104.67 -35.66 

 

ส่วนต่างราคากับน ้ามันดิบดูไบ       

แนฟทาเบา -10.93 -3.75 -7.18  -11.19 0.26 

น ้ามนัเบนซิน (พิเศษ) 16.54 18.71 -2.17  35.14 -18.60 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 13.97 26.03 -12.06  39.62 -25.65 

น ้ามนัดีเซล 14.54 24.81 -10.27  43.6 -29.06 

น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสูง) -8.58 -16.01 7.43  -3.55 -5.03 

ราคาเฉล่ียน ้ ามนัดิบดูไบใน Q2/66 อยู่ท่ี 77.59 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ลดลงจาก 80.23 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน 
Q1/66  ถึงแมว่้า OPEC+ ไดล้ดก าลงัการผลิตลงก็ตาม ค่าการกลัน่ในภูมิภาคเอเชียลดลงสู่ระดบัต ่าสุดนบัตั้งแต่เดือนตุลาคมปีท่ีแลว้ 
และการปิดซ่อมบ ารุงของโรงกลัน่หลายๆแห่งในเอเชียช่วงฤดูกาลซ่อมบ ารุงไดเ้พ่ิมแรงกดดนัต่อราคาน ้ ามนัดูไบ นอกจากน้ีความไม่
แน่นอนของเศรษฐกิจโลกซ่ึงเพ่ิมสูงขึ้นจากเพดานหน้ีของสหรัฐท่ีตึงตวัส่งผลกระทบต่อความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคท่ามกลางกิจกรรม
การผลิตท่ีซบเซาในสถานท่ีส าคญัหลายแห่ง อตัราดอกเบ้ียและอตัราเงินเฟ้อท่ีสูงยงัคงส่งผลอยา่งต่อเน่ืองต่อแนวโนม้เศรษฐกิจโลก
และความตอ้งการใชน้ ้ามนั 

ส่วนต่างราคาแนฟทากบัน ้ ามนัดิบดูไบใน Q2/66 ลดลงเป็น -10.93 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ส่วนต่างราคาแนฟทากับ
น ้ ามนัดิบดูไบท่ีซบเซานั้นเป็นผลมาจากอุปสงคส์ าหรับปิโตรเคมีนั้นลดลง ดว้ยส่วนต่างของโพรเพน-แนฟทาท่ี -70 ดอลลาร์สหรัฐ
ต่อตัน ผูป้ระกอบการจึงหันไปใช้ LPG ท่ีมีราคาถูกเป็นวตัถุดิบ ประกอบกับความต้องการซ้ือในเวลานั้นค่อนข้างต ่าเน่ืองจาก
โรงงานปิโตรเคมีบางแห่งไดห้ยุดซ่อมบ ารุงในเดือนพฤษภาคมและยงักลบัมาเร่ิมท าการผลิตชา้กว่าแผน รวมถึงโอลิฟินจากสหรัฐฯ 
เขา้มายงัภูมิภาคเอเชียไดส่้งผลกระทบเชิงลบต่อก าไรจากการผลิตโอลิฟินซ่ึงท าให้ความตอ้งการแนฟทาลดลง 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัน ้ามนัดิบดูไบใน Q2/66 ลดลงมาอยูท่ี่ 16.54 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล  สืบเน่ืองมาจากความ
กงัวลในปริมาณการส่งออกท่ีเพ่ิมขึ้นจากจีน และความตอ้งการน าเขา้ของอินโดนีเซียท่ีลดลง ท าให้ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบั
น ้ ามนัดิบดูไบลดลง นอกจากน้ีการเล่ือนแผนปิดปรับปรุงโรงกลัน่ Dung Quat ของเวียดนามจาก Q2/66 ไป Q3/66 ไดเ้พ่ิมแรงกดดนั
ต่อส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบัน ้ ามนัดิบดูไบ ในทางตรงกนัขา้มการน าเขา้ท่ีเพ่ิมขึ้นของอินเดียและการหยุดท างานของโรงกลัน่
โดยไม่ไดว้างแผนไวใ้นสหรัฐฯ ท่ามกลางสินคา้คงคลงัในระดบัท่ีต ่ามีส่วนช่วยชะลอการลดลงของส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบั
น ้ามนัดิบดูไบ 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ ามนัดิบดูไบลดลงจากไตรมาสก่อนมาอยู่ท่ี 13.97 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล  
การเพ่ิมขึ้นของน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานคงคลงัในสหรัฐฯ และอมัสเตอร์ดมั ส่งผลให้ความตอ้งการส่งออกนอกภูมิภาคเอเชียลดลง 
และยงัส่งผลให้ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานและดีเซลลดลงเป็นส่วนลดท่ีช้ีบ่งว่าตลาดมีอุปทานน ้ ามนัเคร่ืองอากาศยาน
เพียงพอ เที่ยวบินระหว่างประเทศของจีนทั้งขาเขา้และขาออกไดฟ้ื้นตวั จากร้อยละ 10 ของระดบัก่อนเกิดโรคระบาดในเดือนมกราคม
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เป็นเกือบร้อยละ 40 ในเดือนพฤษภาคม แต่การฟ้ืนตวัของการเดินทางทางอากาศระหว่างประเทศของจีนไดช้ะลอลงในช่วงท่ีผา่นมา 
โดยจ านวนเท่ียวบินระหว่างประเทศเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย ซ่ึงเป็นผลมาจากสามปัจจยัหลกัท่ีท าให้เกิดการชะลอตวัของการเดินทางทาง
อากาศระหว่างประเทศของจีน อย่างแรกคืออตัราการจองตัว๋เคร่ืองบินท่ีต ่าสะทอ้นถึงความตอ้งการเดินทางท่ีฟ้ืนตวัชา้ สองคือความ
ล่าชา้ในการออกหนงัสือเดินทางและวีซ่า และสุดทา้ยคือการปิดน่านฟ้าของรัสเซีย แต่การเดินทางช่วงเทศกาลในเดือนรอมฎอนและ
ความตอ้งการเดินทางระหว่างประเทศท่ีฟ้ืนตวัมีส่วนช่วยสนบัสนุนส่วนต่างราคาน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ามนัดิบดูไบ 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัดีเซลกบัน ้ ามนัดิบดูไบลดลงจากไตรมาสก่อนมาอยู่ท่ี 14.54 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล  เน่ืองจากความ
ตอ้งการน าเขา้ท่ีลดลงจากยุโรป ส่วนต่างของราคาในภูมิภาคเอเชียเทียบกบัฝ่ังตะวนัตก(ยุโรปและสหรัฐฯ)ท่ีน้อยลงไม่จูงใจให้เกิด
การส่งออกจากภูมิภาคเอเชีย รวมถึงปริมาณการส่งออกของตะวนัออกกลางท่ีเพ่ิมขึ้นมายงัเอเชีย การน าเขา้จากอินโดนีเซียท่ีลดลง 
และอุปทานจ านวนมากจากโรงกลัน่หลายแห่งในเอเชียไดส่้งผลกระทบต่อราคาน ้ ามนัดีเซล แต่อย่างไรก็ตามการหยุดชะงกัของ
อุปทานท่ีชายฝ่ังตะวนัตกของอินเดีย ความล่าชา้ของการเร่ิมด าเนินการผลิตของหน่วยการกลัน่ท่ีสามในโรงกลัน่ Al-Zour และการ
หยดุการผลิตโดยไม่ไดว้างแผนไวใ้นสหรัฐฯ ท่ามกลางสินคา้คงคลงัท่ีต ่าไดมี้ส่วนช่วยพยงุส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซลกบัน ้ามนัดิบดูไบ 

ส่วนต่างราคาน ้ ามันเตากับน ้ ามันดิบดูไบใน Q2/66 เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ีแล้วมาอยู่ท่ี -8.58 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล 
เน่ืองจากเขา้สู่ฤดูกาลซ่อมบ ารุง ประกอบกบัอุปทานน ้ามนัดิบท่ีตึงตวัเน่ืองจากการลดก าลงัการผลิตของ OPEC+ ท าให้น ้ามนัดิบชนิด
หนกัปานกลางถึงหนกัมากลดลง ในขณะท่ีความตอ้งการใชน้ ้ ามนัเตาส าหรับการขนส่งทางเรือท่ีสิงคโปร์ยงัคงท่ี รวมถึงการส ารอง
น ้ามนัเตาคงคลงัส าหรับการผลิตไฟฟ้าในช่วงฤดูร้อนในตะวนัออกกลางช่วยสนบัสนุนส่วนต่างราคาน ้ามนัเตากบัน ้ามนัดิบดูไบ 

ค่าการกลัน่ทางการตลาดเฉล่ียของบริษทัฯ ใน Q2/66 อยูท่ี่ 1.34 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ลดลงจาก 6.36 ดอลลาร์สหรัฐต่อ
บาร์เรล ใน Q1/66 เน่ืองจากส่วนต่างท่ีลดลงของราคาผลิตภณัฑ์การกลัน่หลกัต่อน ้ามนัดิบดูไบ แต่อย่างไรก็ตามบริษทัฯ ยงัคงจดัหา
วตัุดิบตั้งต้นท่ีเหมาะสมโดยการลดต้นทุนการขนส่งและใช้กากน ้ ามันจากการกลัน่ภายใต้หอกลัน่บรรยากาศเป็นวตัถุดิบตั้งต้น 
นอกจากน้ี SPRC ยงัลดการผลิตน ้ามนัเตาซ่ึงเป็นผลิตภณัฑท่ี์มีมูลค่าต ่า โดยการผลิตยางมะตอยท่ีให้ผลตอบแทนท่ีสูงกว่า 
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3. ผลการด าเนินงานทางการเงิน 

สรุปผลการด าเนินงานทางการเงิน                                               

 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

Q2/66 Q1/66 +/(-)   Q2/65 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

รายไดร้วม 1,557 1,736 (180)  2,254 (698)  3,293 4,222 (928) 

ตน้ทุนขาย (1,618) (1,676) 58  (1,968) 349  (3,294) (3,692) 398 

(ขาดทุน) ก าไรขั้นต้น (62) 60 (122)  287 (348)  (1) 529 (530) 

รายไดอ้ื่น 0 1 (1)  0 0  2 1 1 

(ขาดทุน) ก าไรจากอตัรา
แลกเปล่ียน 

(18) (0) (18)  (9) (9)  (18) 6 (24) 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (9) (12) 4  (9) 1  (21) (60) 39 

ตน้ทุนทางการเงิน (3) (3) (0)  (2) (1)  (6) (3) (3) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการตี
มูลค่ายติุธรรมของตราสาร
อนุพนัธ ์

14 0 14  (10) 24  14 (17) 31 

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล 15 (9) 25  (51) 67  6 (91) 97 

(ขาดทุน) ก าไร สุทธ ิ (61) 37 (98)  206 (268)  (25) 365 (390) 

 

 
ล้านบาท  ล้านบาท  ล้านบาท 

Q2/66 Q1/66 +/(-)   Q2/64 +/(-)  6M/66 6M/65 +/(-) 

รายไดร้วม 53,883 59,130 (5,246)  78,008 (24,125)  113,013 143,412 (30,400) 

ตน้ทุนขาย (55,989) (57,108) 1,119  (68,069) 12,081  (113,096) (125,402) 12,306 

ก าไรขั้นต้น (2,106) 2,022 (4,128)  9,939 (12,045)  (84) 18,010 (18,094) 

รายไดอ้ื่น 15 47 (33)  14 1  62 30 33 

(ขาดทุน) ก าไรจากอตัรา
แลกเปล่ียน 

(633) (19) (614)  (302) (331)  (652) 167 (819) 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (300) (425) 125  (318) 18  (726) (2,001) 1,275 

ตน้ทุนทางการเงิน (106) (94) (13)  (58) (48)  (200) (98) (101) 

(ขาดทุน)ก าไรจากการตี
มูลค่ายติุธรรมของตราสาร
อนุพนัธ ์

499 1 498  (337) 836  501 (565) 1,065 

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล 526 (305) 831  (1,782) 2,308  222 (3,103) 3,324 

ก าไร สุทธ ิ (2,105) 1,219 (3,323)  7,156 (9,261)  (886) 12,440 (13,326) 
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ตารางแสดงปริมาณการผลิตของบริษัทฯ 

                                                                                                                                                                                                                        พนับาร์เรล 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม Q2/66 Q1/66 Q2/65  6M/66 6M/65 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์ 353 340 324  693 704 

ก๊าซปิโตรเลียมเหลว 574 620 636  1,194 1,263 

แนฟทาเบา 913 766 953  1,679 1,857 

น ้ามนัเบนซิน 3,893 4,044 3,785  7,937 7,904 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 1,646 1,675 1,043  3,322 1,509 

น ้ามนัดีเซล 5,686 5,932 6,057  11,619 11,872 

น ้ามนัเตา 498 552 822  1,050 1,572 

ยางมะตอย 418 431 188  849 425 

ก๊าซผสม C4 532 493 465  1,025 985 

อื่นๆ (1)
 1,475 1,337 1,343  2,812 2,658 

รวมปริมาณการผลิต 15,989 16,191 15,615  32,180 30,749 
(1) รวมถึงก ามะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ท าการแลกเปลี่ยนผลิตภณัฑข์ั้นกลางส าหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล 

(Cracker Feed Exchange)  
 

ตารางแสดงรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมของบริษัทฯ       

                                                                                       ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (1)
 Q2/66 Q1/66 Q2/65  6M/66 6M/65 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์ 23 25 29  48 64 

ก๊าซปิโตรเลียมเหลว 27 37 47  63 91 

แนฟทาเบา 60 55 85  114 173 

น ้ามนัเบนซิน 498 519 669  1,018 1,280 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 152 172 146  324 186 

น ้ามนัดีเซล 587 706 1,008  1,293 1,842 

น ้ามนัเตา 26 32 49  58 116 

ยางมะตอย 33 35 19  68 43 

ก๊าซผสม C4 40 47 52  87 113 

น ้ามนัดิบ - - -  - 29 

อื่นๆ (2)
 111 108 152  220 286 

รวมรายได้ 1,557 1,736 2,254  3,293 4,222 

(1) รวมถึงเงินชดเชยจากการจ าหน่ายก๊าซปิโตรเลียมเหลวและน ้ามนั 

 (2) รวมถึงก ามะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ท าการแลกเปลี่ยนผลิตภณัฑข์ั้นกลางส าหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล 
(Cracker Feed Exchange)  
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รายไดจ้ากการขายใน Q2/66 ลดลงร้อยละ 10 จาก Q1/66 เน่ืองจากการลดลงของราคาขายน ้ ามนัเฉล่ียและปริมาณการ
ขายน ้ ามนั ปริมาณการขายน ้ ามนัลดลงเล็กน้อยจาก 16.5 ลา้นบาร์เรลใน Q2/66 เทียบกบั 16.8 ลา้นบาร์เรลใน Q1/66 เน่ืองจาก
ความตอ้งการท่ีลดลงโดยเฉพาะน ้ามนัเบนซิน และน ้ามนัดีเซล 

เปรียบเทียบ Q2/66 และ Q2/65 รายไดจ้ากการขายลดลงร้อยละ 31 ซ่ึงเป็นผลจากราคาขายน ้ามนัเฉล่ียท่ีลดลงหักกลบ
บางส่วนจากปริมาณการขายท่ีเพ่ิมขึ้นจาก 15.6 ลา้นบาร์เรลใน Q2/65 เป็น 16.5 ลา้นบาร์เรลใน Q2/66  

รายไดร้วมใน 6M/66 ลดลงร้อยละ 22 เม่ือเทียบกบั 6M/65 ในขณะท่ีปริมาณขายเพ่ิมขึ้นจาก 31.4 ลา้นบาร์เรลเป็น 33.4 ลา้น
บาร์เรล 

ตารางแสดงสัดส่วนของรายไดร้วมจากการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมให้แก่ลูกคา้ของบริษทัฯ 

ลูกค้า Q2/66 Q1/66 Q2/65  6M/66 6M/65 

Chevron 40% 42% 40%  41% 39% 

ปตท.&ปตท.น ้ามนัและการคา้ปลีก 45% 45% 46%  45% 46% 

บริษทัอื่นๆ 15% 13% 14%  14% 15% 

รวม 100% 100% 100%  100% 100% 
 

ต้นทุนขาย 

เปรียบเทียบตน้ทุนขายใน Q2/66 และ Q1/66 ลดลงร้อยละ 3 การลดลงของตน้ทุนขายสอดคลอ้งกบัการลดลงของรายได้
จากการขาย และตน้ทุนท่ีลดลงจากการค านวณตามวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกัซ่ึงเป็นไปตามการเปล่ียนแปลงของราคาน ้ามนัท่ีลดลงในไตร
มาสน้ี ซ่ึงรวมรายการผลขาดทุนสุทธิจากการปรับลดมูลค่าสินคา้คงเหลือจ านวน 6 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ใน Q2/66 

เปรียบเทียบตน้ทุนขายใน Q2/66 และ Q2/65 ตน้ทุนขายใน Q2/66 ลดลงร้อยละ 18 เน่ืองจากการราคาน ้ามนัท่ีลดลงใน
ไตรมาสน้ี แต่ถูกหกักลบบางส่วนกบัปริมาณการขายท่ีสูงขึ้นเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 

ตน้ทุนขายใน 6M/66 ลดลงร้อยละ 11 จาก 6M/65 การลดลงในตน้ทุนน ้ ามนัดิบตามวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนัก แต่ถูกหักกลบ
บางส่วนกบัปริมาณการขายท่ีสูงขึ้นเม่ือเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัในปีก่อนหนา้  

ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน และเคร่ืองมือทางการเงิน 

เปรียบเทียบ Q2/66 กบั Q1/66 บริษทัฯ มีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน (รวมเคร่ืองมือทางการเงิน)  จ านวน 3.8 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐใน Q2/66 จากค่าเงินบาทที่อ่อนค่า เม่ือเทียบกบัขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน จ านวน 0.4 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน 
Q1/66  

เปรียบเทียบ Q2/66 กบั Q2/65  บริษทัฯ มีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนในทั้งสองไตรมาส จ านวน 3.8 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐใน Q2/65 และจ านวน 18.4 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q2/65 ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงส่งผลให้เกิดขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน
เม่ือบริษทัฯ มีลูกหน้ีการคา้สุทธิเป็นสกุลเงินบาท 

เปรียบเทียบ 6M/66 กบั 6M/65 ค่าเงินบาทยงัคงอ่อนค่าอยา่งต่อเน่ืองเม่ือเทียบกบัเงินดอลลาร์สหรัฐ อนัเน่ืองมาจากการแขง็คา่
ของเงินดอลลาร์สหรัฐจากการปรับขึ้นอตัราดอกเบ้ียเพ่ือควบคุมอตัราเงินเฟ้อ ซ่ึงส่งผลให้บริษทัฯ มีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน
จ านวน 4 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (รวมเคร่ืองมือทางการเงิน) เปรียบเทียบกบัขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน จ านวน 11 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 
ในช่วงเดียวกนัของปีก่อน  
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ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

เปรียบเทียบ Q2/66 กบั Q1/66 ค่าใช้จ่ายในการบริหารลดลง เน่ืองจากยงัมีค่าใช้จ่ายและประมาณการหน้ีสินท่ีเก่ียวขอ้ง
กบัเหตุการณ์น ้ามนัร่ัวในไตรมาสก่อน  

เปรียบเทียบ Q2/66 กบั Q2/65 บริษทัฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารใกลเ้คียงกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อนหน้า 

บริษทัฯ มีค่าใช้จ่ายและประมาณการหน้ีสินท่ีเก่ียวขอ้งกบัเหตุการณ์น ้ามนัร่ัวในช่วงตน้ปี 2565 จ านวน 44 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐใน 6M/65 ในขณะที่ลดลงเหลือ 3 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน 6M/66 การลดลงดงักล่าวท าให้ค่าใชจ้่ายในการบริหารลดลงใน
งวด 6M/66 เม่ือเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อนหน้า 

ภาษีเงินได้นิติบุคคล 

ภาษีเงินไดฯ้ รอตดับญัชีจากผลขาดทุนจากการด าเนินงานใน 6M/66 จะถูกน าไปหักกลบกบัก าไรในอนาคต   
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การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ 

สินทรัพย์ 

    

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 

   

 

  

 

 

 

 

 

 

 

สินทรัพย์ 

สินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2566 ลดลงจ านวน 166 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (4,121 ลา้นบาท) จากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 
สินทรัพยห์มุนเวียนลดลง จ านวน 145 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (4,070 ลา้นบาท) เน่ืองมาจาก :  

1) การลดลงของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนจ านวน 84 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,568 ลา้นบาท) เน่ืองจากราคาและปริมาณการ
ขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมลดลงในเดือนมิถุนายน 2566 เม่ือเทียบกบัเดือนธันวาคม 2565 และการลดลงของเงินอุดหนุน
กองทุนน ้ามนัคา้งรับ และ 
 

695 716

954
1,099

3
21,652

1,817

30-Jun-23 31-Dec-22

Cash & cash equivalent

Other current assets

Non-current assets

Total assets

ล้านดอลลาร์สหรัฐ ล้านบาท 

ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
 

ล้านบาท 

1,065 1,110

20 19

567
688

1,652

1,817

30-Jun-23 31-Dec-22

Current liabilities

Non-current liabilities

Total equity

Total liabilities & equity

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

 สินทรัพยห์มุนเวียนอืน่ 

 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 

 รวมสินทรัพย ์

หน้ีสินหมุนเวียน 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน 

ส่วนของผูถื้อหุน้  

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 

24,980 25,030

34,085 38,182

102
76

59,167 63,288

30-Jun-23 31-Dec-2230 มิ.ย. 66      31 ธ.ค. 65 30 มิ.ย. 66      31 ธ.ค. 65 

38,200 38,707

700 677

20,268
23,904

59,167
63,288

30-Jun-23 31-Dec-2230 มิ.ย. 66      31 ธ.ค. 65 30 มิ.ย. 66      31 ธ.ค. 65 
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2) สินคา้คงเหลือลดลงจ านวน 68 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,751 ลา้นบาท) เน่ืองจากราคาสินคา้คงเหลือท่ีลดลงจากราคาน ้ ามนัท่ี
ปรับลดลงในช่วงส้ินเดือนมิถุนายน 2566 เม่ือเทียบกบัส้ินเดือนธนัวาคม 2565 แต่ถูกหกักลบบางส่วนจาก 

3) สินทรัพยห์มุนเวียนอื่นเพ่ิมขึ้นจ านวน 6 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (222 ลา้นบาท) จากเงินจ่ายล่วงหนา้ให้แก่ผูรั้บเหมาจ านวน 7 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 

ในขณะเดียวกนัสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนไดล้ดลงจ านวน 21 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (51 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจากการลดลงของ
ท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ลดลงจ านวน 34 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (563 ลา้นบาท) เน่ืองจากค่าเส่ือมราคาใน 6M/66 แต่ถูกหกักลบบางส่วน
จากการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี โดยหลกัมาจากภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีจากผลขาดทุนสุทธิ 9 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐ และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืนเพ่ิมขึ้นจากค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหนา้จ านวน 10 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 

หนี้สิน 

หน้ีสินรวม ณ 30 มิถุนายน 2566 ลดลงจ านวน 121 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,613 ลา้นบาท) จาก 31 ธันวาคม 2565 ซ่ึงการ
ลดลงโดยหลกัมาจาก: 

1) การลดลงของเงินกูย้ืมระยะส้ันและระยะยาวจ านวน 133 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (4,451 ลา้นบาท) จากการช าระเงินกู ้ในงวด 
6M/66 แต่ถูกหกักลบบางส่วนจาก 

2) การเพ่ิมขึ้นของเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนจ านวน 14 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (889 ลา้นบาท) จากช่วงระยะเวลาในการจ่ายค่า
น ้ามนัดิบในเดือนธนัวาคม 2565 ท่ีไดมี้การจ่ายในช่วงก่อนส้ินปี ท าให้เจา้หน้ีการคา้ลดลงในเวลาดงักล่าว 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 30 มิถุนายน 2566 ลดลงจ านวน 45 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (507 ลา้นบาท) จาก 31 ธันวาคม 2565 โดยมา
จากผลขาดทุนของบริษทัฯ ท่ีเกิดขึ้นใน 6M/66 จ านวน 25 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (886 ลา้นบาท) และเงินปันผลจ่าย จ านวน 19 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ (650 ลา้นบาท) ส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีเป็นจ านวนเงินบาท ไดร้วมผลกระทบจากการแปลงค่าตามการเปล่ียนแปลงของ
อตัราแลกเปล่ียน 

งบกระแสเงินสด 

6M/2566 ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านบาท 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน  160  5,463 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ  (2)  (76) 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน  (157)  (5,354) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้สุทธ ิ 1  33 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 2  76 

รายการปรับปรุงจากการแปลงค่าเงินต่างประเทศ 0  (6) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 3  102 

บริษทัฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 3 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ณ วนัส้ินงวดของเดือนมิถุนายน 2566 เทียบ
กบั 2 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2565  

รายละเอียดของกิจกรรมกระแสเงินสดใน  6M/66 มีดงัน้ี 

1) เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานเป็นจ านวน 160 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,463 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจาก 
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• ขาดทุนสุทธิใน 6M/66 จ านวน 25 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (886 ลา้นบาท) และบวกกลบัรายการที่ไม่เป็นเงินสดจ านวน 13 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (441 ลา้นบาท) และ 

• เงินสดท่ีไดม้าจากสินทรัพยด์ าเนินงานจ านวน 163 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,599 ลา้นบาท) มูลค่าสินคา้คงเหลือท่ีลดลง
จ านวน 103 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,527 ลา้นบาท) จากราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมและปริมาณสินคา้คงเหลือท่ีลดลง     
และการลดลงของลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่นจ านวน 74 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (2,547 ล้านบาท) จากราคาขายและ
ปริมาณขายท่ีลดลง แต่ถูกหักกลบบางส่วนจากการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยอ่ื์นและสินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน จ านวน 14 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (475 ลา้นบาท) จากค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหนา้  และ 

• เงินสดท่ีไดม้าจากหน้ีสินด าเนินงานจ านวน 9 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (308 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจากการเพ่ิมขึ้นของ
เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืนจ านวน 15 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (513 ล้านบาท) เน่ืองจากช่วงระยะเวลาในการจ่ายค่า
น ้ ามนัดิบ แต่ถูกหักกลบบางส่วนจากประมาณการหน้ีสินระยะส้ันท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์น ้ ามนัร่ัวจ านวน 4 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ (163 ลา้นบาท)          

2) เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเป็นจ านวน 2 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (76 ล้านบาท)  ส าหรับรายจ่ายลงทุนเบ็ดเตล็ดใน
โครงการขนาดเลก็  

3) เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 157 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,354 ลา้นบาท) จากการช าระคืนเงินกูย้ืมในคร่ึงปีแรก 
จ านวน 138 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (4,703 ลา้นบาท) และจ่ายเงินปันผลให้แก่ผูถื้อหุ้น จ านวน 19 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (650 ลา้น
บาท) จากผลก าไรในปี 2565 

อตัราส่วนทางการเงิน 

  Q2/66 Q1/66 Q2/65  6M/66 6M/65 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.7 1.6 1.7  1.7 1.7 

อตัราก าไรขั้นตน้ (ร้อยละ) (4.0) 3.5 12.7  (0.0) 12.5 

อตัราก าไรสุทธิ (ร้อยละ) (3.9) 2.1 9.2  (0.7) 8.6 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.6 0.7 0.7  0.6 0.7 

อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.1 0.2 0.1  0.1 0.1 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) (24.1) 17.7 155.4  (4.3) 158.8 

หมายเหตุ 

อตัราส่วนสภาพคล่อง    = สินทรัพยห์มุนเวียน / หน้ีสินหมุนเวียน     (เท่า) 
อตัราก าไรขั้นตน้    = ก าไร(ขาดทุน) ขั้นตน้ / ขายสุทธิ     (ร้อยละ) 
อตัราก าไรสุทธิ     = ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับงวด / รายไดร้วม    (ร้อยละ) 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น   = หน้ีสินรวม / ส่วนของผูถ้ือหุ้น      (เท่า) 
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น = หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย – เงินสด / ส่วนของผูถ้ือหุ้น    (เท่า) 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (Accrual basis) = ก าไร(ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้    (เท่า) 

   (จากงบก าไร-ขาดทุน) / ดอกเบ้ียจ่าย (จากงบก าไรขาดทุน)  
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4. แนวโน้มตลาดน ้ามัน  

คาดการณ์ว่า Q3/66 ค่าการกลัน่จะดีขึ้นจาก Q2/66 เล็กน้อย จึงเป็นแรงจูงใจให้โรงกลัน่เพ่ิมก าลงัการผลิต ทั้งน้ีมีแนวโนม้ว่า
ความตอ้งการผลิตภณัฑน์ ้ามนัในภูมิภาคเอเชียจะเพ่ิมขึ้นใน Q3/66 อยา่งไรก็ตามการเพ่ิมขึ้นของความตอ้งการน ้ามนันั้นยงัคงไม่แน่นอน
เน่ืองจากเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวในสหรัฐอเมริกาและยุโรป ซ่ึงส่งผลกระทบต่อปริมาณการส่งออกจากเอเชีย การเพ่ิมอตัราดอกเบ้ีย
ท่ามกลางการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัและอตัราเงินเฟ้อท่ีสูงยงัคงส่งผลกระทบต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ ในขณะท่ีความขดัแยง้
ระหว่างรัสเซียและยูเครนท่ีไม่อาจคาดเดาไดย้งัคงเป็นความเส่ียงส าคญัต่อตลาดน ้ ามนั ความตอ้งการผลิตภณัฑ์น ้ามนัส าเร็จรูปในเอเชีย
คาดว่าจะเพ่ิมขึ้นประมาณ 1.7 ล้านบาร์เรลต่อวนัใน Q3/66 ส่วนของอุปทานนั้นคาดว่าจะเพ่ิมขึ้นในเดือนกรกฎาคมและสิงหาคม 
เน่ืองจากส้ินสุดฤดูกาลซ่อมบ ารุงในเอเชียแล้ว คาดว่าค่าการกลัน่จะเพ่ิมขึ้นในเดือนกันยายนท่ีมีการหยุดการผลิตเพ่ือซ่อมบ ารุง 
นอกจากน้ียงัอาจจะมีโอกาสท่ีโรงกลัน่จะหยดุการผลิตทั้งท่ีวางโดยไม่ไดว้างแผนไว ้หรือความล่าชา้ในการเร่ิมตน้กระบวนการผลิต เช่น 
โรงกลัน่ Duqm ของโอมาน และหน่วยการกลัน่ท่ี 3 ของโรงกลัน่ Al-Zour ในคูเวต ซ่ึงมีแผนเร่ิมด าเนินงานในเดือนกนัยายน และปัญหา
ทางการเงินท่ีอาจเกิดขึ้นกบัโรงกลัน่ Nghi Son ของเวียดนาม ท่ีอาจส่งผลให้ปริมาณการกลัน่ช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 2566ลดลง 

คาดว่าความตอ้งการแนฟทาจะเพ่ิมขึ้นเน่ืองจากโรงงานปิโตรเคมีของเกาหลีใตห้ลายแห่งกลบัมาจากด าเนินการผลิตหลงัจาก
เสร็จส้ินการซ่อมบ ารุงในอีกไม่ก่ีเดือนขา้งหน้า เช่น Hanwha Total, YNCC และ Hyundai Chemical ซ่ึงจะท าให้แนฟทามีความขาดดุล
มากขึ้นโดยเฉพาะในเดือนสิงหาคมและกนัยายน สอดคลอ้งกบัความตอ้งการปิโตรเคมีท่ีเพ่ิมขึ้นตามฤดูกาล ดงันั้นคาดว่าส่วนต่างราคา
แนฟทากบัน ้ามนัดิบดูไบจะเพ่ิมขึ้นก่อนท่ีจะลดลงอีกคร้ังใน Q4/66 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบัน ้ ามนัดิบดูไบมีแนวโน้มจะเพ่ิมขึ้นในเดือนกรกฎาคมก่อนจะลดลงอีกคร้ังในเดือนสิงหาคม
เป็นตน้ไป ความตอ้งการน ้ามนัเบนซินของจีนและอินเดียน่าจะยงัคงสูงแมว่้าจะอยูใ่นฤดูมรสุม ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัน ้ามนัดิบ
ดูไบไดรั้บการสนบัสนุนจากการใชร้ถจกัรยานยนต ์อีกทั้งยงัไดรั้บการสนบัสนุนจากราคาน ้ามนัขายปลีกท่ีสถานีบริการในประเทศลดลง 
การส่งออกน ้ ามนัเบนซินของจีนคาดว่าจะถูกจ ากดัในช่วงเดือนกรกฎาคมและสิงหาคม (แมว่้าอตัราก าไรจากการส่งออกจะดีขึ้นก็ตาม) 
เน่ืองจากความตอ้งการใชน้ ้ ามนัท่ีเพ่ิมขึ้นในช่วงปิดภาคเรียนภาคฤดูร้อน นอกจากน้ีสหรัฐฯ ก าลงัเขา้สู่ฤดูกาลแห่งการขบัขี่ ซ่ึงจะช่วย
ส่งเสริมส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัน ้ามนัดิบดูไบในเอเชียเช่นกนั ปริมาณน ้ามนัเบนซินคงคลงัของสหรัฐยงัคงต ่ากว่าค่าเฉล่ียในรอบ 
5 ปี แมว่้าปริมาณการผลิตน ้ามนัเบนซินของโรงกลัน่ภายในประเทศจะอยูท่ี่ระดบัสูง นอกจากน้ีอาจจะมีความเส่ียงดา้นลบจากแนวโนม้
เศรษฐกิจโลกท่ีไม่แน่นอน เน่ืองจากสหรัฐฯ และยโุรปยงัคงมีแผนท่ีจะขึ้นอตัราดอกเบ้ียต่อไป 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานและน ้ ามนัก๊าดกบัน ้ ามนัดิบดูไบคาดว่าจะยงัคงสูงในเดือนกรกฎาคมและสิงหาคม 
เน่ืองจากความตอ้งการการบินระหว่างประเทศท่ีฟ้ืนตวัและการเร่ิมตน้การเดินทางทางอากาศในช่วงฤดูร้อนจะช่วยสนบัสนุนส่วนต่าง
ดงักล่าว ความตอ้งการเดินทางทางอากาศของจีนจะยงัคงฟ้ืนตวัต่อไป จากขอ้มูลล่าสุดจากส านกังานการบินพลเรือนของจีน เท่ียวบิน
ระหว่างประเทศในช่วงเทศกาลวนัหยดุโรงเรียนท่ีก าลงัจะมาถึงสูงกว่าระดบัคร่ึงเดือนแรกของเดือนมิถุนายน ร้อยละ 5 การท่องเท่ียวไป
ยงัสถานท่ีท่องเท่ียวยอดนิยม เช่น เอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ญ่ีปุ่ น และเกาหลีใต ้จะยงัคงท าให้ความตอ้งการท่องเท่ียวฟ้ืนตวั คาดว่าการ
เดินทางระหว่างประเทศโดยเคร่ืองบินของจีนจะสูงถึง ร้อยละ 60-65 ของระดบัก่อนเกิดโรคระบาดภายในส้ินปีน้ี เน่ืองจากจ านวนการ
ออกหนงัสือเดินทางคงคา้งลดลงและความตอ้งการเดินทางเพ่ิมขึ้น คาดการณ์ว่าความตอ้งการน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานของจีนจะฟ้ืนตวั
เต็มท่ีจนถึงระดบัปี 2562 ภายในส้ินปี 2566 อีกทั้งคาดว่าปริมาณการเดินทางในสหรัฐอเมริกาและยุโรปจะสูงในช่วงฤดูร้อน ซ่ึงจะเป็น
การท่องเท่ียงในฤดูร้อนคร้ังแรกท่ีไม่มีขอ้จ ากดัการเดินทางท่ีเขม้งวด ผูเ้ดินทางอาจประสบปัญหาสนามบินแออดัและขาดก าลงัคนจาก
สายการบิน ซ่ึงอาจท าให้แผนการเดินทางหยดุชะงกัได ้นอกจากน้ีอตัราเงินเฟ้อและอตัราดอกเบ้ียท่ีสูง และการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีไม่
แน่นอนจะยงัคงส่งผลกระทบในแง่ลบต่อส่วนต่างราคาน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานและน ้ามนัก๊าดกบัน ้ามนัดิบดูไบ 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัดีเซลกบัน ้ ามนัดิบดูไบคาดว่าจะยงัคงดีในเดือนกรกฎาคมและสิงหาคม เน่ืองจากเป็นช่วงฤดูการขบัขี่ท่ี
ยุโรป การลดอตัราดอกเบ้ียของจีน และการกระตุน้เศรษฐกิจเพ่ิมเติมจากจีนแผ่นดินใหญ่ นอกจากน้ี การส่งออกของจีนคาดว่าจะอยูใ่น
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ระดบัต ่าอีกดว้ยซ่ึงจะช่วยสนบัสนุนส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซลกบัน ้ามนัดิบดูไบ นอกจากน้ี ขอ้มูล PMITM ในตลาดเอเชียตะวนัออกเฉียง
ใตห้ลายแห่งยงัแสดงถึงความแข็งแกร่ง ซ่ึงสนับสนุนความตอ้งการของภูมิภาคน้ี อย่างไรก็ตาม ฤดูมรสุมในอินเดียอาจท าให้ความ
ตอ้งการใชน้ ้ามนัดีเซลลดลง 

คาดว่าส่วนต่างราคาระหว่างน ้ ามนัเตากบัน ้ ามนัดิบดูไบจะลดลงในเดือนกรกฎาคมและสิงหาคมเน่ืองจากวามตอ้งการน ้ ามนั
เตาส าหรับการผลิตไฟฟ้าในช่วงฤดูร้อนยงัคงซบเซา โดยเฉพาะในประเทศแถบเอเชียใต ้เช่น ปากีสถานและบงัคลาเทศ ในขณะเดียวกนั 
บงักลาเทศก าลงัใชม้าตรการรัดเขม็ขดัเน่ืองจากไม่มีทุนส ารองเงินตราต่างประเทศเพ่ือช าระค่าเช้ือเพลิง ขอ้มูลของ Kpler แสดงให้เห็นว่า
การน าเขา้น ้ ามนัเตาลดลง 30,000 บาร์เรลต่อวนั ไปอยู่ท่ี 48,000 บาร์เรลต่อวนัในเดือนมิถุนายน นอกจากน้ีการมีโควตาใหม่ส าหรับ
น าเขา้น ้ ามนัดิบคาดว่าจะลดความตอ้งการวตัถุดิบตั้งตน้ท่ีตกคา้งจ านวนมากในจีนแผ่นดินใหญ่ และการกลบัมาของโรงกลัน่ในรัสเซีย
จากการปิดปรับปรุงจะเพ่ิมความพร้อมในการส่งออกน ้ามนัเช้ือเพลิง 
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ปริมาณการผลิต 

การน าน ้ามันดิบเข้ากล่ัน แหล่งทีม่าของน ้ามันดิบ 
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อตัราการน าน ้ามนัดิบเขา้กลัน่ (พนับาร์เรล/วนั) 
อตัราการกลัน่เทียบเท่าท่ีใชจ้ริง (UEDC) 

ตะวนัออกกลาง ตะวนัออกไกล ในประเทศ อื่นๆ 

ในประเทศ ส่งออก 

   Q2/65      Q1/66      Q2/66                      6M/65     6M/66    Q2/65      Q1/66      Q2/66                      6M/65     6M/66 
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Remarks: รอ้ยละของการขายผลิตภณัฑเ์ท่านัน้ 


