
                                                                                                              
บริษัท สหกลอิควิปเมนท ์จ ำกัด (มหำชน) 
 ค ำอธิบำยและวิเครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร ไตรมำส 2 สิน้สุดวันที ่30 มิถุนำยน 2566 
 

 

1 

1.บทสรุปผู้บริหำร 

ส ำหรบัผลประกอบในไตรมำส 2/2566 บรษิัท สหกลอิควิปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิัท”) มีรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรรวม 
1,668 ลำ้นบำท ปรบัตัวเพิ่มขึน้รอ้ยละ 32.8 จำกไตรมำส 1/2566 คิดเป็นรอ้ยละ 29.9 เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน
หนำ้ จำกกำรเริ่มรบัรูร้ำยไดข้องโครงกำร Build Lease and Transfer (BLT) มลูค่ำรวม 640 ลำ้นบำท 

โดยภำพรวมของโครงกำรเหมืองแม่เมำะ 8 และโครงกำรเหมืองหงสำ ท ำรำยไดต้  ่ำกว่ำเป้ำหมำยที่ตัง้ไวต้ำมแผนงำน 
เนื่องจำกมีกำรปรบัปรุงพืน้ที่กำรท ำงำนของระบบสำยพำนนอกแผนงำนและปริมำณน ำ้ฝนที่เพิ่มขึน้ในช่วงทำ้ยไตรมำส 
2/2566 ในส่วนของตน้ทนุใหบ้รกิำรรวมทกุโครงกำรก็ปรบัตวัลดลงสอดคลอ้งกบัปรมิำณรำยได ้เทียบกบัไตรมำสที่ผ่ำนมำ 
ส่วนโครงกำร Build Lease and Transfer ลกัษณะเป็นงำนก่อสรำ้งระบบสำยพำนเพื่อส่งมอบผูว้่ำจำ้ง ในไตรมำส 2/2566 
มี รำยไดต้ำมเปอรเ์ซ็นตข์องงำนท่ีท ำเสรจ็ (Recognize income according to percentage of completion) รำยไดท้ี่รบัรู ้
ในไตรมำส 2/2566 เท่ำกับ 640 ลำ้นบำท จำกตน้ทุนกำรใหบ้ริกำร 562 ลำ้นบำท และมีก ำไรขัน้ตน้เท่ำกับ 78 ลำ้นบำท 
บรษิัทคำดว่ำจะส่งมอบงำนไดต้ำมก ำหนดของสญัญำใน ปี 2567  

ในไตรมำส 2/2566 มีก ำไรขัน้ตน้ 182 ลำ้นบำท ปรบัลดลงเล็กนอ้ยจำกไตรมำส 1/2566 ที่มีก ำไรขัน้ตน้ 198 ลำ้นบำท คิด
เป็นรอ้ยละ 3.4% จำกช่วงเดียวกันของปีก่อน ที่มีก ำไรขัน้ตน้ 176 ลำ้นบำท ส่งผลใหใ้นไตรมำส 2/2566 บริษัทมีผลก ำไร
สทุธิรวม 40 ลำ้นบำท ปรบัตวัลดลงทัง้จำกไตรมำส 1/2566 รอ้ยละ 25.9 และปรบัตวัลดลงจำกไตรมำส 2/2565  รอ้ยละ 
45.2 
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2.สรุปภำพรวม ผลกำรด ำเนินงำนงบกำรเงนิรวม  

 

ผลการด าเนินงานทีส่ าคัญ 

- รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร ในไตรมำส 2/2566 เทำ่กบั 1,668 ลำ้นบำท (29.9% YoY, 32.1% QoQ) 
- EBITDA ในไตรมำส 2/2566 เทำ่กบั 314 ลำ้นบำท (-17.4% YoY, -0.9% QoQ) 
- ก ำไรสทุธิในไตรมำส 2/2566 เทำ่กบั 40 ลำ้นบำท (-45.2% YoY, -25.9% QoQ) 

ผลการด าเนินงานงวดสามเดือนไตรมาส 2/2566 เปรียบเทียบกับไตรมาส 1/2566 (QoQ) 

 ในไตรมำส 2/2566 บริษัทมีรำยไดร้วม 1,668 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 412 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 32.8 จำก 
ไตรมำส 1/2566 สำเหตุมำจำกกำรรบัรูร้ำยไดโ้ครงกำร Build Lease and Transfer ที่เริ่มด ำเนินกำร ในขณะที่ตน้ทุนกำร
ใหบ้รกิำรเพิ่มขึน้รอ้ยละ 44.1 โดยมีตน้ทนุและค่ำใชจ้่ำยที่ส  ำคญัที่มีกำรเปล่ียนแปลง ดงันี ้

• ตน้ทุนค่ำซ่อมบ ำรุงเพิ่มขึน้ 286 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่จำกโครงกำร Build Lease and Transfer เริ่ม
ด ำเนินกำรตำมแผนงำนก่อสรำ้งตำมสญัญำ  

• ตน้ทุนค่ำน ำ้มันลดลง 19 ลำ้นบำท จำกผลผลิตที่ลดลงจำกโครงกำรเหมืองแม่เมำะ 8 โครงกำร
เหมืองหงสำ และรำคำตน้ทนุน ำ้มนัท่ีปรบัตวัลดลงตำมรำคำตลำดโลก 

• ตน้ทนุค่ำวตัถรุะเบิดเพิ่มขึน้ 22 ลำ้นบำท ตำมสภำพพืน้ท่ีหนำ้งำนเป็นชัน้หินแข็งโครงกำรเหมืองแม่
เมำะ 8  

• ตน้ทุนงำนค่ำจำ้งผูร้บัเหมำเพิ่มขึน้ 168 ลำ้นบำท จำกกำรจำ้งผูร้บัเหมำมำติดตัง้เครื่องจักรตำม
แผนงำนก่อสรำ้งของโครงกำร Build Lease and Transfer ตำมแผนงำน 

• ตน้ทนุทำงกำรเงินเพิ่มขึน้ 5 ลำ้นบำท จำกกำรปรบัอตัรำดอกเบีย้เงินกูย้ืมของธนำคำร และกำรเบิก
เงินกูย้ืมโครงกำร Build Lease and Transfer เพื่อช ำระค่ำสินคำ้และบรกิำร 
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 ส่งผลใหไ้ตรมำส 2/2566 บริษัทมีก ำไรขัน้ตน้ 182 ลำ้นบำท ปรบัลดลง 16 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 8.1 
และมีก ำไรสทุธิ 40 ลำ้นบำท ลดลง 14 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 25.9 

ผลการด าเนินงานงวดสามเดอืนไตรมาส 2/2566 เปรียบเทยีบกับไตรมาส 2/2565(YoY) 

 บริษัทมีรำยไดร้วมเพิ่มขึน้ 384 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 29.9 จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน จำกโครงกำร 
Build Lease and Transfer (BLT) ที่เริ่มด ำเนินกำรแลว้ในปี 2566 โดยมีตน้ทนุใหบ้รกิำรเพิ่มขึน้รอ้ยละ 36.8 เนื่องจำก 

• ตน้ทุนค่ำซ่อมบ ำรุงเพิ่มขึน้ 242 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่จำกโครงกำร Build Lease and Transfer เริ่ม
ด ำเนินกำรตำมแผนงำนก่อสรำ้ง  

• ตน้ทุนค่ำน ำ้มันลดลง 5 ลำ้นบำท จำกผลผลิตที่ลดลงจำกโครงกำรเหมืองแม่เมำะ 8 โครงกำร
เหมืองหงสำ และรำคำตน้ทนุน ำ้มนัท่ีปรบัตวัลดลงตำมรำคำตลำดโลก 

• ตน้ทุนค่ำแรงงำนเพิ่มขึน้ 29 ลำ้นบำท เนื่องจำกมีกำรปรบัอตัรำค่ำแรงงำนของพนักงำนประจ ำปี
และปรบัแผนกำรท ำงำนของโครงกำรหงสำเพื่อใหเ้กิดประสิทธิภำพกำรท ำงำนมำกขึน้ 

• ตน้ทนุกำรจำ้งงำนผูร้บัเหมำเพิ่มขึน้ 147 ลำ้นบำท จำกโครงกำร Build Lease and Transfer มีกำร
จำ้งผูร้บัเหมำติดตัง้เครื่องจกัรตำมแผนงำนก่อสรำ้ง อย่ำงไรก็ตำมโครงกำรเหมืองแม่เมำะ 8 และ
โครงกำรหงสำ มีตน้ทนุกำรจำ้งงำนผูร้บัเหมำที่ลดลงเป็นผลมำจำกกำรเปล่ียนแปลงจำกกำรบรหิำร
จัดกำรเครื่องจักรที่มีอยู่ใหส้ำมำรถท ำงำนไดเ้ต็มประสิทธิภำพ และกำรบริหำรจัดกำรจำ้งงำนผู้
เหมำใหส้อดคลอ้งกบัปรมิำณงำนท่ีตอ้งกำร 

• ตน้ทุนค่ำเส่ือมรำคำลดลง 30 ลำ้นบำท มำจำกเครื่องจักรเก่ำบำงส่วนที่ไดต้ัดค่ำเส่ือมจนครบ
จ ำนวนแลว้  

• ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรเพิ่มขึน้ 22 ลำ้นบำท เนื่องจำกในไตรมำสนีม้ีค่ำธรรมเนียมธนำคำร รวมถึงมี
ค่ำที่ปรกึษำจำกกำรเริ่มด ำเนินกำรของโครงกำร Build Lease and Transfer  
 

 ส่งผลใหไ้ตรมำส 2/2566 บริษัทมีก ำไรขัน้ตน้ 182 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 6 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 3.4 และมีก ำไร
สทุธิ 40 ลำ้นบำท ลดลง 33 ลำ้นบำท หรือลดลงคิดเป็นรอ้ยละ 45.2 จำกไตรมำส 2/2565  

ผลการด าเนินงานงวดหกเดอืนสิ้นสุดเดือนมิถุนายน 2566 เปรียบเทียบกับปี 2565 

บริษัทมีรำยไดเ้พิ่มขึน้ 399 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 17 จำกช่วงเดียวกันของปีก่อนจำกกำรตัง้รบัรูร้ำยไดค้่ำ
งำนโครงกำร Build Lease and Transfer (BLT) ที่เริ่มด ำเนินกำรแลว้ในปี 2566 ทัง้นีต้น้ทนุส ำคญัที่เปล่ียนแปลง ไดแ้ก่ 

• ตน้ทุนค่ำน ำ้มนัเพิ่มขึน้ 49 ลำ้นบำท จำกกำรท ำงำนของโครงกำร North Pit Wall Expansion และ
โครงกำร Build Lease and Transfer (BLT) ที่เริ่มด ำเนินกำรแลว้ในปี 2566 

• ต้นทุนค่ำซ่อมบ ำรุงเพิ่มขึ ้น 342 ล้ำนบำท มำจำกโครงกำร Build Lease and Transfer เริ่ม
ด ำเนินกำรตำมแผนงำนก่อสรำ้ง 
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• ตน้ทุนค่ำเส่ือมรำคำลดลง 52 ลำ้นบำท เนื่องจำกเครื่องจกัรบำงส่วนไดต้ดัค่ำเส่ือมจนครบจ ำนวน
แลว้ 

• ตน้ทนุกำรจำ้งงำนผูร้บัเหมำเพิ่มขึน้ 108 ลำ้นบำท จำกโครงกำร Build Lease and Transfer มีกำร
จำ้งผูร้บัเหมำติดตัง้เครื่องจกัรตำมแผนงำนก่อสรำ้ง 
 

 ส่งผลใหผ้ลกำรด ำเนินงำนงวดหกเดือน 2566 บรษิัทมกี ำไรขัน้ตน้ 380 ลำ้นบำท ลดลง 121 ลำ้นบำท หรือ
ลดลงรอ้ยละ 24 อตัรำก ำไรขัน้ตน้ลดลงจำกรอ้ยละ 20 จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยมีก ำไรสทุธิ 94 ลำ้นบำท ลดลง 
180 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 67  

 

3.ผลกำรด ำเนินงำนรำยโครงกำร  
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 (1) โครงกำรเหมืองแม่เมำะ 8 

 โครงกำรเหมืองแม่เมำะ 8 มีรำยได ้603 ลำ้นบำท ปรบัลดลงรอ้ยละ 11 จำกไตรมำส 1/2566  เนื่องจำกกำรปรบั
ลดลงของรำคำต่อหน่วยตำมสญัญำและกำรปรบัปรุงพืน้ท่ีท ำงำนใหม่เพื่อใหส้อดคลอ้งกำรท ำงำนตำมแผนงำน ในขณะท่ี
ตน้ทนุค่ำซ่อมบ ำรุงลดลงตำมแผนงำนปกติไม่มีรำยกำรซ่อมบ ำรุงพิเศษ  

 หำกพิจำรณำผลประกอบกำรในช่วงเดียวกันของปีก่อนหนำ้ ก ำไรขัน้ตน้ลดลง 129 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 

84 จำกรำคำงำนต่อหน่วยที่ปรบัลดลงตำมสญัญำและปรมิำณงำนที่ลดลงเมื่อเทียบในช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนำ้ 

(2) โครงกำรเหมืองหงสำ D และ หงสำ O&M 

 โครงกำรเหมืองหงสำ มีรำยได้ 362 ล้ำนบำท ปรับลดลง 85 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 19 จำก 
ไตรมำส 1/2566 เนื่องจำกปริมำณผลผลิตที่ลดลงตำมแผนกำรท ำงำนตำมพืน้ที่หนำ้งำน ท ำใหก้ ำไรขัน้ตน้ปรบัลดลง 44 
ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 34 จำกไตรมำส 1/2566 

  หำกพิจำรณำผลประกอบกำรในช่วงเดียวกันของปีก่อนหนำ้ โครงกำรเหมืองหงสำมีรำยไดป้รบัเพิ่มขึน้ 2 ลำ้น
บำทหรือรอ้ยละ 1 จำกปริมำณผลผลิตที่เพิ่มขึน้ตำมแผนกำรท ำงำน ท ำให้อัตรำก ำไรขั้นตน้ปรับเพิ่มขึน้จำกไตรมำส 
2/2565 

(3) โครงการ North Pit Wall Expansion  

 โครงกำร North Pit Wall Expansion มีรำยได้ลดลง 9 ล้ำนบำท หรือลดลงรอ้ยละ 14 จำกไตรมำส 1/2566 
อย่ำงไรก็ตำมโครงกำรยงัมีผลขำดทนุ 4 ลำ้น จำกปรมิำณผลผลิตที่ลดลงเมื่อเทียบกบัไตรมำส 1/2566 

(4) โครงการ Build Lease and Transfer 

 โครงกำร Build Lease and Transfer ลักษณะเป็นงำนก่อสรำ้งระบบสำยพำนเพื่อส่งมอบผูว้่ำจำ้ง ในไตรมำส 
2/2566 มีรำยไดเ้ท่ำกับ 640 ลำ้นบำท และมีก ำไรขัน้ตน้เท่ำกับ 78 ลำ้นบำท ทัง้นีบ้ริษัทฯ รบัรูร้ำยไดต้ำมเปอรเ์ซ็นตข์อง
งำนท่ีท ำเสรจ็ (Recognize income according to percentage of completion)  
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4.ฐำนะทำงกำรเงนิและกระแสเงนิสด  

    

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

 สินทรัพย ์

 ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2566 บรษิัทมีสินทรพัยร์วม เทำ่กบั 9,017.24 ลำ้นบำท เพิ่มขน้ 147.36 ลำ้นบำท จำก
สินทรพัยร์วม ณ 31 ธันวำคม 2565 จ ำนวน 8,869.87 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.66  

    (ลำ้นบำท) 

 30 มิ.ย. 2566 31 ธ.ค. 2565 เพิ่ม(ลด) % 
สินทรพัยห์มนุเวียน 2,105.91 1,603.07 502.83 31.37 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 6,911.33 7,266.80 (355.47) (4.89) 
รวมสินทรัพย ์ 9,017.24 8,869.87 147.36 1.66 

 

 หนีส้นิ 

 ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2566 บรษิทัมีหนีสิ้นรวม เท่ำกบั 6,175.26 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 179.87 ลำ้นบำท จำกหนีสิ้น
รวม ณ 31 ธันวำคม 2565 จ ำนวน 5,995.39 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นรอ้ยละ 3.00 โดยกำรเปล่ียนแปลงส่วนใหญ่มำ
จำกกำรกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน  

    (ลำ้นบำท) 
 30 มิ.ย. 2566 31 ธ.ค. 2565 เพิ่ม(ลด) % 

หนีสิ้นหมนุเวียน 3,455.43 3,063.70 391.73 12.79 
หนีสิ้นไม่หมนุเวียน 2,719.83 2,931.69 (211.86) (7.23) 
รวมหนีส้ิน 6,175.26 5,995.39 179.87 3.00 

 
  
 
 

1,603.07 2,105.91

7,266.80 6,911.33

31-ธ.ค.-65 30-ม.ิย.-66

สนิทรพัย ์(ลา้นบาท)

สนิทรพัย์หมนุเวยีน สนิทรพัย์ไมห่มนุเวยีน

3,063.70 3,455.43

2,931.69 2,719.83

2,874.48 2,841.97

31-ธ.ค.-65 30-ม.ิย.-66

หนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ (ลา้นบาท)

หนี้สนิหมนุเวยีน หนี้สนิไมห่มนุเวยีน สว่นของผูถ้อืหุน้
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 ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2566 ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทจ ำนวน 2,841.97 ลำ้นบำท ลดลง 32.51 ลำ้นบำทจำก
ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัท ณ 31 ธันวำคม 2565 จ ำนวน 2,874.48 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 1.13 จำกจำ่ยเงินปันผล
และก ำไรสทุธิของบรษิัทท่ีเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย  

    (ลำ้นบำท) 
 30 มิ.ย. 2566 31 ธ.ค. 2565 เพิ่ม(ลด) % 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 2,841.97 2,874.48 (32.51) (1.13%) 
 

งบกระแสเงินสด 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุำยน 2566 มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด จ ำนวน 220.42 ลำ้นบำท ลดลง 22.80 ลำ้นบำท 
จำก ณ 31 ธันวำคม 2565 ซึง่มีเงินสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงินสด จ ำนวน 243.22 ลำ้นบำท สรุปสำเหตหุลกัไดด้งันี ้

 (ลำ้นบำท) 

เงินสดสทุธิจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 255.89 
เงินสดสทุธิใชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ (185.01) 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำกกจิกรรมจดัหำเงิน (93.67) 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดลดลง – สุทธ ิ (22.80) 

 
เงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน 255.89 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เกิดจำกกำรด ำเนินงำนท่ีมีก ำไรสทุธิ

ก่อนภำษีเงินได ้ 
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน จ ำนวน (185.01) ลำ้นบำท ซึ่งเกิดจำกกำรจ่ำยค่ำซือ้สินทรพัยท์ี่เป็นไป

ตำมแผนกำรลงทนุ 
เงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมจัดหำเงิน จ ำนวน (93.67) ลำ้นบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรจ่ำยช ำระเงินกูย้ืม

ระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน รวมถึงจ่ำยช ำระเงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน และจ่ำยเงินปันผล 
 
ข้อมูลทางการเงิน 

 ต้นทุนทำงกำรเงินส ำหรับสิน้สุดไตรมำส 2 ปี 2566 และไตรมำส 2 ปี 2565 เท่ำกับ 126.47 ล้ำนบำท และ 
121.10 ลำ้นบำทตำมล ำดบั เพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.44 จำกกำรทยอยคืนเงินกูย้ืมระยะยำวตำมสญัญำเงินกู ้

    (ลำ้นบำท) 
 30 มิ.ย. 2566 30 มิ.ย. 2565 เพิ่ม(ลด) % 

ต้นทนุทำงกำรเงนิ 126.47 121.10 5.38 4.44% 
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5. อัตรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ  

อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร  2565 3M/2566 6M/2566 

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (หลงัหกัค่ำเส่ือมรำคำ) (รอ้ยละ) 14.89 16.20  13.15 
EBITDA Margin  (รอ้ยละ) 28.96  29.09  22.46 
EBIT Margin  (รอ้ยละ) 10.72  9.27 7.32  
อตัรำก ำไรสทุธิ  (รอ้ยละ) 5.88  4.30  3.21  

 
อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน 2565 *3M/2566 *6M/2566 

อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์ (รอ้ยละ) 3.41  1.73 1.34 

อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรพัยถ์ำวร  (รอ้ยละ) 18.45 16.21  15.28 

อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้  (รอ้ยละ) 11.06 5.24 4.16 

 
อัตรำส่วนวเิครำะหน์โยบำยทำงกำรเงนิ  2565 3M/2566 6M/2566 

อตัรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้  (เท่ำ) 2.09x 2.00x 2.17x 

อตัรำส่วนหนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 1.69x 1.66x 1.72x 
หมำยเหต ุ

*อตัรำส่วนทำงกำรเงินส ำหรบังวดสำมเดือนสิน้สดุ 30 มิถนุำยน 2566 ค ำนวณโดยวิธีใชผ้ลตอบแทนยอ้นหลงั 12 เดือน 

 

 

 

 

 


