
 
 

บริษัท เคมีแมน จ ำกัด (มหำชน) 

กำรวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร 

ส ำหรับงวดสำมเดือน สิน้สุดวันที ่30 มิถุนำยน 2566 

 ภาพรวมธุรกิจ  

   

   

   

   

   

บริษัท เคมีแมน จ ำกดั (มหำชน) (ชื่อย่อหลกัทรพัย์: CMAN) เป็นหนึ่งในสิบของผูน้ ำอุตสำหกรรมปนูไลม์ระดบัโลก ดว้ย
ก ำลงักำรผลิตปนูไลม์มำกกว่ำ 1 ลำ้นตนัต่อปี ปนูไลม์เป็นเคมีพืน้ฐำนทีส่  ำคญัของโลกมำอย่ำงยำวนำน และถูกน ำไปใช้
กนัอย่ำงกวำ้งขวำงในหลำกหลำยอุตสำหกรรมกำรผลิต เคมีแมนมีเหมืองแร่หินปูนเคมีคุณภำพสูงในประเทศไทยและ
เวียดนำม และโรงงำนผลิตปูนไลม์ที่ใชเ้ทคโนโลยีและนวตักรรมกำรผลิตที่ทนัสมยั ทัง้ในประเทศไทย เวียดนำม และ
อนิเดยี รวมถึงศูนย์กระจำยสนิคำ้ทีล่ ้ำสมยัในประเทศออสเตรเลีย ท ำใหบ้ริษัทสำมำรถขยำยฐำนลูกคำ้ครอบคลมุลูกคำ้ใน
หลำยกลุ่มอุตสำหกรรม และมุ่งเนน้พฒันำผลิตภณัฑ์ทีม่ีมูลค่ำเพิ่มสูงใหก้บัลูกคำ้กลุ่มเป้ำหมำย กลุ่มลูกคำ้ของเคมีแมน
ครอบคลุมตัง้แต่อุตสำหกรรมเหมืองแร่ต่ำงๆ (เช่น อะลูมินำ, ทองค ำ, ทองแดง, นิกเกิล, ลิเทียม และธำตุหำยำก) 
อุตสำหกรรมเหล็กและเหล็กกลำ้ อุตสำหกรรมกำรก่อสรำ้ง (คอนกรีตมวลเบำ) อุตสำหกรรมกระดำษและเยือ่กระดำษ 
อุตสำหกรรมแคลเซียมคำร์บอเนตสงัเครำะห์ อุตสำหกรรมเคมีและเคมีต่อเนื่อง อุตสำหกรรมน ้ำตำล อุตสำหกรรม
พลำสติกชีวภำพ อุตสำหกรรมแกว้และขวดแกว้ อุตสำหกรรมกำรเกษตร  อุตสำหกรรมบ ำบดัก๊ำซไอเสีย อุตสำหกรรม
พลังงำนจำกขยะ และอุตสำหกรรมบ ำบัดน ้ำเสีย  ปัจจุบัน เคมีแมนส่งออกสินคำ้ประมำณ 60% ของก ำลังกำรผลิต
ทัง้หมด ไปยังกว่ำ 30 ประเทศในทวีปเอเชีย ออสเตรเลีย และแอฟริกำ ในปี 2566 เคมีแมนครบรอบ 20 ปีของกำร
ด ำเนนิงำน และยงัคงมุ่งมั่นทีจ่ะเตบิโตต่อไปในอนำคตอย่ำงยั่งยืน โดยมีเป้ำหมำยในกำรเพิ่มก ำลงัผลิตเป็น 2 ลำ้นตนัต่อ
ปี เพือ่รองรบักำรขยำยตวัทำงธุรกิจ และเป็นผูน้ ำอตุสำหกรรมปนูไลม์ในภูมิภำคเอเชียแปซิฟิกทีแ่ข็งแกร่งและมั่นคงยิ่งขึน้
ต่อไป  

  

บทวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำย  

เคมีแมนมีผลการด าเนินงานที่แข็งแกรง่ในไตรมาส 2 โดยมี EBITDA จ านวน 213 ลา้นบาท และผลก าไรสทุธิสว่น
ที่เป็นของผูถื้อหุน้บริษัท จ านวน 59 ลา้นบาท แมว่้าจะไดร้บัผลกระทบจากค่าใชจ้่ายในการยุติขอ้พิพาทดา้นการ



 
 

(*) ยกเวน้รายการส าคญัที่ไม่ใช่เงินสด เช่น ก าไร/ขาดทนุ จากอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไม่เกิดขึน้ จากการแปลงคา่งบการเงิน และก าไร/ขาดทนุ
จากการรบัรูม้ลูค่ายตุธิรรมตราสารอนพุนัธ ์

ขนส่งก็ตาม หากไม่นบัรวมค่าใชจ้่ายดงักลา่ว บริษัทจะมีผลก าไรสทุธิส่วนที่เป็นของผูถื้อหุน้บรษิัทเป็นจ านวน 83 
ลา้นบาท  
 
ในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2566 เคมีแมนมีรายไดส้งูสดุเป็นประวตัิการณท์ี่ 1,920 ลา้นบาท และมีผลก าไรสทุธิสว่นที่
เป็นของผูถื้อหุน้บรษิัท จ านวน 152 ลา้นบาท ซึ่งเทียบเท่ากบัผลก าไรสทุธิของปี 2565 ทัง้ปี โดยผลการด าเนินงาน
ครึง่ปีแรกที่เติบโตอย่างแข็งแกรง่ เป็นผลมาจากการตดัสินใจกลยทุธท์างธุรกิจระยะยาวต่างๆ ทัง้กลยทุธก์ารขยาย
ฐานลูกคา้ในประเทศเป้าหมายที่ส่งผลใหเ้คมีแมนมีฐานลูกคา้เพิ่มขึน้ในหลากหลายอุตสาหกรรม การบริหาร
จดัการก าลงัการผลิตและการปรบัปรุงพฒันาประสิทธิภาพการด าเนินงานอย่างต่อเนื่อง มาตรฐานคณุภาพสินคา้
ระดบัสงู ความรวดเรว็และประสิทธิภาพในการสง่มอบ และความสามารถในการท าก าไรที่มีประสิทธิภาพ  

ผลกำรด ำเนินงำนไตรมำส 2 ปี 2566 

หน่วย : ล้านบาท 
ยกเว้นจ านวนต่อหุ้น (บาท) 

2Q66 1Q66 2Q65 %QoQ %YoY 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 856 1,063 851 -19.5% +0.6% 

ก าไร(ขาดทนุ) สทุธิสว่นที่เป็นของผูถื้อหุน้ของ
บรษิัท 

59 92 (4) -35.9% N/A 

ก าไร(ขาดทนุ) ต่อหุน้ (บาท) 0.06 0.10 (0.004) -35.9% N/A 

(Adjusted) ก าไร(ขาดทนุ) สทุธิสว่นที่เป็นของ
ผูถื้อหุน้ของบรษิัท (*) 

108 72 57 +50.3% +88.7% 

(Adjusted) ก าไร(ขาดทนุ) ต่อหุน้ (บาท) (*) 0.11 0.07 0.06 +50.3% +88.7% 

(Adjusted) EBITDA ยกเวน้รายการพิเศษ (*) 262 233 190 +12.6% +38.1% 
  

 

 

• รายไดใ้นประเทศไทย: ในไตรมาสที่ 2 ปี 2566 ภาพรวมรายไดใ้นประเทศไทย เท่ากับ 331 ลา้นบาท 
ลดลง 24.6% เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อน โดยมีสาเหตหุลกัจากการสิน้สดุฤดกูาลหีบออ้ยของอุตสาหกรรม
น า้ตาลในประเทศไทย อย่างไรก็ตาม ความตอ้งการปนูไลมข์องลกูคา้ในหลากหลายอตุสาหกรรมยงัคงสงู
อยู่ โดยเฉพาะกลุ่มเคมีและปิโตรเคมี และกลุ่มก่อสรา้งและวัสดกุ่อสรา้ง เป็นผลใหร้ายไดใ้นประเทศไทย
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 10.2% เม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 
 
 



 
 

• รายไดใ้นต่างประเทศ: ยอดขายสินคา้ในต่างประเทศ จ านวน 453 ลา้นบาท ลดลง 18.7% และ 4.9% 
เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน และไตรมาสเดียวกันของปีก่อน ตามล าดับ เนื่องจากราคาพลงังานที่ลดลง 
สง่ผลใหร้าคาขายปนูไลมป์รบัตวัลดลงตามไปดว้ย รวมถึงความตอ้งการปนูไลมข์องลกูคา้ในหลากหลาย
อตุสาหกรรมลดลง โดยเฉพาะกลุม่เหมืองแร ่กลุม่เคมีและปิโตรเคมี และกลุม่เหล็กและเหล็กกลา้ 
 

• รายไดจ้ากการใหบ้ริการ: จ านวน 73 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 7.4% จากไตรมาสก่อน แต่ลดลง 1.5% จากไตร
มาสเดียวกันของปีก่อน โดยรายไดจ้ากการใหบ้ริการจะแปรผนัตามปริมาณสินคา้ที่ใหบ้ริการแก่ลกูคา้ที่
ศนูยก์ระจายสินคา้ Hope Valley ในประเทศออสเตรเลีย 
 

• ตน้ทนุขายและบรกิาร: ราคาพลงังานในตลาดโลกที่ลดลง และการบรหิารจดัการตน้ทนุการด าเนินงานที่มี
ประสิทธิภาพอย่างต่อเนื่อง ส่งผลใหต้น้ทุนขายมีจ านวน 506 ลา้นบาท ลดลง 24.4% และ 6.6% เมื่อ
เทียบกับไตรมาสก่อน และไตรมาสเดียวกันของปีก่อน ตามล าดับ ขณะที่ตน้ทุนการบริการ จ านวน 61 
ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 4.8% แต่ลดลง 13.6% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน และไตรมาสเดียวกันของปีก่อน 
ตามล าดับ ส่งผลใหก้ าไรขัน้ตน้ในไตรมาสนี ้ปรบัตัวดีขึน้เป็น 33.8% เมื่อเทียบกับ 31.7% ในไตรมาส
ก่อนและ 28.1% ในไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 
 

• Adjusted EBITDA: จ านวน 262 ล้านบาท เพิ่มขึน้  38.1% เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน 

สาเหตหุลกัจากตน้ทนุขายที่ปรบัตวัลดลง โดยเฉพาะค่าขนสง่ และเพิ่มขึน้  12.6% เมื่อเทียบกับไตรมาส

ก่อน เนื่องจากการรบัรูผ้ลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนซึ่งผลจากค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลงในไตรมาส  2 

   

• ตน้ทนุทางการเงิน: จ านวน 53 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 0.4% และ 47.3% จากไตรมาสก่อน และไตรมาสเดียวกนั
ของปีก่อน ตามล าดบั ถึงแมว่้าหนีส้ินที่มภีาระดอกเบีย้จ่ายจะลดลง แต่ตน้ทนุทางการเงนิกลบัเพิ่มขึน้ 
โดยสาเหตหุลกัมาจากอตัราดอกเบีย้ที่เป็นสกลุเงินดอลลารส์หรฐัและเงินบาทปรบัตวัสงูขึน้ 

 
• ก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของผูถื้อหุน้ของบรษิัท: ก าไรสทุธิ (งบการเงินรวม) สว่นที่เป็นของผูถื้อหุน้ของบรษิัท 

เท่ากบั 59 ลา้นบาท หรือ 0.06 บาทต่อหุน้ และมีอตัราก าไรสทุธิเป็น 6.6% หากไม่รวมค่าใชจ้่ายเพื่อยติุ

ขอ้พิพาทดา้นการขนสง่ บรษิทัจะมีผลก าไรสทุธิเท่ากบั 83 ลา้นบาท และมอีตัราก าไรสทุธิเท่ากบั 9.3% 

เพิ่มขึน้จาก 8.5% ในไตรมาสกอ่น แมว่้ารายไดจ้ะลดลงจากไตรมาสที่แลว้จ านวน 207 ลา้นบาทก็ตาม 

 
• เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสทุธิ ณ วนัสิน้ไตรมาส: จ านวน 162 ลา้นบาท มีกระแสเงินสดรบัจาก

กิจกรรมด าเนินงานเท่ากบั 544 ลา้นบาท กระแสเงินสดจ่ายจากกิจกรรมลงทนุเท่ากบั 67 ลา้นบาท   



 
 

โดยสว่นใหญ่มาจากการเพิ่มทนุในบรษิัทรว่มทนุแห่งหนึ่งในประเทศอินเดีย และโครงการลงทนุทั่วไปอื่นๆ 
และกระแสเงินสดจ่ายจากกิจกรรมจดัหาเงินเท่ากับ 414 ลา้นบาท ซึ่งเป็นผลจากการช าระคืนเงินกูร้ะยะ
ยาวและหนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงิน จ านวน 286 ลา้นบาท และจากการจ่ายเงินปันผล จ านวน 38 
ลา้นบาท 

  
• สินทรพัยร์วม: ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 เท่ากบั 6,575 ลา้นบาท ลดลง 3% จากสิน้ปี 2565 จากลกูหนี ้

คงคา้ง สินคา้คงเหลือ และมลูค่าสทุธิตามบญัชีของ ที่ดิน อาคาร อปุกรณ ์ที่ลดลง 
 
• หนีส้ิน: หนีส้ินรวม ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 เท่ากบั 4,097 ลา้นบาท ลดลง 7% จากสิน้ปี 2565 จาก

การจ่ายคืนเงินกูย้ืมระยะยาวเป็นหลกั 

 

อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ 

 2Q66 1Q66 2Q65 

อตัราก าไรขัน้ตน้ 33.85% 31.69% 28.12% 
อตัราก าไรสทุธิ 6.59% 8.53% (0.38%) 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 9.93% 15.93% (0.64%) 
อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผูถื้อหุน้ 1.70X 1.80X 2.01X 
อตัราสว่นหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถื้อหุน้ 1.47X 1.53X 1.69X 

 

แนวโน้มธุรกิจปี 2566 

ในช่วงครึ่งปีหลงัของปี 2566 แนวโนม้ธุรกิจยงัคงมีความไม่แน่นอนสงู ซึ่งโดยปกติของทุกปี ในไตรมาส 3 จะเป็น

ช่วงที่ความตอ้งการปูนไลนข์องตลาดจะลดลงต ่าสดุตามฤดูกาล โดยในปี 2566 คาดว่าความตอ้งการปูนไลมท์ี่

ลดลงไม่เพียงเกิดขึน้ตามฤดกูาลเท่านัน้ แต่ยงัเกิดจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกดว้ยเช่นกัน ดงันัน้ เคมีแมน

จึงประเมินว่าปริมาณการขายปูนไลมแ์ละราคาปูนไลมม์ีแนวโนม้ปรบัลดลง  ขณะที่อัตราดอกเบีย้ที่จะคงอยู่ใน

ระดบัสงูต่อเนื่องไปจนถึงสิน้ปี 2566 อย่างไรก็ตาม เราคาดว่าราคาพลงังานในตลาดโลกในครึง่ปีหลงัของปี 2566 

จะทรงตวั ซึ่งจะสง่ผลใหต้น้ทนุขายและบรกิารลดลง 



 
 

ในไตรมาส 3 เคมีแมนมีแผนหยุดเดินเตาเผาปูนไลมเ์พื่อซ่อมบ ารุงใหญ่และปรบัปรุงประสิทธิภาพ เพื่อเตรียม

ความพรอ้มในการผลิตส าหรบัไตรมาส 4 ซึ่งโดยปกติของทุกปีจะเป็นช่วงเริ่มตน้ฤดูกาลความตอ้งการสินคา้ปนู

ไลม์สูง นอกจากนี ้ การด าเนินธุรกิจท่ามกลางสถานการณ์ปัจจุบันที่มีความเสี่ยงสูง  เรามุ่งเน้นการเพิ่ม

ประสิทธิภาพการบริหารจัดการโครงสรา้งตน้ทุนอย่างต่อเนื่อง และเพิ่มยอดขายในกลุ่มเฉพาะเจาะจงที่มีอัตรา

ก าไรที่เหมาะสม ขณะเดียวกนั เรามุ่งมั่นที่จะเติบโต โดยมุ่งพฒันาผลิตภณัฑใ์หม่อย่างต่อเนื่อง รวมทัง้ การศกึษา

ความเป็นไปไดใ้นการขยายก าลังการผลิตไปยังประเทศเป้าหมายอื่นๆ เพื่อรองรับการขยายธุรกิจ (Business 

Footprint) ตามแผนกลยุทธ ์และเพิ่มความไดเ้ปรียบทางการแข่งขนัในระยะยาวในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก ซึ่งเป็น

ภมูิภาคที่มีการขยายตวัอย่างรวดเรว็   

เคมีแมนใหค้วามส าคญักบัการด าเนินการตามแผนงานต่างๆ เพื่อท าใหโ้ครงสรา้งทางการเงินของบริษัทแข็งแกรง่

ยิ่งขึน้ และมีการติดตามกระแสเงินสดของบริษัทอย่างใกลช้ิด เพื่อใหม้ั่นใจว่าสามารถด าเนินธุรกิจไดอ้ย่างมี

ประสิทธิภาพในสถานการณท์ี่อัตราดอกเบีย้สูง และการช าระคืนเงินกูจ้  านวนมาก นอกจากนี ้เคมีแมนมุ่งมั่นใน

การด าเนินนโยบายเพื่อความยั่งยืนทางธุรกิจในระยะยาว เรามีแผนที่จะลงทุนในโครงการ Solar Farm และ

โครงการรถไฟฟ้า (Electric Vehicles) เพิ่มเติม ประกอบด้วยรถตักไฟฟ้า  (Electric Wheel Loaders) และ

รถบรรทกุไฟฟ้า (Electric Trucks) ซึ่งนอกจากจะช่วยลดตน้ทนุการด าเนินงานของบรษิัทแลว้ ยงัช่วยลดผลกระทบ

ต่อสิ่งแวดลอ้มอีกดว้ย 

 

 


