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การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 
ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 

รายได้ 

ส ำหรบังวดหกเดอืน ปี 2565 และ 2566 รำยได้รวมของกลุ่มบรษิัทฯ มจี ำนวนเท่ำกบั 1,726.98 ล้ำนบำท และ  
2,240.65 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซึง่สำมำรถสรุปโครงสรำ้งรำยไดด้งัตำรำงต่อไปนี้ 

โครงสร้างรายได ้
งบการเงินรวม 

หกเดือน ปี 2565 หกเดือน ปี 2566 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รำยไดจ้ำกกำรขำย 1,107.73 64.1 1,237.31 55.2 
รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรและโครงกำร
ก่อสรำ้ง 606.43 35.1 990.67 44.2 

รายได้จากการขายและการให้บริการ 1,714.16 99.3 2,227.98 99.4 
รำยไดอ้ื่น 12.82 0.7 12.67 0.6 
รวมรายได้ 1,726.98 100.0 2,240.65 100.0 

 

บรษิทัฯ มโีครงสรำ้งรำยไดง้วดหกเดอืน ปี 2565 และ 2566 จำกรำยไดจ้ำกกำรขำย และรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร
และโครงกำรก่อสรำ้งในสดัส่วนเท่ำกบั รอ้ยละ 64.1 ต่อ 35.1 และ 55.2 ต่อ 44.2 ของรำยไดร้วม ตำมล ำดบั  

รำยไดง้วดหกเดอืน ปี 2566 เพิม่ขึน้ 513.67 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกกำรขำยกลุ่มสนิคำ้หมอ้แปลงเครื่องมอื
วดัแรงดนัและกระแส, กลุ่มสนิคำ้ปรบัแรงดนั และป้องกนักระแสและแรงดนัเกนิพกิดั สวติช์ตดัตอน และอุปกรณ์ฉนวน ใน
ระบบจ ำหน่ำย และกลุ่มโคมไฟแอลอดีใีหก้บักลุ่มลูกคำ้ภำครฐั และเอกชนเพิม่ขึน้ และจำกงำนโครงกำรจดัหำพรอ้มตดิตัง้
อุปกรณ์ Hardware และ Software ระบบศูนย์สัง่กำรจ่ำยไฟ และสญัญำจ้ำงจดัหำพร้อมติดตัง้อุปกรณ์ Feeder Device 
Interface (FDI) และอุปกรณ์วทิยุสื่อสำร และจำกงำนก่อสรำ้งสำยส่งไฟฟ้ำแรงสูง และจำกงำนปรบัปรุงคุณภำพเครื่องบด
ถ่ำนหนิของโรงไฟฟ้ำ 

การวิเคราะห์การเพ่ิมขึ้น (ลดลง) ของรายได้แยกตามประเภทรายได้ สามารถวิเคราะห์ได้ดงัน้ี  

(1) รายได้จากการขาย  

รำยไดจ้ำกกำรขำยในช่วงหกเดอืน ปี 2565 และ 2566 มรีำยไดเ้ท่ำกบั 1,107.73 ล้ำนบำท และ 1,237.31 ล้ำน
บำท ตำมล ำดบั โดยมสีดัส่วนรำยไดค้ดิเป็นรอ้ยละ 64.1 และรอ้ยละ 55.2 ของรำยไดร้วมตำมล ำดบั โดยรำยไดใ้นไตรมำส 
2 ปี 2566 เพิม่ขึ้นจำกไตรมำส 2 ปี 2565 จ ำนวน 129.58 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 11.7 มปัีจจยัหลกัทีท่ ำใหร้ำยได้
จำกกำรขำยเพิม่ขึน้คอื รำยไดข้ำยกลุ่มสนิคำ้หมอ้แปลงเครื่องมอืวดัแรงดนั และกระแส,กลุ่มสนิคำ้ปรบัแรงดนั และป้องกนั
กระแสและแรงดนัเกนิพกิดั สวติชต์ดัตอน และอุปกรณ์ฉนวน ในระบบจ ำหน่ำย และกลุ่มโคมไฟแอลอดีเีพิม่ขึน้จำกกำรขำย
สนิคำ้ใหก้ลุ่มลูกคำ้ภำครฐัและเอกชน ทีเ่ป็นผูร้บัเหมำหลกัของงำนสถำนีไฟฟ้ำ 

(2) รายได้จากการให้บริการและโครงการก่อสร้าง  

กลุ่มบริษัทฯ รบัรู้รำยได้จำกกำรให้บริกำรตำมสญัญำก่อสร้ำงระยะยำวตำมวธิอีตัรำส่วนของงำนที่ท ำเสร็จ 
(Percentage of completion method) จำกกำรพจิำรณำอตัรำส่วนของงำนทีท่ ำเสรจ็ซึง่ค ำนวณโดยกำรเปรยีบเทยีบตน้ทุน
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งำนก่อสรำ้งทีเ่กดิขึน้จรงิจนถงึวนัสิน้งวดกบัต้นทุนงำนก่อสรำ้งทัง้หมดที่คำดว่ำจะใชใ้นกำรก่อสรำ้ง ซึง่จะพจิำรณำร่วมกบั
กำรประเมนิของวศิวกรโครงกำร 

ส ำหรบัรำยไดท้ีร่บัรูแ้ล้วในงบก ำไรขำดทุน แต่ยงัไม่ถงึก ำหนดเรยีกช ำระตำมสญัญำจะแสดงไวเ้ป็นรำยไดท้ีย่งั
ไม่ไดเ้รยีกช ำระในส่วนของสนิทรพัยห์มุนเวยีน  

รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรและโครงกำรก่อสรำ้งในช่วงหกเดอืน ปี 2565 และ 2566 มรีำยไดเ้ท่ำกบั 606.43 ล้ำน
บำท และ 990.67 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมสีดัส่วนรำยไดค้ดิเป็นรอ้ยละ 35.1 และ รอ้ยละ 44.2 ของรำยไดร้วมตำมล ำดบั 
เพิม่ขึน้จำกไตรมำส 2 ปี 2565 จ ำนวน 384.24 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 63.4 โดยปัจจยัหลกัคอืกำรเพิม่ขึน้ของรำยไดส้ ำหรบั
งำนบรกิำรก่อสรำ้งคอื (1) กำรเพิม่ขึน้ของรำยไดโ้ครงกำรจดัหำพรอ้มตดิตัง้อุปกรณ์ Hardware และ Software ระบบศูนย์
สัง่กำรจ่ำยไฟ และ สญัญำจ้ำงจดัหำพร้อมติดตัง้อุปกรณ์ Feeder Device Interface และ อุปกรณ์วิทยุสื่อสำร (2) กำร
เพิม่ขึ้นของรำยได้งำนก่อสรำ้งสำยส่งไฟฟ้ำแรงสูง () กำรเพิม่ขึ้นของรำยได้งำนปรบัปรุงคุณภำพเครื่องบดถ่ำนหนิของ
โรงไฟฟ้ำ 

รายได้อ่ืน  

รำยไดอ้ื่นประกอบดว้ย (1) ก ำไรจำกกำรขำยสนิทรพัยข์องกลุ่มบรษิทัฯ (2) รำยไดจ้ำกกำรใหเ้ช่ำทีด่นิและอำคำร 
(3) ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น เป็นตน้  

รำยได้อื่นในช่วงหกเดอืน ปี 2565 และ 2566 เท่ำกบั 12.82 ล้ำนบำท และ 12.67 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยมี
สดัส่วนรำยไดค้ดิเป็นรอ้ยละ 0.7 และรอ้ยละ 0.6 ของรำยไดร้วมตำมล ำดบั ซึง่มยีอดเปลีย่นแปลงอย่ำงไม่เป็นนัยส ำคญั 

 

ต้นทุนและก าไรขัน้ต้น 

ส ำหรบัภำพรวมของต้นทุนและก ำไรขัน้ต้นสำมำรถแบ่งตำมประเภทรำยไดท้ี่เกิดจำกกำรขำยสนิคำ้และบรกิำร
โดยแบ่งเป็น 

 
หกเดือน  
ปี 2565 

หกเดือน 
 ปี 2566 

อตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำย (รอ้ยละ) 33.1 32.0 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรใหบ้รกิำรและ
โครงกำรก่อสรำ้ง (รอ้ยละ) 

 
20.6 

 
17.9 

(1) ต้นทุนขาย  

 ในช่วงหกเดือน ปี 2565 และ 2566 บริษัทฯ มีต้นทุนขำยเท่ำกับ 740.84 ล้ำนบำท และ 841.18 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรขัน้ตน้รอ้ยละ 33.1 และ 32.0 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยตำมล ำดบั โดยก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำย
ในงวดหกเดอืนของปี 2566 ลดลงเลก็น้อย เน่ืองจำกรำยไดห้ลกัจำกกำรขำยมำจำกกำรขำยกลุ่มสนิคำ้ประเภทกลุ่มสนิคำ้ตู้
สวติชบ์อรด์และสวติชเ์กยีร ์ซึง่อตัรำก ำไรขัน้ตน้แตกต่ำงจำกปีก่อน 

(2) ต้นทุนจากการให้บริการและโครงการก่อสร้าง 

ช่วงหกเดอืน ปี 2565 และ 2566 บรษิัทฯ มตี้นทุนจำกกำรใหบ้รกิำรและโครงกำรก่อสร้ำงเท่ำกบั  481.76 ล้ำน
บำท และ 812.99 ลำ้นบำทตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรขัน้ตน้รอ้ยละ 20.6 และรอ้ยละ 17.9 ของรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร
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และโครงกำรก่อสรำ้งตำมล ำดบั โดยก ำไรขัน้ตน้ทีล่ดลง สำเหตุหลกัมำจำกปีก่อนบรษิทัมงีำนโครงกำรของเอกชน และงำน
สถำนีไฟฟ้ำบำงโครงกำรทีม่อีตัรำก ำไรขัน้ตน้ก ำไรสงูกว่ำปีปัจจุบนั 

ค่าใช้จ่ายในการขายและจดัจ าหน่าย  

ค่ำใชจ้่ำยส่วนใหญ่ประกอบดว้ย (1) ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรกิำรเกี่ยวขอ้งกบัพนักงำน อำทเิช่น เงนิเดอืน 
สวสัดกิำร และผลประโยชน์อื่นของพนักงำนฝ่ำยขำยและบรกิำร (2) ค่ำขนส่ง (3) ค่ำธรรมเนียม (4) ค่ำใชจ้่ำยส ำรองกำร
รบัประกนัสนิคำ้ เป็นตน้ 

ในช่วงหกเดอืน ปี 2565 และ 2566 บรษิทัฯ มคี่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและจดัจ ำหน่ำยเท่ำกบั 52.56 ลำ้นบำท และ  
71.91 ล้ำนบำทตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 3.0 และร้อยละ  3.2 ของรำยได้รวม ตำมล ำดบั สำเหตุหลกัของกำร
เพิม่ขึ้นของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและจดัจ ำหน่ำยเนื่องจำกกำรเพิม่ขึ้นของค่ำขนส่งสนิค้ำ และกำรเพิม่ขึ้นของเงนิเดือน 
สวสัดกิำรพนักงำน  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  

ในช่วงหกเดือน ปี 2565 และ 2566 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเท่ำกับ 258.65 ล้ำนบำท และ 305.03   
ล้ำนบำทตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 15.0 และรอ้ยละ 13.6 ของรำยไดร้วม ตำมล ำดบั สำเหตุหลกัของกำรเพิม่ขึ้น
ของค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรเนื่องมำจำก กำรเพิม่ขึน้ของเงนิเดอืนสวสัดกิำรพนักงำน  

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในการร่วมค้า  

กลุ่มบริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 40 ในบริษัท สงขลำไบโอแมส จ ำกัด และถือหุ้นร้อยละ 60 ใน บริษัท โคเอลเม่ 
อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั รบัรูส่้วนแบ่งก ำไรโดยวธิส่ีวนไดเ้สยี  

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในกำรร่วมคำ้ในช่วงหกเดอืน ปี 2565 และ 2566 เท่ำกบั 15.55 ลำ้นบำท และ 17.12 
ล้ำนบำทตำมล ำดบัตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.9 และรอ้ยละ 0.8 ของรำยไดร้วม ตำมล ำดบั สำเหตุหลกัเนื่องจำก
กำรผลประกอบกำรของบรษิทั สงขลำไบโอแมส จ ำกดั เพิม่ขึน้จำกปีก่อน  

ต้นทุนทางการเงิน  

ส ำหรบังวดหกเดอืน ปี 2565 และ 2566 บรษิัทฯ มตี้นทุนทำงกำรเงนิเท่ำกบั 31.31 ล้ำนบำท และ 32.04 ล้ำน
บำท ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 1.8 และรอ้ยละ 1.4 ของรำยไดร้วม ตำมล ำดบั ซึ่งมยีอดเปลี่ยนแปลงอย่ำงไม่เป็น
นัยส ำคญั 

 

ก าไรสุทธิ 

ส ำหรบังวดหกเดอืน ปี 2565 และ 2566 บรษิทัฯ มกี ำไรสุทธ ิ134.36 ลำ้นบำท และ 167.79 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

ทัง้นี้ ก ำไรสุทธใินส่วนทีเ่ป็นส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ส ำหรบังวดหกเดอืน ปี 2565 และ 2566 เท่ำกบั 120.20 
ลำ้นบำท และ 152.55 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

สำเหตุหลกัทีก่ ำไรสุทธขิองบรษิทัฯ มกีำรปรบัตวัเพิม่ขึน้เนื่องมำจำกรำยไดร้วมทีเ่พิม่สูงขึน้  รวมถงึกำรเพิม่ขึน้
ของส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในกำรร่วมคำ้ 
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การวิเคราะห์ฐานะทางการเงิน 

สินทรพัย ์

บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ สิน้สุดวนัที ่30 มถิุนำยน 2566 เท่ำกบั 6,543.71 ลำ้นบำท โดยเมื่อเทยีบกบัวนัที ่
31 ธนัวำคม 2565 ลดลงคดิเป็นอตัรำ รอ้ยละ 4.3 

ส ำหรบักำรเปลีย่นแปลงในช่วงหกเดอืนของปี 2566 มสีำเหตุหลกัจำกกำรลดลงของ (1) รำยกำรเงนิสดและ
รำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด เนื่องจำกกำรจ่ำยช ำระเจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นและคนืเงนิประกนัผลงำนงำนโครงกำรสถำนี
ไฟฟ้ำ และกำรจ่ำยเงนิปันผลในระหว่ำงงวด (2) ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่น เนื่องมำจำกกำรรบัช ำระเงนิจำกลูกหนี้งำน
สถำนีไฟฟ้ำ 

 

วิเคราะห์แหล่งท่ีมาของเงินทุน  

หน้ีสิน 

บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม ณ สิน้สุดวนัที่ 30 มถิุนำยน 2566 เท่ำกบั 3,377.26 ล้ำนบำท โดยเมื่อเทยีบกบัวนัที ่31 
ธนัวำคม 2565 ลดลงรอ้ยละ 7.8 

ส ำหรบักำรเปลีย่นแปลงในช่วงหกเดอืนของปี 2566  มสีำเหตุหลกัจำกกำรลดลงของ (1) เจำ้หนี้กำรคำ้ของงำน
โครงกำรติดตัง้อุปกรณ์ระบบศูนย์สัง่กำรจ่ำยไฟ (SCADA/TDMS) และงำนก่อสร้ำงสถำนีไฟฟ้ำ (2) เงนิรบัล่วงหน้ำจำก
ลูกค้ำลดลงจำกกำรส่งมอบงำนโครงกำรสำยส่งและ SCADA (3) เจ้ำหนี้เงนิประกนัผลงำนลดลงจำกงำนโครงกำรสถำนี
ไฟฟ้ำ เป็นตน้ 

 

ส่วนของผู้ถือหุ้น  

ณ สิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนำยน 2566 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ำกบั 3,166.45 ล้ำนบำท โดยคิดเป็นร้อยละ  
48.4 ของหนี้สนิและส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ โดยเมื่อเทยีบกบัวนัที่ 31 ธนัวำคม 2565 ลดลงร้อยละ 0.3 ซึ่งมยีอด
เปลีย่นแปลงอย่ำงไม่เป็นนัยส ำคญั 

 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั  

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 

ส าหรบังวดหก
เดือนส้ินสุดวนัท่ี 

ส าหรบังวดหก
เดือนส้ินสุดวนัท่ี 

30 มิถนุายน 
2565 

30 มิถนุายน 
2566 

อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 12.4 12.1 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์ รอ้ยละ 7.2 7.6 
อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำ 1.6 1.1 
อตัรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำ 1.0 1.2 

         ปรบัขอ้มลูเตม็ปี: อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้, อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย์ 


