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ที่ บช.99/2566      วันท่ี 14 พฤศจิกายน 2566 
 
เรื่อง  คำอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน 
 
เรียน  กรรมการและผู้จัดการ 
         ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 บริษัท เอสจีเอฟ แคปปติอล จํากัด (มหาชน) ขอนำส่งคำอธิบายและการวเิคราะหฐ์านะการเงินและผลการ
ดำเนินงานประจำไตรมาส 3 ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 2566 ดงันี ้

ในไตรมาส 3 ปี 2566 จากสภาวะเศรษฐกิจไทยที่ชะลอตัวตามเศรษฐกิจโลก ปัจจัยลบท้ังในด้านราคาพลังงานและ
ปัญหาสงครามที่ยืดเยื้อระหว่างรสัเซีย-ยูเครน และอิสราเอล-กลุม่ฮามาส ตลอดจนธนาคารแห่งประเทศไทยมกีารปรับเพิม่
อัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้นมาอยา่งต่อเนื่อง ทำให้บริษัทฯมีนโยบายขยายสินเชื่อด้วยความเข้มงวดและระมัดระวงัมากขึ้น ผล
จากนโยบายดงักล่าวทำให้บริษัทฯมียอดสินเชื่อเช่าซื้อและจำนำทะเบียนที่ปล่อยใหม่จำนวน 213.4 ล้านบาท ดา้นผล
ประกอบการ บริษัทฯมีรายได้รวมเพิ่มขึ้นเป็น 140.5 ล้านบาท แม้วา่จะได้รับผลกระทบจากการควบคมุเพดานดอกเบี้ยธุรกิจ
เช่าซื้อจากสำนกังานคณะกรรมการคุ้มครองผู้บริโภค (สคบ.) และการควบคุมดอกเบี้ยสินเชื่อจำนำทะเบียนจากธนาคารแห่ง
ประเทศไทย อย่างไรกต็าม ในช่วงแรกของการดำเนินธรุกิจสินเชื่อรถจักรยานยนต์ใหม่ทำให้บริษัทฯมีคา่ใช้จา่ยในการ
ดำเนินงานสูงขึ้นจากจำนวนพนกังานท่ีเพิ่มขึ้น และค่าใชจ้่ายการตลาดที่เพิม่ขึ้น ทำใหภ้าพรวมของบริษัทฯขาดทุนสุทธิจำนวน 
17.65 ล้านบาท  

ในส่วนของคุณภาพสินเชื่อ ผลจากการท่ีลูกค้าส่วนหนึ่งได้รับผลกระทบจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจ ซึ่งมี
ผลกระทบต่อความสามารถในการชำระหนี้ ทำให้บริษัทฯปรับนโยบายการคัดกรองสินเชื่อที่เข้มงวดขึ้น โดยบริษัทฯมีลูกหนี้
สินเชื่อเชา่ซื้อและสินเชื่อจำนำทะเบียนรถที่คา้งชำระเกิน 3 งวด (3 เดือน) เป็นจำนวน 219.5 ล้านบาท หรือเท่ากับ 8.8% ของ
ลูกหนีสิ้นเชื่อเชา่ซื้อและสินเชื่อจำนำทะเบียนรถสุทธิท้ังหมด  

ภาพรวมของผลประกอบการของบริษัทฯ บริษัทฯมีการปรับกลยุทธ์การดำเนินธุรกิจโดยควบคุมคุณภาพการปล่อย
สินเชื่อเพิ่มมากขึ้นเพื่อลดหนีเ้สีย และอยู่ระหว่างการปรับปรุงเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการทำงานเพื่อควบคมุค่าใชจ้่ายในการ
ดำเนินงาน รวมถงึการศึกษาหาบริการอื่น ๆ เพื่อเพิ่มรายได้ใหแ้ก่บริษัทฯ และลดความเส่ียงในการพ่ึงพาธุรกิจสินเชื่อรถยนต์
เพียงอย่างเดยีว ในด้านสภาพคล่อง บริษัทฯ ไม่มีปัญหาในดา้นสภาพคล่อง โดยบริษัทฯมีการชำระคืนหุ้นกู้ซึ่งครบกำหนดชำระ
ในเดือนกรกฎาคมตามกำหนดจำนวน 400.0 ล้านบาทเรียบร้อยแล้ว ปัจจุบัน บริษัทฯมีกระแสเงนิสดเพียงพอในการให้สินเชือ่ 
และยังมวีงเงินสินเชื่อกับธนาคารรองรับการขยายสินเชื่อในอนาคต  

 
Q3/2566 Executive Summary: งบกำไรขาดทนุงวด 3 เดือน 

รายได้ 
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ตารางรายได้รวมแยกตามธุรกิจ  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ณ ไตรมาส 3 ปี 2566 สิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2566 บริษัทฯมีรายได้รวม 140.5 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาส 3 
ปี 2565 ที่มีรายได้ 132.7 ล้านบาท คิดเป็นเพิ่มขึ้น 5.9% โดยมีรายละเอยีด ดังนี ้

1. รายได้จากสินเชื่อเช่าซื้อและสินเชื่อจำนำทะเบียนรถซึ่งเป็นธุรกิจหลักของบริษัทฯ มีรายได้ดอกเบี้ย 124.9 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 7.4% จากการขยายสินเชื่อเพิ่มขึ้น 

2. รายได้จากสินเชื่อเงินให้กู้ยืม (SME Loan) จำนวน 8.1 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 5.3% จากการรับรู้รายได้ตามมาตรฐาน
บัญช ี

3. รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ จำนวน 5.1 ล้านบาท ลดลง 28.1% เนื่องจากมีการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมลดลง
จากการให้บริการสินเชื่อจำนำทะเบียนแทนสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์  

ค่าใช้จ่ายดำเนนิงาน 
ณ ไตรมาส 3 ปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2566 บริษัทฯมีค่าใช้จ่ายในการบริหารจำนวน 62.2 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นจากไตรมาส 3 ปี 2565 ที่มีค่าใช้จ่าย 57.9 ล้านบาทคิดเป็นเพิ่มขึ้น 4.3 ล้านบาท หรือ 7.4% เนื่องจากบริษัทฯ มี
ค่าใช้จ่ายทางการตลาดและค่าใช้จ่ายดำเนินงานเพิ่มขึ้นจากการขยายสินเชื่อไปยังธุรกิจรถจักรยานยนต์ใหม่  

ผลขาดทุนด้านเครดติทีค่าดวา่จะเกิดขึ้นตามมาตรฐานบัญชีใหม่ (TFRS9) 

ณ ไตรมาส 3 ปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2566 บริษัทฯมีรายการผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะ
เกิดขึ้นจำนวน 60.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาส 3 ปี 2565 ซึ่งมีการบันทึกรายการผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะ
เกิดขึ้นจำนวน 48.4 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 12.2 ล้านบาท คิดเป็น 25.2% ทั้งนี้ การตั้งค่าเผ่ือฯเพิ่มขึ้นดังกล่าว สอดคล้องกับขนาด
ของพอร์ตสินเชื่อที่เพิ่มขึ้น และรวมการคาดการณ์เหตุการณ์ในอนาคต (forward looking) ด้วย  

รายการบันทึกบัญชีดังกล่าวมาจากการตัดหนี้สูญสินเชื่อเช่าซื้อและสินเชื่อจำนำทะเบียนรถจำนวน 42.1 ล้านบาท ขาดทุน
จากการโอนลูกหนี้เป็นทรัพย์สินรอการขายจำนวน 19.5 ล้านบาท 

 

 

หน่วย: พนับาท
Q3-2566  Q3-2565 

 

เปลีย่นแปล

ง

 % 

รายไดด้อกเบี้ยจากสญัญาเช่าซือ้และ

สนิเชือ่จ าน าทะเบยีนรถ 124,873.9   116,236.0   8,637.9    7.4%

รายไดด้อกเบี้ยจากการใหส้นิเชือ่เงนิใหกู้ย้มื 8,104.7       7,699.1       405.6      5.3%

รายไดด้อกเบี้ยอื่นๆ 587.4         412.2         175.2      42.5%

รวม รายได้ดอกเบีย้ 133,566.0   124,347.3   9,218.6    7.4%

รายไดค้่าธรรมเนยีมและบรกิาร 5,061.1       7,039.8       (1,978.7)   (28.1%)

รายไดอ้ื่น 1,887.0       1,308.9       578.1      44.2%

รวมรายได้ 140,514.1   132,696.0   7,818.0    5.9%
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ต้นทุนทางการเงิน  

ณ ไตรมาส 3 ปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2566 บริษัทฯมีต้นทุนทางการเงินจำนวน 24.7 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นจากไตรมาส 3 ปี 2565 ซึ่งมีจำนวน 16.6 ล้านบาท คิดเป็น 48.7% เนื่องจากบริษัทฯมีการออกหุ้นกู้ใหม่และต้นทุน
อัตราดอกเบี้ยเงินกู้สูงขึ้น จากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทยตามธนาคารกลางทั่วโลก ทำให้
มีบริษัทฯมีต้นทุนทางการเงินเพิ่มขึ้น 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ณ ไตรมาส 3 ปี 2566 สิ้นสุดวันที ่30 กันยายน พ.ศ. 2566 บริษัทฯมีการบันทึกคา่ใช้จ่ายภาษเีงินได้จำนวน 10.6 ล้าน
บาท เนื่องจากบริษัทฯมีรายการหน้ีสินภาษีเงินได้มากกว่าสินทรัพย์ภาษีเงินได้ จึงเป็นรายการภาษีเงินได้เพิ่มขึ้น 

กำไร/ขาดทุนสุทธิ 

ณ ไตรมาส 3 ปี 2566 สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2566 บริษัทฯมีขาดทุนจากการดำเนินงานก่อนภาษีจำนวน 
7.1 ล้านบาท ขาดทุนเพิ่มขึ้นกว่าไตรมาส 3 ปี 2565 จำนวน 16.8 ล้านบาท คิดเป็นลดลง 172.5% ซึ่งเมื่อหักรายการภาษเีงนิ
ได้จำนวน 10.6 ล้านบาท ทำให้บริษัทมีขาดทุนสุทธิจำนวน 17.6 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาส 3 ปี 2565 จำนวน 26.5 ล้าน
บาท เนื ่องจากบริษัทฯมีรายได้เพิ ่มขึ ้นในอัตราที ่ลดลง จากการควบคุม เพดานดอกเบี ้ยธุรกิจเช่าซื ้อจากสำนักงาน
คณะกรรมการคุ้มครองผู้บริโภค (สคบ.) และการควบคุมดอกเบี้ยสินเชื่อจำนำทะเบียนจากธนาคารแห่งประเทศไทย ในขณะที่
บริษัทฯมีค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้นจากการลงทุนในธุรกิจสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ใหม่ และการตั้งค่าเผ่ือผลขาดทุนฯเพิ่มขึ้นจาก
พอร์ตสินเชื่อที่ใหญ่ขึ้น และกลุ่มลูกหนี้บางส่วนมีปัญหาการชำระหนี้เพิ่มขึ้น 

 
3Q/2566 Executive Summary: งบกำไรขาดทนุงวด 9 เดือน 

▪ งวด 9 เดือน ปี 2566 บริษัทฯมีรายได้รวม 435.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 56.8 ล้านบาท จากงวด 9 เดือน ปี 2565 ที่มี
รายได้ 378.4 ล้านบาท คิดเป็นเพิ่มขึ้น 15.0% โดยบริษัทฯมีรายได้ดอกเบี้ยจากลูกหนี้สินเชื่อเชา่ซือ้เพิ่มขึ้น 51.5 ล้าน
บาท จากการให้สินเชื่อเพิ่มขึ้น  

▪ ค่าใช้จา่ยในการขายและบริหารจำนวน 178.3 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงวด 9 เดือน ปี 2565 ที่มคีา่ใชจ้่าย 161.9 ล้าน
บาท คิดเป็นเพิ่มขึ้น 10.1% เนื่องจากบริษัทฯมีการรับพนักงานเพิ่มขึ้น มกีารลงทุน และขยายสินเชื่อไปยังธุรกิจ
รถจักรยานยนตใ์หม ่

▪ บริษัทฯมีการบันทึกผลขาดทุนด้านเครดิตทีค่าดวา่จะเกิดขึ้นตามมาตรฐานบัญชใีหม่ (TFRS9) จำนวน 191.2 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้นจากงวด 9 เดือน ปี 2565 ซึ่งมีการบันทึกผลขาดทุนดังกล่าวจำนวน 131.5 ล้านบาท คิดเป็นเพิม่ขึ้น 
45.4% เนื่องจากพอร์ตสินเชือ่ใหญ่ขึ้น และสัดส่วนหน้ี NPL เพิ่มขึ้น จึงต้องมกีารตัง้คา่เผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาด
ว่าจะเกดิขึ้นเพิม่ขึ้นตามโมเดล 

▪ ผลการดำเนินงานของบริษัทฯ มีผลขาดทุนก่อนบันทึกภาษีเงินไดจ้ำนวน 3.8 ล้านบาท ซึง่เมือ่หักรายการภาษเีงินได้
จำนวน 13.3 ล้านบาท ทำให้บริษัทฯมีขาดทุนสุทธจิำนวน 17.1 ล้านบาท เปรียบเทียบกับงวด 9 เดือน ปี 2565 ซึ่งมี
กำไรสุทธิจำนวน 40.2 ล้านบาท คิดเป็นลดลง 57.3 ล้านบาท 
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การวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิ  

หน่วย: ล้านบาท Q3/2566 %Asset Q2/2566 %Asset Q4/2565 %Asset

เงินสดและรายการเทียบเท่า 216.4             7.2% 125.0         4.2% 222.3          7.5%

ลูกหน้ี 2,623.4          87.4% 2,649.6      89.9% 2,561.3       86.9%

ลูกหนีสิ้นเชือ่เช่าซ้ือและสินเชือ่

จ าน าทะเบียน 2,372.8       79.1% 2,406.0    81.6% 2,318.7    78.6%

ลูกหนีสิ้นเชือ่ทีดิ่น 6.1             0.2% 6.9          0.2% 7.5          0.3%

ลูกหนีสิ้นเชือ่ส่วนบคุคล 0.7             0.0% 0.8          0.0% 0.9          0.0%

ลูกหนีเ้งินใหกู้้ยืมจากการซ้ือลูกหนี้ 0.1             0.0% 0.1          0.0% 0.1          0.0%

ลูกหนีเ้งินใหกู้้ยืม (SME loan) 243.6         8.1% 235.9      8.0% 234.2       7.9%

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 25.0                0.8% 27.2           0.9% 27.6            0.9%

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี 17.2                0.6% 27.7           0.9% 30.5            1.0%

สินทรัพย์ชนิดอ่ืนๆ 118.4             3.9% 117.6         4.0% 107.4          3.6%

สินทรัพย์รวม 3,000.2          2,947.1      2,949.1       

หน้ีสินรวม 1,235.0          41.2% 1,164.3      39.5% 1,166.9       39.6%

ส่วนของผู้ถือหุ้น 1,765.2          58.8% 1,782.8      60.5% 1,782.2       60.4%  
สินทรัพย์  

เงินสดและรายการเทียบเท่า 

ณ วันที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2566 บริษัทฯมีเงินสดและรายการเทียบเท่าจำนวน 216.4 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาส 2 ป ี
2566 จำนวน 91.4 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯมีการออกหุ้นกูใ้นเดือนกรกฎาคม และเบกิใช้วงเงินสินเชื่อกับธนาคารในเดือน
กันยายน 

ลูกหนี้สนิเชือ่เช่าซือ้และจำนำทะเบียนรถ 

ณ วันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2566 บริษัทฯมีลูกหนี้สินเชื่อเช่าซื้อและสินเชื่อจำนำทะเบียนรถจำนวน 2,372.8 ล้านบาท ลดลง
จากไตรมาส 2 ปี 2566 จำนวน 33.2 ล้านบาท หรือลดลงเล็กน้อย 1.4%QoQ จากการเข้มงวดการให้สินเชื่อใหม่  

ยอดสินเชื่อเชา่ซื้อและจำนำทะเบียนรถที่ปล่อยใหมใ่นไตรมาส 3 ปี 2566 มีจำนวน 213.0 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาส 3 ป ี
2565 ซึง่มีจำนวน 317.0 ล้านบาท หรือลดลง 32.8%YoY และคดิเป็นการลดลง 24.7%QoQ จากนโยบายเพิม่ความเข้มงวดใน
การพิจารณาสินเชื่อ 

 

222 

261 

182 

240 

126 

85 

122 

179 

136 

245 

206 

282 
255 

289 
317 

285 279 283 

213 

 -

 50

 100

 150

 200

 250

 300

 350

New Loan(ลบ.)



หนา้ 5 

 

ลูกหนี้สนิเชือ่ทีด่นิ 

ณ วันที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2566 บริษัทฯมีลูกหนีสิ้นเชือ่ที่ดิน มีจำนวน 6.1 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาส 2 ปี 2566 จำนวน 
0.8 ล้านบาท จากการรับชำระหนี้ โดยสินเชื่อที่ดินเป็นธุรกิจเสริม เพื่อเพิ่มบริการให้สามารถรองรบัความต้องการของลูกคา้ 

ลูกหนี้สนิเชือ่ส่วนบคุคล  

ณ วันที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2566 บริษัทฯมีลูกหนีสิ้นเชื่อส่วนบุคคลจำนวน 0.7 ล้านบาท ลดลงจำนวน 0.06 ล้านบาท หรือ
ลดลง 8.3%QoQ จากการรับชำระหน้ี 

ลูกหนี้สนิเชือ่เงนิใหกู้้ยืม (SME Loan) 

ณ วันที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2566 บริษัทฯมีลูกหนีสิ้นเชื่อเงินใหกู้ย้ืม (SME Loan) คงค้าง จำนวน 243.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 7.7 
ล้านบาท จากดอกเบี้ยทีเ่กิดขึ้นในไตรมาส 3 ปี 2566 เนื่องจากบริษัทฯไม่มีการขยายสินเชื่อประเภทน้ีเพิ่มขึ้น 

คุณภาพลูกหนี้สินเชื่อเช่าซื้อและสินเชื่อจำนำทะเบียนรถ 

ณ วันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2566 บริษัทฯมีลูกหนี้สินเชื่อเช่าซื้อและสินเชื่อจำนำทะเบียนรถที่ค้างชำระเกิน 3 งวด (3 เดือน) 
เป็นจำนวน 219.4 ล้านบาท หรือเท่ากับ 8.8% ของลูกหนี้สินเชื่อเช่าซื้อและสินเชื่อจำนำทะเบียนรถสุทธิทั้งหมด เพิ่มขึ้น
จำนวน 21.2 ล้านบาทจากไตรมาส 2 ปี 2566 ที่มีลูกหนี้สินเชื่อเช่าซื้อและสินเชื่อจำนำทะเบียนรถที่ค้างชำระเกิน 3 งวด 
เท่ากับ 198.2 ล้านบาท โดยสาเหตุที่เพิ่มขึ้นมาจากลูกหน้ีรายย่อยส่วนหนึ่งยังได้รับผลกระทบต่อเนื่องจากค่าครองชีพที่สูงขึ้น 
ทำให้ความสามารถในการผ่อนชำระหนี้ลดลง ประกอบกับบริษัทฯได้เพิ่มมาตรการคัดกรองลูกหนี้สินเชื่อใหม่ ทำให้ลูกหนี้
สินเชื่อใหม่ลดลง จึงทำให้สัดส่วนหน้ีค้างชำระเพิ่มขึ้น โดยบริษัทฯมีการบันทึกค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น
จำนวน 105.5 ล้านบาท หรือคิดเป็น 4.2% ของลูกหนี้สินเชื่อเช่าซื้อและสินเชื่อจำนำทะเบียนรถรวม 

หนี้สนิ 

ณ วันที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2566 บริษัทฯมีหน้ีสินรวม 1,235.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 68.1 ล้านบาท คิดเป็น 5.8% จาก
ส้ินปี 2565 จากการกู้ยืมเงินเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ หน้ีสินรวมส่วนใหญ่ประกอบด้วยหุ้นกู้ และสินเชื่อจากสถาบันการเงิน บริษัทฯมีภาระ
ผูกพันจะต้องชำระหนีต้ามสัญญาเงินกู้ ซึ่งปจัจุบันบริษัทฯสามารถชำระหนี้ได้ตามปกติ อัตราสว่นหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(D/E Ratio) = 0.70 เท่า 

ส่วนของผู้ถือหุ้น  

ณ วันที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2566 บริษัทฯมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 1,765.2 ล้านบาท ลดลงจำนวน 17.1 ล้านบาทจากสิ้นป ี
2565 จากรายการขาดทุนสุทธิของบริษัทฯ 

 
จึงเรยีนมาเพื่อทราบ 
 
                              ขอแสดงความนับถือ 
 
 
                                                                             (นายกัญญณ์ณัฏฐ์ บุญสุนานนท์) 
                                                              ประธานเจา้หน้าที่บริหาร    


