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ที ่RJH – SET 10/2566 

วันที ่6 พฤศจกิายน 2566 

เรือ่ง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจัดการ ส าหรับ ไตรมาส 3 สิน้สดุ วันที ่30 กันยายน 2566 

เรยีน กรรมการและผูจั้ดการ 

ตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย  

ตามที ่บรษัิท โรงพยาบาลราชธาน ีจ ากัด (มหาชน) (“บรษัิทฯ”) ไดน้ าสง่ งบการเงนิส าหรับไตรมาส 3 สิน้สดุ วันที ่

30 กันยายน 2566 ซึง่ไดผ้่านการตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชรัีบอนุญาตแลว้นัน้  บรษัิทฯ ใครข่อเรยีนชีแ้จง ผลการด าเนนิงาน 

ของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย (“กลุม่บรษัิทฯ”) ดังนี ้

ผลการด าเนนิงาน ตามงบการเงนิรวม ไตรมาส 3 สิน้สดุ 30 กนัยายน 2566 

 

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 

รายไดร้วมจากกจิการโรงพยาบาลส าหรับไตรมาส 3 ปี 2566 อยูท่ี ่619.6 ลา้นบาท โดยเพิม่ขึน้จากไตรมาส 3 ของปีทีแ่ลว้ 5% 

และ 14% หากเทยีบกับไตรมาสกอ่น  

อัตราสว่นรายไดจ้ากการรักษาพยาบาลทั่วไปและรายไดจ้ากประกันสังคมในไตรมาส 3 ปี 2566 อยูท่ี ่57:43   

รายไดท้ีไ่มใ่ชป่ระกันสังคม รวม 346.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 17% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น และเพิม่ขึน้ 19% เมือ่

เทยีบกับไตรมาสกอ่น  รายไดจ้ากผูป่้วยนอก 169.4 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ประมาณ 12% เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่น 

ผลการด าเนนิงาน งบการเงนิรวม
ไตรมาส 3 ไตรมาส 2 เปลีย่น ไตรมาส 3 เปลีย่น สะสม สะสม เปลีย่น

หนว่ย : ลา้นบาท 2566 2566 แปลง 2565 แปลง 2566 2565 แปลง

รายไดรั้กษาพยาบาลท่ัวไป 346.83 290.80 19% 296.65 17% 944.44 784.68 20%

รายไดโ้ควดิ 19 จากรัฐบาลและวคัซนี Moderna 4.51 (5.10) -189% 76.65 -94% 7.38 1,398.06 -99%

รายไดจ้ากประกันสังคม 268.24 258.88 4% 217.26 23% 773.05 636.93 21%

รายไดจ้ากกจิการโรงพยาบาล 619.59 544.58 14% 590.57 5% 1,724.87 2,819.66 -39%

ตน้ทนุ 420.46 388.55 8% 418.82 0% 1,193.27 1,441.47 -17%

ก าไรขัน้ตน้ 199.13 156.03 28% 171.75 16% 531.60 1,378.19 -61%

% ก าไรขัน้ตน้ ตอ่รายได ้ 32.1% 28.7% 3% 29.1% 3% 30.8% 48.9% -18%

% ก าไรขัน้ตน้ (ไม่รวมรายการพเิศษ) ตอ่รายได ้ 32.1% 28.0% 4% 29.1% 3% 30.5% 49.0% -19%

คา่ใชจ้า่ยบรหิาร 53.29 47.53 12% 48.25 10% 148.76 146.07 2%

ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และรายการทีไ่ม่เป็นตัวเงนิ 182.52 145.14 26% 162.82 12% 492.66 1,361.72 -64%

% ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา 29.5% 26.7% 3% 27.6% 2% 28.6% 48.3% -20%

รายไดอ้ืน่ 11.70 14.29 -18% 7.55 55% 36.27 32.55 11%

ตน้ทนุทางการเงนิ 8.30 7.10 17% 6.87 21% 22.29 16.42 36%

ก าไรก่อนภาษี 149.24 115.69 29% 124.18 20% 396.82 1,248.25 -68%

คา่ใชจ้า่ย/ (รายได)้ ภาษี 29.73 22.38 33% 23.42 27% 77.86 248.61 -69%

ก าไรสทุธิ 119.51 93.31 28% 100.76 19% 318.96 999.64 -68%

% ก าไรสทุธ ิตอ่รายไดร้วม 18.9% 16.7% 2% 16.8% 2% 18.1% 35.0% -17%

หัก ก าไร/(บวก ขาดทนุ) ของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (1.01) (0.41) 149% 0.16 -741% (1.68) 4.81 -135%

ก าไรสทุธ ิสว่นของบรษิทัใหญ่ 120.52 93.72 29% 100.61 20% 320.64 994.83 -68%

ก าไรตอ่หุน้ 0.40 0.31 0.09 0.34 0.07 1.07 3.32 -2.25 

OPD ท่ัวไป              ลา้นบาท 169.36 153.22 11% 150.56 12% 477.76 409.18 17%

คน 80,000          75,000          7% 70,600          13% 229,500        215,100           7%

                            รายไดต้อ่คน (บาท) 2,100            2,000           4% 2,100            -1% 2,100            1,900              9%

IPD ท่ัวไป              ลา้นบาท 177.48 137.57 29% 146.10 21% 466.68 375.50 24%

คน 3,700            2,900           29% 2,600            43% 9,500            7,600              25%

                           รายไดต้อ่คน (บาท) 47,500          47,600          0% 55,800          -15% 49,200          49,600             -1%
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และเพิม่ 11% เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น โดยจ านวนผูป่้วยในไตรมาส 3 ปีนี ้ เพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกับทัง้ปีกอ่นและไตรมาสกอ่น 

ขณะทีร่ายไดเ้ฉลีย่ตอ่รายไมเ่ปลีย่นแปลงมากนัก โดยยังคงอยูเ่หนอืระดับ 2,000 บาทตอ่ราย  

รายไดผู้ป่้วยในอยูท่ี ่177.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ถงึ 21% เมือ่เทยีบกับปีทีแ่ลว้ และ 29% เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น โดยมอีัตรา

การครองเตยีงอยูท่ี ่74% ขณะทีปี่ทีแ่ลว้ และ ไตรมาสกอ่นมอีัตรา 48% และ 52% ตามล าดับ การเพิม่ขึน้อยา่งมากของจ านวน

คนไข ้IPD เนือ่งจากการแพรร่ะบาดของไขห้วัดใหญ ่ ซึง่สะทอ้นโดยจ านวนคนไข ้ทีเ่พิม่จากระดับ 2600-2900 รายในชว่ง ไตร

มาส 3 ปีกอ่นและในไตรมาสกอ่น เป็น 3700 รายในไตรมาสนี ้ ส าหรับรายไดเ้ฉลีย่ตอ่รายลดลงอยูท่ีร่ะดับ 47,500 บาท 

เนือ่งจากสัดสว่นของเคสไขห้วัดใหญท่ีม่สีัดสว่นเพิม่ขึน้มากกวา่เคสทีม่กีารผา่ตัด   

สว่นรายไดป้ระกันสังคมมรีายได ้ 268.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ถงึ 23% เมือ่เทยีบกับชว่งเวลาเดยีวกันของปีกอ่น และเพิม่ขึน้ 4% 

เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น การเตบิโตอยา่งมากเมือ่เทยีบกับปีกอ่น เกดิขึน้จากการเพิม่ขึน้ของรายไดเ้หมาจ่ายรายหัวและรายได ้

จากการรักษาโรคซบัซอ้น (Adjusted RW) และรายไดค้า่อปุกรณ์  การเตบิโตของรายไดเ้หมาจ่ายมาจากการเพิม่ขึน้ของอัตรา

เหมาจ่ายทีเ่พิม่ขึน้ 168 บาทตอ่รายตอ่ปีตัง้แต่ พค 2566 อยา่งไรก็ตาม ผูป้ระกันตนเฉลีย่ทัง้กลุม่บรษัิทลดลงจาก ประมาณ 

212,600 รายในไตรมาสกอ่น เป็น 211,300 ราย สบืเนือ่งจากจ านวนผูป้ระกันตนของจังหวัดอยธุยาลดลงประมาณ 1000 คน  

ส าหรับ รายได ้Adjusted RW เพิม่ขึน้เนือ่งจาก  การเพิม่อัตราจ่ายส าหรับการผ่าตัด 5 รายการ (จาก 12,000 บาทเป็น 15,000 

บาทตอ่แตม้ DRG) นอกจากนี ้ การผา่ตัดเคสซบัซอ้นทีเ่พิม่ขึน้ สง่ผลใหร้ายไดจ้ากคา่อปุกรณ์เพิม่ตามดว้ย   

ตน้ทนุในการประกอบกจิการโรงพยาบาล 

ในสว่นของตน้ทนุการประกอบกจิการโรงพยาบาลในไตรมาสนี ้ มจี านวน 420.5 ลา้นบาท อยา่งไรก็ตาม อัตราสว่นตน้ทนุตอ่

รายไดก้ลับลดลงจากอัตรา 70.9% ของปีกอ่น และอัตรา 71.3% ของไตรมาสกอ่น สูร่ะดับ 67.9% ของรายได ้  สาเหตุหลัก

เนือ่งจากการเพิม่ขึน้ของอัตราจ่ายของประกันสังคมดังทีไ่ดก้ลา่วมาแลว้ 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

คา่ใชจ้่ายบรหิารในไตรมาสนีอ้ยูท่ ี ่ 53.3 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 10% เมือ่เทยีบกับปีกอ่น และเพิม่ขึน้ 12% เมือ่เทยีบกับไตรมาส

กอ่น เนือ่งจากคา่ใชจ้่ายกอ่นเปิดด าเนนิการของโรงพยาบาลแหง่ใหมภ่ายใต ้ บรษัิท โรงพยาบาลรังสรัีกษา ราชธาน ี จ ากัด  

โรงพยาบาลนีค้าดวา่จะเปิดด าเนนิการเดอืน ธค 2566 

ก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่มราคา 

ในสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้ ภาษี และคา่เสือ่มราคา (“EBITDA” ไมร่วมรายไดอ้ืน่) ปรับตัวดขีึน้ทัง้จ านวนเงนิและอัตรา โดยม ี

EBITDA จ านวน 182.5 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 12%  เมือ่เทยีบกับปีกอ่น และ 26% เมือ่เทยีบกับไตรมาสกอ่น   

รายไดอ้ ืน่ 

ในไตรมาส 3 ปีนี้ กลุม่บรษัิทมรีายไดอ้ืน่อยูท่ี ่11.7 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 55% จากไตรมาสเดยีวกันของปีกอ่นเนือ่งจากรายไดค้า่

เชา่ คา่น ้าไฟ และคา่สนับสนุนทางการแพทย ์ แตเ่มือ่เปรยีบเทยีบกับไตรมาสกอ่น รายไดอ้ืน่ลดลง 18%  เนือ่งจากรายไดจ้าก

เงนิปันผล 

ตน้ทนุทางการเงนิ 

ตน้ทนุทางการเงนิของกลุม่บรษัิทฯ มจี านวน 9.0 ลา้นบาทในไตรมาสนี ้  เพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกันของปีทีแ่ลว้และ

ไตรมาสกอ่น  เนือ่งจากแนวโนม้อัตราดอกเบีย้เงนิกูท้ีเ่พิม่ขึน้ และการกูย้มืทีเ่พิม่ขึน้ส าหรับโครงการใหม่ๆ  
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ก าไรสทุธ ิ

ก าไรสทุธใินไตรมาสนีอ้ยูท่ี ่ 119.8 ลา้นบาท คดิเป็นอัตราก าไรสทุธ ิ 19% เพิม่ขึน้ทัง้จ านวนเงนิและอัตราก าไร  เนือ่งจาก

รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ตลอดจนความสามารถในการควบคมุตน้ทนุ  

 

งบแสดงฐานะการเงนิ ตามงบการเงนิรวม สิน้สดุ 30 กนัยายน 2566 

 

สนิทรัพยร์วมของกลุม่บรษัิทฯ ณ 30 กันยายน 2566 มจี านวน 3,831.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับ 31 ธค 2565 

การเพิม่ขึน้สว่นใหญ ่ มาจากสนิทรัพยถ์าวรทีเ่พิม่ขึน้ 450 ลา้นบาทจากการพัฒนาโครงการโรงพยาบาลราชธานหีนองแค 

โรงพยาบาลรังสรัีกษา ราชธาน ี ตลอดจนตน้ทนุทีด่นิของโรงพยาบาลราชธาน ี รม่เกลา้  ในทางตรงขา้ม ลกูหนีก้ารคา้ลดลง 

เนือ่งจากไดรั้บช าระของลกูหนีเ้กีย่วกับโควดิ  19  จากรัฐบาล  นอกจากนี ้ การลดลงของราคาหุน้ RAM เมือ่เทยีบกับชว่ง

ระยะเวลากอ่นหนา้นี ้ท าใหม้ลูค่าเงนิลงทนุลดลง  อยา่งไรก็ตาม ราคาตลาดปัจจุบัน ยังสงูกวา่ตน้ทนุเงนิลงทนุอยูถ่งึ 45%   

หนีส้นิรวม ณ 30 กันยายน 2566 มจี านวน 1,514.6 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากสิน้ปีกอ่น สาเหตหุลักเนือ่งจาก บรษัิทเบกิเงนิกูร้ะยะ

ยาวเพิม่ขึน้ส าหรับโครงการในมอื  อยา่งไรก็ตาม หนีส้นิอืน่กลับลดลง เนือ่งจากการลดลงของการตัง้คา้งจ่ายโบนัส และการ

ลดลงของหนีส้นิภาษีเงนิไดร้อตัดบัญชจีากการทีก่ าไรหุน้ RAM ลดลง 

ส าหรับสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุม่บรษัิทแทบไมเ่ปลีย่นแปลงเมือ่เทยีบกับ 31 ธค 2565 แมว้่าจะมกี าไรมาโดยตลอด สาเหตหุลัก

เนือ่งจากการจ่ายเงนิปันผล และจากราคาหุน้ RAM ทีล่ดลงท าใหล้ดก าไรแบบเบ็ดเสร็จ  

  

30 ก.ย. 30 ก.ย. 31 ธ.ค. 30 ก.ย. 66 30 ก.ย. 66

- -

หนว่ย : ลา้นบาท 2566 2565 2565 30 ก.ย. 65 31 ธ.ค. 65

เงนิสดและเงนิลงทนุชัว่คราว 202.17 198.85 237.08 3.32 (34.91)

ลกูหนีก้ารคา้และรายไดค้า้งรับ 469.99 1,075.09 679.00 (605.11) (209.01)

สนิคา้คงเหลอื 46.04 42.43 45.26 3.60 0.78

เงนิลงทนุระยะยาว 616.15 751.98 763.86 (135.83) (147.71)

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 2,319.63 1,744.50 1,869.49 575.12 450.13

สนิทรัพย์อืน่ 177.28 188.39 193.23 (11.12) (15.95)

สนิทรพัยร์วม 3,831.24 4,001.25 3,787.91 (170.02) 43.33

เจา้หนีก้ารคา้ 191.94 167.51 169.84 24.43 22.10

เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิ/สัญญาเชา่ 1,119.67 1,314.42 1,043.11 (194.75) 76.56

ภาษีเงนิไดค้า้งจา่ย 19.31 11.23 15.27 8.07 4.03

หนีส้นิอืน่ 183.68 245.39 234.91 (61.71) (51.23)

หนีส้นิรวม 1,514.59 1,738.54 1,463.13 (223.95) 51.47

สว่นของผูถ้ือหุน้บรษัิทใหญ่ 2,076.75 2,208.41 2,242.84 (131.66) (166.09)

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 239.89 54.31 81.94 185.59 157.96

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 2,316.64 2,262.71 2,324.78 53.93 (8.14)

ฐานะการเงนิ งบการเงนิรวม
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อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม สิน้สดุ 30 กนัยายน 2566 

 

อัตราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย ์และ อัตราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ในไตรมาสนี ้เพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกับไตรมาส 3 และ ไตรมาส 4  

ปีกอ่น เนือ่งจากการก าไรทีป่รับตัวดขีึน้  

อัตราสว่นทีเ่กีย่วกับสภาพคลอ่ง นัน้  ระยะเวลาการเก็บหนี ้และระยะเวลาสนิคา้ ปรับตัวดขีึน้ เมือ่เทยีบกับไตรมาส 3 และ ไตร

มาส 4  ปีกอ่น เนือ่งจากการไดรั้บช าระหนีท้ีเ่กีย่วขอ้งกับโควดิ 19 และ การลดการสตอ๊กยาและเวชภัณฑ ์ตลอดจนรายการอืน่ 

ๆ ทีเ่กีย่วกับ โควดิ 19 

แมว้า่ EBITDA ในไตรมาสนีไ้ดป้รับตัวดขีึน้ แตอ่ัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้กลับลดลงเมือ่เทยีบกับไตรมาสเดยีวกัน

ของปีกอ่น  สาเหตหุลักเนือ่งจากตน้ทนุดอกเบีย้ทีส่งูขึน้ อยา่งไรก็ตาม อัตราความสามารถในการช าระหนี ้ปรับตัวดขีึน้เมือ่เทยีบ

กับทัง้ปีกอ่น และไตรมาสกอ่น  คอื จากระดับ 0.6-0.7 เทา่ เพิม่เป็น 1.5 เทา่ เนือ่งจากโครงสรา้งการกูย้มืไดถ้กูปรับจากการ

กูย้มืระยะสัน้เป็นระยะยาว  อัตราส่วนเงนิกูย้มืระยะสัน้ ตอ่ เงนิกูย้มืระยะยาว เปลีย่นจาก 67:33 เป็น 34:66  ส าหรับอัตราสว่น

หนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ไมเ่ปลีย่นแปลงมากนัก คอือยูท่ีร่ะดับ 0.7 เทา่ ณ สิน้ไตรมาส 3 ปีนี ้ จากเดมิ 0.6-0.8 เทา่ 

 

จงึเรยีนมาเพือ่ทราบ 

 

 ขอแสดงความนับถอื 

 (นายแพทย ์สรุนิทร ์ประสทิธิห์ริัญ) 

 กรรมการผูจั้ดการ 

อตัราสว่นทางการเงนิ งบการเงนิรวม
ไตรมาส 3 ไตรมาส 3 ไตรมาส 4 สะสม สะสม

2566 2565 2565 2566 2565

อตัราผลตอบแทน (%)

อัตราผลตอบแทนของสนิทรัพย์ * 12.5% 10.1% 3.6% 11.1% 33.4%

อัตราผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ * 20.6% 17.8% 5.9% 18.4% 59.1%

การบรหิารเงนิทนุหมุนเวยีน (วนั)

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 70                167              114              74                104                 

ระยะเวลาสนิคา้เฉลีย่ ** 37                41                42                40                42                   

ระยะเวลาเจา้หนีก้ารคา้เฉลีย่ 57                43                60                60                37                   

อตัราสว่นความเสีย่งทางการเงนิ (เทา่)

อัตราความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 22.0             23.7             13.5             22.1             82.9                

อัตราความสามารถในการช าระหนี้ 1.5               0.7               0.6               1.4               1.9                  

อัตราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ 0.7               0.8               0.6               0.7               0.8                  

*   ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธขิองงวดปัจจบัุน เป็นคา่เฉลีย่ของทัง้ปี

** ค านวณจาก ตน้ทนุเฉพาะคา่ยาและเวชภัณฑ์  


