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ที ่บช 592/66/อช          วนัที ่14 พฤศจกิายน 2566 

 

คาํอธิบายและบทวิเคราะหข์องฝ่ายบริหาร ไตรมาส 3 ปี 2566 

1. ภาพรวมของกลุ่มบริษทัอินเตอรล้ิ์งคฯ์ 

 

  บรษิทั อนิเตอรล์ิง้ค ์คอมมวินิเคชัน่ จาํกดั (มหาชน) : ILINK เปิดดาํเนินงานมาแลว้กว่า 35 ปี โดยเริม่ต้นจาก

การเป็นผูนํ้าเทคโนโลยสีาย LAN (สายสญัญาณเชื่อมโยงคอมพวิเตอรแ์บบ Ethernet) เขา้มาเผยแพร่ในประเทศไทยเป็น

รายแรกเมื่อ 30 ปีทีแ่ลว้ ดว้ยวสิยัทศัน์และความตัง้ใจของผูก่้อตัง้บรษิทัฯ ทีต่้องการจะนําเทคโนโลยมีาพฒันาประเทศไทย 

จึงได้ทุ่มเทและบุกเบิกธุรกิจนําเข้าและจดัจําหน่ายสายสญัญาณคอมพิวเตอร์ โดยเน้นขายส่งให้กบัดีลเลอร์ (Dealer) 

ผูร้บัเหมาวางระบบคอมพวิเตอร ์(SI) ผูร้บัเหมาระบบไฟฟ้าและสื่อสาร และรา้นคา้อุปกรณ์ไฟฟ้าและสื่อสารโดยทัว่ไป โดย

ได้ขยายสํานักงานสาขาไปยงัภาคเหนือ (จงัหวดัเชยีงใหม่) ภาคใต้ (จงัหวดัสงขลา) ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ (จงัหวดั

ขอนแก่น) และภาคตะวนัออก (จงัหวดัระยอง) อกีทัง้ยงัไดจ้ดัตัง้ศูนยก์ระจายสนิคา้และศูนย์พฒันาสนิคา้ (R&D Center) 

ของตวัเองเพื่อใหบ้รกิารทีด่กีว่า ครอบคลุมทัว่ทัง้ประเทศไทย 

 ปจัจุบนั ILINK มลีกูคา้กว่า 30,000 รายทีเ่ป็นดลีเลอร ์(Dealer) ผูซ้ึง่นําสนิคา้ของบรษิทัฯ ไปจําหน่ายต่อหรอืรบัเหมา

ตดิตัง้ใหแ้ก่ลูกคา้ทัง้ภาครฐัและภาคเอกชน และยงัไดข้ยายธุรกจิจดัจําหน่ายสายสญัญาณน้ีไปสู่ประเทศเพื่อนบา้น ไดแ้ก่ 

สาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว สาธารณรฐัแห่งสหภาพเมยีนมา และราชอาณาจกัรกมัพูชา โดยวางแผนทีจ่ะขยาย

ตลาดต่อเน่ืองไปยงัประเทศอื่นๆ ในแถบอาเซยีนต่อไป 

 และเพื่อขยายฐานธุรกจิใหเ้ตบิโต ต่อเน่ือง และยัง่ยนื ผูบ้รหิารรุ่นใหม่ยงัไดนํ้าจุดแขง็ของการทีบ่รษิทัฯ เป็นผูนํ้าเขา้

และจดัจําหน่ายสายสญัญาณที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทยไปต่อยอด โดยได้ก่อตัง้ บริษัท อินเตอร์ลิ้งค์ เทเลคอม จํากดั 

(มหาชน) : ITEL (บรษิทัย่อย) ดว้ยการนําสายสญัญาณทีจ่าํหน่ายไปก่อสรา้งเป็นโครงขา่ยใยแกว้นําแสง ผสมผสานระหว่าง

โครงข่ายตามเสน้ทางของการรถไฟแห่งประเทศไทย และโครงข่ายตามเสน้ทางถนนผ่านเสาไฟฟ้าทัว่ประเทศไทย เพื่อ

ใหบ้รกิารธุรกจิดา้นโทรคมนาคม และไดข้อรบัใบอนุญาตประกอบธุรกจิโทรคมนาคมกบั กสทช. โดยเปิดใหบ้รกิารเชื่อมโยง

ขอ้มูลผ่านโครงข่าย (Data Service) อกีทัง้ยงัไดส้รา้งศูนยเ์กบ็ขอ้มูล (Data Center) เพื่อใหบ้รกิารลูกคา้ธุรกจิขนาดใหญ่ 

และลกูคา้ทีม่สีาขา โดยเน้นการใหบ้รกิารทีด่กีว่า และการรบัประกนั SLA 99.99% (Service Level Agreement) 

 จากความไวว้างใจของลกูคา้ภาครฐั ประกอบกบับรษิทัฯ มทีมีวศิวกรทีแ่ขง็แกร่ง จงึไดข้ยายธุรกจิวศิวกรรมโครงการ 

โดยเริ่มจากการเป็นผู้รบัเหมา Turnkey งานก่อสร้างโครงข่ายสายใยแก้วนําแสง ต่อเน่ืองไปสู่งานวศิวกรรมโครงการ

ก่อสรา้งสายไฟฟ้าแรงสงูใตท้ะเล (Submarine Cable) และงานก่อสรา้งสายสง่ไฟฟ้าแรงสงูทัง้ใต้ดนิ (Underground Cable) 

และบนดนิ (Transmission Line) รวมถงึการก่อสรา้งสถานีไฟฟ้าย่อย (Substation) และอื่นๆ ทัง้น้ี บรษิทัฯ มุ่งเน้นการรบั

งานโครงการขนาดใหญ่ของภาครฐัเป็นหลกั และจะดาํเนินงานในนามของบรษิทั อนิเตอรล์ิง้ค ์เพาเวอร ์แอนด ์เอน็จเินียริง่ 

: IPOWER (บรษิทัย่อย)   

 บรษิทั อนิเตอรล์ิง้ค ์คอมมวินิเคชัน่ จํากดั(มหาชน) : [กลุ่มบรษิทัอนิเตอรล์ิง้คฯ์] ประกอบไปดว้ย 3 ธุรกจิหลกั ไดแ้ก่ 

1. ธุรกจิจดัจาํหน่ายสายสญัญาณ (Cabling Distribution Business) ซึง่เป็นธุรกจิบุกเบกิ สามารถสรา้งรายไดอ้ย่างต่อเน่ือง 

และมกีาํไรสมํ่าเสมอ 2. ธุรกจิโทรคมนาคมและดาต้าเซน็เตอร ์(Telecom & Data Center Business) ซึง่มกีารเตบิโตทีโ่ดด

เด่น และปจัจุบนัไดจ้ดทะเบยีนอยู่ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ภายใตช้ื่อว่า ITEL และ 3. ธุรกจิวศิวกรรมโครงการ 

(Turnkey Engineering Business) ซึง่มุ่งเน้นการรบังานโครงการก่อสรา้งทีอ่ยู่ในความเชีย่วชาญจากภาครฐัเป็นหลกั  
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2. ภาพรวมผลการดาํเนินงานของกลุ่มบริษทัอินเตอรล้ิ์งคฯ์ 

 

 บรษิทั อนิเตอรล์ิง้ค ์คอมมวินิเคชัน่ จํากดั (มหาชน) : ILINK มรีายไดร้วมในไตรมาส 3/2566 จํานวน 2,147.13 ลา้น

บาท เพิม่ขึน้ 18.85% เมื่อเทยีบกบั 1,806.60 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2565 ดงัแสดงในตารางดา้นล่าง 

ประเภทรายได้ 
ไตรมาส 3/2566 ไตรมาส 3/2565 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายไดจ้ากธุรกจิจดัจาํหน่าย        866.60  40.36        675.41  37.39 191.19  28.31 

รายไดจ้ากธุรกจิโทรคมนาคม        745.73  34.73        755.59  41.82      (9.86)  (1.30) 

รายไดจ้ากธุรกจิวศิวกรรม        523.18  24.37        357.23  19.77    165.95  46.45 

รายไดอ้ื่น         11.62  0.54         18.37  1.02      (6.75)  (36.74) 

รวมรายได้     2,147.13  100.00     1,806.60  100.00     340.53  18.85 

 ทัง้น้ี บรษิัทฯ มผีลกําไรสําหรบังวดไตรมาส 3/2566 จํานวน 205.16 ล้านบาท เติบโตขึน้ 79.98% เมื่อเทยีบกบั 

113.99 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2565 ในขณะทีบ่รษิทัฯ มผีลกาํไรสทุธ ิ(สว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่) จาํนวน 156.92 ลา้นบาท 

เตบิโตขึน้ 83.98% เมื่อเทยีบกบั 85.29 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2565 ดงัแสดงในตารางดา้นล่าง 

ประเภทกาํไรสุทธิ 
ไตรมาส 3/2566 ไตรมาส 3/2565 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

กาํไรสาํหรบัปี 205.16       9.56  113.99       6.31         91.17        79.98  

การแบ่งปันกาํไรสาํหรบัปี   

  

  

สว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่(1) 156.92      7.31  85.29       4.72         71.63        83.98  

สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุม 48.24       2.25  28.70       1.59         19.54        68.11  
 
(1) ณ สิน้ไตรมาส 3/2566 สดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทัลูก “ITEL” เท่ากบั 49.12% เพิม่ขึน้จาก 48.41% เมือ่ ณ สิ้นปี 2565 ในขณะทีส่ดัส่วนการ

ถอืหุน้ในบรษิทัลกู “IPOWER” เท่ากบั 95.07% ไมม่กีารเปลีย่นแปลงแต่อย่างใด 

3. ผลการดาํเนินงานของแต่ละธรุกิจ 

 
ธรุกิจจดัจาํหน่าย 

รายได้จากธุรกจิจดัจําหน่าย เป็นรายได้จากการนําเขา้และจดัจําหน่ายสายสญัญาณและสายสื่อสาร (Cabling) 

อุปกรณ์เครอืขา่ยสง่สญัญาณ (Networking) และตูจ้ดัเกบ็อุปกรณ์สือ่สาร (Rack) บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขายในไตรมาส 

3/2566 จาํนวน 866.60 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 28.31% เมื่อเทยีบกบั 675.41 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2565 โดยงวดน้ีมสีดัส่วน

รายไดค้ดิเป็น 40.36% ของรายไดร้วม  
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สาํหรบัไตรมาส 3/2566 น้ี ธุรกจิจดัจําหน่ายมอีตัราการเตบิโตของยอดขายเป็นไปตามเป้าหมายทีต่ัง้ไว ้ปจัจยั

สนับสนุนหลกัยงัคงมาจากการเปลีย่นแปลงของเทคโนโลยโีครงข่ายพืน้ฐาน ทําให้ลูกคา้ในทุกภาคส่วน ทัง้กลุ่มลูกคา้เก่า

และกลุ่มลกูคา้ใหม่ เกดิความตอ้งการปรบัปรุงพฒันาระบบผ่านการซือ้และตดิตัง้อุปกรณ์ทีม่ปีระสทิธภิาพสงูขึน้ นอกจากน้ี 

การประกาศปรบัอตัราค่าไฟฟ้าที่มแีนวโน้มสูงขึน้ต่อเน่ือง กเ็ป็นตวัผลกัดนัให้ตลาดแผงพลงังานแสงอาทติย์บนหลงัคา 

(Solar Cell) เตบิโตอย่างกา้วกระโดด ทาํใหใ้นไตรมาสน้ียอดขายสนิคา้กลุ่มสาย LAN (Lan Cable) เตบิโตขึน้ 20.43% และ

สายโซล่า (Solar Cable) เตบิโตขึน้ 131.04% เมื่อเทยีบกบัไตรมาส 3/2565 (YoY) 

ทัง้น้ี บรษิทัฯ มตี้นทุนจากการขายในไตรมาส 3/2566 จํานวน 637.39 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 24.53% เมื่อเทยีบกบั 

511.84 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2565 ทาํใหง้วดน้ีธุรกจิจดัจาํหน่ายมอีตัรากาํไรขัน้ตน้เท่ากบั 26.45% เพิม่ขึน้ จาก 24.22% 

ในไตรมาส 3/2565  

ธรุกิจโทรคมนาคม 

รายไดจ้ากธุรกจิโทรคมนาคม เป็นรายไดจ้ากบรษิทัย่อย ITEL ซึง่ใหบ้รกิารเช่าโครงขา่ยใยแกว้นําแสงผ่านรปูแบบ

ต่างๆ ไดแ้ก่ บรกิาร Interlink MPLS IP-VPN บรกิาร Interlink Dark Fiber และบรกิาร Interlink IPLC รวมถงึรายไดจ้าก

การใหบ้รกิารเช่าพืน้ทีด่าตา้เซน็เตอร ์ซึง่ทัง้สองบรกิารน้ีเป็นสว่นของรายไดต่้อเน่ือง (Recurring Revenue) และสุดทา้ยคอื

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่าย บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากธุรกจิโทรคมนาคมในไตรมาส 3/2566 จํานวน 745.73 ลา้น

บาท ลดลง 1.30% เมื่อเทยีบกบั 755.59 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2565 โดยงวดน้ีมสีดัส่วนรายได้คดิเป็น 34.73% ของ

รายไดร้วม 

สดัส่วนหลกัของรายไดท้ีร่บัรูใ้นไตรมาส 3/2566 คอื รายไดจ้ากงานใหบ้รกิารโครงข่ายจํานวน 412.76 ลา้นบาท 

เพิม่ขึน้ 24.25% เมื่อเทยีบกบั 332.19 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2565 สาํหรบัสดัส่วนรายไดท้ีร่องลงมา คอื รายไดจ้ากการ

ใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่ายจํานวน 310.61 ลา้นบาท ลดลง 22.60% เมื่อเทยีบกบั 401.30 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2565 โดย

โครงการติดตัง้สําคญัที่บริษัทฯ รบัรู้รายได้ในไตรมาสน้ี ได้แก่ โครงการติดตัง้ระบบผลิตพลงังานไฟฟ้าจากพลงังาน

แสงอาทติย์กบับรษิัทเอกชนแห่งหน่ึง จํานวน 96.53 ล้านบาท โครงการรบัจ้างจากหน่วยงานภาครฐัแห่งหน่ึง จํานวน 

67.72 ลา้นบาท และโครงการตรวจซ่อมและบาํรุงรกัษาโครงขา่ยกบัหน่วยงานภาครฐั จาํนวน 24.84 ลา้นบาท เป็นตน้   

 ทัง้น้ี บรษิทัฯ มตีน้ทุนจากการใหบ้รกิารของธุรกจิโทรคมนาคมในไตรมาส 3/2566 รวมจํานวน 556.07 ลา้นบาท 

ลดลง 10.31% เมื่อเทยีบกบั 619.99 ล้านบาทในไตรมาส 3/2565 สดัส่วนหลกัของต้นทุนทีร่บัรูใ้นไตรมาส 3/2566 คอื 

ต้นทุนงานบรกิารโครงข่าย และต้นทุนการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่าย ซึง่คดิเป็น 57.87% และ 39.35% ของต้นทุนจากการ

ใหบ้รกิารรวมของธุรกจิโทรคมนาคม ตามลาํดบั  
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ธรุกิจวิศวกรรม 

รายไดจ้ากธุรกจิวศิวกรรม เป็นรายไดจ้ากบรษิทัย่อย IPOWER ซึ่งรบัเหมาดําเนินงานโครงการวศิวกรรมไฟฟ้า

และโครงการพเิศษอื่นๆ ทีเ่กดิขึน้ตามสญัญาจา้ง โดยมุ่งเน้นไปทีง่านก่อสรา้งสายสง่ไฟฟ้าแรงสงู งานก่อสรา้งหรอืปรบัปรุง

สถานีไฟฟ้าย่อย งานวางระบบไฟฟ้าสายเคเบลิใตน้ํ้า และงานวางระบบไฟฟ้าสายเคเบลิใตด้นิ ซึง่เป็นงานทีบ่รษิทัฯ มคีวาม

เชีย่วชาญสงู บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากธุรกจิวศิวกรรมในไตรมาส 3/2566 จาํนวน 523.18 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 46.45% เมื่อเทยีบ

กบั 357.23 ลา้นบาทในไตรมาส 3/2565 โดยงวดน้ีมสีดัสว่นรายไดค้ดิเป็น 24.37% ของรายไดร้วม 

 สดัส่วนหลกัของรายได้ที่รบัรู้ในไตรมาส 3/2566 มาจากงานโครงการที่สําคญัในมอื คือ โครงการจ้างเหมา

ก่อสรา้งสายเคเบลิใต้น้ํา 33 เคว ีเกาะเต่า จงัหวดัสุราษฎรธ์านี ของการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค จํานวน 409.10 ลา้นบาท และ

งานซือ้สายเคเบิล้ใตน้ํ้าประเภทต่างๆ จาํนวน 3 รายการ ของการไฟฟ้าสว่นภูมภิาค จาํนวน 47.84 ลา้นบาท 

ทัง้น้ี บรษิทัฯ มตี้นทุนจากธุรกจิวศิวกรรมในไตรมาส 3/2566 จํานวน 443.19 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 30.80% เมื่อ

เทยีบกบั 338.84 ล้านบาทในไตรมาส 3/2565 โดยอตัรากําไรขัน้ต้นของธุรกจิวศิวกรรมในไตรมาสน้ี ปรบัตวัดขีึน้จาก 

4.69% เป็น 15.29% เน่ืองจากบรษิทัฯ สามารถบรหิารจดัการตน้ทุนงานโครงการรบัเหมาทีม่ใีนมอืไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ 

และสามารถลงนามในสญัญางานโครงการทีม่อีตัรากาํไรสงูอื่นๆ เขา้มาเพิม่เตมิไดต้ามแผน 

 

4. ภาพรวมฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษทัอินเตอรล้ิ์งคฯ์ 

 
สินทรพัย ์

 ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมจํานวน 12,776.64 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 10.19% เมื่อเทยีบกบั 

11,594.90 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 ซึง่สนิทรพัยท์ีส่าํคญัของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ รายไดค้า้งรบัจากงานวศิวกรรม

และงานบรกิารโครงข่าย ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่น และที่ดินอาคารและอุปกรณ์ ณ สิ้นไตรมาส 3/2566 สดัส่วนของ

รายการสนิทรพัยท์ีส่าํคญัดงักล่าวต่อสนิทรพัยร์วมคดิเป็น 11.24%, 20.72% และ 35.56% ตามลาํดบั  

 

หน้ีสิน 

ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวมจํานวน 6,687.92 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 11.39% เมื่อเทยีบกบั 

6,004.13 ลา้นบาท ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2565 โดยเพิม่ขึน้จากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพื่อนํามาบรหิารงาน

โครงการ  

 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

 ณ วนัที ่30 กนัยายน 2566 บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้รวมจํานวน 6,088.72 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 8.91% เมื่อเทยีบ

กบั 5,590.77 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 โดยเป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของกาํไรในงวด 
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5. อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 

 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 

 อตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ สิน้ไตรมาส 3/2566 เป็น 1.10 เท่า เพิม่ขึน้ 2.80% จากสิน้ปี 2565 ทีม่ี

อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เป็น 1.07 เท่า 

 

6. ผลตอบแทน และราคาหุ้น 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (Return on Equity) 

 อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (ROE) ณ สิน้ไตรมาส 3/2566 อยู่ท ี11.80% ซึง่เพิม่ขึน้ 1.21% จากสิน้ปี 2565 ทีม่ี

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (ROE) อยู่ที ่10.59% 

อตัราผลตอบแทนสินทรพัย ์(Return on Asset) 

 อตัราผลตอบแทนสนิทรพัย ์(ROA) ณ สิน้ไตรมาส 3/2566 อยู่ที ่5.65% ซึง่เพิม่ขึน้ 0.82% จากสิน้ปี 2565 ทีม่ี

อตัราผลตอบแทนสนิทรพัย ์(ROA) อยู่ที ่4.83% 

ราคาหุ้น 

ราคาหุน้ ณ 30 กนัยายน 2566 เท่ากบั 7.25 บาท เทยีบกบั ณ สิน้ปี 2565 เท่ากบั 6.95 บาท เมื่อเปรยีบเทยีบ

แลว้ ราคาหุน้เพิม่ขึน้ 0.30 บาท หรอืคดิเป็นอตัราการเพิม่ขึน้ที ่4.32% 

P/E Ratio 

P/E Ratio ของหุน้ ณ 30 กนัยายน 2566 เท่ากบั 8.69 เท่า เทยีบกบั ณ สิน้ปี 2565 เท่ากบั 9.96 เท่า เมื่อ

เปรยีบเทยีบแลว้ P/E Ratio ของหุน้ลดลง 1.27 หรอืคดิเป็นอตัราการลดลงที ่12.75% 

 
 จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

 

 

ขอแสดงความนบัถอื 
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                     ประธานกรรมการ 
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