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บริษัท ททีซีีแอล จ ำกดั (มหำชน) 
ค ำอธิบำยและกำรวเิครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของฝ่ำยบริหำร 
1. ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับงวดส้ินสุดวนัที ่30 กนัยำยน 2566 
 

ส ำหรับงวดส้ินสุดวนัท่ี 30 กนัยำยน 2566 บริษทัมีอตัรำก ำไรขั้นตน้เท่ำกบั 831 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนร้อยละ 39 เม่ือ
เทียบกบัปีท่ีผำ่นมำ โดยส่วนใหญ่มำจำกรำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำรท่ีเพิ่มข้ึน 

ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินจ ำนวน 84 ลำ้นบำท ท ำใหก้ ำไรเบด็เสร็จรวมส ำหรับงวดอยูท่ี่จ  ำนวน 412 ลำ้น
บำท   

ก ำไรสุทธิส ำหรับงวดจ ำนวน 328 ลำ้นบำท เป็นส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัจ ำนวน 328 ลำ้นบำท และก ำไรต่อ
หุน้ขั้นพื้นฐำนถูกบนัทึกอยูท่ี่ 0.53 บำทต่อหุ้น 

2. รำยงำนวเิครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนตำมงบกำรเงินรวม  

         ส ำหรับงวด 9 เดือน ส้ินสุดวนัที ่
  

30 ก.ย. 2566 30 ก.ย. 2565 เปลีย่นแปลง 

รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร 12,264.14 100% 8,339.80 99% 47% 

รำยไดจ้ำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ 43.06 0% 42.13 1% 2% 

รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ 1.36 0% - 0% 100% 

รวมรำยได้  12,308.56  100%  8,381.93  100% 47% 

หกั  ตน้ทุนในกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร (11,467.55) 93% (7,775.63) 93% 47% 

หกั  ตน้ทุนจำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ (8.27) 0% (8.87) 0% -7% 

หกั ตน้ทุนจำกกำรขำยสินคำ้ (1.53) 0% - 0% 100% 

รวมต้นทุน (11,477.35) 93% (7,784.49) 93% 47% 

ก ำไรขั้นต้น 831.21 7% 597.44  7% 39% 

บวก  รำยไดอ่ื้น 77.43  1% 110.01  1% -30% 
บวก กลบัรำยกำรผลขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำ 0.00  0% 570.95  7% -100% 
หกั ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร (509.62) 4% (750.43) 9% -32% 
บวก/(หกั) ก ำไร(ขำดทุน)จำกอตัรำแลกเปล่ียน 87.27  1% (37.83) 0% 331% 
หกั กำรเปล่ียนแปลงมูลค่ำยติุธรรม (72.14) 1%  -    0% 100% 
บวก ส่วนแบ่งก ำไรจำกกิจกำรร่วมคำ้ 112.35  1% 136.08  2% -17% 
ก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงนิและภำษีเงนิได้ 526.49 4% 626.23  7% -16% 

หกั ตน้ทุนทำงกำรเงิน (154.11) 1% (118.29) 1% 30% 
ก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ 372.39 3% 507.94  6% -27% 

บวก/(หกั) ผลประโยชน์ (ค่ำใชจ่้ำย) ภำษีเงินได ้ (44.09) 0% 29.26  0% -251% 

(หน่วย: ล้ำนบำท) 
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ก ำไรส ำหรับงวด 328.30 3% 537.20 6% -39% 

บวก/หกั ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินท่ีเป็น 83.75 1% 324.08 4% -74% 
เงินตรำต่ำงประเทศ      
ก ำไรเบ็ดเสร็จอ่ืนรวมส ำหรับงวด 412.05 3% 861.27 10% -52% 

กำรแบ่งปันก ำไรส ำหรับงวด:      
ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทั 328.16  536.13   
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม 0.14  1.07    

328.30  537.20   
ก ำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐำน (บำท) 0.53  0.87   

2.1 กำรวเิครำะห์รำยได้ ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 
2.1.1 รำยได้ 
 รำยไดร้วมถูกบนัทึกอยูท่ี่ 12,309 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนร้อยละ 47 เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปี

ท่ีผำ่นมำ 
 

รำยได้ 30 ก.ย. 2566 30 ก.ย. 2565 เปลีย่นแปลง 
รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร 12,264.14 8,339.80 47% 
รำยไดจ้ำกกำรบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ 43.06 42.13 2% 
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ 1.36 - 100% 

รวมรำยได้ 12,308.56   8,381.93 47% 

 ธุรกิจ EPC 
รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและใหบ้ริกำรเพิ่มข้ึนร้อยละ 47 อยูท่ี่ 12,264 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนจำกปีท่ีแลว้ เป็นผล
จำกกำรท่ีบริษทัไดรั้บงำนก่อสร้ำงและใหบ้ริกำรใหม่หลำยโครงกำรในช่วงระหวำ่งปี 2565 

 ธุรกิจโรงไฟฟ้ำ 
รำยไดจ้ำกกำรบริหำรและบ ำรุงรักษำโรงไฟฟ้ำเพิ่มข้ึนร้อยละ 2 อยูท่ี่ 43 ลำ้นบำท  

 ธุรกิจโรงเช้ือเพลิงชีวมวลอดัเมด็ 
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้อยูท่ี่ 1.4 ลำ้นบำท เป็นผลมำจำกบริษทัเร่ิมขำยสินคำ้ตวัอยำ่งจำกโรงงำนสำธิต
ผลิตชีวมวลอดัเมด็ด ำใหก้บักลุ่มลูกคำ้เป้ำหมำย 

2.1.2 ต้นทุนและก ำไรข้ันต้น 
เปรียบเทยีบก ำไรขั้นต้น 

30 ก.ย. 2566 รำยได้ ต้นทุน ก ำไรขั้นต้น 
งำนก่อสร้ำงและใหบ้ริกำร 12,264.14  (11,467.55) 796.59 
งำนบริหำรงำนโรงไฟฟ้ำ 43.06  (8.27) 34.79  
กำรขำยสินคำ้ 1.36  (1.53) (0.17) 

 รวมรำยได้ 12,308.56  (11,477.35) 831.21 
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ก ำไรขั้นต้นประกอบด้วยงำนก่อสร้ำงและให้บริกำรจ ำนวน 797 ล้ำนบำท งำนบริหำรงำนและ
บ ำรุงรักษำโรงไฟฟ้ำจ ำนวน 35 ลำ้นบำท และกำรขำยสินคำ้ (ชีวมวลอดัเม็ดด ำ) จ  ำนวน -0.2 ลำ้นบำท 
โดยขำดทุนขั้นตน้จำกกำรขำยสินคำ้เกิดจำกกำรขำยสินคำ้ตวัอย่ำงชีวมวลอดัเม็ดด ำจำกโรงงำนสำธิต
เพื่อวตัถุประสงคท์ำงแผนกำรตลำด 
อตัรำก ำไรขั้นตน้โดยรวมส ำหรับงวดน้ีอยูท่ี่ร้อยละ 7 ซ่ึงใกลเ้คียงกบัอตัรำก ำไรขั้นตน้ในปีท่ีผำ่นมำ     

2.1.3 รำยได้อ่ืน และก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่น 
 รำยไดอ่ื้นลดลงร้อยละ 30 เป็น 77 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกในช่วงเดียวกนัของปีท่ีผำ่นมำบริษทัได้

บนัทึกกำรเคลมประกนัจำกบริษทัยอ่ยของบริษทัในประเทศเวยีดนำม 
 ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนอยูท่ี่ 87 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกก ำไรท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงของเงินฝำกและ

ลูกหน้ีกำรคำ้อนัเป็นผลจำกกำรอ่อนค่ำของเงินบำทเม่ือเทียบกบัดอลลำร์สหรัฐฯ 
2.1.4 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร  

ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำรลดลงร้อยละ 32 อยูท่ี่ 510 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกบริษทัไม่ตอ้งบนัทึกค่ำเผือ่
หน้ีสงสัยจะสูญ (จำกมำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงินของไทย ฉบบัท่ี 9) อีกต่อไป  

2.1.5 ส่วนแบ่งก ำไรจำกกจิกำรร่วมค้ำ 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรร่วมทุนจำกกำรลงทุนใน TTGP ลดลงร้อยละ 17 อยู่ท่ี 112 ลำ้นบำท เน่ืองจำก
โรงไฟฟ้ำในเมียนมำถูกปิดบำงส่วนเพื่อซ่อมบ ำรุงตำมก ำหนดเวลำในช่วงไตรมำสท่ี 3 ปี 2023 

2.1.6 ต้นทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ 
ตน้ทุนทำงกำรเงินส ำหรับงวดเพิ่มข้ึนร้อยละ 30 อยูท่ี่ 154 ลำ้นบำท เน่ืองจำกออกหุ้นกูจ้  ำนวน 745 ลำ้น
บำท ในช่วงไตรมำสท่ี 2 ปี 2566 รวมทั้งธนำคำรแห่งประเทศไทยยงัคงปรับข้ึนอตัรำดอกเบ้ียอยำ่ง
ต่อเน่ือง ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินไดส้ ำหรับงวดน้ีอยูท่ี่ 44 ลำ้นบำท 

3. รำยงำนวเิครำะห์ฐำนะกำรเงิน 
3.1 กำรวเิครำะห์สินทรัพย์  

หน่วย : ล้ำนบำท 30 ก.ย. 66 31 ธ.ค. 65 เพิม่ขึน้/(ลดลง) % เปลีย่นแปลง 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 14,364.60 13,252.09 1,112.51 8.40% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 5,203.64 4,650.42 553.22 11.90% 
รวมสินทรัพย์  19,568.24 17,902.51 1,665.73 9.30% 

  ณ 30 กนัยำยน 2566 สินทรัพยร์วมอยูท่ี่ 19,568 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนร้อยละ 9 เม่ือเทียบกบัส้ินปีท่ีผำ่นมำ 
สินทรัพยห์มุนเวยีนรวม เพิ่มข้ึน 1,113 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 8 อนัเป็นผลมำจำกรำยกำรดงัต่อไปน้ี 

 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลง 1,051 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่มำจำกกำรจ่ำยเงินลงทุนใน 
กำรผลิตชีวมวลอดัเมด็ด ำ จ  ำนวนเงิน 801 ลำ้นบำท และค่ำใชจ่้ำยส ำหรับกิจกรรมด ำเนินงำน 
1,472 ลำ้นบำท อยำ่งไรก็ตำมบริษทัไดอ้อกหุน้กูแ้ละหุน้บุริมสิทธิจ ำนวน 943 ลำ้นบำท เพื่อ
เป็นเงินทุนหมุนเวยีน 
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 ลูกหน้ีกำรคำ้ – ลูกคำ้ทัว่ไป เพิ่มข้ึน 846 ลำ้นบำท มำจำกจ ำนวนของลูกคำ้ท่ีเพิ่มข้ึนเน่ืองจำก
บริษทัไดรั้บงำนก่อสร้ำงและใหบ้ริกำรใหม่หลำยโครงกำรในช่วงปีท่ีผำ่นมำ 

 สินทรัพยท่ี์เกิดจำกสัญญำ – ลูกคำ้ทัว่ไป เพิ่มข้ึน 1,047 ล้ำนบำท เกิดจำกควำมก้ำวหน้ำใน
โครงกำรก่อสร้ำงขนำดใหญ่ 

 ภำษีเงินไดห้กั ณ ท่ีจ่ำยเพิ่มข้ึน 278 ลำ้นบำท 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนรวม เพิ่มข้ึน 553 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 12 อนัเป็นผลมำจำกกำรเพิ่มข้ึนในท่ีดิน 
อำคำรและอุปกรณ์ จ ำนวน 787 ลำ้นบำท จำกกำรลงทุนในโรงงำนผลิตชีวมวลอดัเม็ดด ำ  

3.2 กำรวเิครำะห์หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 

หน่วย : ล้ำนบำท 30 ก.ย. 66 31 ธ.ค. 65 เพิม่ขึน้/(ลดลง) %เปลีย่นแปลง 

หน้ีสินหมุนเวยีน 15,011.97  13,073.19  1,938.78 14.83% 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน  1,102.86  1,868.42  (765.56) (40.97%) 
รวมหน้ีสิน  16,114.83  14,941.61  1,173.22 7.85% 
ส่วนของผูถื้อหุน้   3,453.41  2,960.90  492.51 16.63% 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 19,568.24  17,902.51  1,665.73 9.30% 

ณ 30 กนัยำยน 2566 หน้ีสินรวมอยูท่ี่ 16,115 ลำ้นบำท เพิ่มข้ึนร้อยละ 8 เม่ือเทียบกบัส้ินปีท่ีผำ่นมำ 
หน้ีสินหมุนเวยีนรวม เพิ่มข้ึน 1,939 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 15 อนัเป็นผลมำจำกรำยกำรดงัต่อไปน้ี 

 เจำ้หน้ีกำรคำ้ – ผูค้ำ้ทัว่ไป เพิ่มข้ึน 1,544 ลำ้นบำท เน่ืองจำกบริษทัมีโครงกำรท่ีก ำลงัด ำเนินกำร
ก่อสร้ำงอยูห่ลำยโครงกำร 

 ตน้ทุนงำนก่อสร้ำงคำ้งจ่ำย - ผูค้ำ้ทัว่ไป เพิ่มข้ึน 380 ลำ้นบำท เน่ืองจำกเกิดจำกควำมกำ้วหนำ้
ในโครงกำรก่อสร้ำงขนำดใหญ่ 

 หน้ีสินท่ีเกิดจำกสัญญำ ลดลง 1,627 ลำ้นบำท จำกควำมคืบหนำ้ของงำนท่ีส่งมอบใหลู้กคำ้ 
 ส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี-หุ้นกู ้เพิ่มข้ึน 1,487 ลำ้นบำท เน่ืองจำกมีกำรจดัประเภท

จำกส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระเกินหน่ึงปีเป็นส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนรวม ลดลง 766 ลำ้นบำท หรือร้อยละ 41 โดยหลกัมำจำกกำรจดัประเภทของหุ้นกู้

เป็นในส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี จ  ำนวน 1,487 ลำ้นบำท และกำรออกหุ้นกู ้จ  ำนวน 741 ลำ้นบำทเพื่อ
เป็นทุนหมุนเวยีนในไตรมำสท่ี 2 ปี 2566 

ส่วนของผูถื้อหุน้ อยูท่ี่ 3,453 ลำ้นบำท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 17 ยอดคงเหลือของส่วนผูถื้อหุน้ ณ ตน้ปีเป็น
จ ำนวน 2,961 ลำ้นบำท กำรเปล่ียนแปลงในส่วนของผูถื้อหุน้ส ำหรับงวดประกอบดว้ย 1) จ่ำยเงินปันผล -62 ลำ้น
บำท 2) กำรเปล่ียนแปลงในสัดส่วนของกำรลงทุนในบริษทัยอ่ย -56  ลำ้นบำท 3) กำรเพิ่มทุนในหุ้นบุริมสิทธิ
ของบริษทัยอ่ย 198 ลำ้นบำท 4) ก ำไรเบ็ดเสร็จอ่ืนส ำหรับงวด 412 ลำ้นบำท ดงันั้นส่วนของผูถื้อหุ้น ณ วนัท่ี 30 
กนัยำยน 2566 เท่ำกบั 3,453 ลำ้นบำท 
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4.   อตัรำส่วนทำงกำรเงินทีส่ ำคัญ  

4.1. อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 30 ก.ย. 66 30 ก.ย. 65 Favorable/Unfavorable 

4.1.1. อตัรำก ำไรขั้นตน้ 6.75% 7.13% Unfavorable 
4.1.2. อตัรำก ำไรสุทธิ 2.67% 6.41% Unfavorable 
4.1.3.อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบ้ีย 3.42  5.29  Unfavorable 
4.1.4. ก ำไรสุทธิต่อหุน้ 0.53 0.87  Unfavorable 

    

4.2. อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี ้ 30 ก.ย. 66 31 ธ.ค. 65 Favorable/Unfavorable 

4.2.1. อตัรำส่วนสภำพคล่อง 0.96 1.01 Neutral 
4.2.2. อตัรำส่วนหน้ีสินต่อทุน 4.67 5.05 Favorable 
4.2.3. อตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 0.99 0.88 Unfavorable 

    

4.3. อตัรำส่วนผู้ถือหุ้น 30 ก.ย. 66 31 ธ.ค. 65 Favorable/Unfavorable 

4.3.1. มูลค่ำหุน้ตำมบญัชี 5.61 4.81 Favorable 
4.3.2. อตัรำผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 1.68% 3.78% Unfavorable 
4.3.3. อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 9.51% 22.86% Unfavorable 

 

 


