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ท่ี IVL 001/11/2023 

14 พฤศจิกายน 2566  

เรียนกรรมการและผูจ้ดัการ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
เร่ือง: ขอน าส่งงบการเงินส าหรับไตรมาสท่ี 3 ปี 2566 ของบริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) และค าอธิบายและ 
 บทวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ 
 
ทางฝ่ายจดัการของบริษทั ขอน าส่งเอกสารดงัต่อไปน้ี 
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สรุปผลการด าเนินงานโดยฝ่ายบริหารในไตรมาสที่ 3 ปี 2566 

ผลการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 3 ปี 2566 

- รายไดจ้ากการด าเนินงานเท่ากบั 3.9 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ ลดลงร้อยละ 1 เมื่อเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และร้อยละ 20 เมื่อเทียบปีต่อปี  

- EBITDA เท่ากบั 324 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 เมื่อเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และลดลงร้อยละ 37 เมื่อเทียบปีต่อปี  

- กระแสเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 410 ลา้นเหรียญสหรัฐ  

- อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุนเท่ากบั 0.97 เท่า 

- ก าไรต่อหุ้นเท่ากบั 0.00 บาท 

สรุปผลการด าเนินงานในไตรมาสที่ 3 ปี 2566 
ตารางท่ี 1 ตัวเลขทางการเงินของบริษัท 
ล้านเหรียญสหรัฐ  
(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอื่น) 
 

 ไตรมาสที่ 3 
ปี 2566 

 
 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2566 

 
 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2565 

 
 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2566 

(เปรียบเทียบ) 
QoQ% 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2566 

(เปรียบเทียบ) 
YoY% 

ปริมาณการผลิต (ลา้นตนั) 3  3.40 3.64  3.82 (6)% (11)% 
ปริมาณการขาย (ลา้นตนั) 3  3.56 3.61  3.75 (1)% (5)% 
รายไดจ้ากการขายรวม1  3,930 3,986  4,896 (1)% (20)% 
ก าไรก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (EBITDA) 2  324 321  511 1% (37)% 
Combined PET  146 194  219 (25)% (33)% 
Integrated Oxides and Derivatives  119 94  209 27% (43)% 
Fibers  48 20  71 140% (32)% 
ก าไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้(EBIT)  127 131  326 (3)% (61)% 
ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และ 
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม  5 12 208 (55)% (97)% 
ก าไรสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และ 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (ลา้นบาท)  195 411 8,137 (52)% (98)% 
ก าไรต่อหุ้นหลังหักดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้ด้อยสิทธิที่มีลักษณะ
คล้ายทุน (บาท)  0.00 0.04 1.42 (0.04) (1.41) 

EBITDA ต่อตัน (เหรียญสหรัฐ)  95 88  134 8% (29)% 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน  410 491 279 (16)% 47% 
อัตราส่วนหนี้สินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า)  0.97 0.95  0.90 2 bps 8 bps 
* Combined PET รวม Integrated PET, Specialty Chemicals and Packaging 
1ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากบริษทักลุ่มธุรกิจ Holding   
3ปริมาณการผลิตไม่รวม PX และ ethylene เน่ืองจาก captive  
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ภาพรวม 

ผลประกอบการของบริษทัในไตรมาสท่ี 3 ปี 2566 EBITDA เท่ากบั 324 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส 

และลดลงร้อยละ 37 เม่ือเทียบปีต่อปี ในไตรมาสน้ีราคาน ้ ามนัดิบ Brent เพ่ิมขึ้นเป็น 87 เหรียญสหรัฐ ส่งผลให้เกิดผลก าไรจากสินคา้

คงเหลือจ านวน 24 ลา้นเหรียญสหรัฐ 

ในเศรษฐกิจโลกท่ีแข่งขนักนัดว้ยอตัราเงินเฟ้อท่ีสูงและอตัราดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมขึ้น ดชันี PMI ในภาคการผลิตในทวีปยุโรปยงัคงลดลง 

ในขณะท่ีในประเทศสหรัฐอเมริกาเร่ิมปรับตวัเป็นกลาง ภายหลงัจากภาวะเงินฝืดในไตรมาสท่ี 2 เร่ิมเห็นเสถียรภาพของเศรษฐกิจ

ประเทศจีนในไตรมาสท่ี 3 แต่การเติบโตยงัคงไม่สดใสท่ามกลางวิกฤตท่ีอยู่อาศยัท่ียงัคงมีอยู่  อย่างไรก็ตามจากการด าเนินการทางการ

คลงัเม่ือเร็วๆน้ี ประเทศจีนก าลงัมองเห็นสัญญาณเร่ิมตน้ของการเติบโต ซ่ึงบ่งช้ีถึงการเปล่ียนแปลงเชิงบวกในทิศทางนโยบายเพื่อ

กระตุน้เศรษฐกิจต่อไป 

อตัราก าลงัการผลิตของอุตสาหกรรมอยู่ท่ีประมาณร้อยละ 70 ซ่ึงน่าจะเป็นระดบัต ่าสุดตั้งแต่เคยมีมา เช่นเดียวกบัอตัราก าไรขั้นตน้ของ

อุตสาหกรรมซ่ึงอยู่ในระดบัต ่าท่ีสุดอย่างท่ีไม่เคยมีมาก่อนในธุรกิจโพลีเอสเตอร์ทั้งในธุรกิจ PET และ ธุรกิจ Fibers ในความเห็นของ

บริษทั ปรากฏการณ์น้ีสะทอ้นให้เห็นถึงระดบัสินคา้คงคลงัในระบบท่ีสูง เน่ืองจากการลดระดบัสินคา้คงคลงัยงัคงมีอยู่ ซ่ึงน าไปสู่

ประสิทธิภาพอุตสาหกรรมท่ีต ่า 

บริษทัอยู่ในอุตสาหกรรมระดบัโลกและเป็นหน่ึงในบริษทัท่ีใหญ่ท่ีสุดในอุตสาหกรรม ปริมาณการขายของบริษทัลดลงร้อยละ 5 เม่ือ

เทียบปีต่อปี เน่ืองจากแนวโน้มการลดระดบัสินคา้คงคลงั การจดัการโดยฝ่ายบริหารของบริษทัยงัคงเป็นการบริหารจดัการทางการเงิน

อย่างรอบคอบ และบริษทัมีความยินดีท่ีจะแจง้ว่า ในเดือนกนัยายน 2566 บริษทัไดรั้บการจดัอนัดบัเครดิตโดยหน่วยงาน TRIS ท่ีระดบั 

AA- แนวโนม้คงท่ี 

ท่ามกลางสภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจท่ีผนัผวนของปี 2566 การจดัการโดยฝ่ายบริหารของบริษทัส่งผลให้กระแสเงินสดอิสระ (FCF) 

รอบเกา้เดือน ปี 2566 เป็นบวก ท่ี 52 ลา้นเหรียญสหรัฐ ซ่ึงเป็นผลมาจากเงินทุนหมุนเวียนขั้นตน้ (GWC) ท่ีลดลงอย่างมีนยัส าคญัเป็น

จ านวน 13 วนั ในปี 2564 และ 2565 กระแสเงินสดอิสระติดลบเน่ืองมาจากปริมาณสินคา้คงคลงัท่ีเพ่ิมขึ้น ราคาวตัถุดิบท่ีสูงขึ้น และการ

เขา้ซ้ือกิจการ Oxiteno ในปัจจุบนัระดบัสินคา้คงคลงัของบริษทัยงัคงสูงกว่าในอดีต ซ่ึงบ่งช้ีว่าบริษทัยงัคงมีพ้ืนท่ีส าหรับการลดระดบั

สินคา้คงคลงัเพ่ิมเติมและมีเงินทุนหมุนเวียนไหลเขา้ จากน้ีไปบริษทัคาดว่าจะมีกระแสเงินสดอิสระเพ่ิมขึ้นอีกจากการด าเนินงานอยา่ง

รอบคอบเก่ียวกบัดอกเบ้ียและรายจ่ายฝ่ายทุนอยา่งต่อเน่ือง รวมถึงจ านวนวนัของเงินทุนหมุนเวียนขั้นตน้ท่ีดีขึ้น 

ผลประกอบการในระดบัภูมิภาคมีผลมาจากปัจจยัหลายอย่างในไตรมาสน้ี การด าเนินงานในทวีปยุโรปของธุรกิจ Combined PET 

(CPET) และ ธุรกิจ Fibers ไดรั้บผลกระทบเชิงลบมากท่ีสุดทั้งจากราคาตน้ทุน อตัราก าไร และแรงกดดนัในการน าเขา้ ความเหล่ือมล ้า

ระหว่างราคา mixed xylene (MX) ในทวีปเอเชียและภูมิภาคตะวนัตกซ่ึงเพ่ิมขึ้นร้อยละ 76 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส น าไปสู่แรง

กดดนัดา้นตน้ทุนวตัถุดิบและการแข่งขนัจากการน าเขา้ท่ีมีตน้ทุนท่ีต ่ากว่า 

ตลาดทวีปอเมริกาเหนือยงัคงมีความยืดหยุน่ต่อผลประกอบการของ PET และ MTBE แตก่็ไดรั้บผลกระทบเชิงลบจากอตัราก าไรท่ีย  ่าแย่

ของ PET และ MEG ในทวีปเอเชีย ความสามารถในการท าก าไรของ MTBE แขง็แกร่งเน่ืองจากอตัราก าไรของน ้ามนัเบนซินและค่าออก

เทนสูงขึ้น ผลการด าเนินงานของ MTBE ท าหน้าท่ีเป็นการป้องกนัความเส่ียงตามธรรมชาติต่อความเหล่ือมล ้าของราคาวตัถุดิบ MX ท่ี

ส่งผลกระทบต่อธุรกิจ CPET ในภูมิภาคตะวนัตก ในทางกลบักนัแมจ้ะมีความไดเ้ปรียบจาก shale gas แต่อตัราก าไรของ MEG ยงัคง
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ตกต ่าเน่ืองจากอตัราก าลงัการผลิตท่ีต ่าของอุตสาหกรรม ธุรกิจ MEG สามารถด าเนินงานอย่างบูรณาการกบัธุรกิจ CPET ซ่ึงบริษทัใช้

ก าลงัการผลิตของธุรกิจ MEG เพื่อตอบสนองความตอ้งการภายในบริษทั ธุรกิจ IOD Intermediates มีความเช่ือมโยงกนัอยา่งใกลชิ้ดกบั

ธุรกิจ CPET ซ่ึงท าให้ธุรกิจโดยรวมของบริษทัสมดุล 

ผลการด าเนินงานของประเทศบราซิลไดรั้บผลกระทบจากการน าเขา้ของบางผลิตภณัฑ์ ส่งผลให้เกิดแรงกดดนัดา้นอตัราก าไร สกุลเงิน

ท่ีแข็งค่าขึ้นส่งผลกระทบต่อความสามารถในการแข่งขนัดา้นตน้ทุนของบริษทั นอกจากน้ี การลดระดบัสินคา้คงคลงัอย่างต่อเน่ือง 

โดยเฉพาะอย่างย่ิงในตลาด crop solutions ยงัคงเพ่ิมแรงกดดนัต่อปริมาณการขายอย่างต่อเน่ือง การสนับสนุนจากรัฐบาลส าหรับการ

ผลิตในทอ้งถ่ินโดยการเพ่ิมภาษจีะสามารถแข่งขนักบัการน าเขา้ วตัถุประสงคห์ลกัของบริษทัส าหรับภูมิภาคน้ีคือการเปล่ียนพอร์ตโฟลิ

โอไปสู่ผลิตภณัฑ์ท่ีแตกต่างอยา่งมีกลยุทธ์โดยใชป้ระโยชน์จากความแขง็แกร่งเร่ือง bio-circular ของประเทศบราซิล การผลิต MEG ท่ี

ใช ้naphtha ของบริษทัเผชิญกบัอตัราก าไรท่ีต ่าเป็นพิเศษ 

แมว่้าปริมาณการขายในทวีปเอเชียจะเพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาสและปีต่อปี แต่อตัราก าไรท่ีย  ่าแยท่  าให้ความสามารถในการท า

ก าไรส าหรับภูมิภาคลดลง ธุรกิจ Lifestyle fibers มีปริมาณการขายท่ีดีขึ้นอย่างมากในไตรมาสน้ี ซ่ึงเป็นขอ้บ่งช้ีเบ้ืองตน้ของการฟ้ืนตวั

ของห่วงโซ่คุณค่าโพลีเอสเตอร์ 

มมุมองในอนาคต 

บริษทัคาดการณ์ว่าแรงกดกนัจากสถานการณ์เงินเฟ้อจะคล่ีคลายลงบางส่วน อย่างไรก็ตามยงัคงไม่มีการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจอย่างมี

นยัส าคญัส าหรับเดือนทา้ยๆของปี เน่ืองจากยงัคงมีความผนัผวนของเศรษฐกิจมหภาค ส าหรับในปี 2567 ฝ่ายบริหารคาดว่าปริมาณการ

ขายจะดีขึ้นเน่ืองจากการลดระดบัสินคา้คงคลงัส้ินสุดลงเกือบทั้งหมดในทุกธุรกิจและตลาดปรับตวัดีขึ้นพร้อมอตัราก าไรท่ีสูงขึ้น 

บริษทัเช่ือว่าอุปสงคใ์นน ้ ามนัจะเร่ิมคงท่ีจากน้ีไป เน่ืองจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจหลงัการระบาดของโควิดกลบัสู่ภาวะปกติ ประกอบ

กบัความสมดุลของปริมาณการผลิตจากโรงกลัน่ในระดบัสากล  ความแตกต่างของราคา MX ในระดบัภูมิภาคลดลงซ่ึงจะส่งผลดีต่อ

ธุรกิจ โพลิเอสเตอร์ฝ่ังตะวนัตก 

จากการแสดงออกของประเทศจีนท่ีผ่านมา ท าให้บริษทัเล็งเห็นว่าอุปสงค์ของผลิตภณัฑ์จะดีขึ้น ซ่ึงจะส่งผลให้อตัราก าลงัการผลิต

ปรับตวัดีขึ้นดว้ย  

เม่ือค านึงถึงการเปล่ียนแปลงท่ีส าคญัของระบบการหมุนเวียนทางการค้าในปีหลงัๆท่ีผ่านมา  บริษทัเร่ิมเห็นถึงแนวโน้มการทวน

กระแสโลภาภิวตัน์ไปสู่การเช่ือมโยงกนัในระดบักลุ่มภูมิภาค โดยในหลายประเทศมีมาตรการเพื่อป้องกนัตลาดภายในประเทศของตน 

บริษทัคาดว่าการกีดกนัทางการคา้และมิใช่เพ่ือการคา้จะเพ่ิมสูงขึ้น กลุ่มสหภาพยุโรปอยู่ในระหว่างการด าเนินการขั้นสุดทา้ยของการ

อนุมติัมาตรการตอบโตก้ารทุ่มตลาด PET บริษทัคาดว่ามาตรการน้ีจะส่งผลดีต่อบริษทัในส้ินปี 2566  ประเทศเม็กซิโกและประเทศ

บราซิลมีการประกาศขึ้นภาษีจากการน าเขา้เช่นเดียวกนั ในประเทศอินเดีย มีนโยบายจากส านกัมาตรฐานสินคา้อินเดีย (BIS) ส าหรับลด

การน าเขา้ fiber  PTA และ PET  

ผลกระทบเชิงลบจากจากการป้องกนัความเส่ียงของราคาพลงังานประมาณ 95 ลา้นเหรียญสหรัฐในปี 2566 ซ่ึงจะกลบัสู่ระดบัปกติในปี 2567 



 

4 

 

การฟ้ืนตวัของผลก าไรบริษทัจะเกิดจากการมุ่งค านึงถึงตน้ทุนและการด าเนินการเพื่อเพ่ิมประสิทธิภาพการใช้สินทรัพย ์บริษทัมีการ

ทบทวนการจดัสรรเงินลงทุนอย่างเคร่งครัดเพื่อการรักษาระดบัเงินสดและลดตน้ทุนทางการเงิน ส่ิงเหล่าน้ีประกอบกบัปัจจยัขา้งตน้จะ

ช่วยท าให้ผลการด าเนินงานในปี 2567 ดีขึ้น 

การจัดการโดยฝ่ายบริหาร 

ฝ่ายบริหารก าลงัด าเนินการเชิงรุกในการรักษากระแสเงินสด นอกเหนือจากการลดเงินทุนหมุนเวียนขั้นตน้ท่ีกล่าวขา้งตน้แลว้ บริษทัได้

ประเมินแผนรายจ่ายฝ่ายทุนใหม่ โดยลดลงจ านวน 210 ลา้นเหรียญสหรัฐ จากท่ีไดก้ าหนดไวใ้นงาน Capital Markets Day เม่ือช่วงตน้ปี 

โดยรวมแลว้ตั้งแต่ตน้ปี 2566 บริษทัประสบความส าเร็จประมาณร้อยละ 92 จากเป้าหมาย 500 ลา้นเหรียญสหรัฐ โดยมาจากการลด

เงินทุนหมุนเวียนและรายจ่ายฝ่ายทุนเป็นหลกั  บริษทัมุ่งหวงัท่ีจะรักษามาตรฐานเดิมในปี 2567 เพื่อปรับปรุงระดบักระแสเงินสดอิสระ 

นอกจากน้ี ฝ่ายบริหารอยู่ระหว่างการพิจารณาทางเลือกเชิงกลยุทธ์บางประการเพ่ือลดภาระหน้ีสินในงบดุลของบริษทัและเพ่ิมมูลค่า

ให้กบัผูถื้อหุ้น บริษทัก าลงัท าการทบทวนในทุกกลุ่มธุรกิจเพื่อปลดล็อกศกัยภาพในการเติบโตในอนาคต การทบทวนจะพิจารณาถึง

เส้นทางในอดีตของธุรกิจต่างๆ เพื่อให้เหมาะสมกบักลยทุธ์การเติบโตในระยะยาวภายใตพ้อร์ตโฟลิโอของบริษทั และเพ่ิมประสิทธิภาพ

การปลดลอ็กมูลค่าในอนาคต ส่วนหน่ึงของกระบวนการน้ี ฝ่ายบริหารก าลงัตรวจทานทางเลือกท่ีเป็นไปไดท้ั้งหมดเพ่ือสร้างมูลค่าสูงสุด

ให้กบัผูถื้อหุ้นของบริษทั  และตั้งเป้าหมายให้ตรวจสอบแลว้เสร็จภายในปี 2567 

ในไตรมาสน้ี บริษทัและกิจการร่วมทุนตดัสินใจหยุดการก่อสร้างชัว่คราวท่ีโรงงาน Corpus Christi Polymers ซ่ึงเป็นโรงงาน PTA/PET 

แบบบูรณาการในรัฐเทก็ซสั ท่ามกลางตน้ทุนเงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ียท่ีสูงขึ้น และการขาดแคลนแรงงาน บริษทัยงัคงความสามารถในการ

ตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้จากเครือข่ายท่ีกวา้งขวางทั้งในประเทศและต่างประเทศ  

ฝ่ายบริหารยงัคงประเมินความสามารถในการแข่งขนัดา้นตน้ทุนของโรงงานแต่ละแห่งเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพของฐานการผลิตผ่านการ

ลดตน้ทุนคงท่ีและปรับปรุงอตัราการด าเนินงาน นอกจากน้ี บริษทัยงัคงท าการประเมินทุกกลุ่มธุรกิจเพื่อท าการตดัสินใจ 'ท าหรือซ้ือ'เพือ่

เพ่ิมผลก าไรสูงสุด 

จากการทบทวนโดยละเอียดเก่ียวกบัการตดัสินใจท าหรือซ้ือสินทรัพย ์PTA บริษทัไดต้ดัสินใจหยดุด าเนินการโรงงาน CPET ในประเทศ

โปรตุเกส โดยคาดว่าจะประหยดัตน้ทุนคงท่ีได ้17 ลา้นเหรียญสหรัฐภายในปี 2567 บริษทัจะยงัคงทบทวนความสามารถในการท าก าไร

ในระดบัภูมิภาคของสินทรัพย ์PX, PTA และ PET ทั้งหมดต่อไป และด าเนินการท่ีจ าเป็นเพ่ือฟ้ืนฟูความสามารถในการท าก าไร 

บริษทัก าลงัด าเนินการตามแผนเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพของฐานการผลิตในกลุ่มธุรกิจ Fibers ให้มีความเหมาะสมตามท่ีประกาศเม่ือตน้ปี

น้ี นอกจากน้ี กลุ่มธุรกิจ Fibers ก าลงัอยูร่ะหว่างการปรับโครงสร้างองคก์ร ผา่นความคิดริเร่ิมส าคญั 2 ประการ ประการแรก องคก์รเนน้

ท่ีการรวมศูนยเ์พื่อลดขั้นตอนในการท างานและเพ่ือโครงสร้างท่ีมีความคล่องตวัซ่ึงจะช่วยเพ่ิมความรวดเร็วในการตดัสินใจและเพ่ิม

ประสิทธิภาพในการท างานร่วมกนัทัว่ทั้งองค์กร ประการท่ีสอง การก าหนดล าดบัความส าคญัในการด าเนินงาน 4 ประการโดยเน้นท่ี 

EBITDA และการปรับปรุงกระแสเงินสด การจดัล าดบัความส าคญัน้ีผ่านความคิดริเร่ิมโดยการบริหารทีมงานขา้มสายงาน เพื่อให้แน่ใจ

ว่าเกิดความร่วมมือและด าเนินงานตามแนวคิด lean Six Sigma อย่างถูกตอ้ง โดยรายละเอียดเพ่ิมเติมจะกล่าวถึงในงาน Capital Markets 

Day ในคร้ังถดัไป 
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บริษทัมุ่งมัน่ท่ีจะขบัเคล่ือนผลประโยชน์จากการเขา้ซ้ือกิจการ Oxiteno และมัน่ใจว่าจะประหยดัเงินไดต้ามเป้าหมายท่ี 100 ลา้นเหรียญสหรัฐ 

นอกจากน้ีบริษทัยงัมองหาการเพ่ิมประสิทธิภาพพอร์ตโฟลิโอของธุรกิจโดยใชฐ้านการผลิตท่ีมีตน้ทุนต ่าและการจดัส่งไปยงัภูมิภาคอื่นๆ 

ตลอดจนผลการเพ่ิมประสิทธิภาพของเครือข่ายในทวีปอเมริกาเหนือ นวตักรรมและความยัง่ยืนยงัคงเป็นส่ิงส าคญัส าหรับ IOD ในขณะท่ี

บริษทัยงัคงน าเสนอทางเลือกท่ีมีมูลค่าเพ่ิมให้แก่ลูกคา้อยา่งต่อเน่ือง ดชันีความอยูร่อดของผลิตภณัฑเ์ป็นตวัช้ีวดัอตัราก าไรส่วนเกินของ

ผลิตภณัฑ์ใหม่ ซ่ึงเพ่ิมขึ้นในช่วงไม่ก่ีปีท่ีผ่านมาจากร้อยละ 10 เป็นร้อยละ 16 ในปัจจุบนั โดยไดรั้บการสนับสนุนจากศูนย์วิจยัและ

พฒันาระดบัโลกในประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศบราซิล ประเทศอินเดีย และประเทศออสเตรเลีย 

Project Olympus สะทอ้นให้เห็นถึงการปรับปรุงประสิทธิภาพอย่างต่อเน่ือง โดยสามารถลดตน้ทุนสะสมโดยรวมเพ่ิมขึ้นถึง 502 ลา้น

เหรียญสหรัฐจนถึงปัจจุบนั โปรแกรมน้ีจะส้ินสุดในปี 2566 และจะประกาศรายละเอียดของโปรแกรมถดัไปในงาน Capital Markets 

Day คร้ังหน้า  นัน่คือ Olympus 2.0 เพื่อการประหยดัตน้ทุนเพ่ิมเติมโดยใชป้ระโยชน์จากระบบ SAP ใหม่เป็นเครือข่ายหลกั โปรแกรม

ดิจิทลั และผลลพัธ์จากโครงการ Olympus 1.0 

การเปิดตวัระบบ SAP ด าเนินต่อไปอย่างเต็มรูปแบบ โดยธุรกิจในอาเซียนส่วนใหญ่ไดเ้ปล่ียนไปใชร้ะบบ SAP ใหม่แลว้ เม่ือเสร็จส้ิน

แลว้ เกือบร้อยละ 60 ของรายไดบ้ริษทัจะอยูภ่ายใตร้ะบบปฏิบติัการเดียวกนั 

บทพสูิจน์อนาคตขององค์กร  

บริษทัยงัคงมุ่งมัน่ในแผนการพฒันาด้านความยัง่ยืนอย่างต่อเน่ืองและในขณะเดียวกันก็มีการลงทุนท่ีเก่ียวขอ้งในด้านความยัง่ยืน 
ต่อไปน้ีคือส่ิงท่ีบริษทัประสบผลส าเร็จในไตรมาสท่ี 3 ปี 2566 

• บรรลุเป้าหมายการรีไซเคิลขวด PET ครบ 100 พนัลา้นขวด (เม่ือวนัท่ี 25 กนัยายน 2566) นบัตั้งแต่เร่ิมธุรกิจรีไซเคิลในปี 2554 

ส่งผลให้มีขยะ 2.1 ลา้นตนัถูกเปล่ียนแปลงไปจากส่ิงแวดลอ้ม และลดการปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด ์2.9 ลา้นตนั (Source) 

• ความร่วมมือคร้ังใหม่กบัผูน้ าดา้นบรรจุภณัฑท่ี์ย ัง่ยืนอยา่ง AMB ช่วยให้เส้นทางสู่เศรษฐกิจหมุนเวียนส าหรับถาด PET ราบร่ืน

ขึ้น และยืดวงจรชีวิต PET ออกไป (Source) 

• ก าลงัการผลิตรีไซเคิล PET ของบริษทัเพ่ิมขึ้นเกือบสามเท่าในประเทศบราซิล โดยไดรั้บการสนบัสนุนจาก IFC 'Blue Loan' 

ซ่ึงมุ่งเนน้ในการต่อสู้กบัมลพิษจากพลาสติกในทะเลโดยเฉพาะ (Source) 

• ดชันีความยัง่ยืนดาวโจนส์ประจ าปี 2566: คะแนน = 73, เปอร์เซ็นไทล ์= 98 (คะแนนลงวนัท่ี 27 ต.ค. 2566) 

• ดา้นความยัง่ยืนปี 2566: คะแนนความเส่ียง ESG ปรับปรุงเป็น 22.2 จาก 23.02 

ความแข็งแกร่งขององค์กร  

บริษทัด าเนินงานดว้ยแนวทางท่ีสมดุลและมีวินยัในการจดัสรรกระแสเงินสด เงินปันผล การช าระหน้ี รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา 

และรายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อขยายก าลงัการผลิต นโยบายและการด าเนินการของบริษทับางส่วน มีดงัน้ี: 

• การเพ่ิมขึ้นของอตัราดอกเบ้ียอา้งอิงและรายจ่ายฝ่ายทุนเพ่ือขยายก าลงัการผลิต ท าให้ตน้ทุนทางการเงินของบริษทัเพ่ิมขึ้นเป็น 
106 ลา้นเหรียญสหรัฐในไตรมาสท่ี 3 ปี 2566 ฝ่ายบริหารก าลงัด าเนินการและเพ่ิมประสิทธิภาพเงินทุนหมุนเวียนและลดการ
ใชจ้่ายฝ่ายทุนตามท่ีเห็นสมควรเพ่ือลดหน้ีสินสุทธิ 

• การคงระดบัอตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุนโดยเฉล่ียไวท่ี้ประมาณ 1 เท่าในทุกรอบ (ไตรมาสท่ี 3 ปี 2566: 1.20 เท่า)  

https://www.indoramaventures.com/en/updates/other-release/2086/indorama-ventures-achieves-100-billion-pet-bottles-recycling-milestone
https://www.indoramaventures.com/en/updates/other-release/2086/indorama-ventures-achieves-100-billion-pet-bottles-recycling-milestone
https://www.indoramaventures.com/en/updates/other-release/2086/indorama-ventures-achieves-100-billion-pet-bottles-recycling-milestone
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• การรักษาสภาพคล่องในรูปของเงินสดและเงินสดภายใตก้ารบริหารบวกกบัวงเงินสินเช่ือท่ียงัไม่ไดใ้ช้ (ไตรมาสท่ี 3 ปี 2566: 
2.5 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ) - สภาพคล่องเพ่ิมขึ้นเน่ืองจากการเงินกูร้ะยะส้ันลดลง 

• สัดส่วนหน้ีสินท่ีเช่ือมโยงกบั ESG เพ่ิมขึ้นเป็นร้อยละ 34 ของหน้ีสินสุทธิในไตรมาสท่ี 3 ปี 2566 (ปี 2565: ร้อยละ 20)  
• รีไฟแนนซแ์ลว้เสร็จ 1.6 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ ดว้ยการเพ่ิมหน้ีสินระยะยาวในสกุลเงินบาทและเหรียญสหรัฐ เพื่อลดหน้ีสินท่ี

จะครบก าหนดในระยะส้ัน ขยายระยะเวลาครบก าหนดช าระหน้ี และปรับตน้ทุนเงินทุนให้เหมาะสม 
• สกุลเงินของหน้ีสิน ณ ส้ินไตรมาสท่ี 3 ปี 2566 สัดส่วนอยูท่ี่ เงินบาท ร้อยละ 35,  เหรียญสหรัฐ ร้อยละ 54 และยโูร ร้อยละ 8 

 

ผลการด าเนินงานในไตรมาสท่ี 3 ปี 2566 จ าแนกตาม 3 กลุ่มธุรกจิของบริษัท:  

ธุรกจิ Combined PET (CPET) 

กลุ่มธุรกิจ CPET รายงาน EBITDA ท่ี 146 ลา้นเหรียญสหรัฐ ซ่ีงรวมถึงรายการก าไรจากสินคา้คงเหลือจ านวน 20 ลา้นเหรียญสหรัฐ 

ลดลงร้อยละ 25 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และลดลงร้อยละ 33 เม่ือเทียบปีต่อปี 

ผลการด าเนินงานไดรั้บผลกระทบจากอตัราก าไรของ PET ท่ีต  ่าอยา่งไม่เคยปรากฏมาก่อนในประเทศจีน ราคาวตัถุดิบท่ีเพ่ิมขึ้นในตลาด
ตะวนัตก และอตัราก าไรท่ีลดลงอยา่งมีนยัส าคญัในทวีปยโุรปและประเทศบราซิลเน่ืองจากแรงกดดนัในการน าเขา้ 

ปริมาณการขายลดลงร้อยละ 1 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และลดลงร้อยละ 5 เม่ือเทียบปีต่อปี เน่ืองมาจากผลกระทบจากการระบาย
สินคา้คงเหลือท่ียืดเย้ือ 

ความแตกต่างของราคาวตัถุดิบกบัราคาน าเขา้ในภูมิภาคมากขึ้นร้อยละ 76 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส ท าให้ความสามารถในการ
แข่งขนัดา้นตน้ทุนของบริษทัในตลาดตะวนัตกลดลงเม่ือเทียบกบัการน าเขา้ของประเทศจีน และส่งผลกระทบต่ออตัราก าไรของบริษทั 

ก าลงัการผลิตส่วนเกินยงัคงสร้างแรงกดดนัต่ออตัราก าไร PET อตัราก าไรมาตรฐาน PET ของประเทศจีนอยูร่ะดบัประมาณ 201 เหรียญ

สหรัฐต่อตนัในช่วงคร่ึงแรกของปี 2566 ลดลงเป็น 115 เหรียญสหรัฐต่อตนัในไตรมาสท่ี 3 ปี 2566 

รัฐบาลบางประเทศ รวมถึงทวีปยโุรป ก าลงัประเมินมาตรการคุม้ครองภาษี และบริษทัคาดหวงัว่าการด าเนินการน้ีต่อไปจะช่วยคืนความ
สมดุลและการฟ้ืนตวัของอตัราก าไรอยา่งค่อยเป็นค่อยไป 

บริษทัและพนัธมิตรไดร้ะงบัรายจ่ายฝ่ายทุนในโครงการ integrated PTA/PET ท่ีเมือง Corpus Christi ในรัฐเทก็ซสั 

กลุ่มธุรกิจบรรจุภณัฑ์เผชิญกบัแรงกดดนัเน่ืองจากการถูกจ ากดัในการแปลงสกุลเงินไดอ้ย่างอิสระเพียงในตลาดหลกับางแห่ง ซ่ึงส่งผล
เสียต่อการเติบโตของปริมาณขาย ซ่ึงลดลงร้อยละ 5 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส แต่เพ่ิมขึ้นร้อยละ 2 เม่ือเทียบปีต่อปี โดยการเติบโตมา
จากประเทศเวียดนามและประเทศเมียนมาร์ 

กลุ่ม Specialty chemicals มีก าไรลดลงเน่ืองจากปริมาณการขายท่ีลดลงในกลุ่มสินคา้ Specialty NDC ในประเทศสหรัฐอเมริกาเน่ืองจาก

การปิดปรับปรุงโรงงาน โดยโรงงานไดเ้ร่ิมกลบัมาด าเนินการอีกคร้ังแลว้ 
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ธุรกจิ Integrated Oxides and Derivatives (IOD) 

ธุรกิจ IOD รายงาน EBITDA ท่ี 119 ลา้นเหรียญสหรัฐซ่ึงประกอบดว้ยก าไรจากสินคา้คงเหลือจ านวน 4 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อย

ละ 27 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และลดลงร้อยละ 43 เม่ือเทียบปีต่อปี ปริมาณการขายลดลงร้อยละ 9 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส 

และร้อยละ 10 เม่ือเทียบปีต่อปี เน่ืองจากผลกระทบจากการลดระดบัสินคา้คงคลงัอยา่งต่อเน่ือง 

 

กลุ่มธุรกิจ Integrated Intermediates  

กลุ่มธุรกิจน้ีประกอบไปดว้ย Integrated EG และ MTBE ซ่ึงรายงาน EBITDA จ านวน 75 ลา้นเหรียญสหรัฐ ซ่ึงประกอบดว้ยก าไรจาก

สินคา้คงเหลือ 4 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 139 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และเพ่ิมขึ้นร้อยละ 332 เม่ือเทียบปีต่อปี 

อตัราก าไรของ US MTBE เพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส (จาก 578 เหรียญสหรัฐต่อตนั เป็น 892 เหรียญสหรัฐต่อตนั) โดยผลิต

เตม็อตัราก าลงัการผลิต 

Integrated MEG ของบริษทัยงัคงไดเ้ปรียบเหนือทวีปเอเชียเน่ืองจากความไดเ้ปรียบจาก shale gas ในสหรัฐอเมริกา อยา่งไรก็ตาม อตัรา

ก าไรยงัคงถูกกดดนัเน่ืองดว้ยอตัราก าไรมาตรฐานของทวีปเอเชียลดลง 42 เหรียญสหรัฐต่อตนัเม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส บริษทัเร่ิม

เห็นการปรับตวัของก าลงัการผลิตท่ามกลางระดบัอตัราก าไรท่ีไม่ย ัง่ยืนเหล่าน้ี โดยเฉพาะอย่างย่ิงโดยผูผ้ลิตจากแนฟทาในทวีปเอเชีย 

ส าหรับ IVL ธุรกิจ MEG เป็นการบูรณาการกบั CPET และบริษทัก าลงัด าเนินการดา้นก าลงัการผลิตของ MEG เพื่อตอบสนองความ

ตอ้งการในการใชภ้ายใน และสัญญาระยะยาวเป็นหลกั 

การปิดปรับปรุงโรงงานตามแผนและการชะลอตวัของอุตสาหกรรมในกลุ่มธุรกิจน้ีส่งผลกระทบจ านวน 9.5 ลา้นเหรียญสหรัฐ 
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กลุ่มธุรกิจ Integrated Downstream 

กลุ่มธุรกิจน้ีรายงาน EBITDA ท่ี 45 ลา้นเหรียญสหรัฐ ลดลงร้อยละ 28 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และร้อยละ 77 เม่ือเทียบปีต่อปี 

เน่ืองมาจากแรงกดดนัดา้นปริมาณการขาย เน่ืองดว้ยผลกระทบจากการลดระดบัสินคา้คงคลงัและแรงกดดนัจากภาวะเงินเฟ้อ รวมถึงแรง

กดดนัในอตัราก าไรของกลุ่มผลิตภณัฑบ์างประเภท (solvent, LAB, Oleochemicals) 

ธุรกิจ Downstream ไดรั้บประโยชน์จากการเพ่ิมขึ้นของอุปสงคร้์อยละ 10 และการเพ่ิมขึ้นของอตัราก าไรร้อยละ 20-30 ในระหว่างช่วง

การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจหลงัเกิดโรคระบาด และการหยดุชะงกัของห่วงโซ่อุปทานในปี 2564-2565 และในปี 2566 น้ีไดเ้ห็นถึงปริมาณท่ี

หลากหลายทั้งในช่วงระดบัก่อนและหลงัเกิดโรคระบาด ส่ิงน้ีท าให้เกิดผลดีส าหรับทั้งการฟ้ืนตวัในทา้ยท่ีสุด และการเติบโตไปขา้งหนา้

อยา่งต่อเน่ือง 

ขอ้คิดเห็นดา้นล่างเก่ียวกบัผลกระทบท่ีแตกต่างกนัท่ีเกิดขึ้นในตลาดและภูมิภาคต่างๆ: 

ผลิตภณัฑท่ี์ใชใ้นครัวเรือน และผลิตภณัฑส่์วนบุคคล: ในปี 2566 ธุรกิจน้ียงัคงไม่ไดรั้บผลกระทบ แมว่้าในกลุ่มน้ีจะเห็นถึงปริมาณขาย

ท่ีลดลงจากภาวะเงินเฟ้อ เน่ืองจากผูบ้ริโภคเปล่ียนมาใชผ้ลิตภณัฑ์ท่ีมีราคาต ่ากว่า ซ่ึงมีส่วนประกอบของสารตึงผิวน้อยกว่า ทั้งน้ีเม่ือ

ภาวะเงินเฟ้อผอ่นคลายลง และผูบ้ริโภคกลบัมาใช้แบรนตร์ะดบัพรีเมียม บริษทัคาดการณ์ถึงการเติบโตอยา่งต่อเน่ืองของปริมาณขายใน

กลุ่มธุรกิจน้ี 

ผลิตภณัฑ์ Crop Solutions: ในกลุ่มน้ีได้รับผลกระทบทางลบจากการลดระดับสินคา้คงคลงั ซ่ึงมีสินค้าคงคลงัในคา้งอยู่ในปริมาณ

ค่อนขา้งสูงในปี 2565 นอกจากน้ียงัมีแรงกดดนัดา้นราคาเน่ืองจากการน าเขา้สินคา้โภคภณัฑจ์ากประเทศจีนในราคาท่ีถูกลง 

พลงังาน ผลิตภณัฑส์ าหรับเคลือบ และทรัพยากร: ตลาดทวีปอเมริกาเหนือยงัคงแขง็แกร่งเน่ืองจากราคาน ้ามนัดิบท่ีสูงขึ้น ในขณะท่ีทวีป

อเมริกาใตเ้ผชิญกบัความทา้ทายจากการน าเขา้ บริษทัคาดว่าแรงกดดนัน้ีจะผอ่นคลายลงเม่ืออุปสงคท์ัว่โลกและของประเทศจีนดีขึ้น ใน

ขณะเดียวกนัก็มีการส ารวจมาตรการทางการคา้เพื่อปกป้องการผลิตในระดบัทอ้งถ่ินในประเทศบราซิล 

ผลิตภณัฑส์ าหรับการก่อสร้าง และผลิตภณัฑข์ั้นกลางส าหรับผูบ้ริโภค: เน่ืองจากอตัราดอกเบ้ียท่ีสูงและอตัราเงินเฟ้อท่ีสูงโดยทัว่ไป จึงมี

การชะลอตวัในกลุ่มน้ี ส่งผลให้ผลการด าเนินงานต ่า โดยเฉพาะปริมาณการขายท่ีลดลงในธุรกิจโพรพิลีนออกไซดใ์นทวีปอเมริกาเหนือ 

การปิดปรับปรุงโรงงานตามแผนในกลุ่มธุรกิจน้ีส่งผลกระทบจ านวน 7 ลา้นเหรียญสหรัฐ 

ธุรกจิ Fibers 

กลุ่มธุรกิจ Fibers รายงาน EBITDA จ านวน 48 ลา้นเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้นร้อยละ 140 และลดลงร้อยละ 32 เม่ือเทียบปีต่อปี ปริมาณการ
ขายเพ่ิมขึ้นร้อยละ 10 เม่ือเทียบไตรมาสต่อไตรมาส และร้อยละ 6 เม่ือเทียบปีต่อปี เป็นผลมาจากกลุ่มธุรกิจ Lifestyle fibers 

กลุ่มธุรกิจ Lifestyle fibers ไดรั้บแรงหนุนจากการเติบโตของปริมาณการขายโดยเฉพาะในประเทศอินเดียและประเทศอินโดนีเซีย 
อยา่งไรก็ตาม ยงัคงไดรั้บแรงกดดนัดา้นอตัราก าไรเน่ืองจากการแข่งขนัในประเทศจีน ปริมาณการขายท่ีเพ่ิมสูงขึ้นเป็นสัญญาณเชิงบวก
ของการฟ้ืนตวัในห่วงโซ่มูลค่าโพลีเอสเตอร์ นอกจากน้ี การประกาศใช้นโยบายจากส านักงานมาตรฐานสินคา้อินเดีย (BIS) จะเป็น
ประโยชน์ต่อธุรกิจโพลีเอสเตอร์ในไตรมาสต่อๆ ไป 

ในขณะท่ียอดขายยางรถยนต ์OEM และถุงลมนิรภยัเพ่ิมสูงขึ้น อุปสงคข์องยางทดแทนลดลงมากกว่าท่ีคาดการณ์ไว ้ซ่ึงส่งผลกระทบต่อ
ปริมาณการขายในกลุ่มธุรกิจ Mobility fibers จากการฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมยานยนต์ ปริมาณการขายของบริษทัมีแนวโน้มขยายตัว
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ตามสัดส่วน ผลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกิจ Mobility ไดรั้บแรงสนบัสนุนจากอตัราก าไรท่ียืดหยุ่น การลดลงของตน้ทุน และรายได้
จากการประกนัภยัคร้ังเดียวจ านวน 11.4 ลา้นเหรียญสหรัฐ 

กลุ่มธุรกิจ Hygiene fibers ไดรั้บผลกระทบเชิงลบในทวีปยุโรปจากแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อและอุปสงคท่ี์อ่อนแอ รวมถึงก าลงัการผลิตท่ี
ต ่าของโรงงานในประเทศรัสเซีย กลุ่มธุรกิจน้ีไดรั้บประโยชน์จากราคา polypropylene ท่ีลดลง ส่งผลให้เกิดผลกระทบเชิงบวกจากการ
ส่งผ่านราคาท่ีล่าชา้ในไตรมาสน้ี กลุ่มธุรกิจ Hygiene fibers มีแผนจะเพ่ิมก าลงัการผลิตในประเทศอินเดีย ซ่ึงสอดคลอ้งกบักลยุทธ์ใน
การดึงดูดการเติบโตในตลาดเกิดใหม่ 
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ค านิยามของกลุ่มธุรกจิ 

บริษทัจดักลุ่มประเภทธุรกิจแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มธุรกิจ จุดประสงคข์องส่วนน้ีเพื่อแสดงผลประกอบการแยกตาม

ประเภทธุรกิจทั้ง 3 กลุ่ม 

Combined PET 

Integrated PET ห่วงโซ่มูลค่า PET  
PX (Paraxylene), PTA (Purified terephthalic acid), PET 
(Polyethylene terephthalate) และธุรกิจรีไซเคิล 

Specialty Chemicals ได้แก่ Specialty PET – ผลิตภณัฑ์ทางเคมีท่ีเก่ียวเน่ือง(ส าหรับทาง
การแพทย ์ขวดน ้ าคุณภาพสูง ฟิลม์และชีท) PIA (Purified Isophthalic 
Acid, ส าหรับการผลิต PET, โพลีเอสเตอร์เรซินชนิดไม่อ่ิมตัว และ
ผลิตภณัฑ์ส าหรับเคลือบ) NDC (Naphthalene dicarboxylate, ส าหรับ
หนา้จอและอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวเน่ือง/ ช้ินส่วนยานยนต)์ 

Packaging ขวดและบรรจุภัณฑ์ประเภท PET (เช่น ขวดประเภทต่างๆ) ส าหรับ
เคร่ืองด่ืมและอาหารเพื่อการบริโภค 

Integrated Oxides and 
Derivatives (IOD) 

 ประกอบไปด้วย Integrated EG, Integrated Purified EO, PO/MTBE 
และ Integrated Surfactants ซ่ึงรวมถึง EOA, LAB และอื่นๆ 

Fibers  เส้นใยโพลีเอสเตอร์, เส้นใยเรยอน, เส้นใยไนลอน, Polypropylene, วัสดุ
ผสม และเส้นใยขนสัตว์ท่ีมีคุณภาพสูง, ส าหรับการบริโภค 3 ประเภท: 
Mobility (ช้ินส่วนยานยนต์ เช่น ถุงลมนิรภัย, ยางในรถยนต์, เข็มขดั
นิรภยั), Lifestyle (เคร่ืองนุ่งห่ม ชุดกีฬา) และ Hygiene (ผา้ออ้มเด็กและ
ผลิตภณัฑส์ าหรับสุภาพสตรี) 
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สรุปผลการด าเนินงานที่ส าคญั 
ตารางท่ี 2 ผลประกอบการตามส่วนธุรกจิ  

1ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 

 2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากตดัรายการระหว่างกนัในกลุ่มธุรกิจ 
3ปริมาณการผลิตไม่รวม PX และ ethylene เน่ืองจาก captive 
4อตัราก าลงัการผลิต ไม่รวมก าลงัการผลิตและปริมาณการผลิตของ Oxiteno เน่ืองจากก าลงัการผลิตทั้งหมดไม่พร้อมส าหรับการผลิตในเวลาเดียวกนัเน่ืองจากลกัษณะการท างาน 

  

ล้านเหรียญสหรัฐ 
(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอื่น) 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2566 

 

 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2566 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2565 

 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2566 

(เปรียบเทียบ) 

QoQ% 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2566 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 
Crude Oil Brent (ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) 87 78 101 11% (14)% 
ปริมาณการผลิต (ล้านตัน)3 3.40 3.64 3.82 (6)% (11)% 
Combined PET 2.36 2.56 2.66 (8)% (11)% 
Integrated Oxides and Derivatives 0.62 0.69 0.75 (10)% (18)% 
Fibers 0.43 0.39 0.40 10% 6% 
อัตราก าลังการผลิต (%)4 70% 76% 82% (8)% (15)% 
Combined PET 70% 78% 84% (10)% (16)% 
Integrated Oxides and Derivatives4 69% 77% 83% (11)% (18)% 
Fibers 70% 64% 71% 9% (1)% 
ปริมาณการขาย (ล้านตัน)3 3.56 3.61 3.75 (1)% (5)% 
Combined PET 2.46 2.49 2.60 (1)% (5)% 
Integrated Oxides and Derivatives 0.67 0.73 0.74 (9)% (10)% 
Fibers 0.42 0.38 0.40 10% 6% 
รายได้จากการขายรวม1,2 3,930 3,986 4,896 (1)% (20)% 
Combined PET 2,405 2,450 2,974 (2)% (19)% 
Integrated Oxides and Derivatives 889 881 1,185 1% (25)% 
Fibers 779 807 950 (4)% (18)% 
EBITDA 324 321 511 1% (37)% 
Combined PET 146 194 219 (25)% (33)% 
Integrated Oxides and Derivatives 119 94 209 27% (43)% 
Fibers 48 20 71 140% (32)% 
EBITDA  Margin (%) 8% 8% 10% 20 bps (218) bps 
Combined PET 6% 8% 7% (185) bps (128) bps 
Integrated Oxides and Derivatives 13% 11% 18% 280 bps (423) bps 
Fibers 6% 2% 8% 371 bps (131) bps 
ROCE (%) 4.6% 4.7% 11.1% (8) bps (648) bps 
Combined PET 7.1% 11.9% 13.0% (486) bps (594) bps 
Integrated Oxides and Derivatives 3.3% 1.1% 12.1% 222 bps (876) bps 
Fibers 2.5% (2.3)% 5.5% 476 bps (304) bps 
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แผนงานรายจ่ายฝ่ายทุน 

บริษทัคาดว่าฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษทัจะยงัคงความแขง็แกร่งและเพียงพอต่อการลงทนุ

ตามแผนเพ่ือเพ่ิมโอกาสในการเติบโตในอนาคต 

ตารางท่ี 3  โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกจิรีไซเคิล 

  

โครงการ กลุ่มธุรกิจ ปีที่คาดว่าจะเสร็จส้ิน ก าลังการผลิตติดตั้ง 
(พันตัน) 

อัตราก าไรและ
ผลตอบแทน 

รายจ่ายฝ่ายทุน 
(ล้านเหรียญสหรัฐ) 

Olympus Cost 
Transformation 

Program 

Corporate and all 
business segments 

ปี 2563-2568 n/a 
EBITDA 

610 ลา้นเหรียญ
สหรัฐ 

 
~600-650 

 

Hygiene Fibers 
USA 

Hygiene Fibers คร่ึงหลงัของปี 2567 20 พนัตนัต่อปี 
IRR  

สองหลกั 
~50-55 
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การคาดการณ์ถึงแนวโน้มธุรกิจ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอยา่งมีสาระส าคญั ขอ้ความทั้งหมด
ท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยุทธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค์ เป้าหมาย การปรับตวัในอนาคตของ
สถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยู่หรือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม รวมทั้งขอ้ความท่ีอยู่ก่อนหน้าหรือตามหลงัหรือมีการใช้ถ้อยค าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” 
“คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมีความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนับเป็นขอ้ความท่ีมี
ลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอื่นๆท่ีบริษทัไม่สามารถควบคุมได้ ซ่ึงอาจ
ส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ีปรากฏอยูใ่นขอ้ความที่มีลกัษณะ
เป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยู่บนสมมติฐานและการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกับกลยุทธ์ทางธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั 
รวมทั้งส่ิงแวดล้อมในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู่ และมิได้เป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของบริษทัแต่อย่างใด  และการคาดการณ์ของผูบ้ริหาร การ
คาดการณ์ปริมาณการผลิตมาจากการคาดการณ์ปริมาณการผลิตของสินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิมและสินทรัพยใ์หม่ ไดป้ระกาศแลว้ ท าสัญญาแลว้ หรือท่ีไดว้างแผนไว ้

การคาดการณ์ถึงแนวโนม้ธุรกิจท่ีกล่าวถึง เป็นขอ้มูล ณ วนัท่ีตามรายงานน้ีเท่านั้น ซ่ึงบริษทัไม่มคีวามรับผิดหรือขอ้ผกูมดัใดๆ ท่ีจะแกไ้ข ปรับเปล่ียน หรือปรับปรุงขอ้มูลให้

ตรงตามสถานการณ์ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งน้ี บริษทัไม่ไดน้ าเสนอ รับประกนั หรือประมาณการว่าผลประกอบการจากการคาดการณ์ตามแนวโนม้ธุรกิจจะเกิดขึ้นจริง 

ค าจ ากดัความ 

รายงานทางการเงิน จากงบการเงินท่ีตรวจสอบ/สอบทานแลว้ 

ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินไดค้่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือ ก าไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) 
ปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษค่าใชจ้่าย/(รายได)้สุทธิ และรายการขาดทุน/(ก าไร)จากสินคา้คงเหลือ  

ก าไรหลกัสุทธิ (Core Net Profit) คือ ก าไรสุทธิ (Net Profit) ปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษค่าใชจ้่าย/(รายได)้สุทธิ และรายการขาดทุน/(ก าไร)จากสินคา้คงเหลือหลงัหกัภาษี 

รายการก าไร/ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือ เกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้คงเหลือจะท าให้
ตน้ทุนขายลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพิ่มขึ้น  

หน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหกัดว้ยเงินสดและเงินลงทุนชัว่คราว) หกัดว้ยจ านวนเงินท่ีใชไ้ปในโครงการ ซ่ึงอยูภ่ายใตก้ารก่อสร้าง และยงั
ไม่เร่ิมสร้างก าไรให้กบับริษทั 

การเติบโตจากภายใน ค านวณจากการเปล่ียนแปลงของปริมาณการผลิตของผลิตภณัฑใ์นเกณฑท่ี์เปรียบเทียบได ้

ขอ้สังเกต / ขอ้จ ากดัความรับผิดชอบ 

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพื่อให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากขึ้น 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) ท าให้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลลาร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐ บริษทัจดัท ารายงาน
ทางการเงินในรูปเงินบาท รายงานทางการเงินในรูปแบบเงินบาทน้ีมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐท่ีอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิดขึ้นอยูก่บัประเภทของรายการ  

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใช้สกุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือว่าสกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกว่า อย่างไรก็ตามไดม้ีการแสดง
ตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง ทั้งน้ีผูอ่้านควรยึดตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั 
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รายช่ือตาราง 

ตารางท่ี 1      ตวัเลขทางการเงินของบริษทั 1 

ตารางท่ี 2      ผลประกอบการตามส่วนธุรกิจ 11 

ตารางท่ี 3      โครงการล่าสุดและแผนการเติบโตของธุรกิจรีไซเคิล 12 

ตารางท่ี 4      งบกระแสเงินสด (ลา้นเหรียญสหรัฐ) 13 

ตารางท่ี 5      งบกระแสเงินสด (ลา้นบาท) 14 

ตารางท่ี 6     โครงสร้างหน้ีสิน 15 

ตารางท่ี 7      งบก าไรขาดทุนรวมของบริษทั (ลา้นเหรียญสหรัฐ) 16 

ตารางท่ี 8      การค านวณ Core EBITDA (ลา้นเหรียญสหรัฐ) 17 

ตารางท่ี 9      การค านวณก าไรหลกัสุทธิ (Core net profit) (ลา้นเหรียญสหรัฐ) 17 

ตารางท่ี 10      งบก าไรขาดทุนรวมของบริษทั (ลา้นบาท) 18 

ตารางท่ี 11      การค านวณ Core EBITDA (ลา้นบาท) 19 

ตารางท่ี 12     การค านวณก าไรหลกัสุทธิ (Core net profit) (ลา้นบาท) 19 

ตารางท่ี 13      งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษทั 20 
  

 

 

รายการรูปภาพ 

รูปภาพท่ี 1      แสดงการช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวและหุน้กู ้ 15 
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ตารางท่ี 4 งบกระแสเงินสด (ล้านเหรียญสหรัฐ) 

ล้านเหรียญสหรัฐ 

 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2566 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2566 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2565 

ข้อสังเกต 

ก าไรหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 5 12 208  
บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 0 3 23  
บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 197 190 185  
บวก : ตน้ทุนทางการเงิน - สุทธิ 106 103 73  
บวก : ค่าใชจ่้าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 16 14 22  
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์, ค่าความนิยมและ
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนอ่ืนๆ (0) (0) 1 

 

หกั : (กลบัรายการ) ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น - สุทธิ  (1) 0 (0)  
บวก : (ก าไร) ขาดทนุจากการจ าหน่าย การตดัจ าหน่าย ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ 1 1 (3)  
บวก : รายจ่ายท่ีเก่ียวเน่ืองกบัโครงการผลประโยชน์, รายการท่ียงัไม่รับรู้,    
ส่วนส่วนแบ่งจากกิจการร่วมทุน, ส ารองจ่าย และอื่นๆ 23 12 2 

 

บวก : การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินจากการด าเนินงาน 90 228 (135)  
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (24) 48 118 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

การเปลี่ยนแปลงในเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ 114 180 (254) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ภาษีจ่าย (28) (72) (95)  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 410 491 279  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและการลงทุนใหม่1 (123) (108) (137)  
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ - - (43)  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (77) (100) (80)  

กระแสเงินสดหลังการใช้จ่ายตามกลยุทธ์ 210 283 19  
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ3 (74) (124) (45)  
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (56) (115) (70)  
(เพ่ิมขึน้) ลดลงในหนี้สินสุทธิตามเกณฑ์เงินสด2 79 44 (97)  
การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนในหน้ีสินสุทธิ  
(การป้องกนัความเส่ียงในสินทรัพย)์ (22) 65 152  
(เพ่ิมขึน้) ลดลงในหนี้สินสุทธิตามงบแสดงฐานะการเงินรวม 56 109 55  

*ยอดรวมของรายการต่างๆอาจจะไม่เท่ากบัผลรวมทั้งหมดเน่ืองจากการปัดเศษทศนิยม 
1รวมรายไดสุ้ทธิจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์, เงินลงทุนในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น ๆ และหน้ีสินสุทธิท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากการเขา้ซ้ือกิจการ 
2รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหน้ีสินสุทธิท่ีเปลี่ยนแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกบัการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของหน้ีสินสุทธิในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน 
3ตน้ทุนทางการเงินในงบกระแสเงินสดอาจแตกต่างจากงบก าไรขาดทุนรายไตรมาสเน่ืองจากการช าระหน้ีบางรายการซ่ึงจ่ายเป็นประจ าทุกปีหรือทุกหกเดือนตามเง่ือนไขของการช าระหน้ี 

  



 

14 

 

ตารางท่ี 5 งบกระแสเงินสด (ล้านบาท) 

ล้านเหรียญสหรัฐ 

 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2566 

ไตรมาสที่ 2 

ปี 2566 

ไตรมาสที่ 3 

ปี 2565 

ข้อสังเกต 

ก าไรหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 195 411 8,137  
บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 13 114 863  
บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 6,927 6,534 6,722  
บวก : ตน้ทุนทางการเงิน - สุทธิ 3,714 3,540 2,646  
บวก : ค่าใชจ่้าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 568 466 958  
บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์, ค่าความนิยมและ
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนอ่ืนๆ 0 0 43 

 

หกั : (กลบัรายการ) ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น - สุทธิ  (20) 14 (6)  
บวก : (ก าไร) ขาดทนุจากการจ าหน่าย การตดัจ าหน่าย ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ 26 34 (99)  
บวก : รายจ่ายท่ีเก่ียวเน่ืองกบัโครงการผลประโยชน์, รายการท่ียงัไม่รับรู้,    
ส่วนส่วนแบ่งจากกิจการร่วมทุน, ส ารองจ่าย และอื่นๆ 796 412 68 

 

บวก : การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินจากการด าเนินงาน 3,172 7,777 (4,928)  
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (800) 1,643 3,795 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

การเปลี่ยนแปลงในเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ 3,972 6,134 (8,723) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
หกั : ภาษีจ่าย (992) (2,456) (3,405)  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 14,400 16,846 11,000  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและการลงทุนใหม่1 (4,308) (3,737) (5,001)  
เงินทุนหมุนเวียนสุทธิส าหรับเขา้ซ้ือ/ขายสินทรัพย ์ - - (1,536)  
รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (2,729) (3,443) (2,962)  

กระแสเงินสดหลังการใช้จ่ายตามกลยุทธ์ 7,362 9,666 1,501  
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ3 (2,639) (4,259) (1,669)  
เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (1,990) (3,931) (2,556)  
(เพ่ิมขึน้) ลดลงในหนี้สินสุทธิตามเกณฑ์เงินสด2 2,734 1,475 (2,724)  
การเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนในหน้ีสินสุทธิ  
(การป้องกนัความเส่ียงในสินทรัพย)์ (748) 2,214 5,341  
(เพ่ิมขึน้) ลดลงในหนี้สินสุทธิตามงบแสดงฐานะการเงินรวม 1,914 3,690 1,449  

*ยอดรวมของรายการต่างๆอาจจะไม่เท่ากบัผลรวมทั้งหมดเน่ืองจากการปัดเศษทศนิยม 
1รวมรายไดสุ้ทธิจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์, เงินลงทุนในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น ๆ และหน้ีสินสุทธิท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากการเขา้ซ้ือกิจการ 
2รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหน้ีสินสุทธิท่ีเปลี่ยนแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกบัการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของหน้ีสินสุทธิในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน 
3ตน้ทุนทางการเงินในงบกระแสเงินสดอาจแตกต่างจากงบก าไรขาดทุนรายไตรมาสเน่ืองจากการช าระหน้ีบางรายการซ่ึงจ่ายเป็นประจ าทุกปีหรือทุกหกเดือนตามเง่ือนไขของการช าระหน้ี 
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ตารางท่ี 6  โครงสร้างหนีสิ้น 
ล้านเหรียญสหรัฐ  (ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่างอื่น) 30 กันยายน 2566 31 ธันวาคม 2565 

หนี้สินรวม 7,252 7,358 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูยื้มระยะสั้น 680 904 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 697 890 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 397 153 
เงินกูย้ืมระยะยาว (Non-current portion) 3,463 3,215 
หุ้นกู ้(Non-current portion) 2,015 2,197 

เงินสด และเงินสดภายใต้การบริหาร 549 630 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 508 614 
เงินลงทุนระยะสั้นและเงินให้กูยื้ม 41 16 
หนี้สินสุทธิ 6,704 6,728 

หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน (Project Debt) 1,274 1,147 
หนี้สินจากการด าเนินงานสุทธิ1 5,430 5,581 
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)  1.20 1.16 
อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า) 0.97 0.96 
หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 59% 63% 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS  AA- AA- 
สภาพคล่อง (พันล้านเหรียญสหรัฐ) 2.5 2.4 

1หน้ีสินในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหน้ีสินของโครงการลงทุนท่ียงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ละก าไรแก่กิจการ 

รูปภาพท่ี 1 แสดงการช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวและหุ้นกู้  

 

1รวมหน้ีสินจากโครงการต่างๆซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ก่กิจการ ณ ปัจจุบนั,  2% เหล่าน้ีเกิดข้ึนหลงัเสร็จส้ินการรีไฟแนนซ์ในปี 2567 ทั้งน้ี การรีไฟแนนซ์เพิ่มเติมอยู่
ระหว่างกระบวนการดา้นเอกสาร 
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ตารางท่ี 7 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท (ล้านเหรียญสหรัฐ) 

หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที่ 3 
ปี 2566 

ไตรมาสที่ 2  
ปี 2566 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2565 

รายงานทางการเงิน    
รายไดจ้ากการขายสินคา้ 3,930 3,986 4,896 
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน - สุทธิ - - 15 
รายไดอ่ื้น 43 34 53 
รวมรายได้ 3,973 4,020 4,964 
ตน้ทุนขายสินคา้ 3,420 3,450 4,178 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 203 204 255 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 210 221 200 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (0) 0 1 
ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์ผุบ้ริหาร 4 5 4 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน - สุทธิ 9 8 - 
รวมค่าใช้จ่าย 3,846 3,888 4,639 
ก าไรจากกจิกรรมด าเนินงาน 127 132 326 
ตน้ทุนทางการเงิน - สุทธิ (106) (103) (73) 
กลบัรายการผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น) - สุทธิ 1 (0) 0 
ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนสุทธิจากบริษทัร่วมและการร่วมคา้ท่ีใชวิ้ธีส่วนไดเ้สีย 1 0 (1) 
ก าไร/(ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่าย/(รายได้)ภาษีเงินได้ 22 29 252 
ค่าใชจ่้าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 16 14 22 
ก าไร/(ขาดทุน) ส าหรับงวด 6 15 230 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 0 3 23 
ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (Net profit after Tax and NCI) 5 12 208 
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ตารางท่ี 8 การค านวณ Core EBITDA (ล้านเหรียญสหรัฐ) 
หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที่ 3 

ปี 2566 
ไตรมาสที่ 2 

ปี 2566 
ไตรมาสที่ 3 

ปี 2565 
ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม  
(Net profit after Tax and NCI) 5 12 208 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 197 190 185 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 106 103 73 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนสุทธิจากบริษทัร่วมและการร่วมคา้ท่ีใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย (1) (0) 1 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ 0 3 23 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ค่าใชจ้่าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 16 14 22 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ก าไรก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย(EBITDA) 324 321 511  
รายการพิเศษผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 12 5 - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 2 2 2 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ก าไร(ขาดทุน)จากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  1 1 (3) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (10) 1 (30) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (0) (0) 1 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายการพิเศษอื่น (รายได)้/ค่าใชจ้่าย (1) 1 7 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (24) 48 118 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย  

(Core EBITDA) 304 379 606  

ตารางท่ี 9 การค านวณก าไรหลกัสุทธิ (Core net profit) (ล้านเหรียญสหรัฐ) 

หน่วย : ล้านเหรียญสหรัฐ ไตรมาสที่ 3 
ปี 2566 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2566 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2565 

ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Net profit after Tax and NCI) 5 12 208 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
รายการพิเศษผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 12 5 - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 2 2 2 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ก าไร(ขาดทุน)จากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  1 1 (3) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (10) 1 (30) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (0) (0) 1 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายการพิเศษอื่น (รายได)้/ค่าใชจ้่าย (1) 1 7 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
 (ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (24) 48 118 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัก าไร/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 5 (12) (24) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไรหลักสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Core Net Profit after Tax and NCI ) (10) 58 280  
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ตารางท่ี 10 งบก าไรขาดทุนรวมของบริษัท (ล้านบาท) 

หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที่ 3 
ปี 2566 

ไตรมาสที่ 2 
ปี 2566 

ไตรมาสที่ 3 
ปี 2565 

รายงานทางการเงิน    
รายไดจ้ากการขายสินคา้ 138,352 137,419 178,782 
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน - สุทธิ - - 537 
รายไดอ่ื้น 1,495 1,166 1,965 
รวมรายได้ 139,847 138,585 181,283 
ตน้ทุนขายสินคา้ 120,404 118,948 151,832 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 7,153 7,030 9,364 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 7,393 7,614 7,273 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 0 0 43 
ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์ผุบ้ริหาร 144 180 150 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน - สุทธิ 303 278 - 
รวมค่าใช้จ่าย 135,397 134,050 168,663 
ก าไรจากกจิกรรมด าเนินงาน 4,449 4,535 12,620 
ตน้ทุนทางการเงิน - สุทธิ (3,714) (3,540) (2,646) 
กลบัรายการผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น) - สุทธิ 20 (14) 6 
ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนสุทธิจากบริษทัร่วมและการร่วมคา้ท่ีใชวิ้ธีส่วนไดเ้สีย 21 11 (22) 
ก าไร/(ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่าย/(รายได้)ภาษีเงินได้ 776 991 9,958 
ค่าใชจ่้าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 568 466 958 
ก าไร/(ขาดทุน) ส าหรับงวด 208 525 9,000 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 13 114 863 
ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (Net profit after Tax and NCI) 195 411 8,137 
ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (PERP) (189) (183) (189) 
ก าไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมและดอกเบีย้จ่ายส าหรับหุ้นกู้   
(Net profit/(loss) after NCI & PERP interest) 6 228 7,948 
จ านวนหุ้น (ลา้นหุ้น) 5,615 5,615 5,615 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 0.00 0.04 1.42 
ก าไรหลักต่อหุ้น (บาท) (0.09) 0.33 1.81 
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ตารางท่ี 11 การค านวณ Core EBITDA (ล้านบาท) 
หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที่ 3 

ปี 2566 
ไตรมาสที่ 2 

ปี 2566 
ไตรมาสที่ 3 

ปี 2565 
ข้อสังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม  
(Net profit after Tax and NCI) 195 411 8,137 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 6,927 6,534 6,722 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 3,714  3,540  2,646 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนสุทธิจากบริษทัร่วมและการร่วมคา้ท่ีใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย (21) (11) 22 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ 13 114 863 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ค่าใชจ้่าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 568 466 958 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ก าไรก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (EBITDA) 11,396 11,054 19,349  
รายการพิเศษผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 427 181 - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 60 72 76 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ก าไร(ขาดทุน)จากการจ าหน่ายที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  26 34 (99) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (350) 27 (1,111) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 0 43 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายการพิเศษอื่น (รายได)้/ค่าใชจ้่าย (30) 49 251 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (800) 1,643 3,795 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภาษีเงินได้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย  
(Core EBITDA) 10,730 13,060 22,303  

ตารางท่ี 12 การค านวณก าไรหลกัสุทธิ (Core net profit) (ล้านบาท) 
หน่วย : ล้านบาท ไตรมาสที่ 3 

ปี 2566 
ไตรมาสที่ 2 

ปี 2566 
ไตรมาสที่ 3 

ปี 2565 
ขอ้สังเกต 

ก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Net profit after Tax and NCI) 195 411 8,137 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
รายการพิเศษผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 427 181 - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 60 72 76 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ก าไร(ขาดทุน)จากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  26 34 (99) งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายไดจ้ากเงินประกนัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (350) 27 (1,111) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  0 0 43 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายการพิเศษอื่น (รายได)้/ค่าใชจ้่าย  (30) 49 251 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (800) 1,643 3,795 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัก าไร/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 172 (401) (751) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก าไรหลักสุทธิหลังหักภาษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 
(Core Net Profit after Tax and NCI ) (299) 2,016 10,341  
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ตารางท่ี 13 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัท 

หน่วย : ล้านบาท 30 กันยายน 2566 31 ธันวาคม 2565 

สินทรัพย์   
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 19,620 21,744 
ลูกหน้ีการคา้ 59,289 55,580 
สินคา้คงเหลือ 103,178 115,872 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 23,750 22,511 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 205,837 215,708 
เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย 3,905 3,729 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 341,305 320,630 
สินทรัพยสิ์ทธิการใช ้ 15,112 12,393 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 54,432 52,573 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 6,588 4,541 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 11,923 14,305 

รวมสินทรัพย์ 639,103 623,878 
 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 
หนี้สิน   
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูยื้มระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 24,876 31,248 
เจา้หน้ีการคา้ 103,363 106,721 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 22,996 28,502 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 14,511 5,275 
ส่วนของหน้ีสินตามสัญญาเช่าท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 2,470 2,255 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 35,589 28,200 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 203,806 202,200 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 115,380 102,464 
หุ้นกู ้ 73,672 75,924 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน 11,226 8,645 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 19,197 19,529 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 10,967 14,230 

รวมหนี้สิน 434,248 422,993 

ส่วนของผู้ถือหุ้น   
ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,615 5,615 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 60,331 60,331 
ก าไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 108,772 105,139 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 174,718 171,085 
หุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 14,905 14,905 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 189,623 185,990 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 15,232 14,896 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 204,855 200,885 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 639,103 623,878 
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