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1 ก าไร/ขาดทุนจากการด าเนินงานปกติ ไม่รวมผลก าไร/ขาดทุนจากสต๊อกน า้มนัและการปรบัมลูค่าสินคา้คงเหลือใหเ้ท่ากบัมลูค่าสทุธทิี่จะไดร้บั ผลก าไร/ขาดทุนทางบญัชจีากอตัราแลกเปลี่ยนและจากตราสารอนุพนัธท์าง

การเงินผลก าไร/ขาดทุนจากตราสารอนุพนัธเ์พื่อประกนัความเสี่ยง รายการพเิศษอ่ืนๆ 

 2บริษัทฯมีการปรบัปรุงการค านวณก าไร/ขาดทุนจากการด าเนินการปกติ โดยหกัผลก าไรจากการซือ้หุน้กูค้ืนออกยอ้นหลงัซึ่งเป็นรายการพิเศษ ส่งผลใหไ้ตรมาส 2/2566 บริษัทฯรายงานผลขาดทุน                                                                                                              

จากการด าเนินงานปกตทิี่ 2,871 ลา้นบาท 

 

1. บทสรุปผู้บริหำร 

  ในไตรมาส 3/2566 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายรวม 160,392 ลา้นบาท ปรบัตัวเพิ่มขึน้รอ้ยละ 9 จากไตรมาส 
2/2566 แต่ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 12 จากช่วงเดียวกันของปีก่อนหนา้ โดยรายไดร้วมในไตรมาสนีป้รบัเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อน 
โดยหลักจากกลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีขั้นต้นโดยเฉพาะธุรกิจโรงกลั่นที่ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมปรับตัว เพิ่มขึน้
สอดคลอ้งกับราคาน า้มนัดิบที่เพิ่มขึน้ นอกจากนีป้ริมาณการขายในภาพรวมปรบัตวัสงูขึน้สอดคลอ้งกับอตัราการใชก้ าลงัการ
ผลิตที่สงูขึน้ของกลุ่มธุรกิจโอเลฟินสแ์ละกลุ่มธุรกิจโพลิเมอรป์รบัตวัสงูขึน้ในไตรมาสนี ้แมว้่าจะมีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผน
ของโรงงานอะโรเมติกสแ์ห่งที่ 2 ในไตรมาสนี ้ นอกจากนีใ้นไตรมาส 3/2566 ท่ามกลางสถานการณร์าคาน า้มนัดิบในระดบัที่สงู 
บริษัทฯเริ่มการด าเนินการเชิงพาณิชยข์องโครงการปรับปรุงโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 2 หรือ Olefins 2 Modification Project 
(“OMP”) ซึ่งท าใหบ้ริษัทฯ สามารถใชโ้พรเพนเป็นวตัถดุิบในการผลิตไดเ้พิ่มขึน้ โดยโครงการดงักล่าวเพิ่มความยืดหยุ่นในการ
ใชว้ตัถดุิบและเพิ่มขีดความสามารถในการบรหิารตน้ทนุของบรษิัทฯ  

 ส าหรบัไตรมาส 3/2566 บรษิัทฯ รายงาน Adjusted EBITDA อยู่ที่ 12,307 ลา้นบาทปรบัตวัเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อน
หนา้ รอ้ยละ 80 โดยหลกัจากค่าการกลั่นที่ปรบัตวัสงูขึน้อย่างมีนยัส าคญั ซึ่งค่าการกลั่นเฉล่ียของไตรมาส 3/2566 อยู่ที่ 12.6 
เหรียญสหรฐัฯต่อบารเ์รล นอกจากนีใ้นขณะที่ธุรกิจอะโรเมติกสป์รบัตวัลดลงเล็กนอ้ยเนื่องจากปรมิาณการขายปรบัลดลงจาก
การหยดุซ่อมบ ารุงตามที่กล่าวขา้งตน้เป็นหลกั นอกจากนีผ้ลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑม์ีผล
ประกอบการปรบัสงูขึน้ โดยมีปัจจยัสนบัสนุนจากปริมาณขายที่เติบโตขึน้รอ้ยละ 10 ในขณะที่ราคาเม็ดพลาสติกโพลิเอทีลีน
เฉล่ียปรบัลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้เล็กนอ้ย จากอุปสงคท์ี่ยงัคงไดร้บัผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจและยังไม่ฟ้ืนตวัอย่าง
ชดัเจน กอปรกบัยงัคงมีอปุทานส่วนเกินในตลาดในขณะท่ีกลุ่มผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลางมีผลประกอบการดีขึน้โดยหลกัจาก
ธุรกิจโมโนเอทิลีนไกลคอลที่กลบัมาด าเนินการผลิตหลงัจากหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผน และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจ
ผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษปรบัเพิ่มขึน้จากการขายในภมูิภาคเอเชียแปซิฟิกที่เพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ ทัง้นีธุ้รกิจปิโตร
เคมีโดยรวมยงัคงอยู่ในภาวะอ่อนตวัอย่างต่อเนื่อง โดยไดร้บัความกดดนัจากปัจจยัทัง้ในดา้นภาวะเศรษฐกิจถดถอยซึ่งส่งผล
กระทบต่ออุปสงคป์ลายทางของผลิตภัณฑปิ์โตรเคมี และการเริ่มด าเนินการของก าลังการผลิตใหม่ในตลาดโดยเฉพาะจาก
ประเทศจีน บริษัทฯ รบัรูส่้วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในไตรมาสนีจ้  านวน 179 ลา้นบาท ปรบัตวัดีขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้
โดยหลักจากการด าเนินงานของบริษัทร่วมทุนในธุรกิจปิโตรเคมีที่ปรบัตวัขึน้เล็กนอ้ย  บริษัทฯ มีผลก าไรจากการด าเนินงาน
ปกติ1 จ านวน 1,614 ลา้นบาท2 โดยบรษิัทฯ รบัรูร้ายการท่ีไม่ไดเ้กิดขึน้จากการด าเนินงานปกติ ไดแ้ก่ ผลก าไรจากสต๊อกน า้มนั
และรายการก าไรจากการปรบัมลูค่าสินคา้คงเหลือใหเ้ท่ากบัมลูค่าสทุธิที่จะไดร้บั (Stock Gain Net NRV) รวม 3,674 ลา้นบาท 
ผลขาดทุนจากตราสารอนุพนัธเ์พื่อประกนัความเส่ียง 2,729 ลา้นบาท ผลขาดทุนทางบญัชีจากอตัราแลกเปล่ียนและผลก าไร
จากตราสารอนพุนัธท์างการเงินรวมเป็นขาดทนุ 1,146 ลา้นบาทบรษิัทฯมีการบนัทึกรายการพิเศษในไตรมาส 3/2566 รวม 625 
ลา้นบาท โดยหลกัจากรายการขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายสินทรพัยอ์นัเนื่องมาจากเหตขุดัขอ้งการเตรียมด าเนินการโครงการ
คลงัสินคา้ส่งผลใหใ้นไตรมาส 3/2566 บรษิัทฯ รายงานก าไรสทุธิ 1,427 ลา้นบาท (0.32 บาท/หุน้)  
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ตารางที่ 1: สรุปผลการด าเนินงานของบริษัทฯ  

(หน่วย: ลา้นบาท) 
ไตรมาส 
3/25651 

ไตรมาส 
2/2566 

ไตรมาส 
3/2566 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

9 เดือน 
25651 

9 เดือน 
2566 

YoY 
% +/(-) 

รายไดจ้ากการขาย 181,536 146,731 160,392 -12% 9%  553,487 454,371 -18% 
EBITDA 159 4,996 13,753 >200% 175%  20,347 27,864 37% 
EBITDA Margin (%) 0.1% 3% 9% 9% 6%  4% 6% 2% 
ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ 306 (405) (179) -158% 56%  3,289 (735) -122% 
ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ  (13,404)  (5,591)  1,427  111% 126%   (9,430)  (4,082) 57% 

ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ (บาท/หุน้)  (2.97)  (1.24)  0.32  111% 126% 
 

 (2.09)  (0.91) 57% 

Adjusted EBITDA2 10,378 6,835 12,307 19% 80%  43,900 28,672 -35% 
Adjusted EBITDA Margin (%) 6% 5% 8% 2% 3%  8% 6% -2% 

  ส าหรบัผลประกอบการโดยรวมในไตรมาสนี ้กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้มีผลประกอบการปรบัตวัเพิ่มขึน้
อย่างมาก เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของค่าการกลั่น (GRM)อย่างมีนยัส าคญั จากระดบั 5.7 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลในไตรมาส
ก่อนหนา้ มาอยู่ที่ระดบั 12.6 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลในไตรมาสนี ้เป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของส่วนต่างผลิตภัณฑห์ลักของ
บรษิัทฯ จากส่วนต่างผลิตภณัฑด์ีเซลที่ปรบัสงูขึน้โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจากอปุสงคใ์นการใชผ้ลิตภณัฑปิ์โตรเลียมในประเทศจนี
เริ่มกลับมาฟ้ืนตัว เป็นส าคัญ ในขณะที่ตน้ทุนค่าพรีเมียมน า้มันดิบ (Crude premium) ยังคงทรงตัวจากไตรมาสก่อนหนา้  
รวมถึงการใชก้ าลงัการผลิตอย่างเต็มที่เพื่อรกัษาระดบัปริมาณขาย ธุรกิจอะโรเมติกสม์ีผลประกอบการอ่อนตวัลงเล็กนอ้ยจาก
การหยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาสนี ้แม้ว่าส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์พาราไซลีนและผลิตภัณฑ์เบนซีนปรับตัวลดลงแต่ส่วนต่าง
ผลิตภัณฑพ์ลอยไดป้รบัสูงขึน้ในไตรมาสนี ้ทั้งนีโ้รงโอเลฟินสม์ีผลประกอบการปรบัลงเล็กนอ้ย โดยหลักจากส่วนต่างราคา
ผลิตภณัฑเ์อทิลีนและราคาแนฟทาปรบัลดลง โดยราคาแนฟทาปรบัสงูขึน้มากกว่าตามทิศทางราคาน า้มนัที่เพิ่มขึน้ในไตรมาส
นี ้อย่างไรก็ตามบรษิัทฯมีการใชก้ าลงัการผลิตที่มากขึน้จากการเริ่มการด าเนินการเชิงพาณิชยข์องโครงการ OMP ท าใหบ้รษิัทฯ
สามารถเลือกวตัถดุิบโพรเพนที่มีราคาตลาดต ่ากว่าราคาแนฟทาในช่วงไตรมาสนี ้ 

 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีขั้นกลางมีผลประกอบการดีขึน้โดยหลักจากธุรกิจโมโนเอทิลีนไกลคอลที่กลับมา
ด าเนินการผลิตอย่างปกติหลงัจากหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนในช่วงครึง่ปีแรกนี ้ท าใหป้รมิาณการขายรวมปรบัตวัเพิ่มขึน้ ในขณะ
ที่ธุรกิจฟีนอลฟ้ืนตัวขึน้โดยไดร้บัปัจจัยสนับสนุนจากราคาผลิตภัณฑฟี์นอลปรบัตัวเพิ่มขึน้มากกว่าทิศทางการเพิ่มขึน้ของ
ตน้ทนุวตัถดุิบเนื่องจากอปุทานในตลาดปรบัตวัลดลงจากการควบคมุก าลงัการผลิตและการหยดุซ่อมบ ารุงของผูผ้ลิตในตลาด
รวมถึงก าลงัการผลิตใหม่ที่ยงัคงเล่ือนออกไปในไตรมาสหนา้  

  กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์โพลิเมอรแ์ละเคมีภัณฑ์มีผลประกอบการปรับตัวดีขึน้จากไตรมาสก่อนหน้าโดยมีปัจจัย
สนบัสนุนจากปรมิาณขายที่เติบโตขึน้รอ้ยละ 10 ในขณะที่ราคาเม็ดพลาสติกโพลิเอทีลีนเฉล่ียปรบัลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้

หมายเหต:ุ  

 1) มีการปรบัปรุงขอ้มลูเปรียบเทียบของงบก าไรขาดทนุส าหรบังวดสามเดือนและเกา้เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2565 จากการประเมินสินทรพัยส์ทุธิของการซือ้ธรุกิจของบริษัท 

Allnex Holding GmbH ทีผู่ป้ระเมินราคาอิสระไดเ้สร็จสิน้แลว้ในไตรมาส 4/2565 บริษัทฯ จึงไดม้ีการปรบัปรุงมลูค่ายุติธรรมของสินทรพัยท์ี่ไดม้าและหนีสิ้นท่ีรบัมาใหส้ะทอ้นถึงการ

ก าหนดมลูค่ายติุธรรมสดุทา้ยซึ่งเป็นไปตามเง่ือนไขการปรบัปรุงบญัชีเกี่ยวกบัการซือ้ธุรกิจ การปรบัปรุงขอ้มลูเปรียบเทียบนีไ้ม่ส่งผลต่องบก าไรขาดทนุปี 2565 ตามที่บริษัทฯ ไดเ้คย

รายงานไวแ้ลว้ 

 2) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ       
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เล็กนอ้ย อย่างไรก็ตามสถานการณ์ราคาเม็ดพลาสติกยงัคงไดร้บัผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจและอุปทานส่วนเกินในขณะที่
การเปิดประเทศเต็มรูปแบบของประเทศจีนยงัไม่ไดม้ีผลกระทบเชิงบวกต่ออปุสงคอ์ย่างที่เคยคาดการณไ์วก้่อนหนา้นี ้ 

  กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑพ์ลาสติกชีวภาพและผลิตภณัฑเ์พื่อความยั่งยืนมีผลประกอบการลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้
จากอุปสงคท์ี่อ่อนตวัโดยเฉพาะในอุตสาหกรรมปลายทางของแฟตตีแ้อลกอฮอล ์ในขณะที่กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิด
พิเศษ มีผลการด าเนินงานที่ปรับตัวดีขึน้จากไตรมาสก่อนหน้า จากปริมาณการขายที่เพิ่มขึน้โดยเฉพาะในภูมิภาคเอเชีย
แปซิฟิกโดยหลักมาจากประเทศจีน อินโดนีเซีย และมาเลเซีย ของบริษัท Allnex Holding GmbH (“allnex”) และการด าเนิน
นโยบายการควบคมุค่าใชจ้่ายเป็นส าคญั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร ประจ ำปีไตรมำส 3 ปี 2566                         6 

ตารางที่ 2 : Adjusted EBITDA รายกลุ่มธุรกิจ 

 
หมายเหต:ุ  

1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ      

2) มีการปรบัปรุงขอ้มลูเปรียบเทียบของงบก าไรขาดทุนส าหรบังวดสามเดือนและเกา้เดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2565 จากการประเมินสินทรพัยส์ทุธิของการซือ้ธรุกิจของบริษัท 

allnex ทีผู่ป้ระเมินราคาอิสระไดเ้สร็จสิน้แลว้ในไตรมาส 4/2565 บริษัทฯ จึงไดม้ีการปรบัปรุงมลูค่ายติุธรรมของสินทรพัยท์ี่ไดม้าและหนีสิ้นท่ีรบัมาใหส้ะทอ้นถึงการก าหนดมลูค่า

ยติุธรรมสดุทา้ยซึ่งเป็นไปตามเง่ือนไขการปรบัปรุงบัญชีเกี่ยวกบัการซือ้ธรุกิจ การปรบัปรุงขอ้มลูเปรียบเทียบนีไ้ม่ส่งผลต่องบก าไรขาดทนุส าหรบังวดปี 2565 ตามที่บริษัทฯ ไดเ้คย

รายงานไวแ้ลว้ 

       

   

   

 

 

 

 

 

 

 

Adjusted EBITDA1 รายกลุม่ธุรกิจ
ไตรมาส 

3/25652

ไตรมาส 

2/2566

ไตรมาส 

3/2566

YoY

% +/(-)

QoQ

% +/(-)

9 เดือน 

25652

9 เดือน 

2566

YoY

% +/(-)
Adjusted EBITDA (ล้านบาท)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 3,559          3,835     7,349     106% 92% 19,958      17,817      -11%

ปิโตรเคมีขัน้กลาง 707             189        237        -66% 25% 4,953        (551)          -111%

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 2,769          780        2,513     -9% >200% 7,527        4,997        -34%

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 238             119        100        -58% -17% 1,575        488           -69%

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 2,334          1,599     1,964     -16% 23% 8,426        5,223        -38%

ธุรกิจบรกิารและอ่ืนๆ 770             312        143        -81% -54% 1,460        698           -52%

รวม 10,378       6,835    12,307   19% 80% 43,900     28,672     -35%

Adjusted EBITDA margin (%)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 4 5 8 4              3             7 7 -

ปิโตรเคมีขัน้กลาง 3 1 1 (2)             - 7 (1)              (8)              

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 10 3 10 - 7             9 7 (2)              

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 5 3 3 (2)             - 9 4 (5)              

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 8 7 8 - 1             9 7 (2)              

เฉล่ียรวม 6 5 8 2            3           8 6 (2)            
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2. ผลกำรด ำเนินงำนตำมกลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ ์

2.1 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นต้น 

ตารางที่ 3: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้  

 

หมายเหต:ุ *Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ 

ในไตรมาส 3/2566 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้มี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 7,349 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้รอ้ย
ละ 92 จากไตรมาสก่อนหนา้ หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 8 โดยในภาพรวมมีปริมาณขายรวมปรบัตวั
เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ มียอดขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมรวมทัง้สิน้ 16.2 ลา้นบารเ์รล เพิ่มขึน้รอ้ยละ 4 เมื่อเทียบ
กับไตรมาสก่อนหนา้ จากธุรกิจโรงกลั่นและธุรกิจโอลิฟินสท์ี่ขายมากขึน้ตามอัตราก าลังการผลิตที่เพิ่มขึน้เป็นส าคัญ และมี
ยอดขายผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีรวมทัง้สิน้ 1.3 ลา้นตนั โดยผลประกอบการในไตรมาสนีป้รบัตวัเพิ่มขึน้สามารถสรุปไดด้งันี ้ 

1. โรงกลั่นมีผลประกอบการปรบัตวัดีขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ โดยในไตรมาสนีร้าคาน า้มนัดิบปรบัตวัขึน้ตามที่อปุทาน

ในตลาดปรบัตวัลดลง เนื่องจากประเทศซาอดุิอาระเบียลดก าลงัการผลิต กอปรกบัอปุทานในประเทศสหรฐัอเมรกิา

YoY QoQ YoY

% +/(-) % +/(-) % +/(-)

น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 96.9 77.8 86.7 -10% 12% 100.2 81.6 -19%

    น ำ้มนัดีเซล-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 35.2 14.6 26.9 -24% 85% 32.6 22.2 -32%

    น ำ้มนัเตำก ำมะถนัต ่ำ-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 21.1 10.7 8.9 -58% -18% 25.1 10.7 -58%

    น ำ้มนัแก๊ซโซลนี-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 13.2 16.6 18.9 43% 14% 22.0 18.0 -18%

    น ำ้มนัอำกำศยำน-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 32.4 14.0 26.1 -20% 86% 29.3 22.2 -24%

Market GRM ($/bbl) 9.8 5.7 12.6 29% 122% 12.8 9.6 -26%

คอนเดนเสท ($/ton) 820 636 716 -13% 12% 863 677 -22%

    พำรำไซลนี (FECP)-คอนเดนเสท ($/ton) 276 395 357 29% -10% 284 369 30%

    เบนซีน-คอนเดนเสท ($/ton) 158 236 183 16% -22% 234 224 -4%

BTX P2F ($/ton) 78 165 164 109% -1% 81 192 137%

แนฟทำ (MOPJ) ($/ton) 714 601 648 -9% 8% 822 646 -21%

เอทลินี (SEA) ($/ton) 942          874          822           -13% -6% 1,104      873         -21%

โพรพิลนี (SEA) ($/ton) 895          844          822           -8% -3% 1,051      875         -17%

Hedging Gain/(Loss) (ลำ้นบำท) (2,111)     327          (2,729)       -29% <-200% (23,422)   (1,459)     94%

Stock Gain/(Loss) และ NRV (ลำ้นบำท) (8,025)     (2,279)     3,793        147% >200% 1,394      9             -99%

Adjusted EBITDA* (ล้านบาท) 3,559      3,835      7,349       106% 92% 19,958 17,817    -11%

Adjusted EBITDA (%) 4% 5% 8% 4% 3% 7% 7% -

ปรมิำณขำยผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม (ลำ้นบำรเ์รล) 15.3 15.6 16.2 6% 4% 43.1 46.6 8%

ปรมิำณขำยผลติภณัฑปิ์โตรเคมี (ลำ้นตนั) 1.3 1.3 1.3 1% 2% 3.9 3.8 -2%

ไตรมาส 

3/2566

ไตรมาส 

3/2565

9 เดือน 

2565

9 เดือน 

2566

ไตรมาส 

2/2566
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ปรบัตวัเพิ่มขึน้นอ้ยกว่าที่คาดการณไ์ว ้จากการปรบัลดปรมิาณการผลิต และส่วนต่างราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมมี

ปัจจยัสนบัสนนุจากอปุสงคใ์นการใชผ้ลิตภณัฑปิ์โตรเลียมในประเทศจีนเริ่มกลบัมาฟ้ืนตวั เนื่องจากนโยบาย

สนบัสนนุจากทางรฐับาล รวมถึงอปุสงคไ์ดร้บัแรงสนบัสนนุจากฤดกูาลขบัขี่ในประเทศสหรฐัอเมรกิา โดยส่วนต่าง

ผลิตภณัฑน์ า้มนัดีเซลปรบัตวัสงูขึน้ เนื่องจากปรมิาณการส่งออกจากประเทศจีนและเกาหลีลดลง กอปรกบัปรมิาณ

สินคา้คงคลงัในประเทศแถบทวีปยโุรปลดลง ส่วนต่างผลิตภณัฑน์ า้มนัเตาก ามะถนัต ่าปรบัตวัลดลง เนื่องจาก

ปรมิาณอปุทานในตลาดเพิ่มขึน้ จากปรมิาณการส่งออกของประเทศคเูวตที่สงูขึน้ ถงึแมว้่าจะมีปรมิาณการส่งออก

ของประเทศสหรฐัอเมรกิาและทวปียโุรปเขา้สู่ตลาดลดลง เนื่องจากเป็นฤดกูาลหยดุซ่อมของโรงกลั่นในภมูิภาค ส่วน

ต่างผลิตภณัฑแ์ก๊ซโซลีนปรบัตวัเพิ่มขึน้ เนื่องจากไดร้บัแรงสนบัสนนุจากการเทศกาลขบัขี่ในประเทศสหรฐัอเมรกิา 

ส่งผลใหอ้ปุสงคใ์นตลาดปรบัตวัเพิ่มขึน้ ซึ่งจากปัจจยัขา้งตน้ ส่งผลใหบ้รษิัทฯ มี Market GRM ปรบัตวัสงูขึน้มาอยู่ที่ 

12.6 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลในไตรมาสนีใ้นขณะท่ีพรีเมี่ยมน า้มนัดิบ (Crude premium) ยงัคงทรงตวัจากไตรมาส

ก่อนหนา้ก็ตาม ทัง้นี ้ จากการปรบัตวัสงูขึน้ของราคาน า้มนัดิบในไตรมาสนี ้ส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีผลก าไรจากสต๊อก

น า้มนั (Stock Gain) ในไตรมาสนี ้

2. โรงอะโรเมติกสใ์นไตรมาสนีม้ีผลประกอบการปรบัตวัลดลง จากปรมิาณขายลดลงเนื่องจากมีการหยดุซ่อมบ ารุงของ

โรงอะโรเมติกสแ์ห่งที่ 2 ในไตรมาสนี ้ โดยส่วนต่างผลิตภณัฑห์ลกัพาราไซลีนและส่วนตา่งผลิตภณัฑเ์บนซีนปรบัตวั

ลดลง เนื่องจากปรมิาณผลิตภณัฑพ์าราไซลีนในตลาดปรบัตวัเพิม่ขึน้ จากการเริ่มกลบัมาผลิต หลงัจากหมดช่วง

ฤดกูาลปิดซ่อมบ ารุง รวมถงึการน าวตัถดุิบในการผลิตพาราไซลีนไปเป็นส่วนผสมในน า้มนัแก๊สโซลีนลดลงในชว่ง

ปลายไตรมาส ในขณะที่อปุสงคใ์นตลาดปลายทางผลิตภณัฑข์องเบนซีนยงัคงไม่ฟ้ืนตวั ส าหรบัอปุสงคข์อง

ผลิตภณัฑส์ไตรีนโมโนเมอร ์ยงัคงไดร้บัผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจถดถอย ทัง้นีส่้วนตา่งผลิตภณัฑพ์ลอยได ้     

(By products) มีปัจจยัสนบัสนนุโดยหลกัจากส่วนตา่งผลิตภณัฑพ์ลอยไดค้อนเดนเสทเรซดิิว (Condensate 

Residue) ที่ปรบัตวัสงูขึน้ ส่งผลให ้Market P2F ต่อตนัผลิตภณัฑใ์นไตรมาสนีท้รงตวัจากไตรมาสก่อน อยู่ที่ 164 

เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั  

3. โรงโอเลฟินสม์ีผลประกอบการปรบัตวัลดลง จากส่วนต่างผลิตภัณฑโ์อเลฟินสป์รบัตวัลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้ 
เนื่องจากราคาตน้ทุนวตัถุดิบแนฟทาปรบัสงูขึน้มากกว่าสอดคลอ้งกับราคาน า้มนัดิบที่ปรบัตวัสงูขึน้ ในขณะที่ ราคา
ผลิตภณัฑเ์อทิลีนยงัปรบัตวัขึน้ชา้กว่าจากสถานการณปิ์โตรเคมีปลายทางยงัไม่ฟ้ืนตวั นอกจากนีโ้รงงานโอเลฟินสม์ี 
อตัราการผลิตของโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 2/2 ปรบัเพิ่มขึน้จากการเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชยข์องโครงการปรบัปรุงโรง 
โอเลฟินสห์น่วยที่ 2 (Olefins 2 Modification Project) ซึ่งท าใหบ้ริษัทฯ สามารถใชโ้พรเพนเป็นวตัถดุิบในการผลิตได้
เพิ่มขึน้ในช่วงที่ราคาวัตถุดิบแนฟทาอยู่ในระดับที่สูง เป็นการเพิ่มความยืดหยุ่นในการใช้วัตถุดิบและเพิ่มขีด
ความสามารถในการแข่งขนัในระยะยาว 
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2.2 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นกลำง 

ตารางที่ 4: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลาง  

  
หมายเหต:ุ  *Phenol spread  หมายถึง Phenol-0.878 BZ-0.474 Propylene+0.616 Acetone      **BPA spread หมายถึง BPA-0.853 Phenol-0.273 Acetone 

 ในไตรมาส 3/2566 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลางมี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 237 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้
รอ้ยละ 25 จากไตรมาสก่อนหนา้ หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 1 ซึ่งเพิ่มขึน้จากปริมาณการขายที่เติบโต
ขึน้รอ้ยละ 14 เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนโดยมีปริมาณขายรวมประมาณ 699,000 ตนั เป็นผลจากธุรกิจโมโนเอทิลีนไกลคอลที่ 
กลบัมาด าเนินการผลิตอย่างปกติหลงัจากหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนในช่วงครึง่ปีแรกนี ้และปรมิาณขายของธุรกิจฟีนอลปรบัตวัดี
ขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ เนื่องจากไตรมาสก่อนมีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงงานฟีนอล  

 ในไตรมาสนี ้กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลางมีส่วนต่างผลิตภณัฑโ์ดยรวมปรบัตวัเพิ่มขึน้จากธุรกิจโมโนเอ
ทิลีนไกลคอลที่กลับมาด าเนินการหลังจากปิดแผนซ่อมบ ารุงใหญ่ไปในไตรมาสก่อน ในขณะที่ธุรกิจฟีนอลฟ้ืนขึน้โดยไดร้ับ
ปัจจัยสนับสนุนจากราคาผลิตภัณฑฟี์นอลปรบัตวัเพิ่มขึน้มากกว่าทิศทางการเพิ่มขึน้ของตน้ทุนวัตถุดิบเนื่องจากอุปทานใน
ตลาดปรบัตวัลดลงจากการควบคุมก าลงัการผลิตและการหยุดซ่อมบ ารุงของผูผ้ลิตในตลาดรวมถึงก าลงัการผลิตใหม่ที่ยงัคง
เล่ือนออกไปในไตรมาสหนา้ อย่างไรก็ตามสถานการณต์ลาดของผลิตภัณฑใ์นกลุ่มนีย้ังคงอยู่ภายใต้ความกดดนัจากภาวะ
เศรษฐกิจถดถอย ซึ่งส่งผลกระทบต่ออปุสงคผ์ลิตภณัฑป์ลายทางของตลาดในกลุ่มผลิตภณัฑฟี์นอล ผลิตภณัฑบ์ีพีเอ และกรด

YoY QoQ YoY

% +/(-) % +/(-) % +/(-)

โมโนเอทลินีไกลคอล (MEG -ACP) 897          877          845           -6% -4% 926 861         -7%

    MEG - 0.65 เอทลินี 284          309          310           9% 1% 208 293         41%

ฟีนอล 1,211       952          988           -18% 4% 1,381      986         -29%

   ฟีนอล spread* 301          246          295           -2% 20% 358         238         -34%

บสิฟีนอลเอ (BPA) 1,580       1,251       1,258        -20% 1% 1,993      1,269      -36%

   BPA spread** 381          235          200           -48% -15% 620         226         -64%

โพรพิลนี ออกไซด ์(PO) 1,098       1,133       984           -10% -13% 1,289      1,089      -15%

กรดเทเรฟทาลกิบรสิทุธ์ิ (PTA) 845          797          791           -6% -1% 875         788 -10%

   PTA - 0.67PX 111          106          72             -34% -32% 106         87 -18%

อะครโิลไนไตรล ์(AN) 1,539       1,332       1,170        -24% -12% 1,754      1,335      -24%

   AN - โพรพิลนี 644          488          348           -46% -29% 703         460 -35%

เมทลิเมทาครเิลต (MMA) 1,814       1,580       1,576        -13% 0% 1,968      1,562      -21%

   MMA - แนฟทา 1,100       979          928           -16% -5% 1,146      916 -20%

Adjusted EBITDA (ล้ำนบำท) 707        189        237         -66% 25% 4,953     (551)       -111%

Adjusted EBITDA margin (%) 3% 1% 1% -2% - 7% -1% -8%

ปรมิาณขาย (พนัตนั) 709 615 699 -1% 14% 2,202      1,926      -13%

สว่นแบง่ก าไร/(ขาดทนุ) จากเงินลงทนุ (ลา้นบาท) (214)        (250)        (182)          15% 27% (256)        (741)        -190%

9 เดือน 

2566

9 เดือน 

2565
(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)

ไตรมาส 

3/2565

ไตรมาส 

2/2566

ไตรมาส 

3/2566
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เทเรฟทาลิกบริสทุธ์ิ อาทิเช่นอุตสาหกรรมส่ิงทอ (เสน้ใยสัน้และเสน้ใยยาว) อุตสาหกรรมก่อสรา้ง อุตสาหกรรมเคร่ืองใชไ้ฟฟ้า
และอิเล็คทรอนิกส ์โดยเฉพาะความตอ้งการในตลาดหลกัอย่างประเทศจีนที่ฟ้ืนตวัชา้กว่าที่คาดการณไ์ว้  

 

2.3 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภัณฑ ์

ตารางที่ 5: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ์  

  

ในไตรมาส 3/2566 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ์โพลิเมอร์และเคมีภัณฑ์มี Adjusted EBITDA อยู่ที่  2,513 ล้านบาท 
ปรับตัวเพิ่มขึน้ มากกว่ารอ้ยละ 200  จากไตรมาสก่อนหน้า หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 10 โดยใน
ภาพรวมมีปรมิาณขายเม็ดพลาสติกรวมประมาณ 632,000 ตนั ปรบัตวัเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้รอ้ยละ 10  

  ในไตรมาส 3/2566  ราคาเม็ดพลาสติกโพลิเอทิลีนยังคงทรงตัว โดยปรบัตัวลงเล็กนอ้ยเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน 
ในขณะที่สถานการณค์วามตอ้งการในตลาดเม็ดพลาสติกยงัคงชะลอตวัในช่วงที่ราคาวตัถดุิบผนัผวนและเป็นทิศทางขาขึน้ใน
ในช่วงไตรมาสนี ้โดยยงัมีความกดดนัจากอปุทานของผูผ้ลิตเม็ดพลาสติกรายใหม่จะเขา้มาในประเทศเวียดนามในช่วงปลายปี
นี ้แมว้่าอปุสงคใ์นอตุสาหกรรมบรรจภุณัฑป์รบัตวัดีขึน้รวมถึงพฤติกรรมการสะสมสินคา้คงคลงัมีทิศทางที่ดีขึน้ในช่วงปลายไตร
มาสจากช่วงเทศกาลวนัชาติจีนแต่ราคาเฉล่ียเม็ดพลาสติกโพลิเอทิลีนโดยรวมยงัคงไม่ฟ้ืนมากนกั 

 

YoY QoQ YoY

% +/(-) % +/(-) % +/(-)

โพลเิอทลินี (PE) เฉลีย่ 1,168       1,029       1,005        -14% -2% 1,355      1,043      -23%

โพลเิอทลินีควำมหนำแนน่สงู (HDPE) 1,104       1,036       1,032        -7% 0% 1,258      1,051      -16%

    HDPE-เอทลินี 162          162          210           29% 30% 154         178         16%

โพลเิอทลินีควำมหนำแนน่ต ่ำเชิงเสน้ (LLDPE) 1,100       1,014       990           -10% -2% 1,276      1,026      -20%

    LLDPE-เอทลินี 158          140          168           6% 20% 171         153         -11%

โพลเิอทลินีควำมหนำแนน่ต ่ำ (LDPE) 1,300       1,036       993           -24% -4% 1,532      1,053      -31%

    LDPE-เอทลินี 358          162          171           -52% 5% 428         180         -58%

โพลเิอทลินีเทเรฟทำเลต (PET) 1,096       955          893           -19% -7% 1,158      940         -19%

โพลโิพรพิลนี (PP) 1,088       996          969           -11% -3% 1,276      1,020      -20%

    PP-แนฟทำ 374          395          321           -14% -19% 454         374         -18%

โพลไิวนิลคลอไรด ์(PVC) 918          791          823 -10% 4% 1,213 833         -31%

   PVC-0.5เอทลินี 447          354          412           -8% 16% 661 396         -40%

โพลอีอลส ์(Polyols) 1,407       1,456       1,323        -6% -9% 1,741      1,403      -19%

   Polyols-0.92PO 397          414          418           5% 1% 556 401         -28%

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 2,769      780        2,513       -9% >200% 7,527     4,997     -34%

Adjusted EBITDA margin (%) 10% 3% 10% - 7% 9% 7% -2%

ปรมิำณขำย (พนัตนั) 515          574          632           23% 10% 1,658      1,741      5%

สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ (ลำ้นบำท) 203          (161)        (27)            -113% 84% 1,752      (351)        -120%

9 เดือน 

2565

9 เดือน 

2566

ไตรมาส 

2/2566
(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)

ไตรมาส 

3/2566

ไตรมาส 

3/2565
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2.4 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑพ์ลำสติกชีวภำพและผลิตภัณฑเ์พ่ือควำมย่ังยืน 

ตารางที่ 6: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑพ์ลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยืน 

 

ในไตรมาส 3/2566 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑพ์ลาสติกชีวภาพและผลิตภณัฑเ์พื่อความยั่งยืนมี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 
100 ลา้นบาท ปรบัตัวลดลงรอ้ยละ 17 จากไตรมาสก่อนหนา้ หรือคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 3 ในขณะที่
ภาพรวมปริมาณการขายเมทิลเอสเทอร ์(ME) ปรบัตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้ ตามทิศทางราคาตามทิศทางราคาน า้มนั
ปาลม์ดิบ (CPO) ที่ระดบัปรมิาณน า้มนัปาลม์ดิบในประเทศที่เพิ่มสงูขึน้ จากสภาพอากาศที่เอือ้อ านวยต่อการเพาะปลกูปาลม์ 
รว่มกบัความตอ้งการใช ้ME ในไตรมาสนีป้รบัตวัลดลง เนื่องจากเริ่มเขา้สู่ฤดมูรสมุในประเทศ ประกอบกบันโยบายของรฐับาล
ที่ยงัคงสดัส่วนการผสมไบโอดีเซลไวท้ี่ B7 อย่างต่อเนื่อง ถึงแมว้่าจะมีแรงสนบัสนนุจากนโยบายภาครฐั ไดแ้ก่ การปรบัลดราคา
ขายปลีกดีเซลหมนุเร็ว และนโยบายส่งเสริมการท่องเที่ยว ในขณะที่ภาพรวมปริมาณการขายแฟตตีแ้อลกอฮอล ์(FA) ปรบัตวั
สงูขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้เล็กนอ้ย อย่างไรก็ตาม ภาพรวมราคาขายแฟตตีแ้อลกอฮอล ์(FA) P2F ในไตรมาสนีป้รบัตวัลดลง 
โดยหลกัเนื่องจากผลผลิตเมล็ดในปาลม์ดิบ (CPKO) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ตามฤดกูาลผลผลิต ในขณะท่ีความตอ้งการ FA ยงัคงทรง
ตัว จากการที่ผูซ้ือ้บางส่วนยังมีความกังวลเรื่องสภาวะเศรษฐกิจโลกที่ซบเซา ถึงแมว้่าผูซ้ือ้บางส่วนไดจ้ัดซือ้สินคา้เพื่อเพิ่ม
ปรมิาณสินคา้คงคลงั (restock) มากขึน้ หลงัจากที่ชะลอการซือ้สินคา้ไปในช่วงเวลาก่อนหนา้นี ้

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

YoY QoQ YoY

% +/(-) % +/(-) % +/(-)

เมทลิเอสเทอร ์(ME) P2F (บำทตอ่กิโลกรมั) 3.1 4.3 4.3 38% 0% 3.1 4.3 38%

แฟตตีแ้อลกอฮอล ์(FA) P2F 641 443 358 -44% -19% 487 448         -8%

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 238 119 100 -58% -17% 1,575     488        -69%

Adjusted EBITDA margin (%) 5% 3% 3% -2% - 9% 4% -5%

ปรมิำณขำย ME (พนัตนั) 74 91 69 -6% -24% 217 247 14%

ปรมิำณขำย FA (พนัตนั) 28 22 24 -12% 13% 76 68 -10%

สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ (ลำ้นบำท) 206 (90)          (170)          -183% -90% 1,287      (133)        -110%

9 เดือน 

2566

9 เดือน 

2565
(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)

ไตรมาส 

2/2566

ไตรมาส 

3/2566

ไตรมาส 

3/2565
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2.5 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑเ์คมีภัณฑช์นิดพิเศษ 

ตารางที่ 7: ผลประกอบการของกลุ่มธรุกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษ 

  
1มีการปรบัปรุงขอ้มลูเปรียบเทียบของงบก าไรขาดทุนส าหรบังวสามเดือนและเกา้เดือนสิน้สดุวันท่ี 30 กันยายน 2565 จากการประเมินสินทรพัยส์ทุธิของการซือ้ธรุกิจของบริษัท allnex ทีผู่ป้ระเมิน

ราคาอิสระไดเ้สร็จสิน้แลว้ในไตรมาส 4/2565 บริษัทฯ จึงไดม้ีการปรบัปรุงมลูค่ายติุธรรมของสินทรพัยท์ี่ไดม้าและหนีสิ้นท่ีรบัมาใหส้ะทอ้นถึงการก าหนดมลูค่ายติุธรรมสดุทา้ยซึ่งเป็นไปตามเง่ือนไข

การปรบัปรุงบญัชีเกี่ยวกบัการซือ้ธุรกิจ การปรบัปรุงขอ้มลูเปรียบเทียบนีไ้ม่ส่งผลต่องบก าไรขาดทนุส าหรบังวดปี 2565 ตามที่บริษัทฯ ไดเ้คยรายงานไวแ้ลว้ 

 

ในไตรมาส 3/2566 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษมี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 1,964 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ย
ละ 23 จากไตรมาสก่อนหนา้  จากปริมาณการขายของบริษัท allnex ที่เพิ่มขึน้โดยเฉพาะในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกโดยหลกัมา
จากประเทศจีน อินโดนีเซีย และมาเลเซีย แต่ปริมาณการขายของภูมิภาคอเมริกาและภูมิภาคยุโรปปรบัตวัลดลงจากฤดูกาล
ปิดซ่อมบ ารุงโรงงานในช่วงฤดูรอ้น และการลดลงของค่าใชจ้่ายในการขาย ไดแ้ก่ ค่าขนส่งปรบัตวัลดลง กอปรกับการด าเนิน
นโยบายการควบคุมค่าใช้จ่ายของบริษัท allnex ที่ส่งผลให้ Adjusted EBITDA ปรับตัวดีขึน้ ในขณะที่ผลประกอบการของ
บรษิัท Vencorex ผูผ้ลิตผลิตภณัฑ ์HDI derivatives ยงัคงไดร้บัผลกระทบจากอปุสงคข์องลกูคา้ที่ชะลอตวัลงตามสถานการณ์
เศรษฐกิจถดถอยเป็นส าคญั  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

YoY QoQ YoY

% +/(-) % +/(-) % +/(-)

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 2,334      1,599      1,964       -16% 23% 8,426     5,223     -38%

Adjusted EBITDA margin (%) 8% 7% 8% 1% 2% 10% 7% -3%

ปรมิำณขำย (พนัตนั) 205 199 201 -2% 1% 653 599 -8%

สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ (ลำ้นบำท) (2)            (51)          (38)            <-200% 25% (5)            (130)        <-200%

9 เดือน 

2566

ไตรมาส 

3/25651

ไตรมาส 

3/2566

ไตรมาส 

2/2566

9เดือน 

25651
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3. กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำน 

หมายเหต:ุ 
1) มีการปรบัปรุงขอ้มลูเปรียบเทียบของงบก าไรขาดทุนส าหรบังวดสามเดือนและเกา้เดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 กนัยายน 2565 จากการประเมินสินทรพัยส์ทุธิของการซือ้ธรุกิจของ

บริษัท allnex ที่ผูป้ระเมินราคาอิสระไดเ้สร็จสิน้แลว้ในไตรมาส 4/2565 บริษัทฯ จึงไดม้ีการปรบัปรุงมลูค่ายติุธรรมของสินทรพัยท์ี่ไดม้าและหนีสิ้นท่ีรบัมาใหส้ะทอ้นถึงการ

ก าหนดมลูค่ายติุธรรมสดุทา้ยซึ่งเป็นไปตามเง่ือนไขการปรบัปรุงบญัชีเกี่ยวกบัการซือ้ธุรกิจ การปรบัปรุงขอ้มลูเปรียบเทียบนีไ้ม่ส่งผลต่องบก าไรขาดทนุส าหรบังวดปี 2565 

ตามที่บริษัทฯ ไดเ้คยรายงานไวแ้ลว้ 

2) มีการจดัประเภทใหม่ของรายการก าไรจากการขายสินทรพัยข์องบริษัท allnex จ านวน 493 ลา้นบาทในไตรมาส 2/2566 จากเดิมเป็นรายการพิเศษ เป็นรายไดอ้ื่น 

3)  Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ       

 

 

ไตรมาส 

3/25651

ไตรมาส 

2/2566

ไตรมาส 

3/2566

YoY

% + /(-)

QoQ

% + /(-)

9 เดือน 

25651

9 เดือน 

2566

YoY

% + /(-)

1 รายได้จากการขาย 181,536 146,731 160,392 -12% 9%     553,487     454,371 -18%

2 ตน้ทนุวตัถดุบิ    (143,018)   (114,021)   (123,230) -14% 8%   (428,708)   (349,768) -18%

3 Product to Feed Margin 38,518 32,710 37,162 -4% 14% 124,779 104,603 -16%

4 คำ่ใชจ้ำ่ยผนัแปรอ่ืน      (13,854)     (13,065)     (12,008) -13% -8%     (38,096)     (37,427) -2%

5 คำ่ใชจ้ำ่ยกำรผลิตคงที่        (8,338)       (7,936)       (8,408) 1% 6%     (24,371)     (24,012) -1%

6 Stock Gain/(Loss) และ NRV        (8,108)       (2,659)         3,674 145% >200%          (140)          (343) -145%

7 ก ำไร/(ขำดทนุ) จำก Commodity Hedging        (2,111)            327       (2,729) -29% <-200%     (23,413)       (1,458) 94%

8 รำยไดอ่ื้น2         1,875         2,274         2,434 30% 7%         4,993         6,090 22%

9 คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบริหำร        (7,823)       (6,656)       (6,372) -19% -4%     (23,405)     (19,589) -16%

10 EBITDA2 159 4,996 13,753 >200% 175% 20,347 27,864 37%

11 คำ่เสื่อมรำคำและรำยกำรตดับญัชี        (7,074)       (6,786)       (7,225) 2% 6%     (20,284)     (20,972) 3%

12 รำยกำรพิเศษ           (851)              (8)          (625) -27% >200%          (851)          (633) -26%

13 EBIT       (7,766)      (1,798)       5,903 176% >200%         (788)       6,259 >200%

14 คำ่ใชจ้ำ่ยดำ้นกำรเงินสทุธิ        (2,474)       (2,628)       (2,714) 10% 3%       (6,766)       (8,025) 19%

15 ก ำไร/(ขำดทนุ)จำกอัตรำแลกเปลี่ยน        (3,298)       (1,047)       (1,146) 65% -9%       (4,303)       (1,497) 65%

16 สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ)จำกเงินลงทนุ            306          (405)          (179) -158% 56%         3,289          (735) -122%

17 ภำษีเงินได้              28            271          (467) <-200% <-200%            245          (153) -162%

18 ก าไร(ขาดทุน)สุทธิหลังหกัภาษีเงินได้     (13,204)      (5,607)       1,397 111% 125%      (8,323)      (4,151) 50%

ส่วนของก าไรทีเ่ป็นของ

19 สว่นไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ 200            (16)            (30) -115% -88%         1,107            (69) -106%

20 ผู้ถือหุน้ของบริษัท     (13,404)      (5,591)       1,427 111% 126%      (9,430)      (4,082) 57%

21 Adjusted EBITDA 3 10,378 6,835 12,307 19% 80% 43,900 28,672 -35%

หน่วย : ล้านบาท
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▪ ในไตรมาส 3/2566 บรษิัทฯ มีรายไดจ้ากการขาย 160,392 ลา้นบาท ปรบัเพิ่มขึน้จากไตรมาส 2/2566 รอ้ยละ 
9 โดยมีจากกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้โดยเฉพาะธุรกิจโรงกลั่นท่ีราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมปรบัตวั
เพิ่มขึน้สอดคลอ้งกับราคาน า้มนัดิบที่เพิ่มขึน้ นอกจากนีป้ริมาณการขายในภาพรวมปรบัตวัสงูขึน้สอดคลอ้ง
กบัอตัราการใชก้ าลงัการผลิตที่สงูขึน้ของกลุ่มธุรกิจโอเลฟินสแ์ละกลุ่มธุรกิจโพลิเมอรป์รบัตวัสงูขึน้ในไตรมาส
นี ้และหากเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกนัของปีก่อนหนา้ปรบัลดลงรอ้ยละ 12 สาเหตุมาจากราคาผลิตภณัฑป์รบั
ลดลงในทกุกลุ่มผลิตภณัฑส์ะทอ้นสภาวะเศรษฐกิจที่ยงัไม่ฟ้ืนตวั  

▪ ค่าใชจ้่ายผนัแปรในไตรมาส 3/2566 ลดลงจากไตรมาส 2/2566 รอ้ยละ 8 จากค่าสาธารณูปโภคปรบัลดลง
เป็นหลกั 

▪ ค่าใชจ้่ายการผลิตคงที่และค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารรวมในไตรมาส 3/2566 ปรบัเพิ่มขึน้จากไตรมาส 
2/2566 เล็กนอ้ย สาเหตุหลักจากค่าใชจ้่ายในการผลิตที่เพิ่มขึน้จากค่าซ่อมบ ารุงเป็นหลัก แต่หักกลบดว้ย
ค่าใชจ้่ายในการขายที่ลดลง ไดแ้ก่ ค่าขนส่งสินคา้ที่ปรบัตวัลดลงเป็นหลกั 

▪ ในไตรมาส 3/2566 บริษัทฯรับรูร้ายได้ค่าประกันภัยจากกรณีสินค้าผลิตภัณฑ์โพลิเมอร์ที่ เสียหายจาก
เหตกุารณค์ลงัสินคา้จ านวน 500 ลา้นบาทแสดงอยู่ในรายไดอ้ื่น 

▪ ค่าเส่ือมราคาในไตรมาส 3/2566 เพิ่มขึน้จากไตรมาส 2/2566 รอ้ยละ 3 เนื่องจากไตรมาสก่อนนัน้มีการกลบั
รายการประมาณการค่าเสียหายของสินคา้ผลิตภัณฑ์เม็ดพลาสติกโพลิเมอร์ที่ได้รับความเสียหายจาก
เหตกุารณค์ลงัสินคา้ในช่วงไตรมาส 3/2565  

▪ ค่าใชจ้่ายทางการเงินปรบัเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ โดยอัตราดอกเบีย้อา้งอิงของตลาดจะมีทิศทางที่
ปรบัตวัสงูขึน้ ทัง้นีบ้รษิัทฯไดท้ าการซือ้คืนหุน้กูส้กลุเหรียญสหรฐัฯ (USD Bond buy back) เพิ่มเติมอีกจ านวน
ประมาณ 61 ลา้นเหรียญสหรัฐฯในไตรมาส 3/2566 นี ้(รวมเป็น 141 ลา้นเหรียญสหรฐัในช่วงเกา้เดือนปี 
2566) 

▪ บรษิัทฯ มีการรบัรูข้าดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนในไตรมาส 3/2566 สทุธิจ านวน 1,146 ลา้นบาทสอดคลอ้งกบั
ทิศทางค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าขึน้จากสิน้ไตรมาส 2/2566   

▪ บรษิัทฯ ยงัคงรบัรูผ้ลขาดทนุจากเงินลงทนุในไตรมาส 3/2566 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากผลประกอบการท่ียงัคง
อ่อนตวัลงในช่วงสภาวะเศรษฐกิจถดถอย ส่งผลใหส่้วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ยงัคงอยู่ในระดบัท่ีอ่อนตวั  

▪ นอกจากนี ้บริษัทฯมีการบันทึกรายการพิเศษในไตรมาส 3/2566 รวม 625 ลา้นบาท โดยหลักจากรายการ
ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสินทรพัยท์ี่เก่ียวขอ้งกบัเหตกุารณค์ลงัสินคา้เป็นส าคญั   
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4. กำรวิเครำะหฐ์ำนะกำรเงนิ 

4.1 งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

 

 

 

สินทรพัย ์

ณ วันที่ 30 กันยายน 2566 บริษัทฯ มีสินทรัพยร์วมทั้งสิน้ 732,906 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2565 จ านวน 12,940 ลา้นบาท โดยรายละเอียดการเปล่ียนแปลงที่มีสาระส าคญั มีดงันี ้

▪ สินทรพัยห์มนุเวียนเพิ่มขึน้ 23,696 ลา้นบาท มีสาเหตหุลกัมาจากรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
และสินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนเพิ่มขึน้จากสิน้ปีก่อน 15,404 ลา้นบาท ลกูหนีก้ารคา้เพิ่มขึน้ 14,446 ลา้น
บาท เนื่องจากปริมาณขายและราคาขายผลิตภณัฑป์รบัตวัเพิ่มขึน้จากทัง้ธุรกิจโรงกลั่นและปิโตรเคมี และมี
สินคา้คงเหลือเพิ่มขึน้ 60 ลา้นบาท  เนื่องจากสินคา้คงเหลือของกลุ่มผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมส าเร็จรูปเพิ่มขึน้ 
ถึงแมว้่ามีสินทรพัยห์มุนเวียนอื่นลดลง 6,213 ลา้นบาท จากการไดร้บัคืนภาษีซือ้จากกรมสรรพากร อีกทั้ง
ลกูหนีก้องทนุน า้มนัเชือ้เพลิงลดลง 

▪ ที่ดิน อาคารและอุปกรณล์ดลง 5,549 ลา้นบาท เนื่องจากการเสร็จสิน้โครงการต่างๆ และรบัรูเ้ป็นสินทรพัย ์
ท าใหม้ีการตดัค่าเส่ือมราคาเพิ่มขึน้ 

▪ สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอื่นลดลง 5,207 ลา้นบาท มีสาเหตุหลักจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและบริษัทร่วมคา้
ลดลง ร่วมกับการวัดมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน บริษัท โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี่ จ ากัด (มหาชน) 
(GPSC) เป็นส าคญั  

 

 

 

 

 
เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีน 
 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 
 

ท่ีดินอาคารอปุกรณ ์
 
 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 

หนีส้ินอื่น 

 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ 

 

 

ส่วนของผูถ้ือหุน้ 

หน่วย : พนัลา้นบาท 

30 กนัยายน 2566 
733 พนัลา้นบาท 

31 ธันวาคม 2565 
720 พนัลา้นบาท 

 

748 พนัลา้นบาท 

      ๖ 
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หนีสิ้น 

ณ วนัที่ 30 กันยายน 2566 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวมทัง้สิน้ 439,830 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 
จ านวน 18,693 ลา้นบาท โดยรายละเอียดการเปล่ียนแปลงที่มีสาระส าคญั มีดงันี ้

▪ หนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ (รวมหนีสิ้นตามสญัญาเช่า) เพิ่มขึน้ 2,796 ลา้นบาท มีสาเหตหุลกัมาจากการเบิกเงนิ
กูย้ืมระยะยาว ในขณะที่มีการจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมทั้งระยะสัน้และระยะยาวใหแ้ก่สถาบันการเงิน รวมถึง
บริษัทฯ ท าการซือ้คืนหุ้นกู้สกุลเหรียญสหรัฐฯ (USD Bond buy back) จ านวน 141 ล้านเหรียญสหรัฐฯ 
ในช่วง 9 เดือนที่ผ่านมาของปีนี ้ 

▪ เจา้หนีก้ารคา้เพิ่มขึน้ 19,559 ลา้นบาท มีสาเหตุหลกัจากการซือ้น า้มนัดิบเพิ่มขึน้ภายหลงัเสร็จสิน้การหยุด
ซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงกลั่นในไตรมาส 4/2565  

▪ หนีสิ้นหมุนเวียนอื่นลดลง 3,662 ลา้นบาท มีสาเหตุหลักจากเจา้หนีอ้ื่นและเจา้หนีผู้ร้บัเหมาก่อสรา้งลดลง
เนื่องจากมีการจ่ายช าระเงินโครงการต่างๆ และหนีสิ้นตราสารอนุพันธ์หมนุเวียนลดลงจากตราสารอนุพันธ์
สินคา้โภคภณัฑ ์(Commodity) เป็นส าคญั 
 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 

 ณ วันที่ 30 กันยายน 2566 บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้ 293,075 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 
จ านวน 5,752 ลา้นบาท 
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4.2 งบกระแสเงนิสด 

 

 

 

 

ส าหรบังวดสิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566 บรษิัทฯ มีรายการกระแสเงินสดดงันี ้ 

▪ กระแสเงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 38,825 ลา้นบาท   
▪ กระแสเงินสดที่ใชไ้ปจากกิจกรรมลงทุน 8,960 ลา้นบาท โดยหลักจากเงินสดจ่ายเพื่อซือ้ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์

รวมถึงสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 14,315 ลา้นบาท ของโครงการที่ส  าคญั ไดแ้ก่ โครงการปรบัปรุงโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 2 
(Olefins 2 Modification Project) เป็นตน้ ในขณะที่มีเงินสดรับจากการขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 3,120 ลา้น
บาท และเงินสดจากปันผลรบั 2,566 ลา้นบาท 

▪ กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจัดหาเงิน 16,879 ลา้นบาท โดยหลักจากการช าระคืนเงินกูย้ืมทั้งระยะสัน้และระยะ
ยาวแก่สถาบนัการเงินสทุธิรวม 14,205 ลา้นบาท เงินสดจ่ายตน้ทนุทางการเงิน 8,897 ลา้นบาท เงินสดจ่ายช าระคืน
หุน้กู ้4,355 ลา้นบาท และเงินสดจ่ายช าระหนีสิ้นตามสญัญาเช่า 2,324 ลา้นบาท ในขณะที่มีเงินสดรบัจากเงินกูย้ืม
จากสถาบนัการเงิน 14,164 ลา้นบาท 

ท าให ้ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566 บรษิัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 40,028 ลา้นบาท เมื่อรวมสินทรพัยท์างการเงนิ
หมนุเวียน 7,338 ลา้นบาท ท าใหก้ลุ่มบรษิัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และสินทรพัยท์างการเงินรวม 47,366 ลา้น
บาท ทัง้นีบ้รษิัทฯ มีอตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 0.88 เท่า และอตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้
สทุธิต่อ EBITDA 8.59 เท่า 

 

 

 
 
 

กระแสเงินสด (หน่วย : ล้ำนบำท) 
ส ำหรับงวดเก้ำเดือน 

สิน้สุด  30 กันยำยน 2566 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมด าเนินงาน 38,825 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมลงทนุ (8,960) 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน (16,879) 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ (ก่อนผลกระทบของอัตรำแลกเปล่ียน) 12,986 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,102 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิระหว่ำงงวด 14,088 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด 25,940 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสด ณ วันสิน้งวด 40,028 

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียน ณ วนัสิน้งวด 7,338 

รวมเงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสด และสินทรัพยท์ำงกำรเงิน ณ วันสิน้งวด 47,366 
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4.3 อัตรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ 
 

สัดส่วนทำงกำรเงนิ 

ไตรมำส 

3/2565 

(ปรับปรุง) 

ไตรมำส 

2/2566 

 

ไตรมำส  

3/2566 

 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่)  1.60   1.58   1.52  

อตัราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย (%) 4.77% 2.64% 5.17% 

อตัราส่วนก าไรสทุธิต่อรายไดจ้ากการขาย (%) -0.89% -3.04% -0.59% 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(%) 0.57% -1.27% 0.80% 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (%) -2.05% -6.16% -1.18% 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เทา่)  0.96   1.03   1.04  

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เทา่)  0.84   0.91   0.88  

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อ EBITDA (เท่า)  8.72   19.05   10.18  

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA (เทา่)  7.61   16.88   8.59  
 

หมายเหต ุ:     

อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรพัยห์มนุเวียน หาร หนีส้ินหมนุเวียน 

อตัราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย =    EBITDA หาร รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนก าไรสทุธิต่อรายไดจ้ากการขาย = ก าไรสทุธิ(ส่วนของผูถ้ือหุน้) หาร รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์ = ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษีเงินได ้หาร สินทรพัยร์วมเฉล่ีย  

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ = ก าไรสทุธิ (ของผูถ้ือหุน้ใหญ่) หาร ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัทใหญ่ (เฉล่ีย) 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้ือหุน้   = หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หาร รวมส่วนของผูถ้ือหุน้ 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ = หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้หกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีน หาร รวมสว่นของผูถ้ือหุน้ 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อ EBITDA 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA 

= 

= 
 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หาร EBITDA 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้หกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีน หาร EBITDA 
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5. ควำมคืบหน้ำโครงกำรทีส่ ำคัญ 

  
 ในไตรมาส 3 ปี 2566 โครงการปรับปรุงโรงโอเลฟินสห์น่วยที่ 2 (Olefins 2 Modification Project) ด าเนินการเชิง
พาณิชยใ์นเดือนกรกฎาคม 2566  ท าใหบ้ริษัทฯสามารถใชโ้พรเพนเป็นวตัถุดิบในการผลิตไดเ้พิ่มขึน้ โดยโครงการดังกล่าว
สอดคลอ้งกับแผนกลยุทธข์องบริษัทฯ ในการเพิ่มความยืดหยุ่นในการใชว้ตัถุดิบและเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนัใน
ระยะยาว ท าใหก้ าลังการผลิตติดตัง้ของผลิตภัณฑเ์อทิลีนและผลิตภัณฑโ์พรพิลีนรวมเพิ่มขึน้จาก 3,680,000 ตันต่อปี เป็น 
3,790,000 ตนัต่อปี 

 ประมำณกำรงบลงทุนในช่วง 5 ปีข้ำงหน้ำของกลุ่มบริษัท  

งบลงทุนของกลุ่มบริษัท 
ปี ประมำณกำรงบลงทุน (ล้ำนเหรียญฯ สหรัฐ) 

2567-2571 2567 2568 2569 2570 2571 
 1) งบลงทุนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย (ไม่รวม allnex)  192  151 37 3 1 - 
 2) งบลงทุนของบริษัท allnex  474  111 114 95 91 63 

Total 666 262 151 98 92 63 

           หมายเหต:ุ 1. งบซ่อมบ ารุงประจ าปีประมาณ 400 ลา้นเหรียญฯ สหรฐั  (รวมบริษัท allnex Holding GmbH) 
                              2. โครงการ อาทิเช่น โครงการเกี่ยวกบัไอที & ดิจิทลั, โครงการปรบัปรุงอาคารส านกังาน, โครงการปรบัปรุงประสิทธิภาพกระบวนการผลิต เป็นตน้ 
                              3. เงินลงทนุส าหรบัการขยายธุรกิจของ Allnex รวมถึงเงินลงทนุที่ไดร้บัอนมุตัิแลว้และเงินลงทนุอยู่ระหว่างการพิจารณา 
                              4. สมมมตุิฐานอตัราแลกเปลี่ยนสกลุเหรียญสหรฐัต่อสกลุยโูรอยู่ที่ 1.01 ส าหรบังบลงทนุของบริษัท allnex 
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6. แนวโน้มตลำดและธุรกจิในปี 2567  

สถานการณเ์ศรษฐกิจโลกโดยรวมมีแนวโนม้เติบโตลดลง แมจ้ะมีการฟ้ืนตัวจากวิกฤตโควิด -19 สงครามในยูเครน 
และวิกฤตพลงังาน แต่ทัง้นีก้ารเติบโตของโลกมีแนวโนม้อ่อนแอทัง้ในภาพรวมและรายประเทศ ผนวกกับผลกระทบจากอตัรา
ดอกเบีย้ที่สูงในรอบกว่าทศวรรษในประเทศส าคัญของโลก และการเผชิญกับความทา้ทายทางเศรษฐกิจ นอกจากนีค้วาม
แตกแยกทางภมูิรฐัศาสตรย์งัคงเป็นปัจจยัเส่ียงที่ส  าคญั ทัง้จากความยืดเยือ้ของสถานการณส์งครามในรสัเซียและยเูครน และ
ประเด็นการสูร้บระหว่างอิสราเอสและฮามาส จึงคาดว่าการเติบโตจะชะลอตวัจากรอ้ยละ 3.5 ในปี 2565 เป็นรอ้ยละ 3.0 ในปี 
2566 และรอ้ยละ 2.9 ในปี 2567 (IMF ตลุาคม 2566) อย่างไรก็ตาม คาดว่าสถานการณท์างเศรษฐกิจจะค่อยๆ คลี่คลายอย่าง
ชา้ๆในช่วงครึง่ปีหลงั จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของนานาชาติ และจะท าใหภ้าพรวมทางเศรษฐกิจเริ่มมีทิศทางดีขึน้อย่าง
ค่อยเป็นค่อยไป  

 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้ 

บริษัทฯ คาดการณแ์นวโนม้ราคาน า้มนัดิบดูไบในปี 2567 อยู่ที่เฉล่ีย 75-85 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล โดยยังมี
ความกดดนัของภาวะเงินเฟ้อ และอตัราดอกเบีย้ยงัคงอยู่ในระดบัสงูต่อเนื่องจากปีก่อนหนา้ รวมถึงความไม่แน่นอนจากการ
ฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจประเทศจีน ซึ่งส่งผลต่อความกังวลต่อการชะลอตัวของความตอ้งการใช้น า้มัน ขณะที่ด้านอุปทาน
คาดการณก์ลุ่มโอเปกและพนัธมิตร (โอเปกพลสั) ยงัคงควบคมุก าลงัการผลิตอย่างต่อเนื่องเพื่อรกัษาสมดลุของตลาด อย่างไรก็
ตาม คาดการณค์วามตึงตวัของอุปทานจะไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนจากก าลงัการผลิตที่เพิ่มขึน้ของประเทศนอกกลุ่มโอเปก เช่น 
สหรฐัฯ บราซิล หรืออิหรา่นและเวเนซุเอล่า   

ส าหรบัผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมของโรงกลั่น บริษัทฯ คาดว่าสถานการณร์าคาและส่วนต่างราคาของผลิตภณัฑใ์นปี  
2567 มีแนวโนม้อ่อนตวัลงจากในปี 2566 เนื่องจากปัจจยักดดนัทางเศรษฐกิจ รวมถึงผลพวงของอตัราดอกเบีย้นโยบายที่อยูใ่น
ระดบัสงู และเป็นปัจจยักดดนัต่ออุปสงคท์ าใหช้ะลอตวัลงขณะที่อปุทานของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมมีแนวโนม้สงูขึน้ โดยบรษิัทฯ 
คาดการณว์่าส่วนต่างราคาน า้มนัดีเซลกบัน า้มนัดิบดไูบเฉล่ียจะอยู่ที่ 15-19 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ส่วนต่างราคาน า้มนัเตา
ก ามะถันต ่า (Low Sulfur Fuel Oil: LSFO) กับน า้มนัดิบดูไบจะอยู่ที่ 9-13 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ส่วนต่างราคาน า้มนัแก๊ซ
โซลีนกับน า้มนัดิบดูไบเฉล่ียจะอยู่ที่ 12-16 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดด้  าเนินการยงัคงบริหารจดัการรูปแบบ
การผลิต และสัญญาขายเพื่อใหส้อดคลอ้งกับสถานการณอ์ย่างต่อเนื่อง รวมถึงติดตามสถานการณต์ลาดอย่างใกลช้ิดเพื่อ
บริหารจัดการการจัดหาน า้มนัดิบในการผลิตและส่วนต่างราคาของผลิตภัณฑใ์หม้ีความเหมาะสม โดยบริษัทฯ คาดการณ์
อตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงกลั่นในปี 2567 อยู่ที่รอ้ยละ 101%  

 ในขณะท่ีผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีของโรงอะโรเมติกส ์บรษิัทฯ คาดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑพ์าราไซลีนกบัแนฟทาในปี 
2567 จะปรบัตัวลดลงอยู่ที่ 370-390 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตัน ปรบัตัวลดลงจากปี 2566 ยังคงมีปัจจัยกดดันจากสถานการณ์
เศรษฐกิจโลกที่ชะลอตวั รวมถึงพฤติกรรมผูบ้รโิภคที่เปล่ียนไป ซึ่งส่งผลกระทบต่ออตุสาหกรรมส่ิงทอ ส าหรบัส่วนต่างของราคา
เบนซีนและแนฟทาจะอยู่ที่ประมาณ 240-260 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ใกลเ้คียงกบัปี 2566 อย่างไรก็ตามคาดการณใ์นช่วงครึง่ปี
หลงัของปี 2567  สถานการณเ์ศรษฐกิจโลกจะมีทิศทางดีขึน้ และผลจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของรฐับาลจีนต่อเนื่องจาก
ปี 2566 จะเป็นปัจจยัสนบัสนนุใหภ้าพรวมตลาดเบนซีนมีแนวโนม้อยู่ในระดบัสงู ทัง้นี ้บรษิัทฯ คาดการณอ์ตัราการใชก้ าลงัการ
ผลิตของโรงอะโรเมติกสใ์นปี 2567 อยู่ที่รอ้ยละ 94  
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ในส่วนของผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีของโรงโอเลฟินส์ บริษัทฯ คาดว่าราคาผลิตภณัฑเ์อทิลีนจะอยู่ที่ 900-950 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อตัน ราคาผลิตภัณฑ์โพรพิลีนจะอยู่ที่  875-925 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน โดยปรับตัวเพิ่มขึน้จากปี 2566 คาดว่า
สถานการณ์ทางเศรษฐกิจจะคล่ีคลายอย่างช้าๆในช่วงครึ่งปีหลัง จากมาตรการการกระตุน้เศรษฐกิจ จึงอาจเป็นปัจจัย
สนบัสนนุต่ออปุสงคภ์าพรวมตลาดเอทิลีนและตลาดโพรพิลีนได ้ในขณะท่ีก าลงัการผลิตยงัคงมีปัจจยักดดนัจากก าลงัการผลิต
ใหม่ที่เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ทัง้นี ้บรษิัทฯ คาดการณอ์ตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงโอเลฟินสใ์นปี 2567 อยู่ที่รอ้ยละ 92  

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลาง 

แนวโนม้สถานการณต์ลาดผลิตภณัฑฟี์นอลในปี 2567 บริษัทฯ คาดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑฟี์นอล (P2F) จะอยู่ที่ 
220-240 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ปรบัตวัลดลงจากปี 2566 โดยยงัคงมีปัจจยักดดนัจากสถานการณเ์ศรษฐกิจโลกที่ยงัคงชะลอ
ตวัในช่วงครึง่ปีแรก และจะค่อยๆมีทิศทางดีขึน้ในช่วงครึง่ปีหลงั จากนโยบายมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจในประเทศจีน อย่างไร
ก็ตาม ก าลงัการผลิตใหม่ในประเทศจีนจะเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องเป็นปัจจยักดดนัผลิตภณัฑฟี์นอล 

ส าหรบัแนวโนม้สถานการณต์ลาดของผลิตภัณฑโ์มโนเอทิลีนไกลคอล (MEG) บริษัทฯ คาดว่าราคา MEG จะอยู่ที่ 
540-560 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั โดยมีแนวโนม้ปรบัเพิ่มสงูขึน้ โดยดา้นอปุสงคค์าดการณจ์ะค่อยๆ มีการฟ้ืนตวัในช่วงครึง่ปีหลงั
ของปี 2567 ที่ปัจจยักดดนัทางเศรษฐกิจเริ่มคล่ีคลาย สนบัสนุนการใชผ้ลิตภัณฑป์ลายน า้ของโมโนเอทิลีนไกลคอล   ส าหรบั
ผลิตภณัฑก์รดเทเรฟทาริคบริสทุธ์ิ (PTA) และคาดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑ ์PTA จะสามารถปรบัตวัขึน้ในปี 2567 แบบค่อย
เป็นค่อยไปจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจต่าง ๆ ทั่วโลก โดยเฉพาะการคา้ขาย การท่องเที่ยว และอื่นๆ ที่จะเริ่มกลบัมาฟ้ืนตวัสู่
ระดบัปกติมากขึน้ 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ ์

แนวโนม้สถานการณต์ลาดเม็ดพลาสติกโพลิเอทิลีนในปี 2567 บริษัทฯ คาดว่าราคาเฉล่ียเม็ดพลาสติก HDPE จะ
เฉล่ียอยู่ที่ 1,080 – 1,130 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั โดยปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยจากปี 2566 โดยความตอ้งการเม็ดพลาสติกคาด
ไดร้บัปัจจยัสนบัสนนุจากมาตรการกระตุน้และฟ้ืนฟเูศรษฐกิจของแต่ละประเทศทั่วโลก อย่างไรก็ตามคาดว่ามีปัจจยักดดนัจาก
สภาวะเศรษฐกิจถดถอยและนโยบายทางการเงินเพื่อบริหารจดัการอัตราเงินเฟ้อของธนาคารกลางทั่วโลก รวมถึงความไม่
แน่นอนดา้นภมูิรฐัศาสตรใ์นภมูิภาคยุโรปและตะวนัออกกลาง ดา้นอปุทานคาดการณว์่าจะมีปรมิาณการผลิตใหม่จากประเทศ
จีน อินเดีย และสหรฐัฯ ทัง้นี ้บรษิัทฯ คาดการณอ์ตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงโพลิเอทิลีนในปี 2567 อยู่ที่รอ้ยละ 104  

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษ 

ภาวะการชะลอตวัทางเศรษฐกิจจะยงัคงส่งผลกระทบต่อเนื่องต่อความตอ้งการของผลิตภณัฑก์ลุม่สารเคลือบผิว

อตุสาหกรรม (Coating Resin) อย่างไรกต็ามคาดวา่การเติบโตของความตอ้งการของผลิตภณัฑใ์นกลุ่มนีจ้ะยงัคงสงูกว่าการ

เติบโตของ GDP โดยรวม ทัง้นี ้อตัราการฟ้ืนตวัของธุรกจิจะขึน้อยูก่บัการฟ้ืนตวัของอตุสาหกรรมปลายทาง ไดแ้ก่ กลุ่มยาน

ยนต ์เป็นตน้   
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7. ภำคผนวก  

7.1 ข้อมูลกำรผลิตและกำรขำย  

กราฟที่ 1: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเขา้ CDU และปริมาณการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม   

 

 

 

 

 

 

กราฟที่ 2: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเขา้และปริมาณการขายผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส ์(BTX)    

 

กราฟที่ 3: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเขา้ผลิตผลิตภณัฑโ์อเลฟินสแ์ละปริมาณการขายโอเลฟินส ์ 

 

 

 

40% 33% 34% 37% 36% 35% 33% 35% 35%

35% 38% 36% 32% 31% 38% 41% 37% 37%

24% 28% 28% 29% 32% 26% 25% 27% 27%

Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 Q2/66 Q3/66 9M/65 9M/66

Ethane Other Gas Naphtha

763 697 745 683 661 726 836

2,205 2,222 

Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 Q2/66 Q3/66 9M/65 9M/66

ปริมำณวัต ุดบิทีใ่ช้ในกำรผลิต (พันตัน) ปริมำณกำรขำยโอเล ินส ์(พันตัน)

อตัราการใชก้ าลงัการผลิต
1,174     1,079     1,211      1,121     1,027     1,152     1,309                  3,464      3,488                         85% 75%       83%       76%      72%       81%      89%                   81%        81%   

11% 11% 9% 7% 9% 11% 8% 10% 9%
12% 13% 11% 14% 12% 11% 14% 12% 12%

76% 70% 70% 68% 70% 67% 62% 73% 66%

1% 0% 0% 3% 3% 3% 3%
0% 3%0% 5% 10% 9% 6% 8% 13%
4% 9%

Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 Q2/66 Q3/66 9M/65 9M/66

Others Fuel Oil Diesel Jet Naphtha+Ref.

146.5 141.6 145.4
81.3

149.2 149.8 152.3 144.5 150.5

28.2 23.5 29.7

18.2

28.0 30.0 27.1 27.1 28.4
174.6 165.1 175.1

99.5

177.2 178.8

Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 Q2/66 Q3/66 9M/65 9M/66

Crude Condenstate Residue

ปริมำณวัต ุดบิทีใ่ช้ในกำรผลิต (พันบำรเ์รลต่อวัน) ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑ ์(พันบำรเ์รลต่อวัน)

อตัราการใชก้ าลงัการผลิต
101%      98%      100%       56%      103%     103%      105%                   100%     104%                      154       155         166         84         166         171        176                     159       171

179.4 171.6179.9

1,057 923 1,175 1,134 1,006 1,194 995

3,155 3,195468 356 329 268 412 378 251

1,153 1,041

1,526 1,279 1,504 1,402 1,417

4,236

Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 Q2/66 Q3/66 9M/65 9M/66

Condensate Other Feed

ปริมำณวัต ุดบิทีใ่ช้ในกำรผลิต (พันตัน) ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑ ์(พันตัน)

อตัราการใชก้ าลงัการผลิต
100%     80%       88%       82%       89%       90%      69%                     89%      83%                    676       581        567        565        536        528       385                    1,824   1,448

1,573
1,246

4,308

0% 0% 0% 7% 0% 0% 1% 0% 0%0% 0% 0%
10% 7% 1% 0% 10% 12% 5% 6% 10%

55% 57% 57% 57% 61% 63% 72% 57% 65%

34% 35% 41% 36% 29% 24% 22% 37% 25%

Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 Q2/66 Q3/66 9M/65 9M/66

Other By-Products Condensate Residue Naphtha Group

PX Group BZ Group
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กราฟที่ 4: กราฟปริมาณการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลาง  

 

 

 

 

 

 

 

กราฟที่ 5: กราฟปริมาณการขายผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ ์

 

กราฟที่ 6: อตัราการใชก้ าลงัการผลิต 

 

 

 

 

 

 

 

ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภัณฑ์ (พันตัน)

599       545      515        541      535      574      632 1,658 1,741

40% 40% 40% 39% 41% 42% 40% 40% 41%

29% 28% 27% 30% 29% 30% 30% 28% 30%

15% 14% 15% 16% 15% 15% 14% 14% 15%
3% 3% 3% 3% 3% 2% 2% 3% 3%
12% 15% 15% 13% 12% 11% 14% 14% 12%

Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 Q2/66 Q3/66 9M/65 9M/66

HDPE LLDPE LDPE PS Others

14% 15% 16% 17% 12% 12% 15% 15% 13%
14% 14% 15% 17% 15% 13% 14% 14% 14%
10% 11% 12% 11%

11% 11% 9% 11% 10%
6% 6% 4% 6%

6% 6% 6% 5% 6%
7% 6% 5% 3%

2% 3% 8% 6% 5%

49% 49% 48% 47% 55% 54% 48% 48% 52%

Q1/65 Q2/65 Q3/65 Q4/65 Q1/66 Q2/66 Q3/66 9M/65 9M/66

EO-Based PHN Acetone BPA PO PTA

ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีข้ันกลำง (พันตัน)

727     767       709       672       612       615 699                  2,202     1,926
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7.2 รำยละเอียดตำรำงแสดง Adjusted EBITDA รำยกลุ่มธุรกิจ  

 

             หมายเหต:ุ  

                           1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ       

             2 1มีการปรบัปรุงขอ้มลูเปรียบเทียบของงบก าไรขาดทนุส าหรบังวดสามเดือนและเกา้เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2565 จากการประเมินสินทรพัยส์ทุธิของการซือ้ธรุกิจ

ของบริษัท allnex ที่ผูป้ระเมินราคาอิสระไดเ้สร็จสิน้แลว้ในไตรมาส 4/2565 บริษัทฯ จึงไดม้ีการปรบัปรุงมลูค่ายติุธรรมของสินทรพัยท์ี่ไดม้าและหนีสิ้นท่ีรบัมาใหส้ะทอ้นถึงการ

ก าหนดมลูค่ายติุธรรมสดุทา้ยซึ่งเป็นไปตามเง่ือนไขการปรบัปรุงบญัชีเกี่ยวกบัการซือ้ธุรกิจ การปรบัปรุงขอ้มลูเปรียบเทียบนีไ้ม่ส่งผลต่องบก าไรขาดทนุส าหรบังวดปี 2565 ตามที่

บริษัทฯ ไดเ้คยรายงานไวแ้ลว้ 

  

                                                           

Adjusted EBITDA1 รายกลุม่ธุรกิจ
ไตรมาส 

3/25652

ไตรมาส 

2/2566

ไตรมาส 

3/2566

YoY

% +/(-)

QoQ

% +/(-)

9 เดือน 

25652

9 เดือน 

2566

YoY

% +/(-)
Adjusted EBITDA (ล้านบาท)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 3,559          3,835     7,349     106% 92% 19,958      17,817      -11%

   โรงกลั่น 4,958          2,581     6,463     30% 150% 18,596      13,943      -25%

    อะโรเมติกส์ (8)                1,291     1,113     >200% -14% (441)          4,845        >200%

    โอเลฟินส์ (1,391)         (37)         (227)       84% <-200% 1,803        (972)          -154%

ปิโตรเคมีขัน้กลาง 707             189        237        -66% 25% 4,953        (551)          -111%

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 2,769          780        2,513     -9% >200% 7,527        4,997        -34%

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 238             119        100        -58% -17% 1,575        488           -69%

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 2,334          1,599     1,964     -16% 23% 8,426        5,223        -38%

ธุรกิจบรกิารและอ่ืนๆ 770             312        143        -81% -54% 1,460        698           -52%

รวม 10,378       6,835    12,307   19% 80% 43,900     28,672     -35%

Adjusted EBITDA margin (%)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 4 5 8 4              3             7 7 -

ปิโตรเคมีขัน้กลาง 3 1 1 (2)             - 7 (1)              (8)              

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 10 3 10 - 7             9 7 (2)              

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 5 3 3 (2)             - 9 4 (5)              

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 8 7 8 - 1             9 7 (2)              

เฉล่ียรวม 6 5 8 2            3           8 6 (2)            
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7.3 ตำรำงหยุดผลิตเพ่ือซ่อมบ ำรุงตำมแผนในปี 2567  
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