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1. ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 
 

หมายเหตุ: ในเดือนกนัยายน 2566 มีการจดัตั้งบริษทัใหม่ 2 แห่ง (บริษทั สตาร์ ฟูเอลส์ โฮลดิ้ง จ ากดั และ บริษทั สตาร์ ฟูเอลส์ แลนด์
จ ากดั) ซ่ึงตวัเลขทางการเงินไดถู้กรวมเขา้กบังบการเงินของบริษทัฯ ใน Q3/66 และ 9M/66 ตวัเลขทางบญัชีทั้งหมดจะแสดงในรูปแบบ
งบการรวม ในขณะท่ีช่วงเวลาอืน่จะแสดงเฉพาะตวัเลขของบริษทัฯ เท่านั้น 
 

ตาราง 1: สรุปผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่ม 
(ล้านดอลลาร์สหรัฐ) Q3/66 Q2/66 +/(-)   Q3/65 +/(-)  9M/66 9M/65 +/(-) 

รายไดร้วม 1,730 1,557 173  2,082 (352)  5,023 6,303 (1,280) 

EBITDA 171 (55) 226  (150) 321  182 346 (164) 

Adjusted EBITDA(1)
 68 (15) 84  43 25  115 362 (247) 

(ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน (4) (4) (0)  (17) 13  (9) (28) 19 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ  120 (61) 181  (137) 257  95 229 (133) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (ดอลลาร์
สหรัฐต่อหุ้น) 

0.03 (0.01) 0.04  (0.03) 0.06  0.02 0.05 (0.03) 

ค่าการกลัน่ทางบญัชี (ดอลลาร์
สหรัฐต่อบาร์เรล) (2)

 
16.35 (1.45) 17.79  (7.34) 23.69  6.91 11.88 (4.97) 

ค่าการกลัน่ตลาด (ดอลลาร์สหรัฐ
ต่อบาร์เรล) (3)

 
8.36 1.34 7.02  6.00 2.36  5.24 11.16 (5.92) 

           

ปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่ 
(พนับาร์เรลต่อวนั) 

139.4 159.0 (19.5)  155.4 (16.0)  153.4 153.9 (0.5) 

อตัราปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้
กลัน่ (ร้อยละ) 

80% 91% -11%  89% -9%  88% 88% 0% 

            

(ล้านบาท) Q3/66 Q2/66 +/(-)   Q3/65 +/(-)  9M/66 9M/65 +/(-) 

รายไดร้วม 61,107 53,883 7,224  76,146 (15,039)  174,120 219,558 (45,438) 

EBITDA 6,035 (1,891) 7,927  (5,532) 11,567  6,386 11,362 (4,976) 

Adjusted EBITDA(1)
 2,419 (499) 2,918  1,549 870  4,056 11,924 (7,868) 

(ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน (163) (134) (29)  (620) 457  (315) (1,017) 703 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 4,245 (2,105) 6,349  (5,027) 9,272  3,359 7,414 (4,054) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ  
(บาทต่อหุ้น) 

0.98 (0.49) 1.46  (1.16) 2.14  0.77 1.71 (0.94) 

หมายเหตุ: (1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ท่ีไม่รวมผลกระทบจากมูลค่าสต๊อกน ้ามนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ  
   (2) ค่าการกลัน่ไดร้วมก าไร / ขาดทุนจากการตีราคาสินคา้คงเหลือ ซ่ึงค านวณตามวิธีถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนกั 

   (3) ค่าการกลัน่ค านวณโดยใชต้น้ทุนทดแทนในปัจจุบนั 
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อัตราแลกเปลี่ยน  (บาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐ) 

Q3/66 Q2/66 +/(-)   Q3/65 +/(-) 
 

9M/66 9M/65 +/(-) 

อตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ีย 35.34 34.66 0.68  36.58 (1.25)  34.69 34.81 (0.12) 

อตัราแลกเปล่ียน ณ วนัส้ินงวด 36.72 35.75 0.97  38.07 (1.35)  36.72 38.07 (1.35) 

การประกาศขยายระยะเวลาในการลดก าลงัการผลิตน ้ามนัโดยสมคัรใจของซาอุดีอาระเบียลง 1 ลา้นบาร์เรลต่อเน่ืองจนถึงส้ินปี
น้ี รวมถึงการตดัสินใจของรัสเซียท่ีจะลดปริมาณการส่งออกไปจนถึงส้ินปีลว้นเป็นปัจจยัท่ีมีส่วนท าให้อุปทานในตลาดน ้ามนัตึงตวั การ
หยุดเพื่อบ ารุงรักษาโรงกลัน่และความตอ้งการเช้ือเพลิงเคร่ืองบินท่ีเพ่ิมขึ้นในช่วงฤตูการท่องเที่ยวในหน้าร้อน ประกอบกบัอุปทาน
ผลิตภณัฑ์น ้ ามนัส าเร็จรูปท่ีมีจ ากดัเน่ืองจากระดบัสินคา้คงคลงัท่ีต ่าในสหรัฐอเมริกาและสิงคโปร์ ส่งผลให้ราคาน ้ ามนัปรับตวัสูงขึ้น
ในช่วงไตรมาสน้ี อย่างไรก็ตามราคาน ้ ามนัยงัคงไดรั้บแรงกดดนัจากเศรษฐกิจท่ีถดถอยทั้งในจีนและยุโรปจากภาวะเงินเฟ้อและอตัรา
ดอกเบ้ียท่ีสูงขึ้น 

ใน Q3/66 SPRC มีปริมาณการน าน ้ ามนัดิบเขา้กลัน่อยู่ที่ 139 พนับาร์เรลต่อวนั หรือคิดเป็นร้อยละ 80 ของก าลงัการ
กลัน่ทั้งหมด ซ่ึงต ่ากว่ากบัไตรมาสก่อน เนื่องจากการหยุดหน่วยก าจดัก ามะถนัในน ้ ามนัดีเซล (Diesel Hydrotreater Unit : 
DHTU) ตามแผนเพื่อเปล่ียนตวัเร่งปฏิกิริยาส าหรับการผลิตน ้ามนัดีเซล เกรด Euro 5 และการหยุดซ่อมบ ารุงหน่วยแตกโมเลกุล
ดว้ยตวัเร่งปฏิกิริยา (Residual Fluidized Catalytic Cracking Unit : RFCCU)  SPRC ยงัคงรักษาระดบัอตัราการผลิตให้อยู่ใน
ระดบัที่เหมาะสมเพื่อตอบสนองความตอ้งการภายในประเทศ  และยงัคงไวซ่ึ้งการเพิ่มประสิทธิภาพเพื่อค่าการกลัน่ที่ดีจาก
โครงการปรับปรุงผลก าไร  (BLIP) ไม่ว่าจะเป็นการเพิ่มประสิทธิภาพน ้ ามนัดิบที่น าเขา้กลัน่ และการเพิ่มประสิทธิภาพของ
ผลิตภณัฑ์  

ผลประกอบการท่ีดีขึ้นในส่วนของ EBITDA, EBIT และก าไรสุทธิใน Q3/66 โดยหลกัมาจากก าไรจากสต๊อกน ้ามนัและ
ค่าการกลัน่ตลาดที่สูงขึ้น บริษทัฯ มีผลก าไรสุทธิในไตรมาสน้ี จ านวน 120 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ เทียบกบัขาดทุนสุทธิ จ านวน 61 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ในไตรมาสก่อน โดยมีค่าการกลัน่ทางบญัชีท่ี 16.35 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ใน Q3/66 เทียบกบัขาดทุน 7.34 
ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลในไตรมาสก่อน โดยเป็นผลจากก าไรจากสต๊อกน ้ามนั เน่ืองมาจากราคาน ้ามนัท่ีปรับตวัเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ี
ไตรมาสก่อนมีการรับรู้ผลขาดทุนจากสต็อกน ้ามนัและผลขาดทุนสุทธิจากการปรับลดมูลค่าสินคา้คงเหลือ หากไม่รวมผลก าไรขาดทุน
จากสต็อกน ้ ามนั จะท าให้ค่าการกลัน่ตลาดอยู่ท่ี 8.36 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เพ่ิมสูงขึ้นอย่างมากจาก 1.34 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล 
เน่ืองจากส่วนต่างราคาน ้ ามนัส าเร็จรูปต่อน ้ามนัดิบเพ่ิมสูงขึ้น โดยเฉพาะน ้ ามนัดีเซล และน ้ ามนัอากาศยาน อนัเป็นผลมาจากอุปทานท่ี
ตึงตวัและความตอ้งการท่ีเพ่ิมขึ้นในช่วงฤดูท่องเท่ียวในหนา้ร้อน นอกจากน้ีบริษทัฯ มีค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานท่ีลดลงเล็กนอ้ยจาก
ไตรมาสก่อน จากส ารองสินคา้ลา้สมยัท่ีลดลง ในขณะท่ีมีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจ านวน 4 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ จากการอ่อนค่า
ของเงินบาทเม่ือเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐในไตรมาสน้ี  

เปรียบเทียบ Q3/66 กบั Q3/65 รายไดจ้ากการขายลดลงร้อยละ 17 โดยมาจากการลดลงของปริมาณการขายผลิตภณัฑ์
น ้ ามนัปิโตรเลียมซ่ึงสอดคลอ้งกบัปริมาณการน าน ้ ามนัดิบเขา้กลัน่ที่ลดลง โดยใน Q3/66 บริษทัฯ มีผลก าไรเกิดขึ้นในส่วนของ 
EBITDA, EBIT และก าไรสุทธิใน Q3/66 ในขณะท่ีมีผลขาดทุนสุทธิใน Q3/65 เน่ืองมาจากผลก าไรท่ีสูงขึ้นอย่างมีนัยส าคญัจาก
ก าไรจากสตอ็กน ้ามนัใน Q3/66 เทียบกบัขาดทนุจากสตอ็กน ้ามนัรวมผลขาดทุนสุทธิจากการปรับลดมูลค่าสินคา้คงเหลือใน Q3/65 จาก
การลดลงของราคาน ้ามนัเน่ืองจากความกงัวลต่อเศรษฐกิจถดถอยในปีก่อนหน้า โดยถา้ไม่รวมผลก าไรจากสต๊อกน ้ามนั ค่าการ
กลัน่ตลาดใน Q3/66 อยู่ที่ 8.36 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เปรียบเทียบกบั 6.00 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน Q3/65  จากค่าการ
กลัน่ตลาดท่ีแข็งแกร่งขึ้นของน ้ามนัดีเซล และน ้ามนัอากาศยาน  

เปรียบเทียบ 9M/66 และ 9M/65 บริษทัฯ มีรายไดร้วมลดลงร้อยละ 20 โดยหลกัเน่ืองมาจากราคาเฉล่ียของผลิตภณัฑ์
น ้ามนัปิโตรเลียมท่ีต ่ากว่าและการลดลงของปริมาณการขายเม่ือเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนักบัปีก่อนหน้า บริษทัฯ มีผลก าไรสุทธิ
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ใน 9M/66 จ านวน 95 ลา้นดอลลาร์สหรัฐลดลงอย่างมากจากก าไรสุทธิจ านวน 229 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน 9M/65 โดยถา้ไม่รวม
ผลก าไรขาดทุนจากสต๊อกน ้ ามนั ค่าการกลัน่ตลาดลดลงจาก 11.16 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ใน 9M/65 เปรียบเทียบกบั 5.24 
ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน 9M/66 เนื่องจากส่วนต่างราคาน ้ ามนัส าเร็จรูปหลกัต่อน ้ ามนัดิบที่ลดลงจากความกงัวลต่อภาวะ
เศรษฐกิจชะลอตวั ในขณะท่ีภาพรวมตลาดและคา่การกลัน่ตลาดแขง็แกร่งขึ้นจากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อนหนา้เน่ืองจากอุปทานท่ีตึง
ตวัอนัเน่ืองมาจากความขดัแยง้ระหว่างรัสเซียกบัยูเครน 

2. สภาพตลาดน ้ามันปิโตรเลยีม 
       

ราคาอ้างอิงตลาดสิงคโปร์ Q3/66 Q2/66 +/(-)  Q3/65 +/(-) 

น ้ามนัดิบดูไบ 86.63 77.59 9.04   96.68 -10.05 

แนฟทาเบา  71.89 66.66 5.23   79.09 -7.2 

น ้ามนัเบนซิน (พิเศษ) 105.6 94.13 11.47   109.76 -4.16 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 112.7 91.56 21.14   129.11 -16.41 

น ้ามนัดีเซล 113.56 92.13 21.43   131.91 -18.35 

น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสูง) 81.41 69.01 12.4   74.44 6.97 

 

ส่วนต่างราคากับน ้ามันดิบดูไบ Q3/66 Q2/66 +/(-)  Q3/65 +/(-) 

แนฟทาเบา -14.74 -10.93 -3.81   -17.6 2.86 

น ้ามนัเบนซิน (พิเศษ) 18.97 16.54 2.43   13.07 5.9 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 26.07 13.97 12.10   32.43 -6.36 

น ้ามนัดีเซล 26.93 14.54 12.39   35.22 -8.29 

น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสูง) -5.23 -8.58 3.35   -22.24 17.01 

ราคาเฉล่ียของดูไบส าหรับ Q3/66 อยู่ท่ี 86.63 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เพ่ิมขึ้นจาก 77.59 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ใน 
Q2/66  ราคาน ้ ามันดิบดูไบยงัคงได้รับการสนับสนุนจากการลดก าลังการผลิตของประเทศสมาชิกกลุ่ม OPEC+ เช่นเดียวกับ
ซาอุดีอาระเบียและรัสเซียไดข้ยายเวลาลดการผลิตน ้ ามนัดิบโดยสมคัรใจ 1 ลา้นบาร์เรลต่อวนัและ 0.3 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ตามล าดบั 
จนถึงส้ินปี 2566 นอกจากน้ี ขอ้มูลทางเศรษฐกิจและรายงานปริมาณการใชน้ ้ามนัท่ีสูงกว่าท่ีคาดการณ์ไวข้องประเทศจีน ลว้นสะทอ้น
ถึงอุปสงคข์องผูบ้ริโภคน ้ามนัดิบรายใหญ่อนัดบัสองของโลกท่ีเพ่ิมขึ้นอยา่งต่อเน่ือง 

ส่วนต่างราคาแนฟทากบัน ้ ามนัดิบดูไบใน Q3/66 ลดลงเหลือ -14.74 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เน่ืองจากราคาน ้ ามนัดิบพุ่ง
สูงขึ้นในขณะท่ีการฟ้ืนตวัของอุปสงคปิ์โตรเคมีนั้นอ่อนแอ และการกลบัมาของโรงงานปิโตรเคมีจากการหยดุผลิตตามแผนส่งผลให้
อตัราก าไรของโอเลฟินส์ติดลบ อตัราก าไรของปิโตรเคมีท่ีย  ่าแย่อย่างต่อเน่ืองไดผ้ลกัดนัให้ผูป้ระกอบการบางรายลดก าลงัการผลิต
หรือหยุดด าเนินการผลิต นอกจากน้ีการลดลงของราคาวตัถุดิบทางเลือกก๊าซปิโตรเลียมเหลว (LPG) ส่งผลให้ส่วนต่างราคาแนฟทา
กบัน ้ามนัดิบดูไบต ่าลง 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบัน ้ ามนัดิบดูไบใน Q3/66 เพ่ิมขึ้นเป็น 18.97 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล  จากการน าเขา้น ้ ามนั
เบนซินในปริมาณมากไปยงัอินเดีย มาเลเซีย และเวียดนาม เน่ืองจากฤดูกาลซ่อมบ ารุงและการหยุดท างานของโรงกลัน่ท่ีไม่ได้
วางแผนไว ้ความตอ้งการน ้ ามนัเบนซินในประเทศของออสเตรเลียก็ปรับตวัดีขึ้นเช่นกนั เน่ืองจากมีนกัท่องเท่ียวจากเอเชียหลัง่ไหล
เขา้มามากขึ้น นอกจากน้ีการหยดุท างานของหน่วยรีฟอร์มเมอร์โดยไม่ไดว้างแผนในเกาหลีใตแ้ละการขยายเวลาการลดภาษีเช้ือเพลิง
ส าหรับการขนส่งของเกาหลีใต ้ยงัช่วยสนบัสนุนส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัน ้ามนัดิบดูไบอีกดว้ย 
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ส่วนต่างราคาน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ามนัดิบดูไบเพ่ิมขึ้นเป็น 26.07 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล  เน่ืองจากการเดินทาง
ทางอากาศท่ีแข็งแกร่งในช่วงฤดูร้อน การส่งออกในตะวนัออกกลางท่ีลดลง ปริมาณน ้ ามนัท่ีลดลงท่ีคลงัน ้ ามนัท่ีอมัสเตอร์ดมัและ
ปริมาณน ้ ามนัคงคลงัท่ีต ่าในสิงคโปร์ไดก้ระตุน้ให้ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ามนัดิบดูไบเพ่ิมขึ้น การยกเลิกค าส่ัง
ห้ามการท่องเที่ยวแบบหมู่คณะส าหรับนกัท่องเท่ียวชาวจีนส่งผลให้ความตอ้งการใชน้ ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานเพ่ิมขึ้น และเป็นปัจจยั
บวกต่อส่วนต่างราคาน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ามนัดิบดูไบ การสะสมน ้ ามนัให้ความร้อนในช่วงฤดูการหยดุการผลิตเพื่อซ่อม
บ ารุงรักษาและปริมาณน ้ามนัคงคลงัท่ีต ่าท าให้ความผนัผวนของส่วนต่างราคาน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ามนัดิบดูไบเพ่ิมมากขึ้น 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัดีเซลกบัน ้ ามนัดิบดูไบเพ่ิมขึ้นเป็น 26.93 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล  เน่ืองจากความตอ้งการน าเขา้ท่ี
แข็งแกร่งจากเวียดนาม ปริมาณการส่งออกท่ีลดลงจากเอเชียตะวนัออกเฉียงเหนือ ปริมาณน ้ ามันคงคลงัท่ีต ่าในสหรัฐอเมริกา 
อมัสเตอร์ดมั และสิงคโปร์ ท่ามกลางการเร่ิมตน้หยุดการผลิตของโรงกลัน่ตามแผนในฤดูกาลซ่อมบ ารุง และการหยดุท างานของโรง
กลัน่โดยไม่ไดว้างแผนจ านวนมากในเอเชียและแอตแลนติกท าให้ราคาน ้ ามนัดีเซลสูงขึ้น นอกจากน้ีส่วนต่างราคาน ้ ามนัดีเซลกบั
น ้ามนัดิบดูไบยงัไดรั้บการสนบัสนุนจากการส่ังห้ามส่งออกผลิตภณัฑก์ารกลัน่ชัว่คราวโดยรัสเซียเน่ืองจากระดบัสินคา้คงคลงัท่ีต ่า 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตากบัน ้ามนัดิบดูไบใน Q3/66 เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสท่ีแลว้มาอยูท่ี่ -5.23 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ตลาด
น ้ ามนัเตาก ามะถนัสูงยงัคงตึงตวัเน่ืองจากอุปทานลดลงท่ามกลางความตอ้งการส าหรับผลิตไฟฟ้าในช่วงฤดูร้อนในตะวนัออกกลาง 
การผลิตน ้ามนัเตายงัถูกจ ากดัเน่ืองจากการลดก าลงัการผลิตของ OPEC+ ท าให้อุปทานน ้ามนัดิบชนิดหนกัปานกลางถึงหนกัมากลดลง 
ในขณะท่ีคูเวตยงัคงมีความตอ้งการน าเขา้น ้ามนัเตาก ามะถนัสูงอยา่งต่อเน่ือง 

ค่าการกลัน่ทางการตลาดเฉล่ียของบริษทัฯ ใน Q3/66 อยู่ท่ี 8.36 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เพ่ิมขึ้นจาก 1.34 ดอลลาร์สหรัฐ
ต่อบาร์เรล ใน Q2/66 โดยใน Q3/66 บริษทัฯ ยงัคงจดัหาวตัถุดิบตั้งตน้ท่ีเหมาะสมโดยการลดตน้ทุนการขนส่ง เสาะหาน ้ามนัดิบท่ีช่วย
ท าให้ค่าการกลัน่ท่ีสูงจากการใช้น ้ ามนัดิบท่ีหลากหลาย และยงัคงผลิตยางมะตอยในปริมาณมากเพ่ือลดการผลิตน ้ ามนัเตาซ่ึงเป็น
ผลิตภณัฑท่ี์มีมูลค่าต ่า นอกจากน้ี SPRC ไดมี้การผลิตน ้ามนัเบนเซิน GB91+ (ลดอตัราส่วนการผลิตน ้ามนัเบนซิน GB95 เป็น GB91+) 
และการน าเขา้วตัถุดิบส าหรับผสมน ้ามนัเบนซินเพื่อให้สามารถผลิตน ้ามนัเบนซินไดม้ากขึ้น  
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3. ผลการด าเนินงานทางการเงิน 

สรุปผลการด าเนินงานทางการเงิน   

ตาราง 2: ผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่ม                                             

 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

Q3/66 Q2/66 +/(-)   Q3/65 +/(-)  9M/66 9M/65 +/(-) 

รายไดร้วม 1,730 1,557 173  2,082 (352)  5,023 6,303 (1,280) 

ตน้ทุนขาย (1,568) (1,618) 50  (2,225) 657  (4,862) (5,917) 1,055 

ก าไร (ขาดทุน) ขั้นต้น 162 (62) 224  (143) 305  161 386 (225) 

รายไดอ้ื่น 1 0 1  0 1  3 1 2 

(ขาดทุน) ก าไรจากอตัรา
แลกเปล่ียน 

(4) (18) 14  (12) 7  (23) (6) (17) 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร(1)
 (7) (9) 1  (9) 2  (28) (69) 41 

ตน้ทุนทางการเงิน (2) (3) 1  (2) 1  (7) (5) (2) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการตี
มูลค่ายติุธรรมของตราสาร
อนุพนัธ ์

0 14 (14)  (5) 5  14 (22) 36 

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล (30) 15 (45)  34 (64)  (24) (57) 33 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 120 (61) 181  (137) 257  95 229 (133) 

 

 
ล้านบาท  ล้านบาท  ล้านบาท 

Q3/66 Q2/66 +/(-)   Q3/64 +/(-)  9M/66 9M/65 +/(-) 

รายไดร้วม 61,107 53,883 7,224  76,146 (15,039)  174,120 219,558 (45,438) 

ตน้ทุนขาย (55,368) (55,989) 620  (81,416) 26,047  (168,465) (206,818) 38,353 

ก าไร (ขาดทุน) ขั้นต้น 5,739 (2,106) 7,845  (5,270) 11,009  5,655 12,740 (7,085) 

รายไดอ้ื่น 40 15 25  16 24  102 46 56 

(ขาดทุน) ก าไรจากอตัรา
แลกเปล่ียน 

(163) (633) 470  (433) 270  (815) (266) (549) 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร(1)
 (259) (300) 42  (333) 75  (984) (2,334) 1,350 

ตน้ทุนทางการเงิน (56) (106) 50  (77) 21  (256) (175) (80) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการตี
มูลค่ายติุธรรมของตราสาร
อนุพนัธ ์

0 499 (499)  (187) 187  501 (751) 1,252 

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล (1,056) 526 (1,583)  1,257 (2,313)  (835) (1,846) 1,011 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 4,245 (2,105) 6,350  (5,027) 9,272  3,359 7,414 (4,054) 

  หมายเหตุ: (1) ค่าใชจ่้ายในการบริหารรวมในส่วนของบริษทั สตาร์ ฟูเอลส์ โฮลดิ้ง จ ากดั (“SFHC”) และ บริษทั สตาร์ ฟูเอลส์ แลนดจ์ ากดั (“SFLC”)    
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ตารางแสดงปริมาณการผลิตของบริษัทฯ 

  ตาราง 3: ผลิตภณัฑโ์รงกลัน่เท่านั้น                                                                                                                                       พนับาร์เรล 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม Q3/66 Q2/66 Q3/65  9M/66 9M/65 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์ 307 353 346  1,001 1,050 

ก๊าซปิโตรเลียมเหลว 512 574 586  1,706 1,850 

แนฟทาเบา 645 913 818  2,324 2,674 

น ้ามนัเบนซิน 3,542 3,893 3,816  11,480 11,720 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 1,623 1,646 929  4,945 2,438 

น ้ามนัดีเซล 4,732 5,686 6,233  16,350 18,105 

น ้ามนัเตา 704 498 929  1,754 2,501 

ยางมะตอย 263 418 241  1,112 666 

ก๊าซผสม C4 420 532 510  1,445 1,495 

อื่นๆ (1)
 1,043 1,475 1,551  3,855 4,209 

รวมปริมาณการผลิต 13,791 15,989 15,958  45,971 46,707 
(1) รวมถึงก ามะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ท าการแลกเปลี่ยนผลิตภณัฑข์ั้นกลางส าหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล 

(Cracker Feed Exchange)  

ตารางแสดงรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมของบริษัทฯ       

ตาราง 4: รายไดจ้ากการขายจากโรงกลัน่เท่านั้น                                                                                               ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (1)
 Q3/66 Q2/66 Q3/65  9M/66 9M/65 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์ 19 23 25  68 89 

ก๊าซปิโตรเลียมเหลว 24 27 35  87 126 

แนฟทาเบา 42 60 67  157 240 

น ้ามนัเบนซิน 522 498 548  1,539 1,829 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 187 152 115  511 301 

น ้ามนัดีเซล 658 587 865  1,951 2,707 

น ้ามนัเตา 49 26 74  107 190 

ยางมะตอย 23 33 15  92 58 

ก๊าซผสม C4 36 40 47  123 160 

น ้ามนัดิบ 85 - 161  85 190 

อื่นๆ (2)
 85 111 128  305 414 

รวมรายได้ 1,730 1,557 2,082  5,023 6,303 

(1) รวมถึงเงินชดเชยจากการจ าหน่ายก๊าซปิโตรเลียมเหลวและน ้ามนั 

 (2) รวมถึงก ามะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ท าการแลกเปลี่ยนผลิตภณัฑข์ั้นกลางส าหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล 
(Cracker Feed Exchange)  
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รายไดจ้ากการขายใน Q3/66 เพิ่มขึ้นร้อยละ 11 จาก Q2/66 เน่ืองจากราคาน ้ามนัเฉล่ียท่ีสูงขึ้น แต่หักกลบบางส่วนจาก
ปริมาณขายท่ีลดลง 14.3 ลา้นบาร์เรลใน Q3/66 เทียบกบั 16.5 ลา้นบาร์เรลใน Q2/66 โดยเฉพาะน ้ามนัดีเซลและเบนซินจากการ
หยุดหน่วยก าจดัก ามะถนัในน ้ามนัดีเซล (DHTU) ตามแผนเพื่อเปล่ียนตวัเร่งปฏิกิริยา และการหยุดซ่อมบ ารุงหน่วยแตกโมเลกุล
ดว้ยตวัเร่งปฏิกิริยา (RFCCU) ทั้งน้ีรายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมใน Q3/66 ไดร้วมการขายน ้ ามนัดิบจ านวน 1 ลา้นบาร์เรล
ดว้ย  

เปรียบเทียบ Q3/66 และ Q3/65 รายไดจ้ากการขายลดลงร้อยละ 17 ซ่ึงเป็นผลจากปริมาณการขายน ้ ามนัท่ีต ่ากว่า โดย
ปริมาณการขายลดลงจาก 16.6 ลา้นบาร์เรลใน Q3/65 เป็น 14.3 ลา้นบาร์เรลใน Q3/66  

รายไดร้วมใน 9M/66 ลดลงร้อยละ 20 เม่ือเทียบกบั 9M/65 เน่ืองจากราคาน ้ ามนัท่ีลดลง ในขณะท่ีปริมาณขายใกลเ้คียงกนัท่ี 
47.6 ลา้นบาร์เรลใน 9M/66 และ 47.7 ลา้นบาร์เรลใน 9M/65  

ตารางแสดงสัดส่วนของรายไดร้วมจากการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมให้แก่ลูกคา้ของบริษทัฯ 

ลูกค้า Q3/66 Q2/66 Q3/65  9M/66 9M/65 

Chevron 45% 40% 45%  43% 41% 

ปตท.&ปตท.น ้ามนัและการคา้ปลีก 45% 45% 42%  45% 45% 

บริษทัอื่นๆ 10% 15% 13%  12% 14% 

รวม 100% 100% 100%  100% 100% 
 

ต้นทุนขาย 

จากปริมาณการน าน ้ ามนัดิบเขา้กลัน่ที่ลดลงใน Q3/66 ส่งผลให้ตน้ทุนขายลดลงร้อยละ 3 เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อน
สอดคลอ้งกบัการลดลงของรายไดจ้ากการขาย แต่หักกลบบางส่วนดว้ยตน้ทุนท่ีสูงขึ้นจากการค านวณตามวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัซ่ึง
เป็นไปตามการเปล่ียนแปลงของราคาน ้ามนัท่ีเพ่ิมขึ้นในไตรมาสน้ี ซ่ึงรวมการกลบัรายการผลขาดทุนสุทธิจากการปรับลดมูลค่าสินคา้
คงเหลือจ านวน 6 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ใน Q3/66 

เปรียบเทียบตน้ทุนขายใน Q3/66 และ Q3/65 ตน้ทุนขายใน Q3/66 ลดลงร้อยละ 30 เน่ืองจากการราคาน ้ ามนัเฉล่ียท่ีต ่า
กว่าในไตรมาสน้ี และปริมาณการขายท่ีลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 

ตน้ทุนขายใน 9M/66 ลดลงร้อยละ 18 จาก 9M/65 การลดลงของตน้ทนุน ้ามนัดิบตามวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั สอดคลอ้งกบัการ
ลดลงของราคาน ้ามนัเม่ือเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัในปีก่อนหนา้  

ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน และเคร่ืองมือทางการเงิน 

เปรียบเทียบ Q3/66 กบั Q2/66 บริษทัฯ มีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน จ านวน 4 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q3/66 
ใกลเ้คียงกบัไตรมาสก่อน จากค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่า เม่ือเทียบกบัเงินดอลลาร์สหรัฐ  

เปรียบเทียบ Q3/66 กบั Q3/65  บริษทัฯ มีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนในทั้งสองไตรมาส เป็นจ านวน 4 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐใน Q3/66  และจ านวน 17 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q3/65 ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงส่งผลให้เกิดขาดทุนจากอตัรา
แลกเปล่ียนเม่ือบริษทัฯ มีลูกหน้ีการคา้สุทธิเป็นสกุลเงินบาท 

เปรียบเทียบ 9M/66 กับ 9M/65 ค่าเงินบาทยงัคงอ่อนค่าอย่างต่อเน่ืองเม่ือเทียบกับเงินดอลลาร์สหรัฐ การแข็งค่าของเงิน
ดอลลาร์สหรัฐเป็นผลมาจากการปรับขึ้นอตัราดอกเบ้ียเพ่ือควบคุมอตัราเงินเฟ้อ ซ่ึงส่งผลให้บริษทัฯ มีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน
จ านวน 9 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (รวมเคร่ืองมือทางการเงิน) เปรียบเทียบกบัขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน จ านวน 28 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 
ในช่วงเดียวกนัของปีก่อน  
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ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

เปรียบเทียบ Q3/66 กบั Q2/66 ค่าใช้จ่ายในการบริหารลดลงเล็กน้อย เป็นจ านวน 7.3 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q3/66 จาก
จ านวน 8.7 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q2/66  จากการตั้งส ารองสินคา้ลา้สมยัท่ีลดลง  

เปรียบเทียบ Q3/66 กบั Q3/65 บริษทัฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารลดลงจากจ านวน 9 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q3/65 เป็น
จ านวน 7 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q3/66 เน่ืองจากยงัมีค่าใช้จ่ายและประมาณการหน้ีสินที่เก่ียวขอ้งกบัเหตุการณ์น ้ ามนัร่ัว จ านวน 
2.7 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q3/65   

บริษทัฯ มีค่าใช้จ่ายและประมาณการหน้ีสินที่เกี่ยวขอ้งกบัเหตุการณ์น ้ ามนัรั่วในช่วงตน้ปี 2565 จ านวน 46.7 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐใน 9M/65 ในขณะท่ีลดลงเหลือ 3.5 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน 9M/66 การลดลงดงักล่าวท าให้ค่าใช้จ่ายในการบริหาร
ลดลงในงวด 9M/66 เม่ือเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อนหน้า 

ภาษีเงินได้นิติบุคคล 

ก าไรจากการด าเนินงานในงวด 9M/66 ท าให้เกิดค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้จ านวน 24 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ  

  



 

 

   10      Management’s Discussion and Analysis of Financial Condition and Result of Operations 

 

การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ 

กราฟ 1: งบแสดงฐานะการเงินอยา่งยอ่ (งบการเงินรวม) 
สินทรัพย์ 

    

หนี้สินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

   

 

  

 

 

 

 

 

 

 

สินทรัพย์ 

สินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2566 เพ่ิมขึ้นจ านวน 55 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,554 ลา้นบาท) จากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 
สินทรัพยห์มุนเวียนเพ่ิมขึ้น จ านวน 80 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,113 ลา้นบาท) เน่ืองมาจาก :  

1) สินคา้คงเหลือเพ่ิมขึ้นจ านวน 103 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,128 ลา้นบาท) เน่ืองจากปริมาณสินคา้คงเหลือท่ีเพ่ิมขึ้นจากการ
ลดลงของการน าน ้ามนัดิบเขา้สู่กระบวนการผลิตในช่วงเดือนกนัยายน 2566 เม่ือเทียบกบัส้ินเดือนธนัวาคม 2565 และ 

 

691 716

1,180 1,099

2 2

1,873 1,817

30-Sep-23 31-Dec-22

Cash & cash equivalent

Other current assets

Non-current assets

Total assets

1,185 1,110 

-   
34

19

654
688

1,873 1,817 

หน้ีสินหมุนเวยีน

หน้ีสินไม่หมุนเวยีน

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม

ส่วนของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้

ล้านดอลลาร์สหรัฐ ล้านบาท 

ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
 

ล้านบาท 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

 สินทรัพยห์มุนเวียนอืน่ 

 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 

 รวมสินทรัพย ์

25,472 25,030

43,306
38,182

64
76

68,842

63,288

30-Sep-23 31-Dec-2230 ก.ย. 66      31 ธ.ค. 65 30 ก.ย. 66      31 ธ.ค. 65 

30 ก.ย. 66      31 ธ.ค. 65 30 ก.ย. 66      31 ธ.ค. 65 
5

43,611
38,707

1,238
677

23,987
23,904

68,842
63,288
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2) สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืนเพ่ิมขึ้นจ านวน 9 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (349 ลา้นบาท) จากเงินจ่ายล่วงหนา้ให้แก่ผูรั้บเหมา แต่ถูก
หกักลบบางส่วนจาก 

3) การลดลงของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนจ านวน 32 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (353 ลา้นบาท) เน่ืองจากการลดลงของเงิน
อุดหนุนกองทุนน ้ามนัคา้งรับ  

ในทางตรงกนัขา้ม สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนไดล้ดลงจ านวน 25 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (แต่เพ่ิมขึ้น 441 ลา้นบาทซ่ึงเป็นผลจาก
การแปลงค่าอตัราแลกเปล่ียน) โดยหลกัมาจากการลดลงของท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ลดลงจ านวน 25 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (แต่เพ่ิมขึ้น 
393 ลา้นบาทเป็นผลจากการแปลงค่าอตัราแลกเปล่ียน) เน่ืองจากค่าเส่ือมราคาใน 9M/66 แต่หกักลบบางส่วนกบัการไดม้าของสิทธ์ิใน
การเช่าท่ีดิน  

หนี้สิน 

หน้ีสินรวม ณ 30 กนัยายน 2566 ลดลงจ านวน 20 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (แต่เพ่ิมขึ้น 645 ลา้นบาทซ่ึงเป็นผลจากการแปลงค่า
อตัราแลกเปล่ียน) จาก 31 ธนัวาคม 2565 ซ่ึงการลดลงโดยหลกัมาจาก: 

1) การลดลงของเงินกูย้ืมระยะส้ันและระยะยาวจ านวน 137 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (4,448 ลา้นบาท) จากการช าระเงินกู ้ใน
งวด 9M/66 และ  

2) การลดลงของหน้ีสินหมุนเวียนอ่ืนจากประมาณการหน้ีสินระยะส้ันท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์น ้ ามนัร่ัว จ านวน 3 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ (106 ล้านบาท) และภาษีสรรพสามิตคา้งจ่ายลดลงจ านวน 2 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (27 ล้านบาท) จาก
ปริมาณการขายท่ีลดลงในเดือนกนัยายน 2566 แต่ถูกหกักลบบางส่วนจาก 

3) การเพ่ิมขึ้นของเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนจ านวน 86 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,893 ลา้นบาท) จากช่วงระยะเวลาในการ
จ่ายค่าน ้ามนัดิบในเดือนธนัวาคม 2565 ท่ีไดมี้การจ่ายในช่วงก่อนส้ินปี ท าให้เจา้หน้ีการคา้ลดลงในเวลาดงักล่าว และ 

4) การเพ่ิมขึ้นของภาษีเงินไดค้า้งจ่าย จ านวน 21 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (746 ลา้นบาท) จากก าไรสุทธิในงวด 9M/66 และ 

5) การเพ่ิมขึ้นของสิทธ์ิในการเช่าจ านวน 14 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (526 ลา้นบาท) จากการถือสิทธิการเช่าท่ีดินกบัการนิคม
อุตสาหกรรมมาบตาพุด เป็นเวลา 30 ปี 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 30 กนัยายน 2566 เพ่ิมขึ้นจ านวน 75 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (4,909 ลา้นบาท) จาก 31 ธันวาคม 2565 โดย
มาจากก าไรของบริษทัฯ ท่ีเกิดขึ้นใน 9M/66 จ านวน 95 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,359 ลา้นบาท)  หักกลบบางส่วนกบัเงินปันผลจ่าย 
จ านวน 19 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (650 ลา้นบาท) ส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีเป็นจ านวนเงินบาท ไดร้วมผลกระทบจากการแปลงค่าตามการ
เปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน 
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งบกระแสเงินสด 

ตาราง 5: งบกระแสเงินสดอยา่งยอ่ (งบการเงินรวม) 

9M/2566 ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านบาท 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน  169  5,963 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ  (7)  (252) 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน  (162)  (5,712) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธ ิ (0)  (1) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 2  76 

รายการปรับปรุงจากการแปลงค่าเงินต่างประเทศ (0)  (11) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 3  64 

บริษทัฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 2 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ณ วนัส้ินงวดของเดือนกนัยายน 2566 เทียบ
กบั 2 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2565  

รายละเอียดของกิจกรรมกระแสเงินสดใน  9M/66 มีดงัน้ี 

1) เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานเป็นจ านวน 169 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,963 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจาก 

• ก าไรสุทธิใน 9M/66 จ านวน 95 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,359 ลา้นบาท) จากค่าการกลัน่ท่ีแข็งแกร่งใน Q3/66 และบวก
กลบัรายการท่ีไม่เป็นเงินสดจ านวน 56 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,979 ลา้นบาท) และ 

• เงินสดท่ีไดม้าจากหน้ีสินด าเนินงานจ านวน 70 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,419 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจากการเพ่ิมขึ้นของ
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนจ านวน 77 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,687 ลา้นบาท) เน่ืองจากช่วงระยะเวลาในการจ่ายค่า
น ้ ามนัดิบ แต่ถูกหักกลบบางส่วนจากประมาณการหน้ีสินระยะส้ันท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์น ้ ามนัร่ัวจ านวน 7 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ (235 ลา้นบาท) เงินสดท่ีเกิดขึ้นถูกหกักลบดว้ย 

• เงินสดใช้ไปจากสินทรัพยด์ าเนินงานจ านวน 52 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,794 ลา้นบาท) มูลค่าสินคา้คงเหลือท่ีเพ่ิมขึ้น
จ านวน 62 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,154 ลา้นบาท) จากปริมาณสินคา้คงเหลือท่ีเพ่ิมขึ้น และการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยอ่ื์น
และสินทรัพยห์มุนเวียนอื่น จ านวน 12 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (413 ลา้นบาท) จากค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหน้า  แต่ถูกหักกลบ
บางส่วนจากการลดลงของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่นจ านวน 22 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (773 ลา้นบาท) จากการไดรั้บคืน
เงินอุดหนุนกองทุนน ้ามนัเช้ือเพลิง  

2) เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเป็นจ านวน 7 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (252 ลา้นบาท)  โดยส่วนใหญ่เป็นรายจ่ายลงทุนใน
โครงการยอ่ยดา้นส่ิงแวดลอ้มและไอที  

3) เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 162 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,712 ลา้นบาท) จากการช าระคืนเงินกูย้ืมใน 9M/66
จ านวน 143 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,067 ลา้นบาท) และจ่ายเงินปันผลให้แก่ผูถื้อหุ้น จ านวน 19 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (650 ลา้น
บาท) จากผลก าไรในปี 2565 
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อตัราส่วนทางการเงิน 

ตาราง 6: อตัราส่วนทางการเงิน (งบการเงินรวม) 

  Q3/66 Q2/66 Q3/65  9M/66 9M/65 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.8 1.7 1.5  1.8 1.5 

อตัราก าไรขั้นตน้ (ร้อยละ) 9.4 (4.0) (6.9)  3.2 6.1 

อตัราก าไรสุทธิ (ร้อยละ) 6.9 (3.9) (6.6)  1.9 3.6 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.6 0.6 0.8  0.6 0.8 

อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.1 0.1 0.2  0.1 0.2 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 95.4 (24.1) (80.4)  17.1 58.2 

หมายเหตุ 

อตัราส่วนสภาพคล่อง    = สินทรัพยห์มุนเวียน / หน้ีสินหมุนเวียน     (เท่า) 
อตัราก าไรขั้นตน้    = ก าไร(ขาดทุน) ขั้นตน้ / ขายสุทธิ     (ร้อยละ) 
อตัราก าไรสุทธิ     = ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับงวด / รายไดร้วม    (ร้อยละ) 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น   = หน้ีสินรวม / ส่วนของผูถ้ือหุ้น      (เท่า) 
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น = หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย – เงินสด / ส่วนของผูถ้ือหุ้น    (เท่า) 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (Accrual basis) = ก าไร(ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้    (เท่า) 

   (จากงบก าไร-ขาดทุน) / ดอกเบ้ียจ่าย (จากงบก าไรขาดทุน)  
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4. เหตุการณ์ส าคัญ จนถึงปัจจุบัน 

กนัยายน 2566 

บริษทัฯ และผูร่้วมลงทุนไดจ้ดทะเบียนจดัตั้งบริษทัร่วมแห่งใหม่จ านวน 2 บริษทั ต่อกรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวง
พาณิชย ์โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

1. บริษทั สตาร์ ฟูเอลส์ โฮลดิ้ง จ ากดั (“SFHC”) ไดรั้บการจดทะเบียนจดัตั้งเม่ือวนัท่ี 4 กนัยายน 2566 โดยมีทุนจดทะเบียน
จ านวน 10,200,000 บาท โดยบริษทัฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 49 และผูร่้วมลงทุนอื่นซ่ึงไม่ใช่บุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัของ
บริษทัฯ จ านวน 2 ราย ถือหุ้นรวมกนัในสัดส่วนร้อยละ 51 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดของ SFHC โดย SFHC มีวตัถุประสงค์
หลกัเพื่อลงทุนในนิติบุคคลอื่น และ  

2. บริษทั สตาร์ ฟูเอลส์ แลนด์จ ากดั (“SFLC”) ไดรั้บการจดทะเบียนจดัตั้งเม่ือวนัท่ี 6 กนัยายน 2566 โดยมีทุนจดทะเบียน
จ านวน 20,000,000 บาท โดยบริษทัฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 49 และ SFHC ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 51 ของจ านวน
หุ้นทั้งหมดของ SFLC โดย SFLC มีวตัถุประสงค์หลกัเพื่อลงทุนในท่ีดินส าหรับใช้ในการด าเนิน ธุรกิจจัดจ าหน่าย
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและให้เช่าทรัพยสิ์น 

ทั้งน้ีการจดัตั้งบริษทัร่วมแห่งใหม่ทั้งสองบริษทัขา้งตน้น้ีเป็นส่วนหน่ึงของแผนการด าเนินงานภายใตธุ้รกรรม การลงทุนใน
ธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม ซ่ึงไดรั้บอนุมติัจากท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ คร้ังท่ี 1/2566 เม่ือวนัท่ี 31 มกราคม 
2566 

บริษทัฯ ได้ท าการประเมินและจัดประเภททั้งสองบริษทัเป็นเงินลงทุนในบริษทัย่อย เน่ืองจากสัญญามีสิทธิในการซ้ือ
สินทรัพยอ์า้งอิง ณ ราคาท่ีก าหนดให้ในเวลาท่ีก าหนดให้ในอนาคต บริษทัฯ มีสิทธิอ านาจในการควบคุมบริษทั SFHC และมีสิทธิ
แต่งตั้งหรือถอดถอนกรรมการท่ีรับผิดชอบในการก ากบัดูแลกิจกรรมท่ีเก่ียวขอ้งของบริษทั SFLC 
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5. แนวโน้มตลาดน ้ามัน  

ในเดือนตุลาคม ค่าการกลัน่ของโรงกลัน่น ้ ามนัแบบคอมเพล็กซ์ (โรงกลัน่ท่ีมีหน่วยแตกตวัโมเลกุลน ้ ามนั) ลดลง เน่ืองจาก
ส่วนต่างระหว่างน ้ ามนัเช้ือเพลิงขนส่งกบัน ้ ามนัดิบดูไบอ่อนตวัลงโดยเฉพาะน ้ ามนัเบนซิน ในเดือนพฤศจิกายน คาดว่าค่าการกลัน่
ของโรงกลัน่น ้ามนัแบบคอมเพลก็ซ์  จะดีดตวัขึ้นและเพ่ิมขึ้นเลก็นอ้ยจนถึงเดือนธนัวาคมควบคู่ไปกบัส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบั
น ้ามนัดิบดูไบท่ีเพ่ิมขึ้น แมว่้าโรงกลัน่ในเอเชียจะมีก าลงัการผลิตเพ่ิมขึ้นในเดือนพฤศจิกายนเน่ืองจากโรงกลัน่กลบัมาด าเนินการผลิต
หลงัจากช่วงเวลาซ่อมบ ารุงใกลจ้ะส้ินสุดลง ทั้งน้ีการเพ่ิมขึ้นของส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบัน ้ ามนัดิบดูไบ และ ส่วนต่างราคา
น ้ ามนัดีเซลกบัน ้ ามนัดิบดูไบ รวมถึงความตอ้งการน ้ ามนัให้ความร้อนตามฤดูกาล และความตอ้งการใชน้ ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน
ส าหรับการบินระหว่างประเทศท่ีฟ้ืนตวัขึ้น จะเป็นปัจจยักระตุน้ให้โรงกลัน่น ้ามนัแบบคอมเพลก็ซ์ด าเนินการผลิตในอตัราการกลัน่ท่ี
สูง ส่งผลให้มีอุปทานของผลิตภณัฑอ์ยา่งเพียงพอ 

คาดว่าส่วนต่างราคาแนฟทากบัน ้ ามนัดิบดูไบจะไดรั้บแรงกดดนั เน่ืองจากปริมาณผลิตภณัฑ์ LPG ของสหรัฐฯ ท่ีหลัง่ไหล
เขา้มาในช่วงคร่ึงหลงัของเดือนตุลาคมท าให้โพรเพนซ่ึงเป็นวตัถุดิบทดแทนส าหรับปิโตรเคมีมีราคาถูกลง นอกจากน้ียงัมีการน าเขา้ 
ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมจากรัสเซียมายงัสิงคโปร์ รวมถึงปริมาณแนฟทาท่ีเพ่ิมขึ้นจากโรงกลัน่ Al-Zour ของคูเวต และโรงกลัน่ Duqm 
ของโอมาน ซ่ึงเป็นผลจากการเพ่ิมก าลงัการผลิตไปจนถึงส้ินปี โดยจะท าให้อุปทานแนฟทาในเอเชียเพ่ิมสูงขึ้น อยา่งไรก็ตามโรงงาน
ลองเซินปิโตรเคมิคอลส์ในเวียดนามจะเร่ิมด าเนินการโดยใช้โพรเพน ซ่ึงจะตอ้งใช้แนฟทาบางส่วนในการเพ่ิมอตัราการผลิต โดย
โรงงานปิโตรเคมี Huizhou ของ ExxonMobil ในจีนสามารถเร่ิมน าเขา้แนฟทาไดต้ั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี 2024 ทั้งน้ีขึ้นอยู่กบัโควตา้ใน
การน าเขา้ 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบัน ้ ามนัดิบดูไบคาดว่าจะอ่อนตวัลงในเดือนตุลาคมและพฤศจิกายนแต่ยงัคงสูงกว่าปีท่ีแลว้ 
เน่ืองจากความตอ้งการใชน้ ้ ามนัลดลงเม่ือส้ินสุดฤดูร้อน รวมถึงการเปล่ียนแปลงมาตรฐานน ้ ามนัเบนซินตามฤดูกาลส าหรับฤดูหนาว
ควบคู่ไปกบัความตอ้งการในการขบัขี่ลดลงเน่ืองจากส้ินสุดฤดูท่องเท่ียวในหนา้ร้อนในสหรัฐอเมริกาและยุโรป ซ่ึงส่งผลกระทบใน
แง่ลบต่อส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบัน ้ ามนัดิบดูไบ ทั้งน้ีการเสร็จส้ินของการหยุดผลิตเพ่ือซ่อมบ ารุงตามแผนในโรงกลัน่หลาย
แห่งจะท าให้ปริมาณน ้ ามนัเบนซินเพ่ิมขึ้นประมาณ 140 พนับาร์เรลต่อวนั ในช่วงไตรมาส 4/66 อย่างไรก็ตามสถิติการเดินทางท่ีดี
จากประเทศจีนในช่วงวนัหยุดวนัชาติท าให้ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบัน ้ ามนัดิบดูไบของภูมิภาคเอเชียดีขึ้นเล็กน้อย ก่อนท่ีการ
ส่งออกน ้ ามนัเบนซินจะเพ่ิมขึ้นอีกคร้ังในช่วงคร่ึงหลงัของเดือนตุลาคมหลงัจากส้ินสุดวนัหยุด ในขณะเดียวกนัความพยายามของ
รัฐบาลทอ้งถ่ินของประเทศจีนในการรักษาราคาน ้ ามนัให้อยู่ในระดบัท่ีเหมาะสม ควบคู่ไปกบัการสนบัสนุนท่ีเพ่ิมขึ้นในช่วงเทศกาล
ต่างๆ ในภูมิภาค จะส่งผลให้ความตอ้งการน ้ ามนัเบนซินของเอเชียเพ่ิมขึ้นจาก 4.2 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ในเดือนพฤศจิกายน เป็น 4.3 
ลา้นบาร์เรลต่อวนัในเดือนธนัวาคม 

คาดว่าส่วนต่างราคาน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานและน ้ามนัก๊าดกบัน ้ามนัดิบดูไบจะยงัคงแขง็แกร่ง โดยผลกระทบจากการห้าม
ส่งออกของรัสเซียจะมีผลมากท่ีสุดในเดือนตุลาคมก่อนท่ีจะผ่อนคลายลง เน่ืองจากคาดว่าการห้ามส่งออกจะเป็นมาตรการ
เพียงชัว่คราวในการควบคุมอุปทานภายในประเทศ การฟ้ืนตวัของความตอ้งการการบินระหว่างประเทศจะยงัคงสนบัสนุนส่วนต่าง
ราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ ามนัดิบดูไบ คาดว่าเท่ียวบินระหว่างประเทศของจีนจะสูงถึงร้อยละ 65-70 ของระดบัก่อนการ
แพร่ระบาด ความตอ้งน ้ามนัใหค้วามร้อนในฤดูหนาวท่ีเพ่ิมขึ้นอยา่งรวดเร็วในประเทศต่างๆ ในเอเชียตะวนัออกเฉียงเหนือ เช่น ญ่ีปุ่ น 
และเกาหลีใต ้จะสนบัสนุนส่วนต่างราคาน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานและน ้ามนัก๊าดกบัน ้ามนัดิบดูไบ 

คาดว่าส่วนต่างราคาน ้ ามนัดีเซลกบัน ้ามนัดิบดูไบจะอ่อนตวัลงท่ามกลางการส่งออกท่ีเพ่ิมขึ้นจากจีน คาดว่าผลกระทบของ
การห้ามส่งออกน ้ ามนัดีเซลของรัสเซียจะไดรั้บผลกระทบเพียงชั่วคราวจนกว่าประเทศจะเพ่ิมปริมาณน ้ ามนัคงคลงัในประเทศให้
เหมาะสม ในทางตรงกนัขา้ม การด าเนินการผลิตของโรงกลัน่ Al-Zour และการผลิตจากโรงกลัน่ Duqm จะท าให้อุปทานเพ่ิมมากขึ้น 
ซ่ึงจะบรรเทาความผนัผวนของอุปทานในตลาดจากการท่ีประเทศในทวีปยโุรปเขา้สู่ฤดูหนาวแรกโดยอุปทานน ้ ามนัดีเซลของรัสเซีย 
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นอกจากน้ีการกลบัมาด าเนินการผลิตของโรงกลัน่ท่ีหยุดการผลิตเพ่ือซ่อมบ ารุงและส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซลกบัน ้ ามนัดิบดูไบท่ีอยู่
ในระดบัสูงจะกระตุน้ให้ผูก้ลัน่น ้ามนัด าเนินการผลิตน ้ามนัดีเซลต่อไป 

คาดว่าส่วนต่างราคาน ้ ามนัเตากบัน ้ ามนัดิบดูไบจะลดลงในเดือนตุลาคมและพฤศจิกายน เน่ืองจากความตอ้งการน ้ ามัน
ส าหรับผลิตไฟฟ้าในตะวนัออกกลางลดลง และปริมาณน ้ ามนัส่วนเกินจะถูกส่งออกในอีกไม่ก่ีเดือนขา้งหน้า คาดว่าการอุปทาน
ส่วนเกินของน ้ ามนัเตาในตะวนัออกกลางจะเพ่ิมขึ้นจาก 60 พนับาร์เรลต่อวนั เป็น 120 พนับาร์เรลต่อวนั ใน Q4/66 คาดว่าอุปทาน
จากโรงกลัน่ Jizan ของซาอุดีอาระเบียจะอยู่ในระดบัสูงต่อไป นอกจากน้ีการน าเขา้น ้ ามนัเตาไปยงัประเทศจีนคาดว่าจะยงัคงลดลง
พร้อมกบัการกลบัมาใชน้ ้ ามนัดิบท่ีผ่านการปรับปรุงคุณภาพ (Dil-Bit) และโควตา้การน าเขา้น ้ ามนัเช้ือเพลิงจะหมดลง นอกจากน้ีการ
กลบัมาของโรงกลัน่ท่ีหยดุการผลิตเพื่อซ่อมบ ารุงของรัสเซียจะท าให้ปริมาณการส่งออกน ้ามนัเตามากขึ้น อยา่งไรก็ตามการขยายเวลา
การลดก าลงัการผลิตโดย OPEC+ จะยงัคงสนบัสนุนส่วนต่างราคาน ้ ามนัเตากบัน ้ามนัดิบดูไบและคาดว่าส่วนต่างราคาน ้ ามนัเตากบั
น ้ามนัดิบดูไบจะสูงกว่าช่วงเดียวกนัในปีก่อนหนา้ 

6. ภาคผนวก 
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ปริมาณการผลิต 

การน าน ้ามันดิบเข้ากล่ัน แหล่งทีม่าของน ้ามันดิบ 

การขายในประเทศ / ส่งออก 

   Q2/22      Q1/23      Q2/23                      6M/22     6M/23             Q2/22      Q1/23      Q2/23                      6M/22     6M/23       

   Q2/22      Q1/23      Q2/23                      6M/22     6M/23       

อตัราการน าน ้ามนัดิบเขา้กลัน่ (พนับาร์เรล/วนั) 
อตัราการกลัน่เทียบเท่าท่ีใชจ้ริง (UEDC) 

ตะวนัออกกลาง ตะวนัออกไกล ในประเทศ อื่นๆ 

ในประเทศ ส่งออก 

   Q3/65      Q2/66      Q3/66                      9M/65     9M/66 

   Q2/65      Q1/66      Q2/66                      6M/65     6M/66 

   Q3/65      Q2/66      Q3/66                      9M/65     9M/66 

   Q3/65      Q2/66      Q3/66                      9M/65     9M/66    Q3/65      Q2/66      Q3/66                      9M/65     9M/66 
Remarks: รอ้ยละของการขายผลิตภณัฑเ์ท่านัน้ 


