
 
 

บริษัท เคมีแมน จ ำกัด (มหำชน) 

กำรวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร 

ส ำหรับงวดสำมเดือน สิน้สุดวันที ่30 กันยำยน 2566 

 ภาพรวมธุรกิจ  

 

บริษัท เคมีแมน จ ำกดั (มหำชน) (ชื่อย่อหลกัทรพัย์: CMAN) เป็นหนึ่งในสิบของผูน้ ำอุตสำหกรรมปนูไลม์ระดบัโลก ดว้ย
ก ำลงักำรผลิตปนูไลม์มำกกว่ำ 1 ลำ้นตนัต่อปี ปนูไลม์เป็นเคมีพืน้ฐำนทีส่  ำคญัของโลกมำอย่ำงยำวนำน และถูกน ำไปใช้
กนัอย่ำงกวำ้งขวำงในหลำกหลำยอุตสำหกรรมกำรผลิต เคมีแมนมีเหมืองแร่หินปูนเคมีคุณภำพสูงในประเทศไทยและ
เวียดนำม และโรงงำนผลิตปูนไลม์ที่ใชเ้ทคโนโลยีและนวตักรรมกำรผลิตที่ทนัสมยั ทัง้ในประเทศไทย เวียดนำม และ
อนิเดยี รวมถึงศูนย์กระจำยสนิคำ้ทีล่ ้ำสมยัในประเทศออสเตรเลีย ท ำใหบ้ริษัทสำมำรถขยำยฐำนลูกคำ้ครอบคลมุลูกคำ้ใน
หลำยกลุ่มอุตสำหกรรม และมุ่งเนน้พฒันำผลิตภณัฑ์ทีม่ีมูลค่ำเพิ่มสูงใหก้บัลูกคำ้กลุ่มเป้ำหมำย กลุ่มลูกคำ้ของเคมีแมน
ครอบคลุมตัง้แต่อุตสำหกรรมเหมืองแร่ต่ำงๆ (เช่น อะลูมินำ, ทองค ำ, ทองแดง, นิกเกิล, ลิเทียม และธำตุหำยำก) 
อุตสำหกรรมเหล็กและเหล็กกลำ้ อุตสำหกรรมกำรก่อสรำ้ง (คอนกรีตมวลเบำ) อุตสำหกรรมกระดำษและเยือ่กระดำษ 
อุตสำหกรรมแคลเซียมคำร์บอเนตสงัเครำะห์ อุตสำหกรรมเคมีและเคมีต่อเนื่อง อุตสำหกรรมน ้ำตำล อุตสำหกรรม
พลำสติกชีวภำพ อุตสำหกรรมแกว้และขวดแกว้ อุตสำหกรรมกำรเกษตร  อุตสำหกรรมบ ำบดัก๊ำซไอเสีย อุตสำหกรรม
พลังงำนจำกขยะ และอุตสำหกรรมบ ำบัดน ้ำเสีย  ปัจจุบัน เคมีแมนส่งออกสินคำ้ประมำณ 60% ของก ำลังกำรผลิต
ทัง้หมด ไปยังกว่ำ 30 ประเทศในทวีปเอเชีย ออสเตรเลีย และแอฟริกำ ในปี 2566 เคมีแมนครบรอบ 20 ปีของกำร
ด ำเนนิงำน และยงัคงมุ่งมั่นทีจ่ะเตบิโตต่อไปในอนำคตอย่ำงยั่งยืน โดยมีเป้ำหมำยในกำรเพิ่มก ำลงัผลิตเป็น 2 ลำ้นตนัต่อ
ปี เพือ่รองรบักำรขยำยตวัทำงธุรกิจ และเป็นผูน้ ำอตุสำหกรรมปนูไลม์ในภูมิภำคเอเชียแปซิฟิกทีแ่ข็งแกร่งและมั่นคงยิ่งขึน้
ต่อไป  

  



 
 

(*) ยกเวน้รายการส าคญัที่ไม่ใช่เงินสด เช่น ก าไร/ขาดทนุ จากอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไม่เกิดขึน้ จากการแปลงคา่งบการเงิน และก าไร/ขาดทนุ
จากการรบัรูม้ลูค่ายตุธิรรมตราสารอนพุนัธ ์

บทวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำย  

การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก และความตอ้งการสินคา้ปูนไลมล์ดต ่าลงตามฤดูกาล รวมทัง้ภาวะเศรษฐกิจใน
ประเทศชะลอตวัท าใหค้วามตอ้งการสินคา้โภคภณัฑห์ลายชนิดลดลง มีผลใหล้กูคา้เลื่อนค าสั่งซือ้ออกไปเป็นช่วง
ไตรมาส 4 ปัจจยัทัง้หมดนีส้่งผลใหเ้คมีแมนมีรายไดเ้ท่ากับ 769 ลา้นบาท EBITDA จ านวน 148 ลา้นบาท และมี
ผลก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของผูถื้อหุน้บรษิัท จ านวน 14 ลา้นบาท 
 
สภาพแวดลอ้มในการด าเนินธุรกิจของเคมีแมนมีความผันผวนสูง อย่างไรก็ตาม บริษัทยังเดินหนา้ด าเนินการ
ตามแผนกลยุทธท์างธุรกิจในระยะยาว ทัง้ขยายฐานลกูคา้ในประเทศเป้าหมาย การสรา้งขีดความสามารถในการ
แข่งขันของบริษัทผ่านความร่วมมือกับพันธมิตรทางธุรกิจ การพัฒนาสินคา้และบริการที่ตอบโจทยล์ูกคา้และมี
คณุภาพสงู และการบรหิารตน้ทนุและประสิทธิภาพการด าเนินงานอย่างต่อเนื่อง ซึ่งส่งผลใหเ้คมีแมนมีฐานลกูคา้
เพิ่มขึน้ในหลากหลายอตุสาหกรรม และสามารถคงอตัราการท าก าไรที่มีประสิทธิภาพ 

 

ผลกำรด ำเนินงำนไตรมำส 3 ปี 2566 

หน่วย : ล้านบาท 
ยกเว้นจ านวนต่อหุ้น (บาท) 

3Q66 2Q66 3Q65 %QoQ %YoY 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 769 856 960 -10.2% -19.9% 

ก าไร(ขาดทนุ) สทุธิสว่นที่เป็นของผูถื้อหุน้ของบรษิัท 14 59 72 -76.8% -80.9% 

ก าไร(ขาดทนุ) ต่อหุน้ (บาท) 0.01 0.06 0.07 -76.8% -80.9% 

(Adjusted) ก าไร(ขาดทนุ) สทุธิสว่นที่เป็นของผูถื้อหุน้
ของบรษิัท (*) 

37 108 177 -65.6% -77.8% 

(Adjusted) ก าไร(ขาดทนุ) ต่อหุน้ (บาท) (*) 0.04 0.11 0.18 -65.6% -77.8% 

(Adjusted) EBITDA ยกเวน้รายการพิเศษ (*) 174 262 311 -33.4% -43.9% 
  

 

 

• รายไดใ้นประเทศไทย: ในไตรมาสที่ 3 ปี 2566 รายไดใ้นประเทศ เท่ากับ 317 ลา้นบาท ลดลง 4.1% เมื่อ
เทียบกับไตรมาสก่อน โดยมีสาเหตหุลกัจากอยู่ในช่วงสิน้สดุฤดกูาลหีบออ้ยของอุตสาหกรรมน า้ตาลใน
ประเทศไทย อย่างไรก็ตาม ความตอ้งการปูนไลมข์องลกูคา้ในบางอุตสาหกรรมยังคงสงูอยู่ โดยเฉพาะ
กลุ่มก่อสรา้งและวัสดุก่อสรา้ง กลุ่มอุตสาหกรรมที่เก่ียวเนื่องกับสิ่งแวดลอ้ม และกลุ่มอาหารสตัวแ์ละ



 
 

เกษตรกรรม เป็นผลใหร้ายไดใ้นประเทศไทยปรบัตัวเพิ่มขึน้ 6.0% เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปี
ก่อน 
 

• รายไดใ้นต่างประเทศ: รายไดจ้ากการขายในต่างประเทศ จ านวน 380 ลา้นบาท ลดลง 16.1% และ 
34.6% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน และไตรมาสเดียวกันของปีก่อน ตามล าดับ สาเหตุหลกัเนื่องมาจาก
ความต้องการปูนไลม์ของลูกค้าในหลากหลายอุตสาหกรรมลดลง โดยเฉพาะกลุ่มเหมืองแร่  
และกลุม่กระดาษและเยื่อกระดาษ ประกอบกบัลกูคา้หลายรายเลื่อนค าสั่งซือ้ออกไปเป็นช่วงไตรมาสที่ 4   
 

• รายไดจ้ากการใหบ้ริการ: จ านวน 72 ลา้นบาท คงที่เมื่อเทียบกับ 73 ลา้นบาทในไตรมาสก่อน แต่ลดลง 
10.7% จากไตรมาสเดียวกันของปีก่อน โดยรายไดจ้ากการใหบ้ริการจะแปรผันตามปริมาณสินค้าที่
ใหบ้ริการแก่ลูกคา้ที่ศูนยก์ระจายสินคา้ Hope Valley ซึ่งรวมไปถึงลูกคา้เหมืองระดับโลกในประเทศ
ออสเตรเลีย  
 

• ต้นทุนขายและบริการ: ในไตรมาส 3 เคมีแมนหยุดเดินเตาเผาปูนไลม์บางเตาเพื่อซ่อมบ ารุงใหญ่ 
ประกอบกับราคาพลงังานในตลาดโลกและยอดขายที่ลดลง ส่งผลใหต้น้ทุนขายเท่ากับ 438 ลา้นบาท 
ลดลง 15.1% และ 26.6% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน และไตรมาสเดียวกันของปีก่อน ตามล าดบั ขณะที่
ตน้ทุนการบริการ จ านวน 64 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 5.2% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน แต่ลดลง 19.8% เมื่อ
เทียบกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อน ส่งผลใหก้ าไรขัน้ตน้ในไตรมาสนี ้ปรบัตัวเพิ่มขึน้เป็น 34.7% เมื่อ
เทียบกบั 32.6% ในไตรมาสก่อน และ 29.5% ในไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 
 

• Adjusted EBITDA: จ านวน 174 ลา้นบาท ลดลง 43.9% และ 33.4% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนและไตร

มาสเดียวกันของปีก่อน ตามล าดับ สาเหตุหลักจากยอดขายที่ปรับตัวลดลง และการปรับเงินเดือน

พนกังานประจ าปี อย่างไรก็ตาม เคมีแมนบรหิารจดัการควบคมุค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารส่วนอื่นๆ 

อย่างต่อเนื่อง 

   

• ต้นทุนทางการเงิน: จ านวน 55 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 3.7% และ 32.9% จากไตรมาสก่อน และไตรมาส
เดียวกนัของปีก่อน ตามล าดบั ถึงแมว่้าหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้จ่ายจะลดลง จากการช าระคืนเงินกูอ้ย่าง
ต่อเนื่อง แต่ตน้ทนุทางการเงินกลบัยงัไดร้บัผลกระทบอยู่ โดยสาเหตหุลกัมาจากอตัราดอกเบีย้ที่เป็นสกุล
เงินดอลลารส์หรฐัและเงินบาทปรบัตวัสงูขึน้ 

 
• ก าไรสทุธิส่วนที่เป็นของผูถื้อหุน้ของบรษิัท: ก าไรสทุธิ (งบการเงินรวม) ส่วนที่เป็นของผูถื้อหุน้ของบรษิัท 

เท่ากับ 14 ลา้นบาท หรือ 0.01 บาทต่อหุน้ และมีอตัราก าไรสทุธิเป็น 1.8% ลดลงจาก 6.6% ในไตรมาส



 
 

ก่อนหนา้ โดยสาเหตหุลกัมาจากผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศที่ยงัไม่รบัรู ้จ  านวน 

23 ลา้นบาท สว่นใหญ่มาจากการแข็งค่าของค่าเงินดอลล่ารส์หรฐัเมื่อเทียบกบัเงินดองเวียดนาม หากไม่

นบัรวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยน ผลก าไรสทุธิจะเป็น 36 ลา้นบาท คงที่เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อน 

 
• เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสทุธิ ณ วันสิน้ไตรมาส : จ านวน 100 ลา้นบาท ส าหรบังวด 9 เดือน

สิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2566 บริษัทมีกระแสเงินสดรบัจากกิจกรรมด าเนินงานเท่ากับ 705 ลา้นบาท 
กระแสเงินสดจ่ายจากกิจกรรมลงทุนเท่ากับ 106 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่มาจากโครงการลงทุนโซล่าร์
ฟารม์ ตน้ทุนซ่อมบ ารุงใหญ่ และการปรับปรุงประสิทธิภาพการด าเนินงานของศูนยก์ระจายสินคา้ที่
ประ เทศออสเตร เลีย  และกระแสเงินสดจ่ ายจากกิจกรรมจัดหาเงิน เท่ ากับ  598 ล้านบาท 
ซึ่งเป็นผลจากการช าระคืนเงินกูร้ะยะยาวและหนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงิน จ านวน 443 ลา้นบาท 

  
• สินทรพัยร์วม: ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 เท่ากบั 6,459 ลา้นบาท ลดลง 4.6% จากสิน้ปี 2565 จาก

ลกูหนีค้งคา้ง สินคา้คงเหลือ และมลูค่าสทุธิตามบญัชีของ ที่ดิน อาคาร อปุกรณ ์ที่ลดลง 
 
• หนีส้ิน: หนีส้ินรวม ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2566 เท่ากบั 3,980 ลา้นบาท ลดลง 9.9% จากสิน้ปี 2565 จาก

การจ่ายคืนเงินกูย้ืมระยะยาวเป็นหลกั 

 

อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ 

 3Q66 2Q66 3Q65 

อตัราก าไรขัน้ตน้ 34.68% 32.62% 29.48% 
อตัราก าไรสทุธิ 1.76% 6.59% 7.22% 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 2.32% 9.93% 12.75% 
อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผูถื้อหุน้ 1.65X 1.70X 1.95X 
อตัราสว่นหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถื้อหุน้ 1.42X 1.47X 1.69X  

 

 

 

 



 
 

แนวโน้มธุรกิจปี 2566 

แนวโนม้ธุรกิจยงัมีความไม่แน่นอนสงู จากความขดัแยง้ทางภูมิรฐัศาสตรค์รัง้เดิมที่ยงัคงยืดเยือ้และความขดัแยง้

ใหม่ที่เกิดขึน้ ปัญหาเงินเฟ้อซึ่งยงัคงอยู่ ราคาสินคา้โภคภณัฑท์ี่ผนัผวน และเศรษฐกิจโลกในช่วงชะลอตวั  โดยใน

ไตรมาส 3 เคมีแมนหยุดเดินเตาเผาปูนไลม์ที่ โรงงานในประเทศไทยและเวียดนาม  ตามแผนงาน

ซ่อมบ ารุงใหญ่และปรบัปรุงประสิทธิภาพ เพื่อเตรียมความพรอ้มในการผลิตส าหรบัไตรมาส 4 และไตรมาส 1 

ซึ่งโดยปกติของทกุปีจะเป็นช่วงที่ความตอ้งการปนูไลนข์องตลาดจะเพิ่มสงูสดุตามฤดกูาล 

จากค าสั่งซือ้ของลกูคา้ต่างประเทศที่เลื่อนมาจากไตรมาส 3 และความตอ้งการที่เพิ่มขึน้จากอุตสาหกรรมต่างๆ 

เช่น กลุ่มเหมืองแร่ กลุ่มน า้ตาล และกลุ่มเยื่อกระดาษและกระดาษ เคมีแมนคาดว่ายอดขายมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ใน

ไตรมาส 4 นอกจากนี ้ราคาพลังงานโลกที่ปรับลดลง ส่งผลให้ต้นทุนสินค้าและบริการลดลง อย่างไรก็ตาม 

อตัราดอกเบีย้ยงัคงอยู่ในระดบัสงูนานกว่าที่คาดไว ้

เคมีแมนบริหารจัดการความเสี่ยงท่ามกลางสถานการณ์ปัจจุบันที่มีความผันผวนสูง โดยเพิ่มยอดขายใน

กลุม่เปา้หมายที่มีอตัราก าไรเหมาะสม มุ่งเจาะตลาดใหม่ๆ ในประเทศเปา้หมายที่มีอตัราเติบโตสงู เช่น อินโดนีเซีย 

และออสเตรเลีย โดยทัง้ 2 ประเทศไดป้ระกาศแผนโครงการเหมืองแรท่ี่ส  าคญัหลายโครงการในปี 2567-2569 เช่น 

นิกเกิล ลิเทียม และแร่ธาตุหายาก (Rare earths) ซึ่งใชปู้นไลมใ์นกระบวนการผลิต พัฒนาผลิตภณัฑใ์หม่อย่าง

ต่อเนื่อง ศึกษาความเป็นไปไดใ้นการขยายก าลงัการผลิตไปยงัประเทศเป้าหมายอื่นๆ เพื่อรองรบัการขยายธุรกิจ 

(Business Footprint) และเพิ่มความไดเ้ปรียบทางการแข่งขนัในระยะยาวในภมูิภาคเอเชียแปซิฟิก ซึ่งเป็นภมูิภาค

ที่มีการขยายตวัอย่างรวดเรว็  

ขณะเดียวกัน เคมีแมนมุ่งเนน้การเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารจดัการโครงสรา้งตน้ทุนอย่างต่อเนื่อง  ด าเนินการ

เพื่อใหโ้ครงสรา้งทางการเงินของบริษัทแข็งแกร่งยิ่งขึน้ บริหารจดัการความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน และมีการ

ติดตามกระแสเงินสดของบริษัทอย่างใกลช้ิด เพื่อใหม้ั่นใจว่าสามารถด าเนินธุรกิจไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพใน

สถานการณท์ี่อตัราดอกเบีย้สงูและการช าระคืนเงินกูจ้  านวนมาก  

นอกจากนี ้เคมีแมนมุ่งมั่นในการด าเนินนโยบายเพื่อความยั่งยืนทางธุรกิจในระยะยาว จากความส าเรจ็อย่างมาก
ในหลายโครงการ เราจึงมีแผนที่จะลงทุนเพิ่มเติมในโครงการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย ์และโครงการ
รถไฟฟ้า (Electric Vehicles) ประกอบดว้ยรถตกัไฟฟ้า (Electric Wheel Loaders) และรถบรรทกุไฟฟ้า (Electric 
Trucks) ซึ่งนอกจากจะช่วยลดตน้ทนุการด าเนินงานของบรษิัทแลว้ ยงัช่วยลดผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มอีกดว้ย 


