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วันท่ี 28 กุมภาพันธ์ 2567 
บริษัท วัฒนาการแพทย์ จำกัด (มหาชน) 
 
คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน 
 
บทวิเคราะหส์ำหรับผู้บริหาร 
ผลการดำเนินงานในปี 2566 
 

บริษัท วัฒนาการแพทย์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มีรายได้ทั้งหมดใน ปี 2566 เท่ากับ 482.412 ล้านบาท ซึ่งลดลงจาก 
523.434 ล้านบาทใน ปี 2565 หรือคิดเป็นร้อยละ 7.84 โดยแบ่งเป็นรายได้จากกิจการโรงพยาบาลเท่ากับ 473.519 ล้านบาท ในปี 
2566 ลดลงจาก 516.589 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 8.34 จากปีที่แล้ว และรายได้อื่นเท่ากับ 8.894 ล้านบาท ในปี 2566 เพิ่มขึ้น
จาก 6.846 ล้านบาทในปีที่แล้ว  หรือคิดเป็นร้อยละ 29.92 รายได้รวมที่ลดลงเป็นผลมาจากการรักษาพยาบาลผู้ป่วยโควิด-19 ลดลง
เนื่องจากการระบาดลดลงและโรคโควิด-19 กลายเป็นโรคประจำถิ่นแล้ว 

ใน 2566 บริษัทมีกำไรจากการดำเนินงานก่อนหักค่าใช้จ่ายทางการเงิน ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (“EBITDA”) 
จำนวน 115.587 ล้านบาท ลดลงจาก 161.494 ล้านบาทในปีท่ีแล้ว คิดเป็นร้อยละ 28.43 

บริษัทมีกำไรสุทธิจำนวน 56.187 ล้านบาท ลดลงจาก 100.054 ล้านบาท หรือร้อยละ 43.84 จากปีที่แล้ว หรือกำไรคิดเป็น 
5.62 บาทต่อหุ้น 
 
เหตุการณ์ที่สำคัญในปี 2566 

1. โรคโควดิ-19 กลายเป็นโรคประจำถิ่น ไม่พบการระบาดในปีท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตามเพื่อเป็นการป้องกันการติดเชื้อ 
โรงพยาบาลจัดพื้นท่ีให้บริการแบ่งโซนสำหรับผูป้่วยติดเชื้อทางเดินหายใจแยกจากผู้ป่วยอื่นๆ 

2. เพิ่มการให้บริการแพทย์เช่ียวชาญเฉพาะทางตลอด 24 ช่ัวโมง 
3. เปิดบริการแผนกแม่และเด็กใหม่ แยกโซนเด็กป่วยจากเด็กดีและแมต่ั้งครรภ ์
4. เปิดบริการหอผู้ป่วยใหม่ สำหรับผูป้่วยสูงอายุและหลังผ่าตัด 
5. เพิ่มการรักษาด้วยการผ่าตัดผ่านกล้องและเทคโนโลยีใหม่ เช่น ผ่าตดัหมอนรองกระดูกทับเส้นประสาทผ่านกล้อง

Endoscope และรักษาต่อมลูกหมากโตด้วยไอน้ำ 
 
1.ผลการดำเนินงานตามงบการเงินสำหรับปี 2566 และความสามารถในการทำกำไร 
รายได้ 

(ล้านบาท) ปี 2566 ปี 2565 เปลี่ยนแปลง 

รายได้ค่ารักษาพยาบาล 473.519 516.589 -8.34% 

รายได้อื่น 8.894 6.846 29.92% 
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รวมรายไดจ้ากการดำเนินงาน 482.412 523.434 -7.84% 

 
ในปี 2566 บริษัทมีรายได้รวมจำนวน 482.412 ล้านบาท ลดลงจาก 523.434 ล้านบาทในปีท่ีแล้ว หรือ คิดเป็นร้อยละ 7.84 จากปีท่ี
แล้ว และรายได้จากกิจการโรงพยาบาลลดลงจำนวน 43.070 ล้านบาทจากปีท่ีแล้ว ซึ่งส่วนใหญ่มาจากจำนวนผู้ป่วยโควดิ-19 ท่ีลดลง
เนื่องจากไม่มีการระบาดแล้วในปทีี่ผ่านมา  
 
ต้นทุนและค่าใชจ้่าย 

(ล้านบาท) ปี 2566 ปี 2565 เปลี่ยนแปลง 

ต้นทุนค่ารักษาพยาบาล 349.451 331.853 5.30% 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 56.776 61.735 -8.03% 

ต้นทุนในการจัดจำหน่าย 1.996 1.507 32.50% 

รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 408.223 395.095 3.32% 

 
ในปี 2566 บริษัทมีต้นทุนและค่าใช้จ่ายเท่ากับ 408.223 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 395.095 ล้านบาท ในปีที่แล้ว หรือร้อยละ 

3.32 จากปีท่ีแล้ว 
แบ่งเป็นต้นทุนกิจการเท่ากับ 349.451 ล้านบาทซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 331.853 ล้านบาทในปีที่แล้ว หรือคิดเป็นร้อยละ 5.30 ต้นทุน

ที่เพิ่มขึ้นเกิดจากต้นทุนการเพิ่มการบริการด้วยแพทย์ผู้เช่ียวชาญเพื่อให้ครอบคลุม 24 ช่ัวโมง และสาขาเช่ียวชาญที่เพิ่มขึ้น รวมทั้ง
บุคลากรทางการแพทย์ต่างๆเพื่อรองรับโรคที่ซับซ้อนมากข้ึน 

ในด้านค่าใช้จ่ายในการบริหารของปี 2566 เท่ากับ 56.776 ล้านบาท ลดลงจาก 61.735 ล้านบาทในปีที่แล้ว หรือคิดเป็นร้อย
ละ 8.03 ค่าใช้จ่ายนีล้ดลงเนื่องจากมีการควบคุมค่าใช้จ่ายที่มีประสิทธิภาพขึ้น 
 
วิเคราะห์ความสามารถในการทำกำไร 

(ล้านบาท) ปี 2566 ปี 2565 เปลี่ยนแปลง 

EBITDA 
อัตรากำไร EBITDA 

115.587 
24% 

162.724 
31% 

-28.43% 
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EBIT 
อัตรากำไร EBIT 

74.189 
15% 

128.339 
25% 

-42.19% 

กำไรสุทธิ 
อัตรากำไรสุทธิ 

56.187 
12% 

100.054 
19% 

-43.84% 

กำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน 5.62 10.01 -43.84% 

 
จากที่ได้กล่าวมาข้างต้น กำไรจากการดำเนินงานก่อนหักค่าใช้จ่ายทางการเงิน ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย 

(“EBITDA”) ในปี 2566 เท่ากับ 115.587 ล้านบาท ลดลงจาก 161.494 ล้านบาท ในปี 2565 หรือลดลงร้อยละ 28.43 ขณะที่อัตรา
กำไร EBITDA (“EBITDA Margin”) เท่ากับร้อยละ 24 

 
 
งบดุลและกระแสเงินสด 
งบดุล 

(ล้านบาท) 31 ธันวาคม 2566 31 ธันวาคม 2565 เปลี่ยนแปลง 

สินทรัพย์รวม 616.829 608.706 1.33% 

หนี้สินรวม 134.384 142.453 -5.66% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 482.445 466.254 3.47% 

 
ด้านสินทรัพย์ สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 เท่ากับ 616.829 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 608.706 

ล้านบาทในปีที่แล้ว หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.33 ซึ่งประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนรวม เท่ากับ 185.555 ล้านบาท ลดลงจาก 193.338 
ล้านบาทในปี 2565 หรือคิดเป็นร้อยละ 4.03 ส่วนของด้านสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเท่ากับ 431.274 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 415.368 ล้าน
บาทในปีท่ีแล้ว หรือคิดเป็นร้อยละ 3.83 

ด้านหนี้สิน หนี้สินรวม ณ สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 เท่ากับ 134.384 ล้านบาท ลดลงจาก 142.453 ล้านบาท ในปี 2565 
หรือคิดเป็นร้อยละ 5.66 

ด้านส่วนของผู้ถือหุ้น ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 เท่ากับ 482.445 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 466.254 
ล้านบาทในปีท่ีแล้ว หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 3.47 
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กระแสเงินสด 

(ล้านบาท) ปี 2566 

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดำเนนิงาน 104.098 

เงินสดสุทธิ(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทนุ (55.004) 

เงินสดสุทธิ(ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน (76.394) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ (27.300) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ต้นงวด 75.374 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ ปลายงวด 48.074 

 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิเท่ากับ 27.300 ล้านบาท และมีเงินสดและ

รายการเทียบเท่า เงินสด ณ วันที่  31 ธันวาคม 2566 เท่ากับ 48.074 ล้านบาท 
ประกอบด้วยเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดำเนินงานจำนวน 104.098 ล้านบาท และเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเท่ากับ 

55.004 ล้านบาท อีกส่วนหนึ่งคือส่วนเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 76.394 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการจ่ายเงินปันผล  
 
2.ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 
 ปี 2566 ปี 2565 
อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า) 8.15 10.79 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 45 34 
อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 8.32 6.58 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีย่ (วัน) 44 55 
 
 ในปี 2566 พบว่าอัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้าเท่ากับ 8.15 ลดลงจาก 10.79 ในปีที่แล้วและระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย
เพิ่มขึน้จาก 34 วันเป็น 45 วัน แสดงถึงประสิทธิภาพการรับชำระหนี้ที่มีประสิทธิภาพลดลงเล็กน้อย 

ในปีท่ีผ่านมาพบว่าด้านสินค้าคงเหลือ ในปี 2566 บริษัทฯมีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยประมาณ 44 วัน ซึง่ใกล้เคียงกับปีที่ผ่าน
มา เนื่องจากสามารถบริหารจัดการคลังสินค้าอย่างมีประสิทธิภาพ 
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3.สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

(เท่า) ปี 2566 ปี 2565 
อัตราส่วนสภาพคล่อง 1.91 2.26 
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 1.80 1.88 
อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 1.51 1.24 
อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย 21.67 41.65 
 
 ในด้านความเพียงพอของสภาพคล่อง อัตราส่วนสภาพคล่องของบริษัทฯอยู่ท่ี 1.91 เท่าซึ่งเพียงพอต่อการ ดำเนินธุรกิจปกติ 
ในปี 2566 บริษัทฯมีอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วและอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดเท่ากับ 1.80 เท่าและ 1.51 เท่า ตามลำดับ 
และอัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ยเท่ากับ 21.67 ซึ่งอยู่ในระดับท่ีมีสภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุนสูง 
 
4.ภาระผูกพันด้านหนี้สนิ 

(เท่า) ปี 2566 ปี 2565 
อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย 21.67 41.65 
อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (Cash Basis) 0.84 1.64 
อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุน้ 0.28 0.31 
 

ในด้านหนี้สินบริษัทฯมีความสามารถในการชำระหนี้ โดยมีอัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย เท่ากับ 21.67 ในปี 2566 
ลดลงจากปีที่แล้ว แต่ยังคงเป็นอัตราส่วนที่สูงและเพียงพอต่อการดำเนินการ และอัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (Cash 
Basis) เท่ากับ 0.84 

ในปี 2566 อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ที่ 0.28 ลดลงจากปีที่แล้วเนื่องจากมีการชำระหนี้คืนสถานบันการเงินตาม
กำหนดอย่างต่อเนื่อง 
           

                                        
 
                      

                                                      
……………………………………………… 
(แพทย์หญิงศุภวรรณ   ตั้งสืบกลุ) 

กรรมการผูม้ีอำนาจลงนาม 
 


