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วนัที ่21 กมุภาพนัธ ์2567 
 

เรื่อง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 
 
เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ  

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  
 

บรษิทั เอม็ เอฟ อ ีซ ีจ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ขอชีแ้จงผลการด าเนินงานส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 
ซึ่งมีก าไรสุทธิรวมส่วนที่เ ป็นของบริษัทฯ จ านวน  681.1 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 446.2 ล้านบาท  หรือคิดเป็น  189.9%                  
เมื่อเปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงานส าหรบัปีก่อน ซึง่มกี าไรสุทธริวมจ านวน 234.9 ลา้นบาท เน่ืองจากสาเหตุดงันี้  
 
ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

 

 
 

ผลประกอบการที่แสดงขา้งต้น รวมการด าเนินงานที่ยกเลกิอ้างอิงตามหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 13 ของงบการเงนิ
ส าหรบัปี 2566 
 

รายได้ของกลุ่มบรษิทัฯเพิม่ขึ้นจ านวน 892.1 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 15.3 จากปีก่อน ส่วนใหญ่เกิดจากการรบัรู้
รายได้จากการด าเนินโครงการต่อเนื่อง โดยเฉพาะอย่างยิ่งการเติบโตของรายได้จากพฒันาระบบ (System Integration 
Service) และรายได้จากสญัญาบ ารุงรกัษาระบบงาน (System Maintenance Service) จากโครงการขนาดใหญ่หลายแห่ง 
อย่างไรก็ตาม ภาวะการแข่งขนัด้านราคาในธุรกิจผู้ให้บรกิารด้านไอท ีและผลจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนในวลัแคน ดจิทิลั     
เดลเิวอรี ่(VDD) ทีบ่รษิทัท ารายการโอนกจิการทัง้หมดเสรจ็สิ้นในช่วงต้นปี 2566 ส่งผลต่อการปรบัตวัลดลงของก าไรขัน้ต้น
และก าไรสุทธขิองกลุ่มบรษิทัในปีปัจจุบนั  

 

  

ค ำอธิบำยรำยกำร ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ

รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการ 6,738.9       100.0% 5,846.8       100.0% 892.1          15.3%

ตน้ทุนขายและตน้ทุนบริการ (5,776.0)      -85.7% (4,811.9)      -82.3% (964.1)         20.0%

ก าไรขัน้ตน้, กอ่นหกัคา่ใชจ่้ายในการด าเนินงาน 962.9          14.3% 1,034.9       17.7% (72.0)          -7.0%

ก าไรจากการโอนกจิการทัง้หมดของบริษทัย่อย 649.6          9.6% -            0.0% 649.6          100.0%

ก าไรจากการเปลี่ยนแปลงประเภทของเงินลงทุน -            0.0% 33.4           0.6% (33.4)          -100.0%

รายไดอ้ื่น 58.0           0.9% 31.8           0.5% 26.2           82.5%

คา่ใชจ่้ายในการขายและบริหาร (901.4)         -13.4% (791.2)         -13.5% (110.2)         13.9%

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนดอกเบีย้และภำษีเงินได้ 769.1             11.4% 308.9             5.3% 460.2             149.0%

ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 6.8             0.1% 8.2             0.1% (1.4)            -17.5%

ตน้ทุนทางการเงิน (23.3)          -0.3% (18.2)          -0.3% (5.1)            28.2%

ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 752.6             11.2% 298.9             5.1% 453.7             151.8%

ภาษเีงินไดน้ิตบุิคคล (35.0)          -0.5% (58.8)          -1.0% 23.8           -40.6%

ก ำไรสุทธิ 717.6             10.6% 240.1             4.1% 477.5             198.9%

ก าไรส่วนที่เป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีที่ไมม่อี านาจควบคมุของบริษทัย่อย (36.5)          -0.5% (5.2)            -0.1% (31.3)          609.3%

ก ำไรสุทธิ ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 681.1             10.1% 234.9             4.0% 446.2             189.9%

ส ำหรบัปี 2566 ส ำหรบัปี 2565 เปล่ียนแปลง



 

ณ สิน้ปี 2566 กลุ่มบรษิทัฯมโีครงการระหว่างด าเนินงานซึง่ยงัไม่ไดส่้งมอบใหลู้กคา้ (backlog) ทีส่ามารถรบัรูร้ายได้
จากการด าเนินโครงการต่อเน่ืองตลอดอายุของโครงการไดใ้นระยะยาวสูงสุดถงึ 6 ปี เป็นจ านวนรวม 7,563 ล้านบาท โดยคดิ
เป็นสดัส่วนของงานทีส่ามารถรบัรูร้ายไดต้่อเนื่อง (recurring income) สงูถงึรอ้ยละ 58 ของมลูค่า backlog ทัง้หมด 

1. รายไดจ้ากการขายและบรกิารเพิม่ขึน้จ านวน 892.1 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 15.3 เน่ืองจากสาเหตุดงันี้  
 

 
รายไดจ้ าแนกตามส่วนงาน 

ส าหรบัปี 2566 ส าหรบัปี 2565 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
ลา้นบาท สดัส่วน

รายได ้(%) 
ลา้นบาท สดัส่วน

รายได ้(%) 
ลา้นบาท % 

รายไดพ้ฒันาและวางระบบ 1,226.7  1,164.9   
561.5 

 
11.3% รายไดบ้ ารุงรกัษาระบบงาน 3,362.9 81.8% 2,627.5 84.7% 

รายไดพ้ฒันางานดา้นระบบไอท ี 923.8  1,159.5  
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารคลาวด์ 1,161.6 17.2% 817.8 14.0% 343.8 42.0% 
รายไดจ้ากธุรกจิอื่น 63.9 1.0% 77.1 1.3% (13.2) (17.1%) 
รวมรายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 6,738.9 100.0% 5,846.8 100.0% 892.1 15.3% 

 
ประกอบดว้ย 
รายไดจ้ากการด าเนินงานต่อเนื่อง 6,718.6 99.7% 5,421.3 92.7% 1,297.3 23.9% 
รายไดจ้ากส่วนงานทีจ่ าหน่ายไป 20.3 0.3% 425.5 7.3% (405.2) (95.2%) 
รวม 6,738.9 100.0% 5,846.8 100.0% 892.1 15.3% 

 
สดัส่วนรายได้จากธุรกจิหลกั 3 ส่วนงานส าหรบังวดปีปัจจุบนั คดิเป็นรอ้ยละ 81.8 ของรายไดร้วมจากการขายและ
ใหบ้รกิาร รายไดจ้ากส่วนงานธุรกจิหลกัเพิม่ขึน้เป็นจ านวน 561.5 ล้านบาท คดิเป็นอตัราเตบิโตของรายได้ในอตัรา
รอ้ยละ 11.3 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยเฉพาะจากการเตบิโตของรายไดบ้ ารุงรกัษาระบบงาน
ซึง่มอีตัราเตบิโตสงูถงึรอ้ยละ 28 ซึง่เป็นผลจากการรบัรูร้ายไดอ้ย่างต่อเนื่อง (recurring income) โดยเฉพาะอย่างยิง่
จากการส่งมอบงานพฒันาและวางระบบจ านวนหลายโครงการทีเ่สรจ็สิน้ในช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปี  
 
รายไดพ้ฒันางานดา้นระบบไอท ี(IT Professional Services) ลดลงจ านวน 235.7 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 20.3 
เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อน เนื่องจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนใน วลัแคน ดจิิทลั เดลเิวอรี ่(VDD) ในระหว่างไตรมาส 1 
ของปีปัจจุบนั ท าให้รายได้ส าหรบังวดปัจจุบนัไม่มรีายได้จาก VDD ที่กลุ่มบรษิัทเคยรบัรู้จากส่วนงานนี้ในปีก่อน
จ านวน 287 ลา้นบาท   
 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารคลาวด ์(Cloud Service) ซึง่มอีตัราการเตบิโตเพิม่ขึน้สงูถงึรอ้ยละ 42 สดัส่วนรายไดค้ดิเป็น
รอ้ยละ 17.2 ของรายไดร้วมของกลุ่มบรษิทัส าหรบัปีปัจจุบนั รายไดจ้ากการใหบ้รกิารคลาวด์ยงัมแีนวโน้มการเตบิโต
อย่างต่อเนื่อง ซึ่งสอดคล้องกบัการตอบสนองด้านการใชเ้ทคโนโลยใีนการบรหิารจดัการด้านขอ้มูลของลูกค้ากลุ่ม
องคก์รชัน้น า  
 

  



 

2. ตน้ทุนขายและตน้ทุนบรกิารเพิม่ขึน้จ านวน 964.1 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 20 
 

 
ค าอธบิาย 

ส าหรบัปี 2566 ส าหรบัปี 2565 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 6,738.9 5,846.8 892.1 15.3% 
ตน้ทุนขายและบรกิาร 5,776.0 4,811.9 964.1 20.0% 
ก าไรขัน้ตน้ 962.9 1,034.9 (72.0) (7.0%) 
     
อตัราก าไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 14.3% 17.7% -3.4%  

 
ต้นทุนขายและบรกิารส าหรบัปีปัจจุบนัมจี านวน 5,776 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามสดัส่วนรายได้ที่เพิม่ขึ้นของกลุ่ม
บรษิทั ภาวะการแข่งขนัดา้นราคาทีเ่กดิขึน้ในธุรกจิผูใ้หบ้รกิารดา้นไอททีีม่อียู่อย่างต่อเนื่อง ท าใหบ้รษิทัอตัราก าไร
ขัน้ต้นส าหรบังวดปัจจุบนัคดิเป็นร้อยละ 14.3 ลดลงเมื่อเปรยีบเทยีบกับปีก่อนซึ่งมอีตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 17.7 
สาเหตุส าคญัเกดิจากจ าหน่ายเงนิลงทุนโดยการโอนกจิการทัง้หมด (Entire Business Transfer) ของวลัแคน ดจิทิลั 
เดลเิวอรี ่(VDD) ในระหว่างไตรมาส 1 ของปีปัจจุบนั โดยส่วนงานธุรกจิทีจ่ าหน่ายไปดงักล่าวรบัรูร้ายไดโ้ดยส่วนใหญ่
อยู่ในกลุ่มธุรกจิพฒันางานดา้นระบบไอท ี(IT Professional Service) ซึ่งมอีตัราก าไรขัน้ต้นสูงเมื่อเทยีบกบัค่าเฉลี่ย
อตัราก าไรขัน้ต้นที่ได้จากบริษัทและบริษัทย่อยอื่นๆ ทัง้นี้ธุรกิจ VDD ที่จ าหน่ายไปโดยการโอนกิจการทัง้หมด
ดงักล่าวมผีลต่อก าไรขัน้ตน้ทีล่ดลงเป็นจ านวน 77 ลา้นบาท  
 

3. ค่าใชจ้่ายในการขายและค่าใชจ้่ายบรหิารเพิม่ขึน้จ านวน 110.2 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 13.9 

 
ค าอธบิาย 

ส าหรบัปี 2566 ส าหรบัปี 2565 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท รอ้ยละ 

ค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่าย 131.4 136.6 (5.2) (3.8%) 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 770.0 654.6 115.4 17.6% 
รวมค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 901.4 791.2 110.2 13.9% 

 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารเพิม่ขึน้จ านวน 115.4 ลา้นบาท เกดิจากการบนัทกึค่าใชจ้่ายทีไ่ม่เกดิขึน้เป็นประจ าและยงัมไิด้
จ่ายเป็นตวัเงนิในปี 2566 ไดแ้ก่ ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของเงนิลงทุนในกจิการร่วมคา้และบรษิทัร่วม และ ส ารองผล
เสยีหายจากคดคีวามของบรษิทัย่อย 

กลุ่มบรษิทัฯมอีตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารต่อรายไดเ้ท่ากบัรอ้ยละ 13.4 ซึ่งมอีตัราส่วนใกล้เคยีงกบัปี
ก่อน (2565: คดิเป็นรอ้ยละ 13.5)  

 

 

  



 

ค าอธบิายของการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัในฐานะการเงนิของกลุ่มบรษิทัฯ  

 
ค าอธบิาย 

หวั 
ขอ้ 

ณ 31 ธ.ค. 2566 ณ 31 ธ.ค. 2565 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท รอ้ยละ 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด  256.3 282.0 (25.7) (9.1) 
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น  2,043.5 1,724.3 319.2 18.5 
รายไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกช าระ  1,051.8 1,145.8 (94.0) (8.2) 
ตน้ทุนงานระหว่างท า  172.9 392.9 (220.0) (56.0) 
ตน้ทุนงานบรกิารจ่ายล่วงหน้า A1 2,124.6 1,511.1 613.6 40.6 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น  242.6 232.0 10.6 4.6 
เงนิลงทุนในกจิการร่วมคา้และบรษิทัร่วม A2 387.0 227.0 160.0 70.5 
ส่วนปรบัปรุงอาคารและอุปกรณ์ A3 106.4 61.3 45.1 73.5 
สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ A4 199.4 91.9 107.5 116.9 
ค่าความนิยม  258.0 258.0 - - 
ตน้ทุนงานบรกิารจ่ายล่วงหน้า (เกนิ 1 ปี) A1 393.4 270.3 123.1 45.5 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น  146.3 79.5 66.8 84.1 
รวม สินทรพัย ์  7,382.1 6,276.0 1,106.1 17.6 

 

สินทรพัย ์

สนิทรพัยร์วมเพิม่ขึน้ 1,106 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 17.6 มสีาเหตุส าคญัดงันี้  

A1. ต้นทุนงานบรกิารจ่ายล่วงหน้า(รวมส่วนที่เกิน 1 ปี) เพิม่ขึ้นรวม 736.7 ล้านบาท สอดคล้องกบัอตัราการ
เติบโตของรายได้ส่วนงานบ ารุงรกัษาระบบงาน ต้นทุนบรกิารในส่วนนี้โดยส่วนใหญ่จะถูกเรยีกเก็บจากผู้
ใหบ้รกิารล่วงหน้า ณ วนัทีเ่ริม่ใหบ้รกิารบ ารุงรกัษาของแต่ละโครงการ  

A2. เงนิลงทุนในกจิการร่วมคา้และบรษิทัร่วม เพิม่ขึน้ 160 ลา้นบาท เกดิจากการลงทุนโดยบรษิทัย่อยทีจ่ดัตัง้ขึน้
ใหม่ในระหว่างปี 2566 ไดแ้ก่ บรษิทั ซนิเนอร์ยี ่กรุ๊ป เวนเจอร์ส จ ากดั (“SGV”) โดยในปี SGV ไดล้งทุนใน
บรษิทัร่วม 3 แห่ง ไดแ้ก่ บรษิทั ไอทู เอน็เตอร์ไพรส ์จ ากดั (มหาชน) บรษิทั เอ-โฮสต์ จ ากดั และบรษิทั ซี
เคยีว ด ีเซน็เตอร ์จ ากดั ซึง่ใชเ้งนิลงทุนในเขา้ท ารายการลงทุนในบรษิทัร่วมแต่ละแหง่เป็นจ านวน 73.1 ลา้น
บาท 75 ลา้นบาท และ 36 ลา้นบาท ตามล าดบั 

A3. ส่วนปรบัปรุงอาคารและอุปกรณ์ เพิม่ขึน้ 45.1 ล้านบาท มสีาเหตุส าคญัจากการยา้ยทีท่ าการสาขาแห่งใหม่
ของบรษิทัฯไปยงัอาคาร เอส โอเอซสิ ซึ่งมผีลตัง้แต่วนัที ่1 กนัยายน 2566 เพื่อวตัถุประสงค์ในการใชเ้ป็น
ส านักงานผู้บรหิาร ส านักงานของฝ่ายขาย ฝ่ายบรหิารโครงการ และศูนย์อบรมและพฒันาผลติภณัฑ์และ
บุคลากร  

A4. สนิทรพัย์สทิธกิารใช ้เพิม่ขึ้น 107.5 ล้านบาท สบืเนื่องจากการท าสญัญาเช่าระยะยาวของส านักงานสาขา
แห่งใหม่ตามทีก่ล่าวขา้งตน้ 

  



 

 

 
ค าอธบิาย 

หวั 
ขอ้ 

ณ 31 ธ.ค. 2566 ณ 31 ธ.ค. 2565 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท รอ้ยละ 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ  484.1 510.0 (25.9) (5.1) 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น  1,304.8 969.6 335.2 34.6 
ค่าใชจ่ายคา้งจ่าย  291.2 256.6 34.6 13.5 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั  - 118.1 (118.1) (100.0) 
รายไดร้บัล่วงหน้า L1 1,979.3 1,699.3 280.0 16.5 
ตน้ทุนทีย่งัไม่เรยีกช าระ  222.7 190.9 31.8 16.7 
หนี้สนิตามสญัญาเช่า L2 192.3 86.5 105.8 122.4 
ส ารองผลประโยชน์พนักงาน  205.6 179.3 26.3 14.7 
หนิ้สนิอื่น  144.8 208.0 (63.2) (30.4) 
รวม หน้ีสิน  4,824.7 4,218.2 606.5 14.4 
ทุนจดทะเบยีนทีอ่อกจ าหน่ายและช าระแล้ว  441.5 441.5 - - 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั  986.7 986.7 - - 
ผลต่างจากการเปลี่ยนแปลงสดัส่วนการถือ
หุน้ในบรษิทัย่อย 

 5.7 5.7 - - 

ส ารองตามกฎหมาย  44.1 44.1 - - 
ก าไรสะสมทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรร S1 1,056.9 566.9 490.0 86.4 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้  0.2 (15.3) 15.5 101.3 
ส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม  22.2 28.2 (6.0) (21.2) 
รวม ส่วนของผู้ถือหุ้น  2,557.3 2,057.8 499.5 24.3 

 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 

หนี้สนิรวมเพิม่ขึน้ 606.5 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 14.4 มสีาเหตุส าคญัดงันี้  

L1. การเพิม่ขึน้ของรายไดร้บัล่วงหน้า จ านวน 280 ลา้นบาท สบืเนื่องจากการทยอยรบัรูร้ายไดต้ามระยะเวลาของ
สัญญาบริการบ ารุงรักษา (Maintenance Agreement Service “MA”) ซึ่งโดยส่วนใหญ่จะเรียกเก็บค่า
บ ารุงรกัษา ณ วนัเริม่ตน้ของสญัญา MA  

L2. หนี้สนิตามสญัญาเช่า เพิม่ขึ้นรวม 105.8 ล้านบาท สบืเนื่องจากการท าสญัญาเช่าระยะยาวของส านักงาน
สาขาแห่งใหม่ตามทีก่ล่าวขา้งตน้ในขอ้ A4 

ส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้ 499.5 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 24.3 มสีาเหตุส าคญัดงันี้  

S1. ก าไรสะสมที่ยงัไม่ได้จดัสรรเพิม่ขึ้น 490 ล้านบาท เกิดจากก าไรสุทธส่ิวนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ
ส าหรบัปีซึง่มจี านวน 681.1 ลา้นบาท และเงนิปันผลจ่ายระหว่างปี 176.6 ลา้นบาท  

 

  



 

โครงสรา้งทางการเงนิ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 บรษิทัมหีนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ย (interest-bearing debts) เป็นจ านวน 484.1 ล้านบาท 
(2565: 628.1 ล้านบาท) เกดิจากเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิในรูปของตัว๋สญัญาใชเ้งนิอายุไม่เกนิ 150 วนั 
เพื่อสนับสนุนการลงทุนในการด าเนินโครงการต่อเนื่องซึ่งได้รบัค าสัง่ซื้อใหม่ในระหว่างปี  ทัง้นี้ กลุ่มบรษิัทมอีตัรา
หนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยสุทธติ่อส่วนของผูถ้ือหุน้คดิเป็น 0.19 เท่า ซึ่งยงัอยู่ในอตัราค่อนขา้งต ่า (2565: 0.31 เท่า) 
บรษิัทยงัคงความสามารถในการรกัษาการบรหิารสภาพคล่องอย่างรอบคอบและรดักุม โดยให้ความส าคญักบัการ
บรหิารจดัการโครงสร้างทางเงนิอย่างมปีระสทิธภิาพและมคีวามยดืหยุ่นต่อสภาวะตลาดเงนิตลาดทุนทีม่คีวามผนั
ผวน นอกจากน้ียงัคงรกัษาตน้ทุนทางการเงนิใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสมกบัการด าเนินธุรกจิต่อไปในอนาคต  

 

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ  

 
 

      ขอแสดงความนับถอื  
 

 

   (นายศริวิฒัน์ วงศจ์ารุกร)  

    ประธานกรรมการบรหิาร 


