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ค าอธิบายและการวิเคราะห์งบการเงินบริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) และบริษทัในกลุ่ม 

ส าหรบัผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 4/2566 และประจ าปี 2566 

1. ภาพรวมผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุม่ 

ตาราง 1: สรปุผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัในกลุ่ม 

ล้านบาท Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 
ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ 
   ของกลุ่ม (kbd) 309 305 4   285 24   310 297 13 

ก าไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม(1) (US$/bbl) 
     : ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 8.6 13.6 (5.0)  11.1 (2.5)   10.0 13.4 (3.4) 

     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 3.6 23.3 (19.7)  1.5 2.1   9.8 14.3 (4.5) 

    
       

ล้านบาท Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

รายไดจ้ากการขาย 115,336 119,656 (4,320)  123,132 (7,796)  459,402 505,703 (46,301) 
ก าไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้
จรงิสุทธ(ิ2) (781) (2,490) 1,709  369 (1,150)  (2,493) (15,841) 13,348 
EBITDA 3,681 18,973 (15,292)  2,398 1,283  35,453 37,187 (1,734) 

ก าไร (ขาดทุน) จากเครื่องมอืทางการเงนิ 1,700 (2,028) 3,728  (1,247) 2,947  (356) (164) (192) 

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ(ิ3) 1,175 (517) 1,692  2,652 (1,477)  213 (64) 277 

ก าไรจากการขายเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม - - -  - -  - 10,038 (10,038) 

ก าไรขาดทุนจากการจดัประเภทเงนิลงทนุใหม่ - - -  - -  - 7,297 (7,297) 

ตน้ทุนทางการเงนิ (1,053) (1,032) (21)  (994) (59)  (4,089) (3,860) (229) 

กลบัรายการ (ค่าใชจ้า่ย) ภาษเีงนิได ้ (710) (2,680) 1,970  108 (818)  (4,672) (8,918) 4,246 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 2,944 10,828 (7,884)  147 2,797  19,443 32,668 (13,225) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น (บาท) 1.32 4.85 (3.53)  0.07 1.25   8.70 15.63 (6.93) 

         
 

 

ก าไร (ขาดทุน) จากสต๊อกน ้ามนัก่อนภาษ ี (5,178) 9,638 (14,816)   (9,178) 4,000   (808) 3,613 (4,421) 
กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มลูค่าสนิคา้คงเหลอื
น ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปูก่อนภาษ(ี4) 1,841 (1,773) 3,614   2,104 (263)   (125) (10) (115) 

       
    

อตัราแลกเปล่ียน (บาทต่อเหรียญสหรฐัฯ) Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ 35.83 35.34 0.49  36.50 (0.67)   34.97 35.23 (0.26) 

อตัราแลกเปลีย่น ณ สิน้งวด 34.39 36.72 (2.33)   34.73 (0.34)   34.39 34.73 (0.34) 
 
หมายเหตุ  (1) ก าไรขัน้ตน้จากการผลติของกลุ่ม (Gross Integrated Margin) เป็นก าไรขัน้ตน้จากการผลติรวมของโรงกลัน่ไทยออยล,์ บรษิทั ไทยพาราไซลนี จ ากดั, บรษิทั ลาบกิซ์ จ ากดั 
                     และบรษิทั ไทยลูบ้เบส จ ากดั (มหาชน) 

(2) รวมเฉพาะรายการทีเ่กดิจากการป้องกนัความเสีย่งราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์
(3) รวมก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธขิองสนิทรพัย์และหนี้สนิที่เป็นสกุลเงนิต่างประเทศใน Q4/66, Q3/66, Q4/65, 2566 และ 2565 จ านวน 806 ล้านบาท, (379) ล้านบาท, 

1,671 ลา้นบาท, 485 ลา้นบาท และ (983) ลา้นบาท ตามล าดบั 
(4) ประกอบดว้ย กลบัรายการ (รายการขาดทุน) จากการวดัมูลค่าสนิค้าคงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูปใหเ้ท่ากบัมูลค่าสุทธทิีจ่ะได้รบั และ กลบัรายการ (รายการปรบัลด) มูลค่าน ้ามนั

ส าเรจ็รูปคงเหลอืตามราคาทุน 

ใน Q4/66 กลุ่มไทยออยล์มปีรมิาณวตัถุดบิที่ป้อนเข้าสู่กระบวนการผลิตของกลุ่มเพิม่ขึ้นเลก็น้อยจาก Q3/66 ซึ่งเป็นผลจากเหตุการณ์น ้ามนัดิบ

รัว่ไหลบรเิวณทุ่นผูกเรอืกลางทะเล (SBM-2) ในเดอืนกนัยายน 2566 อย่างไรกต็าม กลุ่มไทยออยล์มรีายไดจ้ากการขาย 115,336 ล้านบาท ลดลง 
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4,320 ลา้นบาท ตามราคาขายผลติภณัฑ์ทีป่รบัตวัลดลง เนื่องจากอุปทานทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ของหลายผลติภณัฑ์ และมกี าไรขัน้ต้นจากการผลติของ

กลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัอยู่ที ่8.6 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ลดลง 5.0 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรลจากไตรมาสที่ผ่านมา สาเหตุหลกั

จากส่วนต่างราคาผลติภณัฑ์กบัราคาน ้ามนัดบิดูไบเกอืบทุกผลติภณัฑ์ปรบัตวัลดลงจากอุปทานทีเ่พิม่ขึน้ภายหลงัโรงกลัน่หลายแห่งที่ปิดซ่อมบ ารุง

ใน Q3/66 เริม่ทยอยกลบัมาเปิดด าเนินการ อย่างไรก็ด ีด้านตลาดสารอะโรเมติกส์ปรบัตวัดขีึ้น จากทัง้ส่วนต่างราคาสารพาราไซลนีและส่วนต่าง

ราคาสารเบนซนีกบัน ้ามนัเบนซิน 95 ปรบัเพิ่มขึ้น เนื่องจากความต้องการสิง่ทอและเสื้อผ้าส าหรบัฤดูหนาว รวมถึงความต้องการใช้บรรจุภัณฑ์

เครื่องดื่ม (PET) ทีป่รบัสูงขึ้นในช่วงปีใหม่ อกีทัง้ ส่วนต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัน ้ามนัเตาปรบัตวัดขีึน้ ซึ่งเป็นผลมาจากความต้องการใช้

น ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานทีป่รบัตวัสูงขึน้หลงัผ่านช่วงฤดูฝน และอุปทานที่จ ากดัจากปรมิาณการส่งออกของญี่ปุ่ นทีล่ดลง รวมถงึส่วนต่างราคายางมะ

ตอยกบัน ้ามนัเตาทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้จากราคาน ้ามนัเตาทีป่รบัลดลงในช่วงปลายปี ทัง้นี้ราคาน ้ามนัดบิใน Q4/66 ทีป่รบัตวัลดลงจาก Q3/66 จากความ

ตอ้งการใชน้ ้ามนัปรบัตวัลดลงจากเศรษฐกจิโลกทีม่แีนวโน้มชะลอตวัลง ประกอบกบัเศรษฐกจิจนีเตบิโตชา้กว่าคาดการณ์ ส่งผลใหก้ลุ่มไทยออยลม์ี

ขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนั 5,178 ล้านบาทใน Q4/66 เทยีบกบัผลก าไรจากสต๊อกน ้ามนั 9,638 ล้านบาทในไตรมาสก่อน และมกี าไรขัน้ต้นจากการ

ผลิตของกลุ่มรวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัอยู่ที่ 3.6 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรลใน Q4/66 ลดลง 19.7 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรลจาก Q3/66 

ในขณะที่มีการกลบัรายการมูลค่าสินค้าคงเหลือน ้ามนัดิบและน ้ามนัส าเร็จรูป 1,841 ล้านบาทใน Q4/66 เทียบกับรายการปรบัลดมูลค่าสินค้า

คงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูป 1,773 ล้านบาทใน Q3/66 เมื่อรวมผลขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิสุทธ ิ(รวมเฉพาะรายการที่

เกิดจากการป้องกนัความเสีย่งราคาสนิคา้โภคภณัฑ์) 781 ลา้นบาทแล้ว กลุ่มไทยออยล์ม ีEBITDA 3,681 ล้านบาท ลดลง 15,292 ล้านบาท จาก

ไตรมาสทีผ่่านมา ทัง้นี้ใน Q4/66 กลุ่มไทยออยล์มผีลก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 1,700 ล้านบาท เทยีบกบัผลขาดทุนจากเครื่องมอืทาง

การเงนิจ านวน 2,028 ลา้นบาทใน Q3/66 นอกจากนี้ มผีลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ1,175 ลา้นบาท (โดยเป็นก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ

ของสนิทรพัย์และหนี้สนิทีเ่ป็นสกุลเงนิต่างประเทศจ านวน 806 ล้านบาท) ใน Q4/66 เทยีบกบัขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ517 ล้านบาทใน 

Q3/66 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษีเงนิไดแ้ลว้ ท าใหใ้น Q4/66 กลุ่มไทยออยลม์กี าไรสุทธ ิ2,944 ลา้นบาท หรอื 1.32 

บาทต่อหุน้ ลดลง 7,884 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อน 

เมื่อเทยีบ Q4/65 กลุ่มไทยออยล์มปีรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติของกลุ่มเพิม่ขึน้ เนื่องจากใน Q4/65 มกีารหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ตาม

แผนในหน่วยกลัน่น ้ามนัดบิหน่วยที ่2 (Crude Distillation Unit - 2: CDU-2) และหน่วยย่อยอื่นๆ เป็นเวลา 26 วนั อย่างไรกต็ามใน Q4/66 มรีาคา

จ าหน่ายผลติภณัฑ์ลดลง ส่งผลใหม้รีายไดจ้ากการขายลดลง 7,796 ล้านบาท อกีทัง้ ก าไรขัน้ต้นจากการผลติของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อก

น ้ามนัลดลง 2.5 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล สาเหตุจากส่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด และส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซลกบัราคาน ้ามนัดบิ

ดูไบทีล่ดลง หลงัโรงกลัน่หลายแห่งกลบัมาเปิดด าเนินการจากการซ่อมบ ารุง รวมถงึจ านวนเที่ยวบนิของจนีทีเ่พิม่ขึ้นน้อยกว่าคาด อกีทัง้ ส่วนต่าง

ระหว่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัน ้ามนัเตาปรบัตวัลดลงจากอุปทานทีป่รบัเพิม่ขึน้จากโรงผลติน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานแห่งใหม่ในภูมภิาคในช่วง

ตน้ปี ประกอบกบัส่วนต่างราคายางมะตอยกบัน ้ามนัเตาลดลง เน่ืองจากตลาดไดร้บัแรงกดดนัจากอุปทานในตลาดทีเ่พิม่ขึน้และความไม่แน่นอนทาง

เศรษฐกิจทัง้ในภูมภิาคและในประเทศ  อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคาสารพาราไซลนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ปรบัเพิม่ขึ้นจากการเปิดประเทศของจนี 

ประกอบกบัความต้องการใช้บรรจุภัณฑ์เครื่องดื่ม (PET) ที่ปรบัสูงขึ้น รวมถึงส่วนต่างราคาสารเบนซีนกับน ้ามนัเบนซิน 95 ที่ปรบัเพิ่มขึ้นจาก

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิของจนี นอกจากนี้ ธุรกจิผลติสารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑ์สารท าความสะอาดมอีตัราก าไรขัน้ตน้สงูขึน้เลก็น้อย อย่างไรก็

ด ีราคาน ้ามนัดิบที่ปรบัตวัลดลงส่งผลให้มีขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนั 5,178 ล้านบาท แต่ขาดทุนลดลง 4,000 ล้านบาทจาก Q4/65 ในขณะทีม่ี

รายการกลบัรายการมูลค่าสนิค้าคงเหลือน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเร็จรูปลดลง 263 ล้านบาทจาก Q4/65 เมื่อรวมกบัผลขาดทุนจากเครื่องมอืทาง

การเงนิที่เกิดขึ้นจรงิสุทธ ิ(รวมเฉพาะรายการที่เกิดจากการป้องกนัความเสี่ยงราคาสนิค้าโภคภณัฑ์) ส่งผลให้กลุ่มไทยออยล์ม ีEBITDA เพิ่มขึ้น

1,283 ล้านบาทจาก Q4/65 โดยใน Q4/66 กลุ่มไทยออยล์มีผลก าไรจากเครื่องมือทางการเงนิจ านวน 1,700 ล้านบาท เทียบกบัผลขาดทุนจาก

เครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 1,247 ล้านบาทใน Q4/65 ในขณะที่มผีลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิลดลง 1,477 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา 

ตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้สง่ผลใหม้กี าไรสุทธเิพิม่ขึน้ 2,797 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

เมื่อเทยีบปี 2566 กบัปี 2565 กลุ่มไทยออยลม์รีายไดจ้ากการขาย 459,402 ลา้นบาท ลดลง 46,301 ลา้นบาท สาเหตุจากราคาขายผลติภณัฑท์ีป่รบั

ลดลงตามราคาน ้ามนัดบิ นอกจากนี้ ส่วนต่างราคาผลติภณัฑ์กบัราคาน ้ามนัดบิดูไบเกอืบทุกผลติภณัฑป์รบัตวัลดลงจากเศรษฐกจิโลกทีม่แีนวโน้ม

ชะลอตัวลงและอุปทานที่เพิ่มขึ้น อกีทัง้ ด้านส่วนต่างระหว่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัน ้ามนัเตาปรบัตวัลดลงจากอุปทานที่ปรบัตัวสูงขึ้น 
รวมถงึอตัราก าไรขัน้ต้นของกลุ่มธุรกจิผลติสาร LAB ปรบัตวัลดลงจากอุปสงคภ์ายในประเทศทีล่ดลง อย่างไรกต็าม ส่วนตา่งราคาสารพาราไซลนีกบั



  

                      4 
  

น ้ามนัเบนซิน 95 ที่ปรบัตัวเพิ่มขึ้นจากอุปสงค์สารพาราไซลีนที่ดกีว่าปี 2565 ประกอบกับส่วนต่างราคายางมะตอยกับน ้ามนัเตาปรบัตัวดีขึ้น

เล็กน้อย ส่งผลใหใ้นภาพรวมมกี าไรขัน้ต้นจากการผลติของกลุ่มไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัลดลง 3.4 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล มาอยู่ที ่

10.0 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล นอกจากนี้ในปี 2566 ยงัมขีาดทุนจากสต๊อกน ้ามนั 808 ลา้นบาท เทยีบกบัก าไรจากสต๊อกน ้ามนั 3,613 ล้านบาทใน

ปี 2565  ในขณะทีม่รีายการปรบัลดมูลค่าสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูป 125 ล้านบาท ขาดทุนจากการปรบัลดมากขึน้ 115 ลา้นบาท

จากปีก่อน เมื่อรวมขาดทุนจากเครื่องมือทางการเงนิที่เกิดขึ้นจรงิสุทธิ 2,493 ล้านบาท ขาดทุนลดลง 13,348 ล้านบาทจากปีก่อน (รวมเฉพาะ

รายการทีเ่กดิจากการป้องกนัความเสีย่งราคาสนิคา้โภคภณัฑ์) ส่งผลให้กลุ่มไทยออยลม์ ีEBITDA 35,453 ล้านบาท ลดลง 1,734 ล้านบาท อกีทัง้ 

กลุ่มไทยออยลม์ขีาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิ 356 ลา้นบาท แต่มผีลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ213 ลา้นบาทจากค่าเงนิบาททีแ่ขง็ค่า (โดย

เป็นก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธขิองสนิทรพัย์และหนี้สนิที่เป็นสกุลเงนิต่างประเทศจ านวน 485 ล้านบาท) อย่างไรก็ตามในปี 2565 กลุ่มไทย

ออยล์มีก าไรจากการจดัประเภทเงนิลงทุนและจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) หรอื GPSC จ านวน 

17,334 ลา้นบาท (ก่อนภาษ)ี หรอืคดิเป็น 12,880 ล้านบาท (หลงัภาษี) เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใชจ่้ายภาษเีงนิไดแ้ลว้ ส่งผล

ใหปี้ 2566 กลุ่มไทยออยลม์กี าไรสุทธ ิ19,443 ลา้นบาท ลดลง 13,225 ลา้นบาทจากปีก่อน 
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2. ข้อมูลสรปุผลการด าเนินงานของกลุม่ธรุกิจ 

ตาราง 2: ผลการด าเนินงานแยกตามกลุม่ธุรกจิ                      หน่วย: ลา้นบาท 

รายได้จากการขาย Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

งบการเงินรวม 115,336 119,656 (4,320)   123,132 (7,796)   459,402 505,703 (46,301) 
   โรงกลัน่น ้ามนั 124,795 128,365 (3,570)   130,665 (5,870)   492,055 544,792 (52,737) 
   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB(1) 20,848 20,121 727   20,485 363   78,975 88,938 (9,963) 
   ผลติน ้ามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 6,061 6,413 (352)   4,790 1,271   25,315 27,773 (2,458) 
   ผลติไฟฟ้า 3,364 2,906 458   3,327 37   12,788 11,716 1,072 
   ผลติและจ าหน่ายสารท าละลายและเคมภีณัฑ(์2) 5,309 5,626 (317)   5,848 (539)   19,381 22,585 (3,204) 
   ผลติเอทานอล(3) 569 433 136   514 55   1,879 1,796 83 
   อื่นๆ(4) 2,184 1,698 486   1,745 439   7,068 6,647 421 

           

EBITDA Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

งบการเงินรวม 3,681 18,973 (15,292)   2,398 1,283   35,453 37,187 (1,734) 
   โรงกลัน่น ้ามนั 1,449 17,013 (15,564)   846 603   26,288 30,139 (3,851) 
   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 895 582 313   598 297   2,941 917 2,024 
   ผลติน ้ามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 398 367 31   637 (239)   2,678 3,481 (803) 
   ผลติไฟฟ้า 836 769 67   567 269   3,029 2,140 889 
   ผลติและจ าหน่ายสารท าละลายและเคมภีณัฑ ์ 194 305 (111)   141 53   887 1,043 (156) 
   ผลติสารโอเลฟินส ์ 2 (2) 4   (1) 3   (5) (7) 2 
   ผลติเอทานอล 10 30 (20)   77 (67)   87 206 (119) 
   อื่นๆ 52 68 (16)   (282) 334   216 (121) 337 
           

ก าไร / (ขาดทุน) สุทธิ Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 
งบการเงินรวม 2,944 10,828 (7,884)   147 2,797   19,443 32,668 (13,225) 
   โรงกลัน่น ้ามนั 2,030 9,814 (7,784)   279 1,751   14,607 30,887 (16,280) 
   ผลติสารอะโรเมตกิสแ์ละสาร LAB 227 104 123   (444) 671   873 (1,183) 2,056 
   ผลติน ้ามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 268 254 14   471 (203)   1,984 2,651 (667) 
   ผลติไฟฟ้า(5) 519 567 (48)   359 160   1,907 1,456 451 
   ผลติและจ าหน่ายสารท าละลายและเคมภีณัฑ ์ (29) 177 (206)   (59) 30   403 525 (122) 
   ผลติสารโอเลฟินส(์6) (68) (116) 48   (201) 133   (200) (813) 613 
   ผลติเอทานอล (24) (9) (15)   15 (39)   (54) 18 (72) 
   อื่นๆ(7) 132 115 17   (123) 255   440 183 257 

หมายเหตุ (1) บรษิทั ไทยพาราไซลนี จ ากดั ถอืหุน้รอ้ยละ 75 ในบรษิทั ลาบกิซ์ จ ากดั ซึง่ประกอบธุรกจิผลติสารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 
 (2) บรษิัท ไทยออยล์ โซลเว้นท์ จ ากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ท็อปเน็กซ์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากัด (เดมิชื่อบรษิัท ท็อป โซลเว้นท์ จ ากดั) บรษิัท ศกัดิไ์ชยสทิธิ ์จ ากัด TOP Solvent 

(Vietnam) LLC PT Tirta Surya Raya และ JSKEM Private Limited 
 (3) บรษิัท ไทยออยล์ เอทานอล จ ากดั ถือหุ้นตามสดัส่วนในบรษิัท ทรพัยท์ิพย์ จ ากดั (บันทกึเป็นเงนิลงทุนในบรษิัทย่อย) และบรษิัท อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากัด (มหาชน) (บันทึกเป็น

สนิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น) 
 (4) บรษิัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จ ากัด ถือหุ้นร้อยละ 99.99 ซึ่งประกอบธุรกิจด้านการบรหิารจดัการทรพัยากรบุคคล และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จ ากัด ถือหุ้นรอ้ยละ 

99.99 ซึง่ประกอบธุรกจิศูนยก์ลางธุรกจิระหว่างประเทศ (IBC) และศูนยบ์รหิารเงนิ (TC) ส าหรบับรษิทัในกลุ่มไทยออยล์ 
 (5) ตัง้แต่วนัที ่7 มถิุนายน 2565 บรษิทัฯ ลดสดัส่วนการถอืหุ้นใน บรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี่ จ ากดั (มหาชน) เหลอื 10.0% โดยจดัประเภทใหม่เป็นสนิทรพัยท์างการเงนิที่วดัมูลค่า

ดว้ยมูลค่ายุตธิรรมผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อื่น ท าใหไ้ดรู้้ส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนใน GPSC เฉพาะส่วนของกลุ่มบรษิัท 58 ล้านบาท ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2565 และ ได้รบัเงนิปัน
ผลระหว่างกาลเป็นจ านวน 56 ลา้นบาท เมื่อวนัที ่21กนัยายน 2565 รวมถงึไดร้บัเงนิปันผลในช่วง Q1/66 และ Q3/66 ไตรมาสละ 85 ลา้น  ท าใหปี้ 2566 ไดร้บัเงนิปันผล 170 ลา้นบาท 

 (6) บรษิัท PT TOP Investment Indonesia รวมส่วนแบ่งก าไร / (ขาดทุน) จากการถอืหุ้นร้อยละ 15 ใน PT Chandra Asri Petrochemical Tbk ซึ่งเป็นผู้ผลิตเคมภีัณฑ์ครบวงจรชัน้น าราย
ใหญ่ในสาธารณรฐัอินโดนีเซีย ทัง้นี้ เมื่อวนัที่ 29 ธนัวาคม 2566 ที่ประชุมวสิามญัผู้ถือหุ้นของ PT Chandra Asri Petrochemical Tbk อนุมตัิให้เปลี่ยนชื่อบรษิัทเป็น “PT Chandra Asri 
Pacific Tbk” โดยไดร้บัอนุมตักิารจดทะเบยีนเปลีย่นชื่อแลว้เมื่อวนัที ่3 มกราคม 2567 

 (7) รวมก าไร / (ขาดทุน) จากบริษัท ไทยออยล์ เอนเนอร์ย ีเซอร์วสิ จ ากัด และบรษิัท ไทยออยล์ ศูนย์บรหิารเงนิ จ ากดั และรวมส่วนแบ่งก าไร / (ขาดทุน) จากการลงทุนในบรษิัท พีทีท ี
ดจิติอล โซลชูัน่ จ ากดั, บรษิทั พทีที ีเอนเนอรย์ี ่โซลูชัน่ส ์จ ากดั และ บรษิทั ท่อส่งปิโตรเลยีมไทย จ ากดั ตามสดัส่วนการถอืหุน้  
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2.1 สภาพตลาดน ้ามนัปิโตรเลียมและผลการด าเนินงานของธรุกิจการกลัน่น ้ามนั 

ตาราง 3: ราคาเฉลีย่ของน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปู ส่วนตา่งราคาน ้ามนัดบิ และส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูกบัน ้ามนัดบิดูไบ 
หน่วย: US$/bbl Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

น ้ามนัดบิดูไบ (Dubai)(1) 83.6 86.7 (3.1)  84.8 (1.2)  82.1 96.3 (14.2) 

น ้ามนัเบนซนิ (ULG95) 96.1 105.6 (9.5)  94.2 1.9  98.8 115.2 (16.4) 

น ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด (Jet/Kero) 107.2 112.8 (5.6)  118.3 (11.1)  104.6 126.6 (22.0) 

น ้ามนัดเีซล (GO) 104.7 113.6 (8.9)  124.2 (19.5)  104.0 130.6 (26.6) 

น ้ามนัเตา (HSFO) 72.5 81.4 (8.9)  62.4 10.1  71.8 82.3 (10.5) 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดิบ (Crude Premium) Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

Murban(2) 3.3 1.8 1.5  7.0 (3.7)  3.2 7.2 (4.0) 

Arab Light(3) 3.9 3.2 0.7  5.7 (1.8)  3.0 5.8 (2.8) 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดิบดไูบ Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

น ้ามนัเบนซนิ (ULG95) 12.5 18.9 (6.4)  9.4 3.1  16.7 18.8 (2.1) 

น ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด (Jet/Kero) 23.6 26.1 (2.5)  33.5 (9.9)  22.5 30.3 (7.8) 

น ้ามนัดเีซล (GO) 21.1 26.9 (5.8)  39.3 (18.2)  21.9 34.3 (12.4) 

น ้ามนัเตา (HSFO) (11.0) (5.4) (5.6)  (22.5) 11.5  (10.3) (14.1) 3.8 

น ้ามนัเตาก ามะถนัต ่า (VLSFO) 6.3 1.3 5.0  6.5 (0.2)  4.1 13.0 (8.9) 
หมายเหตุ  (1) ราคาปิดของน ้ามนัดบิดูไบ ณ สิน้ Q4/66 คดิจากราคาเฉลี่ยเดอืนธนัวาคม 2566 เท่ากบั 77.3 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล, ณ สิ้น Q3/66 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนกนัยายน 2566 

เท่ากบั 93.3 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล, และ ณ สิน้ Q4/65 คดิจากราคาเฉลีย่เดอืนธนัวาคม 2565 เท่ากบั 77.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
(2) ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Murban (เปรยีบเทยีบราคาตลาด) คดิจากค่าเฉลี่ยของส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Murban ส าหรบัส่งมอบเดอืน M กบัราคาสญัญาซื้อขายน ้ามนัดบิดูไบ

ล่วงหน้าส าหรบัเดอืน M ทีม่กีารประกาศในแต่ละวนัใน 2 เดอืนก่อนหน้า (M-2) ทัง้นี้ เนื่องจากมกีารประกาศโครงสรา้งราคาใหม่โดยผูผ้ลติ (ADNOC) 
 (3) ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Arab Light เป็นราคาประกาศของผูผ้ลติ ซึง่ประกาศส่วนต่างราคา เทยีบกบัค่าเฉลีย่ราคาน ้ามนัดบิดูไบและโอมาน  

กราฟ 1: ราคาของน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รูป 

ราคาน ้ามันดิบในช่วง Q4/66 และ ปี 2566 ปรบัลดลงเมื่อเทียบกับ 

Q3/66, Q4/65 และ ปี 2565 ตามล าดบั หลงัความต้องการใช้น ้ามนั

ปรบัตัวลดลงจากเศรษฐกิจโลกที่มีแนวโน้มชะลอตัวลง จากอัตรา

ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรฐัฯ และยุโรปซึ่งยงัคงอยู่ในระดบัสูง ที่

ระดบั 5.25 – 5.50% และ 4.00 – 4.75% ตามล าดบั ขณะทีเ่ศรษฐกจิ

จนีเติบโตช้ากว่าคาดการณ์หลงัเผชญิกับปัญหาการชะลอตวัลงของ

ภาคอสงัหารมิทรพัย์ซึ่งคิดเป็นสดัส่วนกว่าร้อยละ 30 ของกิจกรรม

ทางเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามนัดบิยงัคงไดร้ับแรงหนุนจาก

การที่กลุ่มโอเปกและประเทศพันธมิตร (OPEC+) ได้มีมติขยาย

ระยะเวลาปรบัลดก าลงัการผลิตน ้ามนัดบิของกลุ่มไปจนถึงสิ้นปี 2566 เพื่อรกัษาสมดุลของตลาดน ้ามนัโลก ขณะที่สถานการณ์ความขดัแย้งใน

ภูมภิาคตะวนัออกกลางโดยเฉพาะในอสิราเอล – ฮามาส เป็นอกีปัจจยัทีเ่ขา้มาสรา้งความกงัวลอุปทานน ้ามนัตงึตวัและส่งแรงหนุนต่อราคาน ้ามนัดบิ

ในช่วง Q4/66 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Murban กบัราคาน ้ามนัดบิดูไบ และส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิ Arab Light กบัค่าเฉลี่ยราคาน ้ามนัดบิดูไบและโอมานปรบัตวั

เพิม่ขึน้ในช่วง Q4/66 เมื่อเทยีบกบั Q3/66 หลงัอุปทานน ้ามนัดบิจากตะวนัออกกลางมแีนวโน้มตงึตวัมากขึ้น จากการลดก าลงัผลติอย่างสมคัรใจ

ของกลุ่ม OPEC+ ที่ระดบั 2 ล้านบาร์เรลต่อวนั อย่างไรก็ตาม ส่วนต่างราคามทีศิทางปรบัลดลงในช่วง Q4/66 และปี 2566 เมื่อเทยีบกบั Q4/65 

และ ปี 2565 ตามล าดบั หลงัไดร้บัแรงกดดนัจากความต้องการใชน้ ้ามนัที่เริม่ชะลอตวัลงตามภาวะเศรษฐกจิโลกที่ชะลอตวัลง ท าใหห้ลายโรงกลัน่

น ้ามนัลดการน าเขา้น ้ามนัเพื่อตอบสนองความตอ้งการใชน้ ้ามนัทีล่ดลง 



  

                      7 
  

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q4/66 และปี 2566 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/66 และปี 2565 ตามล าดบั หลงัอุปทาน

น ้ามนัเบนซินในภูมภิาคปรบัตวัสูงขึ้นในช่วง Q4/66 ภายหลังโรงกลัน่หลายแห่งที่เกิดการปิดซ่อมบ ารุงฉุกเฉินใน Q3/66 เริม่ทยอยกลบัมาเปิด

ด าเนินการได้อกีครัง้ โดยเฉพาะโรงกลัน่ของไต้หวนัและญี่ปุ่ น นอกจากนี้ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดนั ภายหลงัฤดูกาลการขบัขี่ของสหรฐัฯ สิ้น สุดลง 

อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q4/66 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/65 หลงัการส่งออกน ้ามนัเบนซินของจนี

ยงัคงอยู่ในระดบัต ่าเนื่องจากยงัไม่มกีารประกาศโควต้าครัง้ใหม่ของการส่งออกน ้ามนัส าเร็จรูปของจนีปี 2567 ด้านส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซลกบั

ราคาน ้ามันดิบดูไบ Q4/66 และ ปี 2566 ปรบัลดลงเมื่อเทียบกับ Q3/66, Q4/65 และ ปี 2565 ตามล าดับ หลังโรงกลัน่หลายแห่งกลับมาเปิด

ด าเนินการภายหลงัจากการซ่อมบ ารุง ขณะทีอุ่ปทานน ้ามนัรสัเซยียงัคงซื้อขายในตลาดไดอ้ย่างต่อเนื่องประกอบกบัตวัเลขดชันีผูจ้ดัฝ่ายจดัซื้อภาค

การผลติของสหรฐัฯ และจนี ซึ่งมทีศิทางที่แย่ลงส่งผลกดดนัต่อความต้องการใชน้ ้ามนัดเีซล ขณะที่ส่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าดกบั

น ้ามนัดิบดูไบใน Q4/66 และ ปี 2566 ปรบัลดลงเมื่อเทียบกับ Q3/66, Q4/65 และ ปี 2565 ตามล าดับ หลังตลาดได้รบัแรงกดดันจากจ านวน

เที่ยวบินของจนีที่เพิม่ขึ้นน้อยกว่าคาด เนื่องจากจนีเผชญิกบัปัญหาเศรษฐกจิภายในประเทศ ส าหรับส่วนต่างราคาน ้ามนัเตาก ามะถนัสูงกบัราคา

น ้ามนัดบิดูไบ Q4/66 และปี 2566 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/65 และ ปี 2565 ตามล าดบั หลงัอุปทานมแีนวโน้มปรบัลดลงจากการลดก าลงัการ

ผลติน ้ามนัดบิของกลุ่ม OPEC+ อย่างไรก็ตาม ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตาก ามะถนัสูงกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบ Q4/66 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/66 

หลงัได้รบัแรงกดดนัจากอุปทานน ้ามนัของเวเนซุเอลาซึ่งมแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้ หลงัสหรฐัฯ ประกาศยกเลิกมาตรการคว ่าบาตรเป็นการชัว่คราว

จนถงึเดอืน เม.ย. 2567 ขณะทีส่่วนต่างราคาน ้ามนัเตาก ามะถนัต ่ากบัน ้ามนัดบิดูไบใน Q4/66 และ ปี 2566 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/65 และ ปี 

2565 ตามล าดบั หลงัอุปทานในภูมภิาคปรบัตวัสูงขึน้ เน่ืองจากอุปทานจากฝัง่ตะวนัตกเขา้มาในเอเชยีเพิม่ขึน้ ประกอบกบัอุปทานน ้ามนัรสัเซยีถูก

ส่งออกมายงัภูมภิาคเอเชยีอย่างต่อเนื่อง  ทัง้นี้ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตาก ามะถนัต ่ากบัราคาน ้ามนัดบิดูไบ Q4/66 ปรบัเพิม่ขึ้นเมื่อเทยีบกบั Q3/66 

หลงัการเปิดด าเนินการใหม่ของโรงกลัน่ในคเูวต (Al-Zour) ยงัคงไม่สามารถเดนิเครื่องไดเ้ตม็รปูแบบ 

 

ตาราง 4: ผลการด าเนินงานของธุรกจิการกลัน่น ้ามนั 

 Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

อตัราการใชก้ าลงัการกลัน่(1) (%) 111% 110% 1%  103% 8%  112% 107% 5% 
ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่กระบวนการผลติ (kbd) 306 302 4     283  23    307      294  13 
ก าไรขัน้ตน้จากการกลัน่ (US$/bbl)           
     : ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 7.2 12.4 (5.2)  9.3 (2.1)  8.5 12.0 (3.5) 
     : รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 2.1 22.2 (20.1)  (0.3) 2.4  8.3 13.0 (4.7) 

หมายเหตุ  (1) ค านวณจากก าลงัการกลัน่น ้ามนั 275,000 บารเ์รลต่อวนั 

ใน Q4/66 โรงกลัน่ไทยออยล์มีอตัราการใช้ก าลังการกลัน่ 111% เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจาก Q3/66 โดยโรงกลัน่มี

รายได้จากการขาย 124,795 ล้านบาท ลดลง 3,570 ล้านบาท ตามราคาขายผลิตภณัฑ์ที่ปรบัตัวลดลง ตาม

อุปทานทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ของหลายผลติภณัฑ์ แมว่้าปรมิาณการขายจะปรบัตวัเพิม่ขึน้ประมาณ 3% ซึ่งแบ่งเป็น

สดัส่วนการขายผลติภณัฑภ์ายในประเทศ 84% Indochina 13% และส่งออก 3% นอกจากนี้ โรงกลัน่ไทยออยล์

มกี าไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 7.2 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ลดลง 5.2 เหรยีญ

สหรฐัฯ ต่อบาร์เรลจากไตรมาสที่ผ่านมา สาเหตุหลกัจากส่วนต่างราคาผลติภณัฑ์กบัราคาน ้ามันดบิดูไบเกือบ

ทุกผลติภณัฑป์รบัตวัลดลงจากอุปทานทีเ่พิม่ขึน้ภายหลงัโรงกลัน่หลายแห่งทีปิ่ดซ่อมบ ารุงใน Q3/66 เริม่ทยอย

กลบัมาเปิดด าเนินการ รวมถึงจ านวนเที่ยวบินของจนีที่เพิ่มขึ้นน้อยกว่าคาด อีกทัง้ ราคาน ้ามนัดบิที่ปรบัตัว

ลดลง ส่งผลใหม้ผีลขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนั 5.1 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล หรอื 5,178 ลา้นบาท เทยีบกบัก าไร

จากสต๊อกน ้ามนั 9,638 ล้านบาทในไตรมาสก่อน ในขณะทีม่กีารกลบัรายการมลูค่าสนิคา้คงเหลอืน ้ามนัดบิและ

น ้ามนัส าเร็จรูป 1,841 ล้านบาท เทียบกับรายการปรบัลดมูลค่าสินค้าคงเหลือน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเร็จรูป 

1,773 ล้านบาทใน Q3/66 เมื่อรวมผลขาดทุนจากเครื่องมือทางการเงินที่เกิดขึ้นจรงิสุทธิ 822 ล้านบาท ซึ่ง

ใน Q4/66 โรงกลัน่ไทยออยลม์ ี

EBITDA และก ำไรสุทธลิดลง

จำกไตรมำสก่อน สำเหตุหลกั

จำกก ำไรขัน้ตน้จำกกำรกลัน่

รวมผลกระทบจำกสต๊อก

น ้ำมนัทีล่ดลงตำมส่วนต่ำง

รำคำผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม

และรำคำน ้ำมนัดบิทีป่รบัตวั

ลดลง 
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ขาดทุนลดลง 1,767 ล้านบาทแล้ว โรงกลัน่ไทยออยล์ม ีEBITDA 1,449 ล้านบาท ลดลง 15,564 ลา้นบาทจาก

ไตรมาสก่อน อย่างไรก็ตาม โรงกลัน่ไทยออยล์มีก าไรจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมือทางการเงนิ 1,606 

ลา้นบาท เทยีบกบัผลขาดทุนของรายการดงักล่าว 1,915 ล้านบาทใน Q3/66 ซึ่งส่วนใหญ่เกดิจากการวดัมูลค่า

ยุติธรรมของสญัญาคุ้มครองความเสี่ยงราคาสนิค้าโภคภัณฑ์ ประกอบกับมีก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ

1,524 ล้านบาท (โดยเป็นก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิของสนิทรพัย์และหนี้สนิที่เป็นสกุลเงนิต่างประเทศ

จ านวน 1,663 ล้านบาท) เทยีบกบัผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ628 ล้านบาทในไตรมาสก่อน เมื่อหกั

ค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได ้ส่งผลให้มกี าไรสุทธิ 2,030 ล้านลดลง 7,784 ล้าน

บาทจาก Q3/66 (หากรวมเงนิปันผลรบัใน Q4/66 โรงกลัน่ไทยออยลม์กี าไรสุทธอิยู่ที ่2,109 ลา้นบาท) 

เมื่อเทยีบกบั Q4/65 โรงกลัน่ไทยออยล์มอีตัราการใชก้ าลงัการกลัน่เพิม่ขึน้ 8% เนื่องจากใน Q4/65 มกีารหยุด

ซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนในหน่วยกลัน่น ้ามนัดบิหน่วยที ่2 (Crude Distillation Unit - 2: CDU-2) และหน่วยย่อย

อื่นๆ เป็นเวลา 26 วนั โดยมรีายไดจ้ากการขายลดลง 5,870 ล้านบาทตามราคาขายผลติภณัฑ์ทีป่รบัตวัลดลง 

อย่างไรก็ตาม โรงกลัน่ไทยออยล์มีก าไรขัน้ต้นจากการกลัน่ไม่รวมผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนัลดลง 2.1 

เหร ียญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล จากส่วนต่างราคาน ้ามนัอากาศยาน/น ้ามนัก๊าด และน ้ามนัดีเซลกับราคา

น ้ามนัดบิดูไบที่ลดลง หลังโรงกลัน่หลายแห่งกลับมาเปิดด าเนินการภายหลังจากการซ่อมบ ารุง รวมถึง

จ านวนเที่ยวบินของจีนที่เพิ่มขึ้นน้อยกว่าคาด อีกทัง้ราคาน ้ามนัดิบที่ปรบัตัวลดลง ส่งผลให้มีผลขาดทุน

จากสต๊อกน ้ามนั 5,178 ล้านบาท ขาดทุนลดลง 4,000 ล้านบาทจากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้า เมื่อ

รวมผลขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิที่เกิดขึ้นจรงิสุทธิ 822 ล้านบาท เทยีบกบัก าไรของรายการดงักล่าว 

294 ล้านบาทใน Q4/65 โรงกลัน่ไทยออยล์ม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 603 ล้านบาท อย่างไรกต็ามใน Q4/66 โรงกลัน่

ไทยออยล์มกี าไรจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 1,606 ลา้นบาท เทยีบกบัผลขาดทุนจากการ

วดัมลูคา่ยุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 1,344 ลา้นบาทใน Q4/65 ซึ่งส่วนใหญ่เกดิจากการวดัมลูค่ายุตธิรรมของ

สญัญาคุม้ครองความเสี่ยงราคาสนิคา้โภคภณัฑ์ อย่างไรกต็าม โรงกลัน่มกี าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธลิดลง 

1,485 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ส่งผลใหม้กี าไรสุทธเิพิม่ขึ้น 

1,751 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

เมื่อเทียบปี 2566 กบัปี 2565 โรงกลัน่ไทยออยล์มอีัตราการใช้ก าลังการกลัน่เพิ่มขึ้น โดยมีปรมิาณจ าหน่าย

ผลติภณัฑ์โดยรวมใกลเ้คยีงเดมิ ในขณะทีร่าคาขายเฉลี่ยที่ปรบัลดลงอย่างมาก ส่งผลใหม้รีายไดจ้ากการขาย 

492,055 ล้านบาท ลดลง 52,737 ล้านบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยล์ม ีก าไรขัน้ต ้นจากการกลัน่ ไม ่รวม

ผลกระทบจากสต๊อกน ้ามนั 8.5 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ลดลง 3.5 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล และมผีล

ขาดทุนจากสต๊อกน ้ามนั 808 ล้านบาท เทยีบกบัก าไรจากสต๊อกน ้ามนั 3,613 ล้านบาทในปี 2565 เมื่อรวมผล

ขาดทุนจากเครื่องมอืทางการเงนิที่เกิดขึ้นจรงิสุทธ ิ2,650 ล้านบาท ขาดทุนลดลง 13,347 ล้านบาท ท าให้โรง

กลัน่ไทยออยล์ม ีEBITDA 26,288 ล้านบาท ลดลง 3,851 ลา้นบาท นอกจากนี้ โรงกลัน่ไทยออยล์มผีลขาดทุน

จากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมือทางการเงินจ านวน 224 ล้านบาท ขาดทุนเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากปี 2565

ในขณะทีม่กี าไรจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ254 ลา้นบาท เทยีบกบัผลขาดทุน 24 ล้านบาทในปีก่อน อย่างไรกด็ี

ในปี 2565 โรงกลัน่ไทยออยล์มกีารบนัทกึก าไรจากการจดัประเภทเงนิลงทุนและจ าหน่ายเงนิลงทุนใน บรษิัท 

โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน) หรอื GPSC ก่อนภาษีจ านวนรวม 18,026 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น

ก าไรสุทธหิลงัหกัภาษีจ านวนรวม 13,572 ลา้นบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใชจ้า่ยภาษี

เงนิไดแ้ลว้ โรงกลัน่มกี าไรสุทธ ิ14,607 ล้านบาท ลดลง 16,280 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน (หาก

รวมเงนิปันผลรบัในปี 2566 โรงกลัน่ไทยออยลม์กี าไรสุทธอิยู่ที ่21,513 ลา้นบาท) 

 

เมือ่เทยีบปี 2566 กบั 2565 

โรงกลัน่ไทยออยลม์ ีEBITDA 

และก ำไรสุทธลิดลง ตำมก ำไร

ขัน้ตน้จำกกำรกลัน่รวม

ผลกระทบจำกสต๊อกน ้ำมนัที ่

ปรบัตวัลดลง อกีทัง้ในปี 2565 

โรงกลัน่รบัรูก้ ำไรจำกกำรจดั

ประเภทเงนิลงทุนและ

จ ำหน่ำยเงนิลงทุนใน GPSC 
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2.2 สภาพตลาดสารอะโรเมติกสแ์ละผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตสารอะโรเมติกส ์ 

ตาราง 5: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนตา่งราคาของธุรกจิสารอะโรเมตกิส ์

หน่วย: US$/Ton Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

พาราไซลนี (PX)(1) 1,014 1,073 (59)  979 35  1,038 1,103 (65) 

เบนซนี (BZ)(2) 888 899 (11)  825 63  898 1,029 (131) 

โทลูอนี (TL)(2) 857 951 (94)  861 (4)  887 958 (71) 

ส่วนต่างราคา ULG95 Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

พาราไซลนี (PX) 198 175 23  178 20  198 124 74 

เบนซนี (BZ) 71 1 70  24 47  58 50 8 

โทลูอนี (TL) 40 53 (13)  60 (20)  48 (21) 69 
หมายเหตุ (1) ราคาสารพาราไซลนีอา้งองิราคา CFR Taiwan 

             (2) ราคาสารเบนซนีและสารโทลูอนีอา้งองิราคา FOB Korea 
 

กราฟ 2: ราคาผลติภณัฑส์ารอะโรเมตกิสแ์ละน ้ามนัเบนซนิ 95 

ราคาสารพาราไซลีน ใน Q4/66 และปี 2566 ปรบัลดลงเมื่อเทียบกับ 

Q3/66 และ ปี 2565 ตามล าดบั จากราคาน ้ามนัดบิทีป่รบัตวัลดลง หลงั

ความต้องการใช้น ้ ามันปรบัตัวลดลงจากเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวลง 

อย่างไรกต็าม ราคาสารพาราไซลนี ใน Q4/66 ปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั 

Q4/65 ภายหลงัการเปิดประเทศของจนี ส่งผลใหม้กีารซื้อขายสารพารา

ไซลีนในตลาดมากขึ้น ส าหรบัส่วนต่างราคาสารพาราไซลีนกับน ้ามนั

เบนซิน  95 ในช่วง Q4/66 และ ปี 2566 ปรับเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ 

Q3/66, Q4/65 และ ปี 2565 ตามล าดับ จากความต้องการสิ่งทอและ

เสื้อผ้าส าหรบัฤดูหนาว รวมถึงความต้องการใช้บรรจุภัณฑ์เครื่องดื่ม 

(PET) ทีป่รบัสงูขึน้ในช่วงปีใหม่ ประกอบกบัการหยุดด าเนินการฉุกเฉินของโรงผลติในประเทศจนีช่วงปลายปี  

ราคาสารเบนซีนใน Q4/66 และ ปี 2566 ปรบัลดลงเมื่อเทียบกบั Q3/66 และ ปี 2565 ตามล าดบั สอดคล้องกบัราคาน ้ามนัดบิที่ปรบัตัว

ลดลง จากความต้องการใชน้ ้ามนัโลกทีป่รบัตวัลดลง อย่างไรกต็าม ราคาสารเบนซนีใน Q4/66 ปรบัตวัสูงขึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/65 ภายหลงัการเปิด

ประเทศของจนี ส่งผลให้มกีารซื้อขายสารเบนซีนในตลาดมากขึ้น ส าหรบัส่วนต่างราคาสารเบนซีนกบัน ้ามนัเบนซิน 95 ใน Q4/66 และ ปี 2566 

ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q3/66, Q4/65 และ ปี 2565 ตามล าดบั จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิของจนีทีส่่งผลใหค้วามต้องการเครื่องใชไ้ฟฟ้าและ

อุตสาหกรรมยานยนตป์รบัตวัดขีึน้ ประกอบกบัความขดัแยง้ในแถบทะเลแดงทีส่่งผลใหก้ารน าเขา้สารเบนซนีล่าชา้กว่าก าหนด  

ราคาสารโทลูอนีใน Q4/66 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q3/66 และ Q4/65 เช่นเดยีวกบัปี 2566 ทีป่รบัลดลงจากปี 2565 ตามล าดบั จากราคาน ้ามนัดบิ

ทีป่รบัตวัลดลง ตามเศรษฐกจิโลกทีม่แีนวโน้มชะลอตวัลง  โดยส่วนต่างราคาสารโทลูอนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ในช่วง Q4/66 ปรบัลดลงเมื่อเทยีบกบั 

Q3/66 และ Q4/65 เนื่องจากอุปสงค์ของโทลูอนีเพื่อน าไปผสมในน ้ามนัเบนซนิปรบัลดลง หลงัสิน้สุดฤดูกาลการขบัขี ่ประกอบกบัระดบัปรมิาณสาร

โทลูอนีคงคลงัในจนีทีสู่งขึน้ อย่างไรกต็าม ส่วนต่างราคาสารโทลูอนีกบัน ้ามนัเบนซนิ 95 ในปี 2566 ปรบัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั 2565 หลงัภาพรวม

ตลาดอะโรเมตกิสป์รบัตวัดขีึน้ ส่งผลใหม้กีารน าสารโทลูอนีบางส่วนมาผลติสารพาราไซลนีและสารเบนซนีเพิม่เตมิ 
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ตาราง 6: ผลการด าเนินงาน TPX 

 Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

อตัราการผลติสารอะโรเมตกิส(์1) (%) 79% 74% 5%  67% 12%  73% 71% 2% 

ปรมิาณผลติสารอะโรเมตกิส ์(พนัตนั)  167   156   11    141   26    609   596   13  

Product-to-feed Margin(2) (US$/Ton)  55   31   24    45   10    50   12   38  

หมายเหตุ (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที่ 838,000 ตนัต่อปี (สารพาราไซลนี 527,000 ตนัต่อปี, สารเบนซนี 259,000 ตนัต่อปี, สารมกิซ์ไซลนี 52,000 ตนัต่อปี)  

(2) ค านวณก าไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

 

ใน Q4/66 เทยีบกบั Q3/66 TPX มอีตัราการผลิตสารอะโรเมตกิส์อยู่ที ่79% ปรบัตวัเพิม่ขึ้น 5 % โดย TPX มี

รายไดจ้ากการขาย 14,111 ลา้นบาท ลดลง 121 ล้านบาท จากราคาขายผลติภณัฑ์เฉลี่ยทีล่ดลง อย่างไรกต็าม

ส่วนต่างราคาสารพาราไซลีนและเบนซีนกับน ้ามันเบนซิน 95 ปรบัตัวเพิ่มขึ้น ส่งผลให้มี Product-to-feed 

Margin เพิม่ขึน้ 24 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อน และ TPX มกี าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิ

ที่เกิดขึ้นจริงสุทธิ 41 ล้านบาท ลดลง 56 ล้านบาทจากไตรมาสก่อน จากปัจจัยดังกล่าวส่งผลให้ TPX ม ี

EBITDA 430 ล้านบาท เปรยีบเทยีบกบัผลก าไร EBITDA  156 ล้านบาทในไตรมาสก่อนหน้า โดยใน Q4/66 มี

การบนัทกึขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 0.5 ล้านบาท เทยีบกบัขาดทุนจาก

การวดัมูลค่ายุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิจ านวน 47 ล้านบาทใน Q3/66 และมขีาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน

สุทธ ิ63 ล้านบาท เทยีบกบัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ20 ลา้นบาทในไตรมาสก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา 

ตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดแ้ล้ว ใน Q4/66 TPX มผีลก าไรสุทธ ิ143 ล้านบาท เทยีบกบัขาดทุน

สุทธ ิ50 ลา้นบาทใน Q3/66 

เมื่อเทยีบกบั Q4/65 TPX มอีตัราการผลติสารอะโรเมตกิส์เพิม่ขึน้ 12% และมรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 1,321 

ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากปรมิาณการขายผลติภณัฑ์รวมและราคาขายเฉลี่ยที่เพิม่ขึน้ โดย TPX ม ีProduct-to-

feed Margin เพิม่ขึ้น 10 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั จากส่วนต่างราคาสารพาราไซลีนและเบนซนีกบัน ้ามนัเบนซิน 

95 โดยรวมทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้ เมื่อรวมก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิทีเ่กดิขึน้จรงิ ส่งผลใหม้ ีEBITDA 430 ล้าน

บาท EBITDA ปรบัตัวเพิ่มขึ้น 261 ล้านบาทจาก Q4/65 และเมื่อรวมผลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรม

เครื่องมือทางการเงนิ 0.5 ล้านบาทใน Q4/66 เทยีบกบัก าไรจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมือทางการเงิน

จ านวน 13 ล้านบาทใน Q4/65 และผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 63 ล้านบาท เทียบกับขาดทุนจาก

อตัราแลกเปลี่ยนสุทธิ 86 ลา้นบาทใน Q4/65 ดงันัน้ ใน Q4/66 TPX จงึมผีลก าไรสุทธ ิ143 ล้านบาท เทยีบกบั

ขาดทุนสุทธ ิ650 ลา้นบาทในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

ส าหรบัผลการด าเนินงานใน 2566 เทยีบกับ 2565 TPX มรีายได้จากการขาย 54,007 ล้านบาท ลดลง 5,735 

ล้านบาท สาเหตุหลกัจากราคาขายเฉลี่ยที่ลดลง อย่างไรกต็ามม ีProduct-to-feed Margin เพิม่ขึ้น 38 เหรยีญ

สหรฐัฯ ต่อตัน สาเหตุหลักจากส่วนต่างราคาสารอะโรเมติกส์ที่ปรบัตวัเพิม่ขึ้น จากราคาน ้ามนัเบนซิน 95 ที่

ปรบัตวัลดลงภายหลงัการคลายความกงัวลสถานการณ์ความขดัแย้งระหว่างรสัเซียและยูเครน เมื่อรวมก าไร

จากเครื่องมอืทางการเงนิที่เกิดขึ้นจรงิสุทธิ 155 ล้านบาท ส่งผลให้ TPX มผีลก าไร EBITDA 1,284 ล้านบาท 

เทียบกับผลขาดทุน EBITDA 1,359 ล้านบาทใน 2565  และเมื่อรวมการบันทึกผลก าไรจากการวัดมูลค่า

ยุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 7 ล้านบาท เทยีบกบัขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 56 

ลา้นบาทในปีก่อน แตม่ขีาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธ ิ33 ล้านบาท เทยีบกบัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธ ิ

17 ล้านบาทในปีก่อน ส่งผลให้ TPX มีผลก าไรสุทธิ 401 ล้านบาท เทียบกบัขาดทุนสุทธิ 2,411 ล้านบาทใน

ช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

ใน Q4/66 TPX ม ีProduct-

to-feed Margin เพิม่ขึ้นจำก

ส่วนต่ำงรำคำสำรอะโรเม

ตกิสท์ีป่รบัตวัดขีึ้น จำกอุป

สงคท์ีเ่พิม่ขึ้นในช่วงเทศกำล 

ส่งผลให ้TPX ม ีEBITDA ดี

ขึ้นจำกไตรมำสก่อน 

ใน 2566 TPX ม ีProduct-to-

feed Margin เพิม่ขึ้นจำกส่วน

ต่ำงรำคำสำรอะโรเมตกิสท์ี ่

ปรบัตวัตวัดขีึ้น  อนัเนือ่งมำ 

จำกรำคำน ้ำมนัเบนซนิ 95 ที ่

ปรบัตวัลดลง ภำยหลงักำร

คลำยควำมกงัวลสถำนกำรณ์

ควำมขดัแยง้ระหว่ำงรสัเซยี

และยเูครน ส่งผลให ้TPX มี

ผลกำรด ำเนินงำนทีด่ขี ึ้น 
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ใน Q4/66 กลุ่มธุรกิจผลติสารอะโรเมตกิส์ (รวมสดัส่วนการถอืหุ้นใน LABIX รอ้ยละ 75)  มรีายไดจ้ากการขาย

รวม 20,848 ล้านบาท  EBITDA 895 ล้านบาท และก าไรสุทธิรวม 227 ล้านบาท  ส าหรบั 2566 กลุ่มธุรกิจ 

ผลติสารอะโรเมติกส์มีรายได้จากการขายรวม 78,975 ล้านบาท EBITDA 2,941 ล้านบาท และก าไรสุทธิรวม 

873 ลา้นบาท 

2.3 สภาพตลาดและผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตสารตัง้ต้นส าหรบัผลิตภณัฑส์ารท าความสะอาด 

ตาราง 7: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑส์ารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 

หน่วย: US$/Ton Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

Linear Alkylbenzene (LAB)(1)     1,497      1,421  76     1,711  (214)      1,518     1,773  (255) 
หมายเหตุ (1) ราคา LAB อา้งองิราคา ICIS  

กราฟ 3: ราคาสารตัง้ตน้ส าหรบัผลติภณัฑส์ารท าความสะอาด 

ราคาสาร  LAB ใน Q4/66 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัQ3/66 หลงัไดร้บั

ปัจจยัสนับสนุนอย่างความตอ้งการใชผ้ลติภณัฑท์ าความสะอาดทีเ่พิม่

มากขึน้ในประเทศอนิเดยีและภูมภิาคตะวนัออกเฉียงใต ้ประกอบกบั

อุปทานทีป่รบัตวัลดลงจากไตรมาสก่อนจากการปิดซ่อมบ ารุงในประเทศ

จนี, อนิเดยี, ไตห้วนั และเกาหลใีต้ ส่งผลใหส้่วนต่างราคาสาร LAB กบั

วตัถุดบิอย่างน ้ามนัอากาศยานและสารเบนซนี ใน Q4/66 ปรบัตวั

เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q3/66 อย่างไรกต็าม ราคาสาร LAB ใน Q4/66 

และปี 2566 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/65 และปี 2565 ตามล าดบั 

หลงัราคาวตัถุดบิหลกัอย่างน ้ามนัอากาศยานปรบัตวัลดลงตามราคา

น ้ามนัดบิ ประกอบกบัเศรษฐกจิโลกทีม่แีนวโน้มชะลอตวัลงจากอตัราดอกเบีย้ทีย่งัคงอยู่ในระดบัสงู สง่ผลให ้ส่วนต่างราคาสาร LAB กบัวตัถุดบิ

อย่างน ้ามนัอากาศยานและสารเบนซนี ใน Q4/66 และปี 2566 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/65 และปี 2565
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ตาราง 8: ปรมิาณการผลติสาร LAB 

 Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

อตัราการผลติสาร LAB (1)  (%) 123% 123% -  117% 6%  123% 118% 5% 

ปรมิาณผลติ LAB (พนัตนั) 37 37 -  35 2  148 142 6 

หมายเหตุ (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที่ 120,000 ตนัต่อปี 

ใน Q4/66 บรษิทั ลาบกิซ์ จ ากดั (LABIX) มอีตัราการผลติสาร LAB อยู่ที ่123% และปรมิาณการขายสาร LAB 

เท่ากบั Q3/66 และจากสถานการณ์ระดบัราคาสาร LAB ทีป่รบัตวัสูงขึน้ตามราคาสารตัง้ตน้ ส่งผลให ้LABIX มี

รายไดจ้ากการขาย 7,207 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 921 ลา้นบาท และส่งผลให ้EBITDA อยู่ที่ 465 ล้านบาท ปรบัตวั

เพิ่มขึ้นเพียงเล็กน้อยที่ 39 ล้านบาทจากไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม LABIX มีผลขาดทุนจากอัตรา

แลกเปลีย่นสุทธิ 81 ล้านบาท เทยีบกบัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธใินงวด Q3/66 จ านวน 21 ลา้นบาท และ

เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่ายทางภาษีเงนิได้แล้ว LABIX มกี าไรสุทธิ 112 ล้านบาท 

ปรบัตวัลดลง 93 ลา้นบาทจากไตรมาสก่อนหน้า 

เมื่อเทยีบกบั Q4/65 LABIX มอีตัราการผลติสาร LAB เพิม่ขึน้ 6% จากการขยายก าลงัการผลติใน Q2/66 และ

มปีรมิาณการขายสาร LAB เพิม่ขึน้ 14% ขณะทีร่ายไดจ้ากการขายลดลง 872 ล้านบาท จากสถานการณ์ระดบั

ราคาสาร LAB ทีม่กีารปรบัตวัลดลงตามราคาสารตัง้ต้น อย่างไรกต็ามก าไรขัน้ต้นมกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้เลก็น้อย

ตามปรมิาณการขายจากการเพิม่ก าลงัการผลิต ส่งผลให้ EBITDA ปรบัตวัเพิม่ขึ้น 36 ล้านบาท นอกจากนี้ใน

ไตรมาสนี้ LABIX มผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นสุทธลิดลง 3 ลา้นบาทเทยีบกบั Q4/65 และเมื่อหกัค่าเสื่อม

ราคา ตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายทางภาษีเงนิได ้ซึง่ในงวด Q4/66 มคี่าใชจ้่ายทางภาษีทัง้สิ้น 28 ลา้นบาท 

ขณะทีใ่น Q4/65 มกีารรบัรูร้ายไดจ้ากการบนัทึกสนิทรพัย์ภาษีเงนิไดร้อการตดับญัชทีัง้สิ้น 94 ล้านบาท ส่งผล

ให ้LABIX มกี าไรสุทธลิดลง 162 ลา้นบาทจากในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

ส าหรบัผลการด าเนินงานงวด 2566 เทียบกับ 2565 LABIX มีอัตราการผลิตสาร LAB เพิ่มขึ้น 5% จากการ

ขยายก าลงัการผลติใน Q2/66 และมปีรมิาณการขายสาร LAB เพิม่ขึน้ 5% เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปี

ก่อนหน้า อย่างไรก็ตามจากสถานการณ์ระดบัราคาสาร LAB ที่ปรบัตัวลดลงตามราคาสารตัง้ต้น ส่งผลให้มี

รายไดจ้ากการขาย 26,615 ล้านบาท ลดลง 4,297 ลา้นบาท อกีทัง้อตัราก าไรขัน้ตน้ของสาร LAB มกีารปรบัตวั

ลดลง อนัเป็นผลจากอุปสงคภ์ายในประเทศทีป่รบัตวัลดลง ประกอบกบัอุปทานในตลาด LAB ปรบัตวัสูงขึน้นัน้ 

ส่งผลให ้LABIX ม ีEBITDA ลดลง 620 ล้านบาท ขณะที่ผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนสุทธใินปี 2566 อยู่ที ่

33 ล้านบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 6 ล้านบาทเมื่อกบัปี 2565 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่าย

ทางภาษเีงนิแลว้ LABIX มกี าไรสุทธลิดลง 1,008 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

ใน Q4/66 ดว้ยอตัรำก ำไร

ขัน้ตน้ทีป่รบัตวัลดลง

เลก็น้อยจำกไตรมำสก่อน

หน้ำ ส่งผลใหผ้ลประกอบกำร

ของ LABIX ปรบัตวัลดลง 

ส ำหรบัปี 2566 LABIX มี

อตัรำก ำไรขัน้ต้นทีล่ดลง จำก

แรงกดดนัของอุปสงค์

ภำยในประเทศทีป่รบัตวั

ลดลง และอุปทำนในตลำดที ่

ปรบัตวัสงูขึ้น ส่งผลใหผ้ลกำร

ด ำเนินงำนปรบัตวัลดลง 
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2.4 สภาพตลาดและผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตน ้ามนัหลอ่ลื่นพื้นฐาน  

ตาราง 9: ราคาเฉลีย่ผลติภณัฑห์ลกัและส่วนต่างราคาของน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน 
 

หน่วย: US$/Ton Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

500SN(1) 982 959 23  1,176 (194)  1,003 1,199 (196) 

Bitumen(2) 470 458 12  542 (72)  473 538 (65) 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตา Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

500SN 521 442 79  780 (259)  548 677 (129) 

Bitumen 9 (59) 68  146 (137)  17 16 1 
หมายเหตุ  (1) ราคา 500SN อา้งองิราคา Ex-tank Singapore 

  (2) ราคา Bitumen อา้งองิราคา FOB Singapore 

กราฟ 4: ราคาน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน (500SN) ราคายางมะตอยและราคาน ้ามนัเตา 

  ราคาน ้ ามันหล่อลื่นพื้ นฐาน  500SN และส่ วนต่ างราคา

น ้ามันหล่อลื่นพื้นฐานกับน ้ามนัเตาใน Q4/66 ปรบัตัวเพิ่มขึ้น

เมื่อเทียบกบั Q3/66  หลังได้รบัแรงหนุนจากความต้องการใช้

น ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานที่ปรบัตัวสูงขึ้นหลังผ่านช่วงฤดูฝน และ

อุปทานทีจ่ ากดัจากปรมิาณการสง่ออกของญี่ปุ่ นทีล่ดลงหลงัโรง

ผลิตน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่มที่ 1 ในญี่ปุ่ นปิดซ่อมบ ารุงและ

ปิดด าเนินการผลติถาวร อย่างไรกต็าม จากสภาวะเศรษฐกจิใน

ภูมิภาคที่มคีวามไม่แน่นอนและอุปทานที่ปรบัเพิ่มขึ้นจากโรง

ผลติน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐานแห่งใหม่ของจนีทีข่ยายก าลงัการผลติ

ในช่วงต้นปี ถอืเป็นปัจจยัหลกัทีส่่งผลใหร้าคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN และส่วนต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกบัน ้ามนัเตาใน Q4/66 ปรบัตวั

ลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/65 เช่นเดยีวกบัในปี 2566 เทยีบกบัปี 2565 

ราคายางมะตอยและส่วนต่างราคายางมะตอยเทยีบกบัน ้ามนัเตาในช่วง Q4/66 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบั Q3/66 หลงักจิกรรมการซ่อมแซมและ

ปรบัปรุงโครงสร้างถนนในภูมภิาคกลบัมาคกึคกัขึน้ก่อนปลายปี อย่างไรก็ตาม ตลาดยงัคงถูกกดดนัจากวกิฤตเศรษฐกิจของจนี งบประมาณการ

ก่อสรา้งถนนที่จ ากดัในภูมภิาครวมถึงราคาจากตลาดตะวนัออกกลางและเกาหลใีต้อยู่ในระดบัต ่ากดดนัตลาดสงิคโปร์ ขณะทีร่าคายางมะตอยและ

ส่วนต่างราคาระหว่างยางมะตอยเทยีบกบัน ้ามนัเตาใน Q4/66 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/65 หลงัตลาดไดร้บัแรงกดดนัจากอุปทานในตลาดที่

เพิม่ขึน้จากการปรบัเพิม่ก าลงัการผลติของโรงกลัน่ในภูมภิาค และความไม่แน่นอนทางเศรษฐกจิทัง้ในภูมภิาคและในประเทศทีก่ดดนัความตอ้งการ

ใชโ้ดยเฉพาะในช่วงปลายปี ส่งผลใหร้าคายางมะตอยเฉลีย่ปี 2566 ปรบัลงเมื่อเทยีบกบัปี 2565 ขณะทีส่่วนต่างระหว่างราคายางมะตอยและน ้ามนั

เตาในภูมภิาคเอเชยียงัคงทรงตวัจากราคาน ้ามนัเตาทีป่รบัลดลงเช่นเดยีวกนั 

เหรยีญสหรฐัฯ/ตนั

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

HSFO 500SN Bitumen

Q4Q3Q2Q1/66Q4Q3Q2Q1/65



  

                      14 
  

ตาราง 10: ผลการด าเนินงาน TLB 
 Q4/66 Q3/66 +/-  Q4/65 +/-  2566 2565 +/(-) 

อตัราการผลติ Base Oil (1) (%) 76% 79% (3%)  43% 33%  79% 77% 2% 
ปรมิาณผลติ Base Oil (พนัตนั) 51 53 (2)  29 22  211 205 6 
Product-to-feed Margin (2)  (US$/Ton) 97 85 12  184 (87)  118 154 (36) 

หมายเหตุ   (1) เทยีบกบัก าลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที่ 267,015 ตนัต่อปี  

    (2) ค านวณก าไรขัน้ตน้จากการขายผลติภณัฑห์ารดว้ยปรมิาณวตัถุดบิ (ตนั) 

ใน Q4/66 บรษิัท ไทยลู้บเบส จ ากดั (มหาชน) (TLB) มอีตัราการผลิต Base oil อยู่ที่ 76% และมีรายได้จาก

การขายรวม 6,061 ลา้นบาท ลดลง 352 ล้านบาท จาก Q3/66 จาก TLB มปีรมิาณการน าเขา้วตัถุดบิต ่าลงตาม

การวางแผนการผลิตแบบกลุ่ม อย่างไรก็ตามด้วยราคาผลิตภัณฑ์ที่ปรบัตัวสูงขึ้น ส่งผลให้ส่วนต่างราคา

ผลติภณัฑ์และวตัถุดบิ (Spread) มทีศิทางปรบัตวัสูงขึน้ ท าให้ TLB ม ีProduct-to-feed Margin ที่ 97 เหรยีญ

สหรฐัฯ ต่อตนั เพิม่ขึน้ 12 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั และม ีEBITDA 398 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 31 ล้านบาท เมื่อหกัค่า

เสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ท าให ้TLB มกี าไรสุทธิ 268 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 14 ล้าน

บาทจากในไตรมาสก่อน 

เมื่อเทียบกับ Q4/65 TLB มีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้น 1,271 ล้านบาท จากปริมาณขายผลิตภัณฑ์เฉลี่ยที่

เพิ่มขึ้น เนื่องจากใน Q4/65 มกีารหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนของบริษัท อย่างไรก็ตาม อุปทานของผลิตภณัฑ์ที่

ปรบัตัวสูงขึ้นในช่วงปีนี้ ท าให้ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์และวตัถุดิบปรับตัวลดลง TLB จึงมี Product-to-feed 

Margin ลดลง 87 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตัน และท าให้ EBITDA ลดลง 239 ล้านบาท และมีก าไรสุทธิลดลง 203

ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

ส าหรบัผลการด าเนินงานในปี 2566 TLB มรีายไดจ้ากการขาย 25,315 ล้านบาท ลดลง 2,458 ล้านบาท เทยีบ

กับปี  2565 โดยสาเหตุหลักมาจากราคาผลิตภัณฑ์ที่ปรับลดลง นอกจากนี้  ส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์

น ้ ามันหล่อลื่นพื้นฐานกับน ้ ามันเตาปรบัตัวลดลง ท าให้ TLB มี Product-to-feed margin ลดลง 36 เหรียญ

สหรฐัฯ ต่อตนั ท าให้ TLB ม ีEBITDA 2,678 ล้านบาท ลดลง 803 ล้านบาท และมกี าไรสุทธิ 1,984 ล้านบาท 

ลดลง 667 ลา้นบาทจากปีก่อน 

 

 

 

 

ใน Q4/66 TLB มอีตัรำกำร

ผลติลดลงตำมกำรวำง

แผนกำรผลติแบบกลุ่ม ทัง้นี้

ส่วนต่ำงรำคำผลติภณัฑ์

ปรบัตวัสงูขึ้น ท ำใหม้ ีP2F 

เพิม่ขึ้น และส่งผลใหม้ ี

EBITDA และก ำไรสุทธสิงูขึ้น

จำกไตรมำสก่อน 

ในปี 2566 TLB มรีำยไดจ้ำก

กำรขำยลดลงตำมรำคำ

ผลติภณัฑ ์ในขณะทีม่ี

ปรมิำณกำรผลติเพิม่ขึ้น

เลก็น้อย อย่ำงไรกต็ำม ดว้ย

ส่วนต่ำงรำคำผลติภณัฑ์

ปรบัตวัลดลงตำมอุปทำนที ่

สงูขึ้น ท ำให ้TLB ม ีEBITDA 

และก ำไรสุทธลิดลง 

 



  

                      15 
  

2.5 ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตไฟฟ้า 

ตาราง 11: ปรมิาณไฟฟ้าและไอน ้าจ าหน่ายของกลุ่มธรุกจิไฟฟ้า 

TOP SPP Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

ปรมิาณไฟฟ้าจ าหน่าย (GWh) 553 570 (17)  397 156  2,063 1,559 504 

ปรมิาณไอน ้าจ าหน่าย (พนัตนั)  853 828 25  554 299  3,138 2,249  889 
 

ใน Q4/66 บริษัท ท็อป เอสพีพี จ ากดั (TOP SPP) มีรายได้จากการขาย 3,364 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 458 ล้าน

บาท สาเหตุหลกัจากปรมิาณจ าหน่ายไอน ้าทีเ่พิม่ขึน้ตามความต้องการของลูกคา้และราคาขายเฉลี่ยทีเ่พิม่ขึ้น

ตามราคาก๊าซธรรมชาติ ส่งผลให้ TOP SPP ม ีEBITDA 836 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 67 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อม

ราคา ต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้แล้ว TOP SPP มกี าไรสุทธ ิ519 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 37 ล้าน

บาท  

เมื่อเทียบ Q4/65 TOP SPP มีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้น 37 ล้านบาท สาเหตุหลักจากปริมาณจ าหน่ายที่

เพิ่มขึ้นจากการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ของโครงการขยายก าลังการผลิตไฟฟ้าและไอน ้า (TOP SPP 

Expansion) เมื่อวนัที ่1 เมษายน 2566 ในขณะทีร่าคาขายเฉลี่ยลดลงอย่างมากตามราคาก๊าซธรรมชาต ิ
อย่างไรก็ตาม TOP SPP มีอตัราการใช้เชื้อเพลิงในการผลิตไฟฟ้าในภาพรวมดขีึ้นจากโครงการ TOP SPP 

Expansion ส่งผลให ้TOP SPP ม ีEBITDA เพิม่ขึน้ 269 ลา้นบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิและ

ค่าใชจ่้ายภาษเีงนิไดแ้ลว้ TOP SPP มกี าไรสุทธเิพิม่ขึน้ 160 ลา้นบาทจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน  

ส าหรบัผลการด าเนินงานปี 2566 เทยีบกบัปี 2565 TOP SPP มรีายไดจ้ากการขาย 12,788 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 

1,072 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากปรมิาณจ าหน่ายที่เพิ่มขึ้นจากการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ของโครงการ 

TOP SPP Expansion ส่งผลให้ TOP SPP ม ีEBITDA 3,029 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 889 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม 

TOP SPP มขีาดทุนจากการยกเลกิสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบี้ยและต้นทุนทางการเงนิจากการรไีฟแนนซ์

เงนิกู้ยมื รวม 202 ล้านบาท เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา และค่าใชจ้่ายภาษีเงนิไดแ้ล้ว TOP SPP มกี าไรสุทธ ิ 1,737 

ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 395 ลา้นบาทจากปีก่อน นอกจากนี้กลุ่มไทยออยลถ์อืหุน้ของบรษิทั    โกลบอล เพาเวอร์ ซนิ

เนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) (“GPSC”) ในสดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทฯ ใน GPSC ลดลงจากประมาณร้อยละ 

20.78 เป็นประมาณรอ้ยละ 10.0 ท าใหไ้ม่มกีารรบัรูส้่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนใน GPSC เฉพาะส่วนของกลุ่ม

บรษิัท เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน ท าให้รบัรูปั้นผลประจ าปีตามผลประกอบการในปี 2565 เป็น

จ านวนเงนิ 85 ล้านบาท ใน Q1/66 และ ไดร้บัเงนิปันผลระหว่างกาลเป็นจ านวน 85 ลา้นบาท ใน Q3/66 ทีผ่่าน

มา 

ใน Q4/66  TOP SPP ม ี

ก ำไรสุทธเิพิม่ขึ้นจำกปรมิำณ

จ ำหน่ำยไอน ้ำทีเ่พิม่ขึ้น 

ส ำหรบัปี 2566 TOP SPP มี

ก ำไรสุทธเิพิม่ขึ้นจำกกำรเปิด

ด ำเนินกำรเชงิพำณิชยข์อง

โครงกำร TOP SPP  

Expansion 
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2.6 ผลการด าเนินงานของธรุกิจสารท าละลายและเคมีภณัฑ ์

ตาราง 12: ผลการด าเนินงานของไทยออยล ์โซลเวน้ท ์
 Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

อตัราการผลติสารท าละลาย(1) (%) 65% 83% (18%)  68% (3%)  73% 77% (4%) 
ปรมิาณผลติสารท าละลาย(1) (พนัตนั) 35 44 (9)  36 (1)  156 165 (9) 
ปรมิาณจ าหน่ายผลติภณัฑ ์(พนัตนั) 152 162 (11)  149 3  573 568 5 

หมายเหตุ  (1) ผลติสารท าละลายโดยบรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธ ิจ ากดั (บรษิทั ทอ็ปเน็กซ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (เดมิชื่อบรษิทั ทอ็ป โซลเวน้ท ์จ ากดั) ถอืหุน้รอ้ยละ 80.52) 

 บรษิทั ศกัดิไ์ชยสทิธ ิจ ากดั มกีารปรบัเปลีย่นก าลงัการผลติจาก 141 พนัตนั เป็น 214 พนัตนั ตัง้แต่เมษายน 2566 

ใน Q4/66 กลุ่มธุรกิจสารท าละลายและเคมีภัณฑ์มีอัตราการผลิตสารท าละลายอยู่ที่ 65% ลดลง 18% จาก 

Q3/66 และปรมิาณจ าหน่ายสารท าละลายลดลงจากไตรมาสก่อนประมาณ 11 พันตัน ส่งผลให้กลุ่มธุรกิจมี

รายได้จากการขาย 5,309 ล้านบาท ลดลง 317 ล้านบาท ตามอุปสงค์ของผลิตภัณฑ์สารท าละลายและ

เคมีภัณฑ์ในตลาด ท าให้กลุ่มธุรกิจมี EBITDA 194 ล้านบาท ลดลง 111 ล้านบาท ตามอัตราก าไรขัน้ต้นที่

ปรบัตวัลดลง ประกอบกบัการรบัรู้ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนและเครื่องมอืทางการเงนิ 125 ล้านบาทลดลง 

147 ล้านบาทจากไตรมาสก่อน เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา 66 ล้านบาท ต้นทุนทางการเงนิ 45 ล้านบาท ค่าใช้จ่าย

ภาษีเงนิได้ 2 ล้านบาท และส่วนไดเ้สยีที่ไม่มอี านาจควบคุมแล้ว ท าใหใ้น Q4/66 กลุ่มธุรกจิมขีาดทุนสุทธิ 29 

ลา้นบาท เปรยีบเทยีบกบัก าไรสุทธ ิ177 ลา้นบาทในไตรมาสก่อน 

เมื่อเทียบ Q4/66 กับ Q4/65 กลุ่มธุรกิจมอีัตราการผลิตสารท าละลายลดลง 3% จากช่วงเวลาเดียวกันของปี

ก่อน และมปีรมิาณจ าหน่ายเพิม่ขึน้ประมาณ 3 พนัตนั โดยมรีาคาจ าหน่ายผลติภณัฑ์เฉลีย่ต่อหน่วยลดลงตาม

ทศิทางราคาน ้ามนัดบิ ส่งผลให้กลุ่มธุรกจิมรีายไดจ้ากการขายลดลง 539 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม กลุ่มธุรกจิม ี

EBITDA เพิม่ขึน้ 53 ล้านบาทตามอตัราก าไรขัน้ต้นทีป่รบัตวัดขีึน้ ทัง้นี้ มกีารรบัรู้ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน

และเครื่องมอืทางการเงนิลดลง 19 ลา้นบาทจาก Q4/65 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทางการเงนิ ค่าใชจ้่ายภาษี

เงนิได ้และส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมแลว้ ส่งผลใหใ้น Q4/66 กลุ่มธุรกจิมขีาดทุนสุทธลิดลง 30 ล้านบาท 

เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

ส าหรบัผลการด าเนินงานปี 2566 เทยีบกบัปี 2565 กลุ่มธุรกิจมอีตัราการผลิตสารละลาย 73% และมปีรมิาณ

จ าหน่ายเพิ่มขึ้นประมาณ 5 พันตัน โดยมีราคาจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เฉลี่ยต่อหน่วยลดลงตามทิศทางราคา

น ้ามนัดบิ ส่งผลให้มรีายได้จากการขาย 19,381 ล้านบาท ลดลง 3,204 ล้านบาท อกีทัง้กลุ่มธุรกิจมี EBITDA 

887 ล้านบาท ลดลง 156 ล้านบาท ทัง้นี้ ในปี 2566 มีการรบัรู้ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนและการวดัมูลค่า

ยุตธิรรมเครื่องมอืทางการเงนิ 29 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 74 ล้านบาทจากปี 2565 เมื่อหกัค่าเสื่อมราคา ต้นทุนทาง

การเงนิ ค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้และส่วนไดเ้สยีที่ไม่มอี านาจควบคุมแล้ว ส่งผลใหปี้ 2566 กลุ่มธุรกจิมกี าไรสุทธ ิ

403 ลา้นบาท ลดลง 122 ลา้นบาทเมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน 

 

 

 

 

 

ใน Q4/66 กลุ่มธุรกจิมรีำยได้

จำกกำรขำยลดลงจำก

ปรมิำณจ ำหน่ำยตำมอุปสงค์

ในตลำด ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกจิม ี

EBITDA ลดลงตำมอตัรำ

ก ำไรขัน้ตน้ทีป่รบัตวัลดลง 

และรับรู้ขำดทุนสุทธิใน

ไตรมำสนี้ 

ส ำหรบัปี 2566 รำยไดจ้ำก

กำรขำยลดลง เนือ่งจำกรำคำ

จ ำหน่ำยผลติภณัฑ์เฉลีย่ต่อ

หน่วยลดลงตำมทศิทำงรำคำ

น ้ำมนัดบิ ส่งผลใหก้ลุ่มธุรกจิ

ม ีEBITDA และก ำไรสุทธิ

ลดลงจำกช่วงเดยีวกนัของปี

ก่อน 
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2.7 ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตสารโอเลฟินส ์

ตาราง 13: ส่วนตา่งราคาผลติภณัฑโ์อเลฟินส ์
 Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

HDPE – Naphtha MOPJ(1) 363 384 (21)  361 2  394 418 (24) 

LLDPE – Naphtha MOPJ(1) 316 343 (27)  326 (10)  364 423 (59) 

PP – Naphtha MOPJ(1) 291 305 (14)  302 (11)  338 396 (58) 
หมายเหตุ: (1) ราคาอา้งองิราคา ICIS 
 

ตลาดโอเลฟินส์ใน Q4/66 ยงัอยู่ในทศิทางขาลงต่อเนื่องจาก Q3/66 สาเหตุหลกัมาจากการระบายสนิคา้เพื่อลด

ระดบัสนิคา้คงเหลอืของผูผ้ลิตช่วงก่อนสิ้นปี และอุปทานจากประเทศจนีทีเ่ขา้มากดดนัตลาด ในขณะที่อุปสงค์

จากผู้บรโิภคยงัคงอ่อนแอจากความกงัวลต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจ ส่งผลท าให้ส่วนต่างราคาระหว่างเม็ด

พลาสตกิโพลเีอทลินีชนิดความหนาแน่นสูง (HDPE) กบัแนฟทาลดลงมาอยู่ที ่363 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั ราคา

เมด็พลาสติกโพลีเอทิลนีชนิดความหนาแน่นต ่าเชงิเส้น (LLDPE) กบัแนฟทาอยู่ที่ 316 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อตนั 

และส่วนต่างราคาระหว่างเมด็พลาสตกิโพลโีพรพลินี (PP) กบัแนฟทาปรบัตวัลดลงมาอยู่ที่ 291 เหรยีญสหรฐัฯ 

ต่อตนั อย่างไรกต็ามจากการที ่CAP ด าเนินกลยุทธ์ในการบรหิารจดัการดา้นการผลติและเงนิทุนหมุนเวยีน ท า

ใหส้ามารถบรหิารจดัการค่าใชจ้่ายด าเนินงานไดด้ ีส่งผลใหใ้น Q4/66 TII รบัรูส้่วนแบ่งขาดทุนจาก CAP ลดลง

และเมื่อรวมกบัค่าใชจ้่ายด าเนินงานของ TII แล้วท าให้ มขีาดทุนสุทธ ิ68 ล้านบาท ขาดทุนลดลง 48 ล้านบาท

จาก Q3/66 

ถงึแมว่้าใน Q4/66 ราคาส่วนต่างผลติภณัฑ์ยงัคงถูกกดดนัจากสภาวะตลาดทีอ่่อนแอ แต่ CAP มกี าลงัการผลติ

และปรมิาณการขายที่เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ Q4/65 เพื่อตอบสนองกับความต้องการของลูกค้าที่เพิ่มมากขึ้น 

ส่งผลให ้Q4/66 TII มขีาดทุนสุทธ ิ68 ลา้นบาท ขาดทุนลดลง 133 ลา้นบาทจาก Q4/65 

ส าหรบัผลการด าเนินงานของปี 2566 TII มผีลขาดทุนสุทธ ิ200 ล้านบาท โดยขาดทุนลดลง 613 ล้านบาทจาก

ปี 2565 เป็นผลมาจากราคาต้นทุนการผลติในปี 2566 ทีป่รบัตวัลดลง ในขณะทีอุ่ปสงค์ของตลาดปิโตรเคมเีพิม่

สูงขึ้นจากการเปิดประเทศของจนีในช่วงต้นปี ท าให้ CAP สามารถเพิม่ก าลงัการผลติและมปีรมิาณการขายที่

เพิม่ขึ้น นอกจากนัน้การเข้าซื้อบรษิัทพลงังานด้านไฟฟ้าในช่วงต้นปี ส่งผลท าให้ CAP มผีลการด าเนินงานที่

เตบิโตขึน้ในปี 2566 

 

 

 

ในสถำนกำรณ์ตลำดโอ

เลฟินสท์ีถู่กกดดนัจำก

อุปทำนส่วนเกนิจำกจนี CAP 

มกีำรด ำเนินกลยุทธใ์นกำร

บรหิำรจดักำรดำ้นกำรผลติ

และเงนิทุนหมุนเวยีน ส่งผล

ให ้TII ไดร้บัส่วนแบ่งขำดทุน

จำก CAP ใน Q4/66 น้อยลง

จำกไตรมำสก่อน 

ผลกำรด ำเนินงำนของปี 

2566 ดขีึ้นเมือ่เทยีบกบัปี 

2565 จำกรำคำวตัถุดบิที ่

ปรบัตวัลดลง และกำรเขำ้ซื้อ

บรษิทัพลงังำนดำ้นไฟฟ้ำที ่

จะสรำ้งโอกำสในกำรเพิม่

รำยไดใ้นอนำคต 
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2.8 ผลการด าเนินงานของธรุกิจเอทานอล 

ตาราง 14: อตัราก าลงัการผลติของ TET 
 Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

อตัราการผลติเอทานอล           

- ทรพัยท์พิย ์ 101% 98% 3%  106% (5)%  93% 101% (8)% 

ใน Q4/66 บรษิัท ไทยออยล์ เอทานอล จ ากัด (TET) มีการรบัรู้รายได้จากการขายจาก บรษิัท ทรพัย์ทิพย ์

จ ากดั (TET ถอืหุน้รอ้ยละ 50) จ านวน 569 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 136 ล้านบาท จากไตรมาสก่อน สาเหตุหลกัมา

จากปริมาณการจ าหน่ายเอทานอล โดยมีอัตราการผลิตเอทานอลอยู่ที่ 101% เพิ่มขึ้น 3% จาก Q3/66 

เน่ืองจากการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนน้อยกว่าไตรมาสก่อนและราคาจ าหน่ายเอทานอลปรบัตวัสงูขึน้ แตใ่นขณะ

ที ่ราคาต้นทุนวตัถุดบิทีป่รบัตวัสูงขึน้และค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานสูงกว่าไตรมาสทีผ่่านมา ส่งผลให ้TET ม ี

EBITDA 10 ล้านบาท ลดลง 20 ล้านบาท และ ท าให้ใน Q4/66 TET มีขาดทุนสุทธิ 24 ล้านบาท เทียบกับ

ขาดทุนสุทธ ิ9 ลา้นบาทในไตรมาสก่อน 

เมื่อเทยีบกับ Q4/65 TET รบัรูร้ายได้จากการขายจาก บรษิัท ทรพัย์ทพิย์ จ ากดั เพิม่ขึน้ 55 ล้านบาท สาเหตุ

หลกัมาจากราคาจ าหน่ายเอทานอลปรบัตวัสูงขึน้ในขณะที ่ราคาต้นทุนวตัถุดบิที่ปรบัตวัสูงขึน้เช่นกนั ส่งผลให ้

TET ม ีEBITDA ลดลง 67 ล้านบาท และ ท าให ้TET มขีาดทุนสุทธเิพิม่ขึน้ 39 ล้านบาท จากช่วงเดยีวกนัของ

ปีก่อน 

ส าหรบัผลการด าเนินงานปี 2566 เทียบกบัปี 2565 TET มีรายได้รวม 1,879 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 83 ล้านบาท 

จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนจากเนื่องจากราคาจ าหน่ายเอทานอลปรบัตวัสูงขึ้น อย่างไรกต็าม จากต้นทุน

วตัถุดบิทีป่รบัตวัสงูขึน้ รวมถงึปรมิาณจ าหน่ายเอทานอลปรบัตวัลดลงตามความต้องการ E85 และ E20 ทีป่รบั

ลดลง ท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ต้นของเอทานอลปรบัตวัลดลง ส่งผลท าให ้TET ม ีEBITDA 87 ลา้นบาท ลดลง 119 

ลา้นบาท และท าใหม้ผีลขาดทุนสุทธ ิ54 ลา้นบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 72 ลา้นบาทจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

ใน Q4/66 TET มรีำยไดจ้ำก

กำรขำยเพิม่ขึ้นจำกปรมิำณ

กำรขำยและรำคำขำยเอทำ

นอลของทรพัยท์พิยท์ีเ่พิม่ขึ้น 

แต่ดว้ยตน้ทุนทีป่รบัสงูขึ้น

รวมถงึค่ำใชจ้่ำยในกำร

ด ำเนินงำนส่งผลให ้TET ม ี

EBITDA ปรบัตวัลดลง และ

ท ำใหข้ำดทุนสุทธเิพิม่ขึ้นจำก 

Q3/66 

ส ำหรบัปี 2566 TET มรีำยได้

สงูขึ้นจำกช่วงเวลำเดยีวกนั

ของปีก่อนจำกรำคำขำยเอทำ

นอลของทรพัยท์พิยท์ีเ่พิม่ขึ้น 

แต่ดว้ยตน้ทุนกำรผลติที ่

ปรบัตวัสงูขึ้น ท ำให ้TET มี

ก ำไรขัน้ตน้, EBITDA ลดลง 

และขำดทุนสุทธเิพิม่ขึ้นจำก

ช่วงเวลำเดยีวกนัของปีก่อน 
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3. การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของกลุม่ไทยออยล ์

3.1 งบแสดงฐานะการเงิน 

ฐานะทางการเงนิของกลุ่มไทยออยลแ์สดงไดด้งันี้ 

ตาราง 15: งบแสดงฐานะการเงนิอย่างย่อ (งบการเงนิรวม) 

(ล้านบาท) ณ 31 ธนัวาคม 2566 ณ 31 ธนัวาคม 2565 +/(-) +/(-) % 

สินทรพัย ์     

เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้(1) 34,376 43,919 (9,543) (22%) 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 90,995 109,909 (18,914) (17%) 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 294,621 290,753 3,869 1% 

รวมสินทรพัย ์ 419,993 444,581 (24,588) (6%) 

หน้ีสิน     

หนี้สนิหมนุเวยีน(2) 63,440 83,471 (20,031) (24%) 

เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้กู ้(รวมทีถ่งึก าหนดช าระใน 1 ปี) (3) 159,919 171,860 (11,941) (7%) 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 28,322 30,593 (2,270) (7%) 

รวมหน้ีสิน 251,681 285,923 (34,242) (12%) 

ส่วนของผู้ถือหุ้น     

ส่วนของบรษิทัใหญ่ 165,568 156,034 9,533 6% 

ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 2,744 2,623 121 5% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 168,312 158,657 9,655 6% 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 419,993 444,581 (24,588) (6%) 

หมายเหตุ (1) รวมเงนิฝากสถาบนัการเงนิทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั   (2) รวมเงนิกูย้มืระยะสัน้    (3) รวมที่ถงึก าหนดช าระใน 1 ปี และไม่รวมหนี้สนิสญัญาเช่าทางการเงนิ 

 

สนิทรพัย์รวม 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 กลุ่มไทยออยลม์สีนิทรพัยร์วมทัง้สิน้ 419,993 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2565 จ านวน 24,588 ลา้นบาท 

หรอืรอ้ยละ 6 สาเหตุหลกัจาก 

- เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนระยะสัน้ลดลง 9,543 ล้านบาท เหตุผลหลกัจากผลประกอบการในปี 2566 หกัลบกบั

เงนิปันผลสามญัประจ าปีที่จ่ายไปในเดอืนเมษายน 2566 และเงนิปันผลระหว่างการที่จ่ายไปในเดอืนกนัยายน 2566 รวมถึงเงนิสด

จ่ายโครงการลงทุน โดยส่วนใหญ่มาจากการลงทุนในโครงการพลังงานสะอาด (Clean Fuel Project) และการช าระคนืหุ้นกู้ที่ครบ

ก าหนดจ านวน 500 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ ในช่วงตน้ปี 2566 

- สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่นลดลง 18,914 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากสนิคา้คงเหลอืปรบัตวัลดลงตามราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลกและราคา

ผลิตภณัฑ์ ประกอบกบัลูกหนี้กองทุนน ้ามนัเชื้อเพลิงที่ลดลงตามการได้รบัช าระคืน โดยรายการดงักล่าวเป็นไปตามนโยบายของ

รฐับาลในการควบคมุราคาพลงังานของรฐัฯ 

- สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนเพิ่มขึ้น 3,869 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากการเพิ่มขึ้นของ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ สุทธิ จากการลงทุนใน

โครงการต่างๆ ตามแผนงาน เช่น โครงการพลงังานสะอาด เป็นตน้ หกักลบกบัสนิทรพัย์สทิธกิารใช ้(ROU) ทีป่รบัตวัลดลงซึง่เป็นไป
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ตามปกตขิองมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ (TFRS) ในขณะทีส่นิทรพัยท์างการเงนิทีว่ดัมูลค่าดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผ่านก าไรขาดทุน

เบด็เสรจ็อื่นลดลงตามราคาหลกัทรพัยท์ีบ่รษิทัฯ ถอืครอง 

หนี้สนิรวม 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 กลุ่มไทยออยล์มีหนี้สนิรวม (รวมหนี้สนิทุกประเภท) ทัง้สิ้น 251,681 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2565 

จ านวน 34,242 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 12 สาเหตุหลกัจาก 

- หนี้สนิหมุนเวยีนลดลง 20,031 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากเจา้หนี้การคา้ปรบัตวัลดลงตามราคาน ้ามนัดบิทีล่ดลง รวมถงึบรษิัทฯ มกีาร

ช าระค่าเจา้หนี้การค้าจากการซื้อน ้ามนัดบิให้ไวขึน้จากสภาพคล่อง ในขณะที่เงนิกู้ยมืระยะสัน้ปรบัตวัสูงขึน้จากการกู้ยมืเงนิเพื่อเป็น

เงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทัย่อยบางราย 

- เงนิกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู้ (รวมส่วนที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี) ลดลง 11,941 ล้านบาท เนื่องจาก มกีารออกหุ้นกู้ในระหว่างปี

เพิม่เตมิน้อยกว่าการไถ่ถอนหุน้กูท้ีค่รบก าหนดในระหว่างปี  

- หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่นลดลง 2,270 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิ และหนี้สนิอนุพนัธก์ารเงนิทีป่รบัตวัลดลงทัง้

ในส่วนของ CCS และ IRS จากการตรีาคาตามมาตรฐานบญัช ี
ตาราง 16: หนี้เงนิกูข้องกลุ่มไทยออยล ์

(ล้านบาท) Thaioil LABIX TOP SPP TS TET TTC รวม 
หุน้กูส้กุลดอลลารส์หรฐัฯ(1) 5,812  -  -  -  -  98,340  104,152  
หุน้กูส้กุลเงนิบาท 36,480  - - - - -  36,480  
เงนิกูส้กุลเงนิบาท 16,212  2,651  -  -  52  - 18,915  
เงนิกูส้กุลเงนิอื่นๆ(1) -  - - 372  - -  372  
รวม ณ 31 ธนัวาคม 2566 58,504  2,651  - 372  52  98,340  159,919  
รวม ณ 31 ธนัวาคม 2565 51,777  3,416  6,884  613  89  109,081  171,860  
เพ่ิม / (ลด) 6,727  (765) (6,884) (241) (37) (10,741) (11,941) 

หมายเหตุ  (1) รวมก าไร/ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงค่าหนี้สนิสกุลเงนิต่างประเทศ 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 กลุ่มไทยออยลม์สี่วนของผูถ้อืหุน้รวมทัง้สิ้น 168,312 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 9,655 ล้านบาทหรอืรอ้ยละ 6 จาก ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2565 สาเหตุหลกัมาจากผลก าไรสุทธิในปีหกัล้างกบัเงนิปันผลจ่ายทัง้ประจ าปี และระหว่างกาล ประกอบกบัการเปลี่ยนแปลงสนิทรพัย์

ทางการเงนิทีว่ดัมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมแบบ FVTOCI ในส่วนของเงนิลงทุนใน GPSC และ UBE ที่ราคาหุ้นในตลาดปรบัตวัลดลงค่อนข้างมาก 

รวมถงึการตมีลูคา่ยุตธิรรมลดลงของเงนิลงทุนในธุรกจิ CVC 
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3.2 งบกระแสเงินสด 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 กลุ่มไทยออยล์มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 28,432 ล้านบาท โดยโรงกลัน่ไทยออยล์ (งบเดีย่ว) มเีงนิสด

และรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 23,737 ลา้นบาท รายละเอยีดกระแสเงนิสดแต่ละกจิกรรม มดีงันี้  

ตาราง 17: งบกระแสเงนิสดอย่างยอ่ 

(ล้านบาท) งบการเงินรวม งบเฉพาะกิจการ 
เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 28,088  20,185  
เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทนุ (19,692) (18,580) 

เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (23,072) (12,260) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ (14,676) (10,656) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้งวด 43,576  34,787  

ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงอตัราแลกเปลีย่น (468) (395) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด (1) 28,432  23,737  

หมายเหตุ (1) ไม่รวมเงนิฝากสถาบนัการเงนิทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั  

ในปี 2566 กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมด าเนินงานจ านวน 28,088 ล้านบาท สาเหตุหลกัจากผลก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้

24,257 ล้านบาท และมีรายการปรบักระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงินเพิ่มขึ้น  12,887 ล้านบาท และมีเงินสดได้มาจากสินทรพัย์และหนี้สิน

ด าเนินงานลดลง 6,873 ล้านบาท และจ่ายเงนิภาษเีงนิไดสุ้ทธ ิ2,183 ล้านบาท อย่างไรกต็าม กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 

19,692 ล้านบาท โดยสาเหตุหลกัมาจากเงนิสดจ่ายเพื่อซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ จ านวน 14,504 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่มาจากการลงทุนใน

โครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) ทีอ่ยู่ระหว่างการก่อสรา้ง 

นอกจากนี้ กลุ่มไทยออยล์มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงนิจ านวน 23,072 ล้านบาท โดยมสีาเหตุหลกัจากการมเีงนิสดจ่ายสุทธิจากเงนิ

กู้ยืมจากสถาบันการเงนิทัง้ระยะสัน้และระยะยาวรวมจ านวน 2,309 ล้านบาท และมีการออกหุ้นกู้ใหม่เป็นเงินสดจ านวน 10,000 ล้านบาท 

นอกจากนี้กลุ่มไทยออยล์มเีงนิสดจ่ายเพื่อไถ่ถอนหุ้นกู้จ านวน 16,381 ล้านบาท ในขณะที่มกีารจ่ายปันผลรวม 5,268 ล้านบาท ประกอบกบัการ

จ่ายเงนิสดตน้ทุนทางการเงนิรวม 7,653 ลา้นบาท 

จากรายการกระแสเงินสดจากกิจกรรมข้างต้น ท าให้กลุ่มไทยออยล์มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดลดลงสุทธิ 14,676 ล้านบาทจาก 31 

ธนัวาคม 2565 ทัง้นี้ กลุ่มไทยออยล์มผีลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอตัราแลกเปลี่ยนท าให้เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงจ านวน 468 

ลา้นบาท เมื่อรวมกบัเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดต้นงวด 43,576 ล้านบาท กลุ่มไทยออยล์จงึมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 28,432 

ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 
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3.3 อตัราส่วนทางการเงิน 

ตาราง 18: อตัราสว่นทางการเงนิ (งบการเงนิรวม) 
 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร Q4/66 Q3/66 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

อตัราสว่นความสามารถการท าก าไร (%) 3% 16% (13%)   8% 7% 1% 

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ (%) 3% 16% (13%)   7% 9% (2%) 

อตัราสว่นก าไรสุทธ ิ(%) 2% 9% (7%)   4% 6% (2%) 

 

   

 
   

อตัราส่วนสภาพคล่อง Q4/66 Q3/66 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.7 1.8 (0.1)   1.7 1.5 0.2 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 0.9 0.9 (0.0)   0.9 0.7 0.2 

 
   

    

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน Q4/66 Q3/66 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.5 1.6 (0.1)   1.5 1.8 (0.3) 

อตัราสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.9 1.0 (0.1)   0.9 1.0 (0.1) 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อสว่นของผูถ้ือหุน้ (เท่า) 1.1 1.2 (0.1)   1.1 1.2 (0.1) 

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เท่า) 3.5 18.4 (14.9)   8.7 9.6 (0.9) 

อตัราสว่นหนี้เงนิกูร้ะยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%) 52% 54% (2%)   52% 55% (3%) 

 

การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราสว่นความสามารถการท าก าไร (%)   = EBITDA / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น (%)    =   ก าไรขัน้ตน้ / รายไดจ้ากการขาย 

อตัราสว่นก าไรสุทธ ิ(%)    =   ก าไรส าหรบังวด / รายไดร้วม 

อตัราส่วนสภาพคลอ่ง (เท่า)    =  สนิทรพัย์หมุนเวยีน / หนี้สนิหมุนเวยีน 

อตัราส่วนสภาพคลอ่งหมนุเรว็ (เท่า)   =  (เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด + เงนิลงทุนระยะสัน้ + ลูกหนี้  

                       การคา้) / หนี้สนิหมุนเวยีน 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  = หนี้สนิรวม / สว่นของผูถ้อืหุน้ 

อตัราสว่นหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  =   หนี้สนิสุทธ ิ/ สว่นของผูถ้อืหุน้ 

อตัราส่วนหนี้เงนิกู้ระยะยาวต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)   = หนี้เงนิกูร้ะยะยาว / สว่นของผูถ้อืหุน้ 

หนี้เงนิกูร้ะยะยาว     = เงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงนิ + หุน้กู ้(รวมส่วนทีถ่งึก าหนดช าระ 

ภายในหนึ่งปี) + หนี้สนิตามสญัญาเช่า (รวมส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายใน

หนึ่งปี) 

อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ย (เท่า)    =  EBITDA / ตน้ทุนทางการเงนิ 

อตัราสว่นหนี้เงนิกู้ระยะยาวต่อเงนิทุนระยะยาว (%)  =  หนี้เงนิกูร้ะยะยาว / เงนิทุนระยะยาว 

เงนิทุนระยะยาว     =   หนี้เงนิกูร้ะยะยาว + สว่นของผูถ้อืหุน้ 

หนี้สนิสทุธ ิ     = หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ + หนี้สนิตามสญัญาเชา่ – เงนิสดและรายการ 

เทยีบเท่าเงนิสด – เงนิลงทุนระยะสัน้ 
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4. แนวโน้มภาวะอตุสาหกรรมในไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 และคร่ึงแรกของปี 2567 

ภาวะตลาดน ้ามนัดิบและผลิตภณัฑ ์

ราคาน ้ามนัดบิใน Q1/67 และ 1H/67 มแีนวโน้มลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/66 และ 1H/66 หลงัความต้องการใชน้ ้ามนัโลกมแีนวโน้มเติบโตในอตัราที่

ชะลอตัวลงในเขตเศรษฐกิจหลักของโลก อนัได้แก่ สหรฐัฯ สหภาพยุโรป และจนี หลังอัตราดอกเบี้ยของสหรฐัฯ และสหภาพยุโรปยงัคงอยู่ใน

ระดบัสูง เช่นเดยีวกบัจนีทีย่งัคงเผชญิกบัปัญหาในภาคอสงัหารมิทรพัยซ์ึง่คดิเป็นสดัส่วนกว่ารอ้ยละ 30 ของกจิกรรมทางเศรษฐกจิ นอกจากนี้ ราคา

ยงัไดร้บัแรงกดดนัจากอุปทานจากนอกกลุ่มโอเปกซึ่งมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ จากสหรฐัฯ แคนาดา บราซลิ และกายอานา ขณะเดยีวกนัอุปทานน ้ามนัดบิ

จากเวเนซุเอลามแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้เช่นกนั หลังรฐับาลสหรฐัฯ ประกาศยกเลกิมาตรการคว ่าบาตรในอุตสาหกรรมน ้ามนัและก๊าซธรรมชาตเิป็น

การชัว่คราวจนถึงเดอืน เม.ย. 2567 อย่างไรก็ตาม ตลาดยงัคงได้รบัแรงหนุนจากการที่กลุ่มผู้ผลติน ้ามนัดบิ (OPEC+) ซึ่งน าโดยซาอุดีอาระเบีย 

รสัเซยีและชาติพนัธมติรอกี 6 ประเทศ อาสาปรบัลดก าลงัการผลติน ้ามนัโดยสมคัรใจเพิม่เตมิทีร่ะดบั 2 ล้านบาร์เรลต่อวนั จนถงึไตรมาสที ่1/2567 

ขณะทีค่วามกงัวลต่อสถานการณ์ความขดัแย้งทางภูมิศาสตร์ในภูมภิาคตะวนัออกกลาง ซึ่งมแีนวโน้มที่ความขดัแยง้จะทวคีวามรุนแรงขึน้ได้เป็น

ระยะ รวมถงึเหตุการณ์ความไม่สงบในประเทศผูผ้ลติน ้ามนัในแอฟรกิาเหนือ อาจส่งผลใหอุ้ปทานมแีนวโน้มเผชญิความไม่แน่นอน 

ธุรกจิโรงกลัน่ในช่วง Q1/67 และ 1H/67 มแีนวโน้มทรงตวัในระดบัดเีมื่อเทยีบกบั Q4/66 และ 1H/66 โดยค่าการกลัน่ได้รบัแรงหนุนจากอุปทานที่

ปรบัลดลงหลงัสภาพภูมอิากาศที่หนาวเยน็ในสหรฐัฯ ส่งผลให้โรงกลัน่หลายแห่งหยุดด าเนินการชัว่คราว ขณะที่ยงัมคีวามเสีย่งจากความไม่สงบ

บรเิวณทะเลแดงทีส่่งผลกระทบต่อการขนส่งน ้ามนัผ่านบรเิวณดงักล่าวอย่างต่อเน่ือง รวมถงึปรมิาณน ้ามนัเบนซนิและดเีซลส าเรจ็รูปคงคลงัทีแ่มจ้ะ

ปรบัเพิม่ขึน้แต่ยงัคงอยู่ในระดบัต ่ากว่าค่าเฉลีย่ 5 ปี อย่างไรกต็าม ราคาไดร้บัแรงกดดนัจากอุปทานน ้ามนัส าเรจ็รปูในภูมภิาคทีม่แีนวโน้มปรบัสงูขึน้

จากการส่งออกของจนี ประกอบกบัอุปทานน ้ามนัส าเรจ็รปูทีท่ยอยปรบัเพิม่ขึน้จากการเปิดด าเนินการของโรงกลัน่ใหม่ในปี 2566 และ 2567 ซึ่งส่วน

ใหญ่มาจากตะวนัออกกลาง  ขณะทีค่วามกงัวลต่อเศรษฐกจิโลกทีเ่ตบิโตชา้ลงอาจส่งผลกดดนัต่อความตอ้งการใชน้ ้ามนั  

ภาวะตลาดสารอะโรเมติกส ์ 

ตลาดสารพาราไซลนีในช่วง Q1/67 คาดการณ์ว่าจะปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/66 หลงัอุปสงคใ์นภูมภิาคคาดว่าจะปรบัตวัสูงขึน้หลงัช่วงเทศกาล

ตรุษจนี ประกอบกบัความต้องการบรรจุภณัฑ์ขวดน ้าดื่มที่สูงขึ้นในช่วงปลายไตรมาสเพื่อรองรบัการบรโิภคช่วงฤดูร้อนในภูมิภาค ส าหรบัช่วง 

1H/67 คาดการณ์ว่าตลาดสารพาราไซลนีจะปรบัตวัดขีึน้เช่นกนั เมื่อเทยีบกบั 1H/66 จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของจนีทีค่าดว่าจะส่งผลใหก้าร

บรโิภค และท่องเทีย่วภายในประเทศสงูขึน้ ส่งผลใหค้วามตอ้งการใชเ้สือ้ผา้ และบรรจุภณัฑเ์ครื่องดื่มปรบัตวัสงูขึน้ตาม 

ตลาดสารเบนซนีในช่วง Q1/67 คาดการณ์ว่าจะปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/66 หลงัอุปทานโลกมแีนวโน้มตงึตวัขึน้ จากการทีผู่ผ้ลติสารเบนซนีใน

สหรฐัฯ บางส่วนเผชญิปัญหากบัสภาพอากาศทีห่นาวเยน็ ประกอบกบัระดบัสารเบนซนีคงคลงัในจนีทีอ่ยู่ในระดบัต ่า ส าหรบัช่วง 1H/67 คาดการณ์

ว่าตลาดสารเบนซนีจะปรบัตวัดขีึน้เช่นกนั เมื่อเทยีบกบั 1H/66 จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิของจนีที่คาดว่าจะส่งผลใหก้ารบรโิภคในกลุ่มสนิค้า

อเิลก็ทรอนิกสป์รบัตวัสงูขึน้ ซึง่เป็นปัจจยัเสรมิต่อตลาดสารเบนซนี 

ตลาดสารโทลูอนีในช่วง Q1/67 คาดการณ์ว่าจะปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบั Q4/66 จากความต้องการน าสารโทลูอนีไปผลติสารพาราไซลนีและเบนซนี

ทีเ่ริม่สูงขึน้หลงัช่วงเทศกาลตรุษจนี ส าหรบัช่วง 1H/67 คาดการณ์ว่าตลาดสารโทลูอนีจะปรบัตวัดขีึน้เช่นกนั เมื่อเทยีบกบั 1H/66 จากตลาดอะโรเม

ตกิส์โดยรวมที่เริม่ฟ้ืนตวั อย่างไรก็ตาม ความต้องการใช้สารโทลูอีนเพื่อไปเป็นสารเพิม่เลขออกเทนในน ้ามนัเบนซิน ออกเทน 95 คาดว่าจะปรบั

ลดลงเลก็น้อย (แหล่งทีม่า: CMA Fall 2566) 
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ภาวะตลาดสาร LAB  

ราคาสาร LAB ในช่วง Q1/67 คาดว่ามีแนวโน้มปรบัตัวลดลงเมื่อเทียบกับ Q4/66 ตามราคาน ้ามนัดบิท่ามกลางความกังวลของตลาดต่อสภาพ

เศรษฐกจิโลกทีเ่ตบิตวัอย่างชะลอตวั อย่างไรกต็าม อุปสงค์ LAB ในภูมภิาคเอเชยีคาดว่าจะปรบัตวัดขีึน้โดยเฉพาะหลงัช่วงวนัหยุดเทศกาลตรุษจนี

ในภูมภิาคเอเชยีและมแีนวโน้มปรบัตวัเพิม่ขึน้ต่อเนื่องในช่วงเดอืนมนีาคม ก่อนเขา้สู่ช่วงฤดูรอ้นของประเทศส่วนใหญ่ในภูมภิาคเอเชยี 

ภาพรวมในช่วง 1H/67 คาดการณ์ว่าตลาดสาร LAB จะอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบั 1H/66 ตามราคาน ้ามนัดบิประกอบกบัอุปทานทีป่รบัเพิม่ขึน้เลก็น้อย

จากการขยายก าลงัการผลติในภูมภิาค ท่ามกลางความกงัวลต่อการเตมิโตของเศรษฐกจิโลกทีเ่ตบิโตในอตัราทีช่า้ อย่างไรกต็าม ตลาดสาร LAB ยงั

ไดร้บัปัจจยัหนุนจากอุปสงคส์าร LAB ในภูมภิาคเอเชยีทีป่รบัตวัดขีึน้ในช่วงฤดูรอ้นซึง่เป็นช่วงทีม่ปีรมิาณความตอ้งการใชผ้งซกัฟอกสงู  

ภาวะตลาดน ้ามนัหล่อลืน่พืน้ฐาน 

ราคาน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐาน 500SN และส่วนต่างราคาน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกบัราคาน ้ามนัเตาใน Q1/67 คาดว่าอ่อนตวัลงเมื่อเทยีบกบั Q4/66 หลงั

ตลาดไดร้บัแรงกดดนัจากอุปสงคท์ีช่ะลอตวัในช่วงฤดูหนาวต้นปี และราคาน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐาน กลุ่มที ่ 2 ทีม่ปีรบัลดลง อย่างไรกต็าม คาดว่า

อุปทานน ้ามนัหล่อลื่นพื้นฐานกลุ่มที ่1 ในภูมภิาคยงัคงมแีนวโน้มตงึตวัต่อเน่ืองจากการปิดซ่อมบ ารุงประจ าปีของโรงผลติในญีปุ่่ นและไทย และความ

ตอ้งการใชท้ีค่าดว่าจะปรบัตวัดขีึน้ในช่วงฤดูรอ้นจากการท าการเกษตรกรรมและกจิกรรมการขบัขี่ 

ในช่วงครึง่แรกของปี 2567 คาดการณ์ว่าตลาดน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐานมแีนวโน้มอ่อนตวัลงเช่นกนั หลงัความตอ้งการใชน้ ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลุ่มที ่1 

ในภูมภิาคมแีนวโน้มลดลงจากช่วงตน้ปี อกีทัง้มอีุปทานเขา้มาในตลาดเพิม่ขึน้จากโรงผลติน ้ามนัหล่อลื่นพืน้ฐานกลุ่มที ่ 2 และกลุ่มที ่ 3 แห่งใหม่ใน

อนิเดยีและจนี 

ภาวะตลาดยางมะตอย  

ราคายางมะตอยและส่วนต่างราคาระหว่างราคายางมะตอยใน Q1/67 และ 1H/67 คาดการณ์ว่ามแีนวโน้มปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบั Q4/66 และ 

1H/66 จากอุปทานทีค่าดว่าจะเพิม่ขึน้จากโรงกลัน่ในภูมภิาคทีก่ลบัมาด าเนินการดว้ยก าลงัการผลติทีเ่พิม่ขึน้ อย่างไรกต็าม งบประมาณทีใ่ชใ้นการ

สรา้งโครงสรา้งพืน้ฐานทีม่ากขึน้โดยเฉพาะในอนิเดยีและจนีอาจหนุนความตอ้งการใชย้างมะตอย แมบ้างประเทศอาจมคีวามล่าชา้ในการอนุมตัิ

โครงการ 
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5. ภาคผนวก 

5.1 สรปุแผนการลงทนุโครงการในอนาคต  

บรษิทัฯ และบรษิัทในกลุ่มมแีผนการลงทุนโครงการในอนาคต ตัง้แต่ปี 2567 ถึงปี 2569 เป็นจ านวนรวมทัง้สิ้น 703 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ โดยส่วน

ใหญ่เป็นโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project) 233 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ และเงนิลงทุนในธุรกจิโอเลฟินส์ของบรษิัทฯ โดยผ่านการเขา้ซื้อ

หุน้ของบรษิทั PT Chandra Asri Petrochemical Tbk ประมาณ 270 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ  และโครงการอื่นของบรษิทัฯ ทีอ่ยู่ระหว่างด าเนินการ ตาม

รายละเอยีดประมาณการรายจา่ยส าหรบัแผนการลงทุนปี 2567 – 2569 ดงัแสดงในตารางดา้นล่างนี้ 

 

5.2 สรปุแผนการลงทุนโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project: CFP) 

โครงการ CFP มวีตัถุประสงค์ส าคญัเพื่อเพิม่ศกัยภาพในการแข่งขนัของบรษิทัฯ ดว้ยการปรบัปรุงประสทิธภิาพกระบวนการผลติ เพื่อเพิม่คุณค่า

ผลติภณัฑ์ซึง่เป็นมติรกบัสิง่แวดลอ้มและขยายก าลงัการกลัน่น ้ามนัเพื่อเพิม่ความยดืหยุ่นท าใหส้ามารถกลัน่น ้ามนัดบิไดม้ากและหลากหลายชนิดขึน้ 

ก่อใหเ้กดิการประหยดัดา้นขนาด (Economies of Scale) และลดตน้ทุนวตัถุดบิ นอกจากนี้ ยงัช่วยเสรมิสรา้งความมัน่คงดา้นพลงังานและสนับสนุน

การขบัเคลื่อนเศรษฐกิจของประเทศในระยะยาวอีกด้วย ซึ่งโครงการมีมูลค่าการลงทุนประมาณ 4,825 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ และมีประมาณการ

ดอกเบี้ยระหว่างก่อสรา้ง 151 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ โดยโครงการดงักล่าวได้รบัอนุมตัิแล้วจากที่ประชุมวสิามญัผูถ้ือหุ้นเมื่อวนัที ่27 สงิหาคม 2561 

แผนการด าเนินงานโครงการ CFP สรุปตามดา้นล่าง 
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ทัง้นี้ เมื่อวนัที ่ 10 เมษายน 2562 ตามทีท่ีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้ มมีตอินุมตักิารขายทรพัย์สนิเพื่อโอนกรรมสทิธิห์น่วยผลติพลงังาน (Energy 

Recovery Unit) ซึง่เป็นส่วนหนึ่งของโครงการพลงังานสะอาด (Clean Fuel Project : CFP) มลูค่ารวมประมาณไม่เกนิ 757 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ และ

การเขา้ท าสญัญาทีเ่กีย่วขอ้ง ไดแ้ก่ สญัญาซื้อขายทรพัยส์นิ สญัญาจดัหาเชือ้เพลงิและสาธารณูปโภค สญัญาซื้อขายไฟฟ้า สญัญาด าเนินการและ

บ ารุงรกัษา และสญัญาเช่าช่วงทีด่นิ (รวมเรยีกว่า “สญัญาทีเ่กีย่วขอ้ง”) ตลอดจนสญัญาการรบัโอนสทิธแิละหน้าที ่ และสญัญาอื่นใดที่จ าเป็นและ

เกีย่วขอ้งกบัการขายทรพัยส์นิเพื่อโอนกรรมสทิธิใ์น Energy Recovery Unit (“โครงการ ERU”) กบับรษิทั โกลบอล เพาเวอร ์ ซนิเนอรย์ี ่ จ ากดั 

(มหาชน) (“GPSC”) หรอื บรษิทัย่อยของ GPSC ซึง่ GPSC ถอืหุน้รอ้ยละ 100 โดยโครงการดงักล่าวมวีตัถุประสงคส์ าคญัเพื่อลดภาระเงนิลงทุน

โครงการ CFP เพิม่สภาพคล่องและรองรบัการลงทุนเพิม่เตมิในอนาคตไดอ้ย่างมปีระสทิธิภาพมากขึน้ นอกจากนี้ ยงัส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนการ

ลงทุนโครงการ CFP สงูขึน้ ในขณะทีบ่รษิทัฯ ยงัสามารถบรหิารจดัการและควบคุมดูแลคุณภาพในการด าเนินโครงการ CFP และหน่วย ERU ทัง้

ในช่วงการก่อสรา้ง (Construction) และการเดนิเครื่องจกัร (Operation) ในดา้นความปลอดภยั (Safety) ความมัน่คงในการด าเนินการผลติ 

(Reliability) การด าเนินการเกี่ยวกบัการก าหนดสภาวะการเดนิเครื่องหน่วย ERU เพื่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุด (Plant Optimization) ไดเ้ช่นเดมิ 
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ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 การด าเนินงานของโครงการ CFP มคีวามคบืหน้าประมาณรอ้ยละ 95.0 โดยอุปกรณ์ เครื่องจกัร โครงสรา้งเหลก็ขนาด

ใหญ่ทีส่ าคญัไดถู้กน าเขา้มาในพื้นทีก่่อสรา้งเรยีบรอ้ยแลว้ และอยู่ระหว่างการเร่งประกอบตดิตัง้ในแต่ละพื้นที ่ อย่างไรกด็ ีจากการแพร่ระบาดใหญ่

ของโควดิ-19 ในช่วงปี 2563-2565 ทีผ่่านมาส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานโครงการต่างๆ ทัว่โลก ทัง้ในภาคการผลติอุปกรณ์เครื่องจกัร การขนส่ง 

และการก่อสร้าง ซึ่งโครงการ CFP เป็นหนึ่งในโครงการที่ได้รบัผลกระทบอย่างต่อเนื่อง ท าให้โครงการฯ เกิดความล่าช้าไปจากก าหนดการเดิม 

อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ ร่วมกบัผูร้บัเหมาโครงการฯ และทีป่รกึษาโครงการฯ ด าเนินการแกไ้ขปัญหาและปรบัเปลี่ยนแนวทางการด าเนินงานเพื่อลด

ผลกระทบต่อโครงการ เช่น ปรบัเปลี่ยนแผนการก่อสร้างเพื่อเร่งรดังาน , เพิ่มจ านวนผู้รบัเหมาช่วงเพื่อรองรบัขอบข่ายงานและระยะเวลาที่

ปรบัเปลี่ยน ภายใต้มาตรการการควบคุมโควดิ-19 ที่เข้มงวด, ปรบัเปลี่ยนโครงสรา้งการท างานเพื่อเพิม่ประสทิธภิาพ และเนื่องจากความซบัซ้อน

ของกระบวนการท างานและมาตรการดงักล่าว จึงส่งผลให้งบประมาณการลงทุนของโครงการ CFP เพิ่มขึ้นจากเดิมประมาณ 550 ล้านเหรยีญ

สหรฐัฯ รวมทัง้มกีารประมาณการดอกเบี้ยระหว่างก่อสร้างเพิ่มขึ้นจากเดิมประมาณ 422 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ และขยายระยะเวลาการก่อสร้าง

โครงการออกไป 2 ปี ทัง้นี้ บรษิทัฯ ยงัคงมุ่งมัน่เร่งด าเนินงานโครงการฯ ใหแ้ล้วเสรจ็ตามแผนกลยุทธเ์พื่อสรา้งการเตบิโตและผลก าไรในระยะยาว

ของบรษิทัฯ    

นอกจากนี้ แมก้ารด าเนินการก่อสรา้งโครงการ CFP ในภาพรวมจะล่าชา้กว่าก าหนด แต่บรษิทัฯ วางแผนที่จะเริม่ทดสอบเดนิเครื่องจกัรของหน่วย

ก าจัดสารก ามะถันในน ้ ามันดีเซลหน่วยใหม่ (Hydrodesulfurization; HDS-4) ซึ่งปัจจุบันอยู่ระหว่างการตรวจสอบความพร้อมของอุปกรณ์ 

เครื่องจกัร และคาดว่าจะสามารถทดลองเดนิเครื่องจกัรได้ในเดอืนกุมภาพนัธ์ 2567 ซึ่งท าให้การด าเนินงานส าหรบั HDS-4 เรว็กว่าแผนงาน เพื่อ

รองรบัการผลติน ้ามนัมาตรฐาน Euro 5 ทีม่ผีลบงัคบัใชท้ัว่ประเทศในปี 2567 ในส่วนของหน่วยผลติอื่นๆ อยู่ระหว่างเร่งด าเนินการเพื่อใหเ้ริม่ทยอย

ทดลองเดนิเครื่องจกัรไดต้่อไป 


