
  

Page | 1 

PM Thoresen Asia Holdings Public Company Limited  
Management Discussion and Analysis Q4/2023 and FY2023 
No: PMTA: L24001 

 
วันที ่ 23 กมุภาพนัธ ์2567 

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ  

ตลาดหลักทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

เรือ่ง คำอธิบายและการวิเคราะหข์องฝา่ยจดัการประจำไตรมาส  4/2566 และสำหรบัป ี2566 

ขอ้มลูสำคญัประจำไตรมาส 4/2566 

• ปริมารการขายเพิม่ขึ้นร้อยละ 59 เมื่อเทียบกับปกี่อน จากอุปสงค์ในประเทศเวียดนามทีเ่พิ่มสูงขึ้น สง่ผลให้รายได้จาการ

ขายเติบโตร้อยละ 16 เป็น 1.18 พนัล้านบาท  

• เมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกนัปีก่อน ปริมาณการขายในประเทศเพิม่ขึ้นร้อยละ 54 เป็น 44,118 ตัน และปรมิาณการส่งออก

เพิ่มขึ้นร้อยละ 83 เป็น 10,262 ตัน  

• PMTA รายงานกำไรสทุธิ 59.5 ลา้บาท สำหรับไตรมาส 4/2566 และ กำไรสุทธิ 58.1 ล้านบาทสำหรับปี 2566 

ภาพรวมธรุกจิ 
 

ในช่วงฤดูกาลเพาะปลูก ความสามารถในการใช้จ่ายของเกษตรกรดีขึ้นจากราคาพืชผลทางการเกษรตที่ปรับราคาสูงขึ้น 

ในขณะที่ราคาปุ๋ยค่อนข้างคงที่ส่งผลให้ตลาดปุ๋ยในประเทศเวียดนามเติบโตอย่างต่อเนื่อง แม้ว่าจะมีการแข่งขันจากผู้ผลิตจีนและ

รัสเซีย โดยบริษัทยังสามารถส่งออกไปยังตลาดแอฟริกาได้มากขึ้นในไตรมาสนี้ 

ไตรมาส 4/2566 ปริมาณการขายปุ๋ยเพิ่มขึ้นอย่างมาก แต่วัตถุดิบปุ๋ยมีราคาเฉลี่ยน้อยกว่าปีที่ผ่านมา ส่งผลให้รายได้จากการ

ขาย เพิ่มขึ้นร้อยละ 12 เป็น 1,186 ล้านบาท กำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นร้อยละ 33 จากไตรมาส 4/2565 เป็น 254 ล้านบาท และอัตรากำไร

ขั้นต้นเพิ่มขึ้นจาก ร้อยละ 18 ในปีที่ผ่านมา เป็นร้อยละ 21.4 ในไตรมาส 4/2566 EBITDA เติบโตร้อยละ 77 จากไตรมาส 4/2565 และ

เติบโตร้อยละ 55 จากไตรมาส 3/2566 เป็น 111 ล้านบาท โดยสรุป PMTA รายงานผลกำไรสุทธิ 59.5 ล้านบาท สำหรับไตรมาส 

4/2566 เติบโตร้อยละ 207 จากไตรมาส 4/2565 และ เติบโตร้อยละ 73 จากไตรมาสก่อน กำไรสุทธิสำหรับปี 2566 เท่ากับ 58.1 ล้าน

บาท ลดลงร้อยละ 26 จากปีที่ผ่านมา จากผลการดำเนินงานที่อ่อนแอในช่วงครึ่งปีแรก  

 

 

 

 

Table 1: Performance Summary

in Million Baht FY22 FY23 % YoY 4Q/22 3Q/23 4Q/23 % YoY % QoQ

Revenue from sales 4,145.5      3,669.3      -11% 1,062.4           1,171.9           1,185.9       12% 1%

Gross Profit* 741.1         611.6         -17% 190.7              191.0              253.8          33% 33%

  Gross Margin (%) 17.9% 16.7% 18.0% 16.3% 21.4%

EBITDA 213.2         202.4         -5% 62.4                71.2                110.6          77% 55%

  EBITDA Margin (%) 5.1% 5.5% 5.9% 6.1% 9.3%

Net Profit (loss) 78.1           58.1           -26% 19.4                34.3                59.5            207% 73%

  Net Profit Margin (%) 1.9% 1.6% 1.8% 2.9% 5.0%

Basic earnings per share (in Baht) 0.77           0.57           -26% 0.19                0.34                0.59            207% 73%

Remark *Gross Profit = Sales Revenue - Raw Material Cost
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ธรุกจิปุย๋และธรุกจิการใหเ้ชา่พืน้ทีโ่รงงาน 

ปริมาณการขายในไตรมาส 4/2566 เท่ากับ 54,380 ตัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 59 จากไตรมาสเดียวกันปีก่อนที่ 34,266 ตัน  

ปริมาณการขายปุ๋ยเคมีเชิงเดี่ยวเพิ่มขึ้นร้อยละ 138 จากปีที่ผ่านมาเป็น 11,211 ตัน จากกิจกรรมเทรดดิ้ง (trading) ที่เพิ่มขึ้น ปริมาณ

การขายปุ๋ยเคมีเชิงผสม NPK เติบโตร้อยละ 46 จากไตรมาส 4/2565 เป็น 43,169 ตัน จากทั้งการขายในประเทศและต่างประเทศที่

เพิ่มขึ้น อุปสงค์ภายในประเทศช่วงไตรมาส 4/2566 ได้รับแรงหนุนจากราคาข้าว กาแฟ และทุเรียนที่สูงขึ้น อีกทั้งราคาปุ๋ยที่ค่อนข้าง

คงที่หลังจากที่ลดลงและมีความผันผวนในช่วงครึ่งปีแรก ส่งผลให้ปริมาณการขายในประเทศเวียดนาม เติบโตร้อยละ 30 เป็น 

33,132 ตัน และปริมาณการส่งออกเติบโตร้อยละ 83 เป็น 10,262 ตัน จากการส่งออกไปยังแอฟริกา สำหรับปี 2566 ปริมาณการขาย

เพิ่มขึ้นร้อยละ 18 จากปีที่ผ่านมา เป็น 169,301 จากการขายในประเทศเวียดนามที่เพิ่มขึ้นอย่างมากในช่วงครึ่งหลังของปี 

ไตรมาส 4/2566 ยอดขายผลิตภัณฑ์เคมีเพื่อการเกษตรอื่นเท่ากับ 90.1 ล้านบาท เติบโตร้อยละ 8 จากไตรมาส 4/2565 

และเติบโตร้อยละ 34 จากไตรมาสที่ผ่านมา อัตราการบริการจัดการพื้นที่โรงงานอยู่ในระดับสูงและรายได้จากการบริการจัดการพืน้ที่

โรงงานและรายได้อื่นใกล้เคียงกับปีที่ผ่านมาที่ 27.5 ล้านบาท  สำหรับปี 2566 รายได้จากผลิตภัณฑ์เคมีเพื่อการเกษตรอื่น ลดลง

เล็กน้อยประมาณร้อยละ 4 เป็น 285.5 ล้านบาท ในขณะที่รายได้จากการบริการจัดการพื้นที่โรงงานและรายได้อื่นเติบโตร้อยละ 8 

เป็น 112.6 ล้านบาท 

สรปุผลการดำเนนิงาน 

Table 4: Income Statement

in Million Baht FY22 FY23 % YoY 4Q/22 3Q/23 4Q/23 % YoY % QoQ

Revenue from sales 4,145.5      3,669.3      -11% 1,062.4           1,171.9           1,185.9       12% 1%

Fertilizer 3,847.6     3,383.8     -12% 978.8             1,104.8          1,095.8      12% -1%

Pesticide 297.9        285.5        -4% 83.6                67.1                90.1            8% 34%

Raw Material Costs (3,404.4)    (3,057.7)    -10% (871.7)             (981.0)             (932.0)         7% -5%

Gross Profit* 741.1         611.6         -17% 190.7              191.0              253.8          33% 33%

  Service & Other Income 104.2         112.6         8% 27.6                28.4                27.5            -1% -3%

  Operating Cost (226.9)        (200.7)        -12% (45.7)               (55.0)               (59.6)           30% 8%

  Cost of providing services (32.0)          (48.4)          51% (12.6)               (13.1)               (13.4)           6% 3%

  SG&A (373.2)        (272.7)        -27% (97.6)               (80.1)               (97.7)           0% 22%

EBITDA 213.2         202.4         -5% 62.4                71.2                110.6          77% 55%

  Depreciation & Amortization (79.5)          (76.2)          -4% (20.3)               (18.8)               (19.1)           -6% 2%

EBIT 133.7         126.2         -6% 42.1                52.4                91.5            117% 75%

  Financial Cost (30.9)          (49.8)          61% (11.8)               (11.0)               (9.9)             -16% -10%

  Gain/(Loss) from Foreign Exchange 1.4              7.3              417% 1.8                   (1.2)                 (2.4)             -231% -105%

Profit before income tax 104.2         83.7           -20% 32.2                40.2                79.2            146% 97%

   Income Tax Expense (26.1)          (25.6)          -2% (12.8)               (5.9)                 (19.7)           54% 235%

Net Profit (loss) 78.1           58.1           -26% 19.4                34.3                59.5            207% 73%

Remark *Gross Profit = Sales Revenue - Raw Material Cost

Table 2: Sales Volume

Unit: Tons FY22 FY23 % YoY 4Q/22 3Q/23 4Q/23 % YoY % QoQ

NPK Ferti l i zer 118,228    127,669    8% 29,550            41,344            43,169        46% 4%

Single Ferti l i zer 25,078       41,633       66% 4,716              16,299            11,211        138% -31%

Total 143,306    169,301    18% 34,266            57,643            54,380        59% -6%

Table 3: Sales Volume Breakdown 

Unit: Tons FY22 FY23 % YoY 4Q/22 3Q/23 4Q/23 % YoY % QoQ

Domestic 94,440       139,105    47% 28,666            48,347            44,118        54% -9%

Export 48,866       30,196       -38% 5,600              9,296              10,262        83% 10%

Total 143,306    169,301    18% 34,266            57,643            54,380        59% -6%
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ถึงแม้ว่าปรมิาณการขายปีจะเพิ่มขึน้อย่างมาก แต่ราคาขายเฉลี่ยทีล่ดลงจากปกี่อน ส่งผลให้รายไดจ้ากการขายเพิม่ขึ้น

เพียงร้อยละ 12 เป็น 1,185.9 ลา้นบาท กำไรขัน้ต้นเติบโตร้อยละ 33 จากปีที่ผ่านมาเป็น 253.8 ลา้นบาท ค่าใช้จ่ายในการผลิต

เพิ่มขึ้นร้อยละ 30 จากปรมิาณการขายที่เพิม่ขึน้ ค่าใช้จ่ายในการขายและค่าใชจ้่ายในการบริหารเท่ากับ 97.7 ล้านบาท ใกลเ้คียงกับ

ไตรมาสเดียวกันปีก่อน โดยสรุป PMTA รายงานผลกำไรสุทธิ 59.1 ล้านบาท สำหรับไตรมาส 4/2566  

สำหรับปี 2566 รายได้จากการขายลดลงร้อยละ 11 เป็น 3,669.3 ลา้นบาท สาเหตุหลักจากราคาขายเฉลี่ยที่ลดลง ผลการ

ดำเนินงานที่อ่อนแอในช่วงครึ่งปีแรกเป็นสาเหตุให้กำไรขั้นต้นลดลงร้อยละ 17 เมื่อเทียบกบัปีก่อน เป็น 611.6 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายใน

การผลิตลดลงร้อยละ 12 จากต้นทนุพลังงานที่ลดลง ค่าใชจ้่ายในการขายและค่าใช้จ่ายในการบริหารลดลงร้อยละ 27 จากค่าขนส่ง

สินค้าไปต่างประเทศ และค่าใช้จ่ายในการทำการตลาดที่ลดลง ต้นทนุทางการเงินเพิ่มขึ้นร้อยละ 61 จากการเพิม่ขึ้นของเงินกู้ยมืสกุล

ดองเวียดนามที่มีอัตราดอกเบี้ยสูงกว่าเหรียญสหรฐั เพื่อเป็นการบรหิารความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน โดยสรุป PMTA รายงานผล

กำไรสุทธิ 58.1 ล้านบาท สำหรับป ี2566 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 PMTA มีสินทรัพย์รวมทั้งสิ้น 2,501.2 ล้านบาทลดลง 306.6 ล้านบาท โดยมสีินทรัพย์หมุนเวียน

เท่ากับ 1,769.9 ล้านบาท ลดลง 349.4 ล้านบาท จากลูกหนี้การค้าและสินค้าคงเหลือ ในส่วนของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์เพิ่มขึ้น 

57.1 ล้านบาท เป็น 626.4 ล้านบาท จากการก่อสร้างคลังสินค้าเพิ่มขึน้เพื่อเป็นการขยายธุรกิจใหบ้ริการจัดการพื้นที่โรงงาน 

หนี้สินรวม ณ วันที ่31 ธันวาคม 2566 ลดลง 269.4 ล้านบาท เป็น 843.1 ล้านบาท หนี้สินหมุนเวียนลดลง 258.7 ล้านบาท 

จากการชำระคืนเงินกู้ยมืระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ในส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 1,658.1 ล้านบาท 

งบกระแสเงนิสด 

สำหรับปี 2566 PMTA มีกระแสเงินสดรับสุทธจิากกิจกรรมดำเนินงานจำนวน 638.2 ล้านบาท โดยสว่นใหญ่มาจากกำไร

เงินสดจำนวน 201.2 ล้านบาท สินค้าคงเหลือและลกูหนี้ลดลง 418.6 ล้านบาท เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจำนวน 148.3 ล้าน

บาท จากการสร้างคลังสินค้าและการเปลี่ยนแทนและปรับปรุงอุปกรณ์เครื่องจักรทีใ่ช้ในการผลิต นอกจากนี้กระแสเงินสดจ่ายสุทธิ

จากกิจกรรมจัดหาเงินอยู่ที่ 349.5 ล้านบาท ส่วนใหญม่าจากเงินสดชำระคืนเงินกู้ยมืระยะสั้นจากธนาคาร 264.4 ล้านบาท และ เงิน

สดจ่าย 49.4 ล้านบาทเพื่อชำระดอกเบี้ยจ่าย เมื่อรวมกับเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 1 มกราคม 2566 และผลกระทบ

ของการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนที่เปน็เงินตราต่างประเทศแล้ว เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของ PMTA ณ วันที่ 31 

ธันวาคม 2566 เท่ากบั 414.4 ล้านบาท 

Financial Position 31-Dec-22 31-Dec-23

Asset 2,807.8                    2,501.2                    

Cash and Cash Equivalent 282.4                        414.4                        

Other Current Asset 1,835.9                    1,354.5                    

Property, Plant and  Equipment 569.3                        626.4                        

Right-of-use assets 111.8                        97.8                          

Other non Current Asset 8.4                            8.1                            

Liabilities and Equity 2,807.8                    2,501.2                    

Interest Bearing Debt 674.2                        389.7                        

Lease liabilities 118.9                        108.9                        

Other Liability 319.4                        344.5                        

Shareholder's Equity 1,695.3                    1,658.1                    
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อัตรสว่นทางการเงนิ 

 

 

Note: 
 

 
Current ratio = Current assets divided by current liabilities 

EBITDA to sales revenue  = EBITDA divided by sales revenue 

Net profit on sale revenue = Net profit divided by sales revenue 

Return on total assets = Net profit divided by average total assets 

Return on equity = Net profit divided by average total shareholder’s equity 

Interest Bearing Debt to 
Shareholders’ Equity 

= Interest Bearing Debt divided by shareholder’s equity 

Net Interest Bearing Debt 
to Shareholders’ Equity 

= Interest Bearing Debt net from cash and cash equivalent and   
current investments divided by shareholder’s equity 

Net Interest Bearing Debt 
to EBITDA 

= Interest Bearing Debt net from cash and cash equivalent and   
current investments divided by shareholder’s equity 

 

 

 

ขอแสดงความนับถือ 

บรษิทั พเีอม็ โทรเีซน เอเชยี โฮลดิง้ส ์จำกดั (มหาชน) 

 
 
 
 
 

  

 

นายซิกมันต์ สตรอม 

กรรมการผู้จัดการ 

  

 

Key Financial Ratio 2022 2023

Current Ratio 2.1                            2.4                            

EBITDA to Sales Revenue (%) 4% 6%

Net Profit to Sales Revenue (%) 0% 2%

Return on Total Asset (%) 1% 6%

Return on Equity (%) 0% 3%

Interest Bearing Debt to Equity (Times) 0.4                            0.2                            

Net Interest Bearing Debt to Equity (Times) 0.2                            (0.0)                           

Net Interest Bearing Debt to EBITDA (Times) 4.3                            (0.1)                           


