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บริษัท เอน็ฟอร์ซ ซีเคียว จํากดั (มหาชน) 

คําอธิบายและการวเิคราะห์ของฝ่ายจัดการ 

สําหรับปีสิ ÊนสุดวนัทีÉ śř ธนัวาคม ŚŝŞŞ 

...............................................................................................................................................................................  

ภาพรวมธุรกิจ 

 บริษัท เอ็นฟอร์ซ ซีเคียว จํากดั (มหาชน) (“บริษัท ฯ”) เป็นตวัแทนจําหน่ายผลิตภณัฑ์การรักษาความปลอดภยัทาง

เทคโนโลยีไซเบอร์ (Cyber Security) และผลิตภณัฑ์ในด้านการบริหารจดัการระบบเครือข่าย (Network Management)  ซึÉงรายได้

สําหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ ประกอบด้วย (ř) รายได้จากการจาํหน่ายผลิตภณัฑ์ทีÉเกีÉยวข้องกบัระบบเทคโนโลยี

สารสนเทศทั Êงหมด คิดเป็น ร้อยละ 96.89 และมี (Ś) รายได้จากการบริการ เป็นรายได้ทีÉเกิดจากการให้บริการด้านเทคโนโลยี

สารสนเทศทีÉเกีÉยว เนืÉองกับผลิตภณัฑ์ทีÉบริษัทฯ เป็นตวัแทนจาํหน่าย อย่างครบวงจร คิดเป็นร้อยละ 2.53 และ (ś) รายได้อืÉนคิดเป็น

ร้อยละ 0.59 ตามลําดบั 

สรุปผลการดาํเนินงานสําหรับปีสิ ÊนสุดวนัทีÉ śř ธนัวาคม ŚŝŞŞ 

สําหรับปีสิ ÊนสุดวันทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ บริษัท ฯ มีรายได้รวมอยู่ทีÉ 1,072.26 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 175.07 ล้านบาท จากปี 

2565 หรือคิดเป็นร้อยละ 19.51 โดยมีกําไรเบ็ดเสร็จรวม šř.Řŝ ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 34.66 ล้านบาท จากปี 2565 หรือเพิÉมขึ Êนคิดเป็น

ร้อยละ 61.47 

 

รายได้ ต้นทนุ และกําไรขั Êนต้น 

รายได้จากการขาย หากพิจารณาแหล่งทีÉมาของแยกตามประเภทผลิตภณัฑ์สามารถแบ่งได้เป็น Ŝ กลุ่ม ได้แก่   

1. รายได้จากการขายระบบรักษาความปลอดภัยบนเครือข่าย (Network Security) ซึÉงประกอบด้วยผลิตภัณฑ์ทีÉทํา

หน้าทีÉรักษาความปลอดภยับนระบบเครือข่ายคอมพิวเตอร์ตั Êงแต่ต้นทางให้ปลอดภยัจากภยัคกุคามต่างๆ ทั Êงการโจมตี

เพืÉอเจาะระบบ (Hacking Attacks) และการโจมตีแบบไม่ระบเุป้าหมาย  (Malware Attacks) ได้แก่ อปุกรณ์ไฟร์วอลล์ 

(Firewall) และอปุกรณ์ทีÉใช้ควบคมุการใช้งานเว็บไซต์ (Proxy Server) เป็นต้น  

2. รายได้จากการขายระบบรักษาความปลอดภัยของอุปกรณ์ผู้ ใช้งานโดยตรง (Endpoint security) ซึÉงประกอบด้วย

ผลิตภณัฑ์ฮาร์ดแวร์และซอฟต์แวร์ต่างๆ ทีÉทําหน้าทีÉรักษาความปลอดภยับนอปุกรณ์ปลายทางเครือข่ายทีÉผู้ ใช้ใช้งาน

อยู่ เช่น โปรแกรมป้องกนัไวรัส (Antivirus software) และโปรแกรมป้องกนัมลัแวร์ (Anti-Malware software) เป็นต้น 

3. รายได้จากการขายระบบการบริหารจัดการประสิทธิภาพ (Network performance & monitoring) ประกอบด้วย

ผลิตภัณฑ์ฮาร์ดแวร์และซอฟต์แวร์ต่างๆ ทีÉทําหน้าทีÉบริหารจัดการประสิทธิภาพของ  ระบบเครือข่ายคอมพิวเตอร์

รวมถึงอปุกรณ์คอมพิวเตอร์ เพืÉอให้การบริหารองค์กรมีประสิทธิภาพสงูขึ Êน ซึÉงส่วนใหญ่เป็นโปรแกรมทีÉช่วยตรวจสอบ

และแจ้งปัญหาระบบเครือข่าย เพืÉอให้ผู้ดแูลระบบสามารถวางแผนการบริหารจดัการอุปกรณ์ก่อนทีÉจะเกิดเหตกุารณ์

ระบบล่มหรือหยดุชะงกั 
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4. รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์อืÉนๆ (Others) ซึÉงประกอบด้วยผลิตภณัฑ์เกีÉยวกบัการบริหารจดัการ ระบบจดัการข้อมลู 

รวมถึงผลิตภณัฑ์ทีÉช่วยในการระบตุวัตนของผู้ ใช้งาน 

 

หน่วย : ล้านบาท 
สําหรับปีสิ ÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม 

2564 2565 2566 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

1. ระบบรักษาความปลอดภยับนเครือข่าย (Network security) 619.83 77.24 684.92 78.65 797.68 76.78 

2. การรักษาความปลอดภยัของอปุกรณ์ผู้ใช้งานโดยตรง (Endpoint security) 105.97 13.21 124.81 14.33 161.34 15.53 

3. การบริหารจดัการประสิทธิภาพ (Network performance & monitoring) 73.90 9.21 40.09 4.6 24.85 2.39 

4. ระบบหรือโปรแกรมอืÉนๆ(others) 2.74 0.34 20.98 2.41 55.02 5.30 

รายได้จากการขาย 802.44 100.00 870.80 100.00 1,038.89 100.00 

 

 

สําหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ บริษัท ฯ มีรายได้จากการขายจํานวน ř,ŘśŠ.Šš ล้านบาท เพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทียบกับปี

ก่อน จํานวน řŞŠ.Řš ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ řš.śŘ โดยสาเหตุหลกัมาจากรายได้จากการขายผลิตภณัฑ์กลุ่ม Network Security 

ซึÉงเป็นผลิตภณัฑ์กลุ่มหลกัของบริษัท ฯ เพิÉมขึ Êน řřŚ.şş ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ řŞ.ŜŞ เมืÉอเทียบกับปีก่อน และรายได้จากการขาย

ผลิตภัณฑ์กลุ่ม Endpoint Security เพิÉมขึ Êน śŞ.ŝś ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ  Śš.Śş เมืÉอเทียบกับปีก่อน และรายได้จากการขาย

ผลิตภัณฑ์กลุ่ม Other เพิÉมขึ Êน śŜ.ŘŜ ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ řŞŚ.ŚŜ ในขณะทีÉรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์กลุ่ม Network 

performance and monitoring  ลดลง řŝ.ŚŜ ล้านบาท  คิดเป็นร้อยละ śŠ.Řś  เมืÉอเทียบกบัปีก่อน 

นอกจากนี Ê หากพิจารณาแหล่งทีÉมาของรายได้จากการขายแยกตามประเภทของผู้ ใช้งาน (End user) สามารถ แบ่งได้เป็น 

5 กลุ่มผู้ใช้งาน ได้แก่   

1. กลุ่มสถาบันการเงิน (Banking, Financial services and Insurance หรือ BFSI) ซึÉงอยู่ในอุตสาหกรรมธนาคาร 

หลกัทรัพย์ และประกนัภยั 

2. กลุ่มอตุสาหกรรม (Enterprise) ซึÉงอยู่ในอตุสาหกรรมผลิตสินค้า 

3. กลุ่มรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ (Government & State enterprise) 

4. กลุ่มโทรคมนาคม (Telecom & Internet service provider หรือ ISP) ซึÉงอยู่ในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและ

การสืÉอสาร 

5. กลุ่มอืÉนๆ (Others) ซึÉงอยู่ในธุรกิจภาคเอกชนทีÉเน้นการให้บริการ อาทิ โรงภาพยนต์ โรงแรม โรงพยาบาล โรงเรียน 

สถานพยาบาล และธุรกิจซื Êอมาขายไป (Trading) เป็นต้น 

ทั Êงนี Ê บริษัทฯ จะจําหน่ายสินค้าให้แก่ผู้ รับเหมารวบรวมระบบและเทคโนโลยี (System integrator: SI) เพืÉอนําไปประกอบ

เป็นโซลชูัÉนทางเทคโนโลยีเสนอให้แก่ผู้ใช้งานโดยตรง (End User) ดงักล่าว  
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หน่วย : ล้านบาท 
สําหรับปีสิ ÊนสุดวันทีÉ śř ธันวาคม 

2564 2565 2566 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

1. สถาบนัการเงิน (BFSI) 174.38 21.73 214.28 24.61 243.37 23.43 

2. อตุสาหกรรม (Enterprise) 219.12 27.31 230.28 26.47 298.63 28.75 

3. รัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ (Government) 211.36 26.34 189.20 21.73 247.58 23.83 

4. โทรคมนาคม (Telecom & ISP) 87.80 10.94 111.48 

125.36 

12.80 127.42 12.26 

5. อืÉนๆ (Others) 109.79 13.68 125.36 14.40 121.89 11.73 

รายได้จากการขาย 802.44 100.00 870.80 100.00 1,038.89 100.00 

  

กลุ่มผู้ใช้งาน (End user) หลกัได้แก่ กลุ่มอตุสาหกรรม ซึÉงในระหว่างปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ บริษัท ฯ มีรายได้จาก

การจําหน่ายสินค้าผ่านผู้ รับเหมารวบรวมระบบและเทคโนโลยี (System integrator: SI) ให้แก่ผู้ ใช้งานโดยตรง (End User) กลุ่ม

ดงักล่าว อยู่ทีÉร้อยละ 28.75 

รายได้จากการขายในปี ŚŝŞŞ อยู่ทีÉ ř,ŘśŠ.Šš ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจํานวน řŞŠ.Řš ล้านบาท เมืÉอเทียบกบัปี 2565 หรือเพิÉมขึ Êน

ร้อยละ řš.śŘ จากสภาวะชิปขาดตลาด (Semiconductor shortage) ซึÉงเริÉมคลีÉคลายในปี ŚŝŞŞ รวมถึงความต้องการของลกูค้าทีÉ

เพิÉมมากขึ Êน ส่งผลให้รายได้รวมเพิÉมขึ Êน 

 

รายได้จากการให้บริการ 

หน่วย : ล้านบาท 
สําหรับปีสิ ÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม 

2564 2565 2566 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

1.บริการบํารุงรักษาระบบ  12.89 61.53 13.14 56.86 14.10 52.05 

2.บริการติดตั Êง 7.09 33.87 9.34 40.41 11.96 44.18 

3.บริการฝึกอบรม 0.96 4.60 0.63 2.73 1.02 3.77 

รวมรายได้จากการบริการ 20.94 100.00 23.10 100.00 27.08 100.00 

 

รายได้จากการให้บริการแบ่งออกเป็น 3 ประเภทหลักคือ การให้บริการบํารุงรักษาระบบ (Maintenance Service) การ

ให้บริการติดตั Êง (Installation Service) และการให้บริการฝึกอบรม (Training Service) 

 นอกจากนี Ê หากพิจารณาแหล่งทีÉมาของรายได้จากการขายและบริการ โดยแบ่งเป็น 3 ประเภท ได้แก่ 

1. รายได้จากการขายซอฟต์แวร์ในปีแรก  

2. รายได้จากการต่ออายุและบํารุงรักษาระบบซอฟต์แวร์ให้อยู่ในสภาพพร้อมใช้งานตลอดเวลา (Maintenance Service 

Agreement : MA) ซึÉงมีลกัษณะเป็นรายได้ทีÉเข้ามาอย่างต่อเนืÉองรายปี (Recurring income)  
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3. รายได้จากการขายสินค้าและบริการอืÉนๆ  

หน่วย : ล้านบาท 
สําหรับปีสิ ÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม 

 2564 2565 2566 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

1. รายได้จากการขายซอฟต์แวร์ในปีแรก 376.90 45.77 363.89 40.71 515.90 48.40 

2. รายได้จากการต่ออายแุละบํารุงรักษาระบบซอฟต์แวร์ (MA) 268.06 32.56 349.32 39.08 367.49 34.47 

3. รายได้จากการขายสินค้าและบริการอืÉนๆ 178.42 21.67 180.69 20.21 182.58 17.13 

รวมรายได้จากการขายและบริการ 823.38 100.00 893.90 100.00 1,065.97 100.00 

 

รายได้อืÉน  

รายได้อืÉน ประกอบด้วย ดอกเบี Êยรับ ค่าเช่ารับ และค่าดําเนินงานจากการจัดกิจกรรม เป็นต้นสําหรับปีสิ ÊนสุดวันทีÉ śř 

ธันวาคม ŚŝŞŞ มีรายได้อืÉน 6.29 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 0.59 ของรายได้รวม เพิÉมขึ Êน ś.ŘŘ ล้านบาท สาเหตหุลกัเนืÉองจากดอกเบี Êย

รับจากเงินลงทนุในตราสารหนี Ê และค่าดําเนินงานจากการจดักิจกรรม 

ต้นทุนขายและบริการ และกําไรขั Êนต้น 

หน่วย : ล้านบาท 
สําหรับปีสิ ÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม 

 2564 2565 2566 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

รายได้จากการขายและบริการ 825.38 100.00 893.90 100.00 1,065.97 100.00 

ต้นทนุขายและบริการ (667.53) (81.07) (748.82) (83.77) (856.52) (80.35) 

กําไรขั Êนต้น 155.85 18.93 145.08 16.23 209.45 19.65 

 

สําหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ บริษัท ฯ มีอตัรากําไรขั Êนต้นอยู่ทีÉ ร้อยละ 19.65 เพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทียบกับปีก่อน โดยมี

สาเหตมุาจากการปรับกลยทุธ์ในการขยายตลาดไปสู่ผลิตภณัฑ์ทีÉมีศกัยภาพในการกําไรให้กบับริษัทฯ เพิÉมมากขึ Êน  

 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 
สําหรับปีสิ ÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม 

2564 2565 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าใช้จ่ายพนกังาน 24.03 63.93 25.41 61.87 28.71 59.93 

ค่าโฆษณาและส่งเสริมการขาย 1.56 4.15 2.53 6.16 3.36 7.01 

ค่านายหน้า 8.50 22.61 8.18 19.92 11.11 23.19 

ค่าใช้จ่ายในการขายอืÉนๆ 3.50 9.31 4.95 12.05 4.73 9.87 

รวม 37.59 100.00 41.07 100.00 47.91 100.00 
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สําหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ บริษัท ฯ มคีา่ใช้จา่ยในการขายจาํนวน 47.91 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ Ŝ.Ŝş ของ

รายได้รวม โดยค่าใช้จ่ายในการขายสําหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ เพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทยีบกับปีก่อน จํานวน Ş.ŠŜ ล้านบาทหรือคิด

เป็นร้อยละ řŞ.ŞŞ โดยสาเหตหุลกัมาจากค่านายหน้าทีÉเพิÉมขึ Êนตามรายได้จากการขายและบริการ รวมทั Êงค่าใช้จา่ยพนกังานทีÉเพิÉมขึ Êน 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร   

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
สําหรับปีสิ ÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม 

2564 2565 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าใช้จ่ายพนกังาน 22.46 50.72 26.94 57.55 28.43 55.78 

ค่าธรรมเนียมวิชาชีพ 8.25 18.63 5.98 12.78 4.96 9.73 

ค่าเสืÉอมราคาและค่าตดัจําหนา่ย 5.65 12.76 8.03 17.15 10.40 20.40 

ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนกังาน 2.23 5.03 1.49 3.18 1.34 2.63 

ค่าใช้จ่ายบริหารอืÉนๆ 5.69 12.86 4.37 9.34 5.84 11.46 

รวม 44.28 100.00 46.81 100.00 50.97 100.00 

 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารหลัก ได้แก่ ค่าใช้จ่ายพนักงานและค่าเสืÉอมราคาและค่าตัดจําหน่าย สําหรับปีสิ ÊนสุดวันทีÉ śř 

ธันวาคม ŚŝŞŞ บริษัท ฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารจํานวน 50.97 ล้านบาท เพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทียบกบัปีก่อน Ŝ.řŞ ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อย

ละ Š.šŘ โดยสาเหตุหลกัเนืÉองจากค่าใช้จ่ายพนกังานและค่าเสืÉอมราคาและค่าตดัจําหน่ายทีÉเพิÉมขึ Êน  

กําไรสุทธิ และอตัรากําไรสุทธิ    

สําหรับปีสิ ÊนสดุวนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ  บริษัท ฯ มีกําไรสทุธิจากการดําเนินงานอยู่ทีÉ 91.77 ล้านบาท เพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทียบกับ

ปีก่อน จํานวน 36.71 ล้านบาท หรือร้อยละ 66.66 โดยอัตรากําไรสุทธิสําหรับปีสิ ÊนสุดวันทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ อยู่ทีÉร้อยละ 8.56 

เพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทียบกบัปีก่อน โดยหลกัมาจากกําไรขั Êนต้นทีÉเพิÉมขึ Êน  

 

 

 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

ภาพรวมของสินทรัพย์ 

ณ วันทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ และ ŚŝŞŝ บริษัท ฯ มีสินทรัพย์รวม šŘš.şŝ ล้านบาท และ Šřř.Šş ล้านบาท ตามลําดับ 

รายละเอยีดแต่ละรายการสามารถอธิบายได้ดงัต่อไปนี Ê 

สินทรัพย์หมุนเวียน  

ณ วนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ และ ŚŝŞŝ บริษัท ฯ มีสินทรัพย์หมนุเวียนจํานวน 792.26 ล้านบาท และ şŘŞ.Ŝş ล้านบาท คิด

เป็นร้อยละ 87.09 และร้อยละ Šş.ŘŚ ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั โดยสินทรัพย์หมนุเวียนหลกั ได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่า
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เงินสด ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉน สินค้าคงเหลือ และลกูหนี Êตามสญัญาเช่าส่วนทีÉครบกําหนดในหนึÉงปี - สทุธิ โดยการเปลีÉยนแปลง

ในสินทรัพย์หมนุเวียนหลกั ๆ แต่ละรายการสามารถอธิบายได้ดงันี Ê 

 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

ณ วนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ และ ŚŝŞŝ บริษัท ฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จํานวน 450.12 ล้านบาท และ śšŠ.ŚŜ 

ล้านบาท ตามลําดบั โดยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิÉมขึ Êน สาเหตุหลกัมาจากผลการดําเนินงานและการรับชําระหนี Êจาก

ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉน 

ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉน 

รายการ 
ณ  วนัทีÉ 31 ธันวาคม 

2564 2565 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ลกูหนี Êการค้า  170.14 97.37 236.52 95.03 258.47 98.13 

ลกูหนี Êการค้า - กิจการทีÉเกีÉยวข้องกนั 2.51 1.44 8.97 3.60 0.40 0.15 

รายได้ค้างรับ 2.68 1.53 1.94 0.78 3.40 1.29 

หกั ค่าเผืÉอผลขาดทนุด้านเครดิตทีÉคาดว่าจะเกิดขึ Êน / 

หนี Êสงสยัจะสญู 

(2.40) (1.37) (2.70) (1.08) (1.28) (0.48) 

รวมลูกหนี Êการค้า – สุทธิ 172.93 98.97 244.73 98.32 260.99 99.09 

ค่าใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้า 1.61 0.92 3.98 1.60 2.03 0.77 

ลกูหนี Êพนกังาน 0.20 0.11 0.17 0.07 0.05 0.02 

ดอกเบี Êยค้างรับ - กิจการอืÉน - - 0.02 0.01 0.33 0.12 

ดอกเบี Êยค้างรับ – กิจการทีÉเกีÉยวข้องกนั - - - - - - 

รวมลูกหนี ÊอืÉน 1.81 1.03 4.17 1.68 2.41 0.91 

รวมลูกหนี Êการค้าและลูกหนี ÊอืÉน - สุทธิ 174.74 100.00 248.90 100.00 263.40 100.00 

 

ณ วนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ และ ŚŝŞŝบริษัท ฯ มีลกูหนี Êการค้าและลูกหนี ÊอืÉนจํานวน 263.40 ล้านบาท และ ŚŜŠ.šř ล้าน

บาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 28.95 และร้อยละ śŘ.ŞŞ ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั โดย ณ วนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ บริษัทฯ มี

ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊอืÉนเพิÉมขึ Êนจํานวน řŜ.Ŝš ล้านบาท เนืÉองจากการลกูหนี ÊทีÉเกิดในช่วงสิ Êนปีส่วนใหญ่ยงัไม่ถึงกําหนดชําระ 

บริษัทฯ มีลกูหนี Êการค้าแยกตามอายหุนี ÊทีÉค้างชําระ โดยนบัจากวนัทีÉทีÉครบกําหนดชําระได้ดงันี Ê 

รายการ 
ณ  วนัทีÉ 31 ธันวาคม 

2564 2565 2566 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ยงัไม่ถึงกาํหนดชําระ 15.95 9.10 21.98 8.88 43.46 16.57 



                              บริษัท เอน็ฟอร์ซ ซีเคียว จาํกัด (มหาชน)     

 

หนา้ 7 

 

เกินกําหนดชาํระไม่เกิน 3 เดือน 157.85 90.03 224.47 90.72 212.96 81.20 

เกินกําหนดชาํระ 3 เดือน แต่ไม่เกิน 6 เดือน 0.54 0.30 - - - - 

เกินกําหนดชาํระ 6 เดือน แต่ไม่เกิน 12 เดือน - - - - 5.20 1.98 

เกินกว่า řŚ เดือน 0.99 0.56 0.99 0.40 0.65 0.25 

รวมลูกหนี Êการค้า 175.33 100.00 247.43 100.00 262.27 100.00 

ค่าเผืÉอผลขาดทนุด้านเครดิตทีÉคาดวา่จะเกิดขึ Êน / หนี Ê

สงสยัจะสญู (2.40) (1.37) (2.70) (1.09) 

(1.28) (0.49) 

รวมลูกหนี Êการค้า - สุทธิ 172.93 98.63 244.73 98.91 260.99 99.51 

 

สินค้าคงเหลือ 

 ณ วันทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ และ ŚŝŞŝ บริษัท ฯ มีสินค้าคงเหลือสุทธิ จํานวน 41.05 ล้านบาท และ řś.ŠŠ ล้านบาท 

ตามลําดบั โดยสินค้าคงเหลือส่วนใหญ่เป็นอปุกรณ์และซอฟต์แวร์คอมพวิเตอร์ทีÉสัÉงซื ÊอเพืÉอรอนําส่งให้แก่ลกูค้าตามคําสัÉงซื Êอ ซึÉงบริษัท

ฯ ไม่มีนโยบายในการจดัเก็บสินค้าคงคลงัเพืÉอจําหน่าย โดย ณ วนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ บริษัทฯ มีสินค้าคงเหลือเพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทียบกับ 

ณ วนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŝ เนืÉองจากการจดัส่งสินค้าจากเจ้าของผลิตภณัฑ์ในช่วงสิ Êนงวด ทําให้บริษัท ฯ ยงัไม่ได้ทําการจดัส่งสินค้า

ให้ลกูค้า 

 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 

ณ วนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ และ ŚŝŞŝ บริษัท ฯ มีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนจํานวน 117.49 ล้านบาท และ řŘŝ.ŜŘ ล้านบาท 

คิดเป็นร้อยละ 12.91 และร้อยละ řŚ.šŠ ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนส่วนใหญ่ได้แก่ เงินฝากทีÉติดภาระคํ Êา

ประกัน ลูกหนี Êตามสัญญาเช่า ทีÉดิน อาคาร และอุปกรณ์ และสินทรัพย์สิทธิการใช้ โดยการเปลีÉยนแปลงในสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน

หลกัๆ ได้แก่ การเพิÉมขึ Êนในลกูหนี Êตามสญัญาเช่าซื ÊอทีÉยงัไม่ถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี  

 

 

 

ภาพรวมของหนี Êสิน 

 โครงสร้างหนี Êสินของบริษัท 

ณ วนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ และ ŚŝŞŝ บริษัท ฯ มีหนี Êสินรวม Śśş.ŘŞ ล้านบาท และ řšš.Šś ล้านบาท ตามลําดบั หนี Êสิน

รวม เพิÉมขึ Êนจาก ณ วันทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŝ จํานวน śş.Śś ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ řŠ.Şś ทั Êงนี Êรายละเอียดแต่ละรายการ

สามารถอธิบายได้ดงัต่อไปนี Ê 
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หนี Êสินหมุนเวียน 

ณ วนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ และ ŚŝŞŝ บริษัท ฯ มีหนี Êสินหมนุเวียนจํานวน řšŝ.ŝŘ ล้านบาท และ řŞŝ.şş ล้านบาท คิดเป็น

อตัราส่วนร้อยละ ŠŚ.Ŝş และ ร้อยละ ŠŚ.šŝ ของหนี Êสินรวม มีรายการหลกั  คือ เจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉน และรายได้รับล่วงหน้า 

เจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉน 

เจ้าหนี Êการค้าส่วนใหญ่เป็นเจ้าของผลิตภัณฑ์ซึÉงผู้พฒันาระบบฮาร์ดแวร์และซอฟต์แวร์ต่างๆ ทีÉบริษัท ฯ ซื Êอสินค้ามาเพืÉอ

จําหน่ายให้แก่ลกูค้า ณ วนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ  บริษัท ฯ มีเจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉนจํานวน řŝŞ.šř ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจาก ณ 

วนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŝ จํานวน ŚŚ.śŜ ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ řŞ.ŞŘ เนืÉองจากการจดัส่งสินค้าจากเจ้าของผลิตภัณฑ์ในช่วง

ใกล้สิ Êนงวด ทําให้เจ้าหนี Êการค้า ณ สิ Êนงวดส่วนใหญ่ยงัไม่ถึงกําหนดชําระ 

รายได้รับล่วงหน้า - หมนุเวียน 

รายได้รับล่วงหน้าจากลูกค้า ส่วนใหญ่มาจากลูกค้าทีÉซื Êอการให้บริการบํารุงรักษาอุปกรณ์ ซึÉงบริษัทฯ รับเงินจากลูกค้า

ดงักล่าวก่อนการให้บริการจริง โดย ณ วนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ  บริษัท ฯ มีรายได้รับล่วงหน้าหมนุเวียนเพิÉมขึ Êนจํานวน ř.šś ล้านบาท 

เนืÉองจากจํานวนลกูค้าทีÉซื Êอบริการบํารุงรักษาอปุกรณ์ยงัคงเพิÉมขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง สอดคล้องกบัความสามารถและความเชีÉยวชาญใน

การให้บริการของบริษัทฯ ทีÉเพิÉมสงูขึ Êนในแต่ละปี 

 

หนี Êสินไม่หมุนเวียน 

ณ วันทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ และ ŚŝŞŝ บริษัท ฯ มีหนี Êสินไม่หมุนเวียนจํานวน Ŝř.ŝŞ ล้านบาท และ śŜ.ŘŞ ล้านบาท 

ตามลําดับ โดยหนี Êสินไม่เหมุนเวียนหลักได้แก่ รายได้รับล่วงหน้า หนี Êสินตามสัญญาเช่าการเงิน  และภาระผูกพันผลประโยชน์

พนกังาน  

หนี Êสินสญัญาเช่าการเงิน 

ณ วนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ และ ŚŝŞŝ บริษัท ฯ มีหนี Êสินสญัญาเช่าการเงินจํานวน ŚŚ.ŞŠ ล้านบาท และ ŚŚ.ŜŜ ล้านบาท  

ตามลําดบั โดยหนี ÊสินทางการเงินเกิดจากการทีÉบริษัทฯ ได้บนัทึกรายการค่าเช่าออฟฟิศสํานกังานเป็นหนี Êสินสญัญาเช่าการเงินตาม

การประกาศมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัทีÉ 16 (TFRS16) โดยในระหว่างปีหนี Êสินสญัญาเช่าเพิÉมขึ Êนจากการทําสญัญาเช่า

พื ÊนทีÉสํานกังานกบับุคลภายนอก เพืÉอขยายพื ÊนทีÉสํานกังาน 
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ภาพรวมของส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วันทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ และ ŚŝŞŝบริษัท ฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้ นจํานวน ŞşŚ.Şš ล้านบาท และ ŞřŚ.ŘŜ ล้านบาท 

ตามลําดบั ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัท ฯ ณ วนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ เพิÉมขึ Êน ŞŘ.Şŝ ล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากผลประกอบการของ

บริษัท ฯ จํานวน 91.05 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม บริษัท ฯ มีการจ่ายเงินปันผล จํานวน śŘ.ŠŚ ล้านบาทในระหว่างปี 

 

การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิทีÉสําคัญ 

รายการ 
ณ วนัทีÉ / สําหรับปี  สิ ÊนสดุวันทีÉ 31 ธันวาคม 

2564 2565 2566 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 4.73 4.26 4.05 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เท่า) 4.15 3.88 3.64 

อตัราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 0.28 0.33 0.35 

วงจรเงินสด    

ระยะเวลาเก็บหนี ÊเฉลีÉย (วนั) 67.46 86.31 87.26 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีÉย (วนั) 25.94 11.95 11.70 

ระยะเวลาชําระหนี ÊเฉลีÉย (วนั) 60.26 54.81 52.66 

วงจรเงนิสด (วนั) 33.13 43.44 46.31 

 

อตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว และอตัราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

 ณ วนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ อตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว อยู่ทีÉ Ŝ.Řŝ เท่า และ ś.ŞŜ เท่า ตามลําดบั 

ใกล้เคียงกบั ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2565 เนืÉองจากบริษัทยงัคงมีกําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯ ทําให้บริษัทฯ มีสภาพคล่องทีÉดี 

ในขณะทีÉอตัราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อยู่ทีÉ Ř.śŝ เท่า  

วงจรเงินสด 

ณ วนัทีÉ śř ธันวาคม ŚŝŞŞ บริษัท ฯ มีวงจรเงินสดอยู่ทีÉ ŜŞ.śř วนั เพิÉมขึ Êนจากปีก่อน จํานวน 2.87 วัน โดยหลักเกิดจาก 1) 

ระยะเวลาการเก็บหนี ÊเฉลีÉยเพิÉมขึ Êน Ř.šŝ วนั เนืÉองจากการให้ Credit term แก่ลกูค้า Ś) ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีÉยลดลง 0.25 วนั โดย

บริษัทฯ สามารถจําหน่ายและจดัส่งสินค้าส่วนใหญ่ในระหว่างงวด เนืÉองจากความต้องการใช้สินค้าของลกูค้า และ ś) ระยะเวลาชําระ

หนี ÊเฉลีÉยลดลง Ś.řŝ วนั เนืÉองจากบริษัทฯ มีสภาพคล่องอยู่ในเกณฑ์ทีÉดีจากผลประกอบการของบริษัทฯ ทางบริษัทฯ จึงได้ชําระหนี Êแก่

เจ้าของผลิตภณัฑ์ (Vendor) เร็วขึ Êน 


