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การวเิคราะหแ์ละคาํอธบิายของฝ่ายจดัการประจาํปี 2566 

 

บทสรุปผู้บรหิาร  

 

           
ผลการดาํเนินงานของบริษัทฯ ในปี 2566 ตามงบการเงินรวม บริษัทฯ มีกาํไรสุทธิ 38.04 ลา้นบาท เพิมขึน 16.48 

ลา้นบาท หรือ 76.5% เมือเทียบกบัปี 2565  สาเหตุหลักจากการเติบโตของรายไดที้เพิมขึนอย่างมากในปี 2566 จาํนวน 

91.73 ลา้นบาท หรือ 32.8%  โดยปัจจยัทีช่วยผลกัดนัการเติบโตดงักล่าวมาจากรายไดก้ารขายหินแกรนิต 20 มม. ของ

เหมืองหนองข่าทีกลบัมาทาํการผลิตดังเดิมรวมทงัผลิตภัณฑใ์หม่ของบริษัททีเหมืองจอมบึงทีเป็นโดโลไมตผ์งโดยมีการ

จาํหน่ายใหก้บัลูกคา้ในอุตสาหกรรมกระจกและอตุสาหกรรมซิเมนต ์ ซงึเป็นสินคา้ทีมีมูลค่าเพิม (Valued added) และ

เป็นการเพิมฐานลกูคา้ไปยงัอตุสาหกรรมทีหลากหลายมากขนึนอกจากอตุสาหกรรมก่อสรา้งทีมีอยู่เดิม   นอกจากนี ในปี 

2566 บริษัทได้มีการปรับเปลียนโครงสรา้งและรูปแบบการดาํเนินธุรกิจของแผนกขนส่งโดยมีการใชบ้ริการขนส่งจาก

ภายนอก (Outsource) เพิมขึนในการใหบ้รกิารขนส่งสินคา้แก่ลกูคา้ จงึส่งผลใหก้ารบริหารควบคุมตน้ทุนมีประสิทธิภาพ

มากขนึ 
 

บริษัท มีกาํไรจากการดาํเนินงานก่อนหักดอกเบีย ภาษี ค่าเสือมราคา และค่าตัดจาํหน่าย (EBITDA) ในปี 2566  

อยู่ที 104.31 ลา้นบาท เพิมขึน 22.11 ลา้นบาท หรือ 26.9% จากปี 2565  และมีกาํไรเบ็ดเสร็จรวม 40.13 ลา้นบาท โดย

กาํไรตอ่หุน้ในปี 2566 เท่ากบั 0.16 บาท/หุน้ เพมิขนึ 76.5%   
 
รายงานวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานตามงบการเงนิรวม 

 
1. การวเิคราะหร์ายได้  

 

 

รายไดใ้นปี 2566 เทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2565 บริษัทฯ มีรายไดร้วมเพิมขึน 91.73 ลา้นบาท หรือคิดเป็น 

32.8% สาเหตุหลกัจากรายไดข้องหินแกรนิต 20มม. ของเหมืองหนองข่าทีกลบัมาทาํการผลิตหลงัจากหยดุการผลิตในไตร

มาส 2 ปี 2565 และรายไดที้เพิมขึนจากผลิตภณัฑใ์หม่โดโลไมตผ์งทีเรมิทาํการผลิตและจาํหน่ายในปี 2566   โดยรายได้

จากการขายสินคา้ทีเป็นผลิตภณัฑห์ลกั เพิมขนึ 76.78 ลา้นบาท ในขณะทีรายไดใ้นส่วนของบริการขนส่งปรบัลดลง 0.09 

ลา้นบาท 

 งบการเงนิรวม

 (หน่วย: พนับาท)

รายไดร้วม 371,281            279,546            91,735               32.8%

ตน้ทนุและค่าใชจ่้ายรวม 333,244            257,990            75,254               29.2%

EBITDA 104,308            82,203               22,106               26.9%

กาํไรสทุธิ 38,036               21,556               16,480               76.5%

กาํไรเบ็ดเสร็จรวม 40,132               25,731               14,401               56.0%

กาํไรต่อหุน้ (บาท) 0.16                   0.09                   0.07                   76.5%

%เพิม / (ลด)ปี 2566 ปี 2565

 รายได้รวม 

 (หน่วย : พันบาท)

    รายไดจ้ากการขายและบริการ 316,315            239,629            76,686               32.0%

    รายไดอ้ืน 54,966               39,917               15,049               37.7%

    รายไดร้วม 371,281            279,546            91,735               32.8%

เพิม/ (ลด) %ปี 2566 ปี 2565
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รายไดอ้นืในปี 2566 เท่ากบั 54.97 ลา้นบาท ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑ ์By-products รายไดก้าร

ขายทรพัยส์นิเสือมสภาพทีไม่ใชง้าน รายไดจ้ากการติดตามลูกหนีเก่าทีคา้งชาํระ เป็นตน้ โดยในปี 2566 รายไดอ้นืเพิมขนึ 

15.05  ลา้นบาท หรอื 37.7% สาเหตุหลกัจากการจาํหน่ายรถบรรทุกของแผนกขนส่ง จากแผนการปรบัรูปแบบของธุรกิจที

ปรับไปใชบ้ริการจากผูใ้หบ้ริการขนส่งภายนอกมากขึน  ส่งผลใหมี้การรับรูร้ายการพิเศษ (one-time) 14.96 ลา้นบาท   

ทงันี บริษัทมีการขายผลิตภณัฑพ์ลอยได ้(By-products) ในปี 2566 จาํนวน 36.96 ลา้นบาท เพิมขึนจากปี 2565 จาํนวน 

3.12 ลา้นบาท  
 

  
2. การวเิคราะหต์้นทนุและคา่ใช้จา่ย 

 

 

บรษัิทฯ มคีา่ใชจ่้ายรวมในปี 2566 จาํนวน 333.24 ลา้นบาท เพมิขึน 75.25 ลา้นบาท หรือ 29.2% จากปีก่อน โดย

สาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนขายและใหบ้ริการทีเพิมขึนตามปริมาณการขายทีเติบโตสูงขึนซงึส่วนใหญ่มาจากปริมาณการ

ขายหนิแกรนิต 20 มม. และการขายผลิตภณัฑโ์ดโลไมตผ์งทีเป็นสินคา้ใหม่    นอกจากนี ตน้ทนุการผลิตปรบัเพิมขนึจากปี 

2565 จากค่าไฟฟ้าทีใชใ้นการผลิตโดโลไมตผ์ง คา่จา้งผูร้บัเหมางานขุดตกัของเหมือง คา่อะไหล่วสัดขุองเครืองจกัร เป็นตน้  
  

 คา่ใชจ่้ายในการขายและการบริหารปี 2566 จาํนวน 76.14 ลา้นบาท เพิมขึน 3.42 ลา้นบาท หรือ 4.7% จากปีก่อน  

ส่วนใหญ่มาจากค่าใชจ้า่ยค่าทีปรกึษาและอนืๆทีเกียวขอ้งกบัการเตรียมการเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์ 

รวมทงัค่าใชจ่้ายทีเพิมขนึตามปริมาณขายทีเพมิขนึ 
 
 ตน้ทนุทางการเงิน ในปี 2566 เพมิขึนจากปีก่อน 1.01 ลา้นบาท เนืองจากภาระหนีสินทีมีดอกเบีย มีจาํนวนเพิมขนึ 

4.54 ลา้นบาท เมือเทียบกบัปี 2565 และการปรบัเพมิขนึของอตัราดอกเบียระหว่างปี 2566 ส่งผลใหภ้าระดอกเบียจา่ย

สงูขนึ  
  
 จากรายการดงักล่าวขา้งตน้ ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีผลกาํไรสุทธิในงวดปี 2566 จาํนวน 38.04 ลา้นบาท และมีกาํไร

เบ็ดเสรจ็รวมสาํหรบังวดปี 2566 จาํนวน 40.13 ลา้นบาท จากการวดัมลูค่าใหม่ของภาระผกูพนัผลประโยชน์ของพนกังาน  

 

. รายงานวิเคราะหฐ์านะการเงนิ 

.  สินทรัพย ์

 

 ต้นทนุและค่าใช้จ่าย

  (หน่วย : พนับาท)

    ตน้ทนุขายและใหบ้ริการ 242,841            175,634            67,207               38.3%

    ค่าใชจ่้ายในการขายและการบริหาร 76,141               72,720               3,420                 4.7%

    ตน้ทนุทางการเงิน 2,831                 1,817                 1,014                 55.8%

    ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได้ 11,431               7,819                 3,612                 46.2%

   รวมค่าใชจ่้าย 333,244            257,990            75,254               29.2%

เพิม /(ลด) %ปี 2565ปี 2566

สินทรัพย์

  (หน่วย : พันบาท)

    สินทรพัยห์มนุเวียน 305,313            247,847            57,467               23.2%

    สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 450,906            456,350            (5,444)               -1.2%

    รวมสินทรพัย์ 756,219            704,196            52,023               7.4%

ณ 31 ธ.ค. 2566 ณ 31 ธ.ค. 2565 เพมิ / (ลด) %
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ณ วนัที 31 ธนัวาคม 2566 บรษิัทฯ มีสินทรพัยร์วม 756.22 ลา้นบาท เพมิขึนจาก วนัที 31 ธนัวาคม 2565  จาํนวน 

52.02 ลา้นบาท หรือเพิมขนึ 7.4% โดยมีสาเหตหุลกัจากรายการดงันี 

 

สินทรัพยห์มุนเวียน เพมิขึน 57.47 ลา้นบาท หรือ 23.2%  เมือเทียบกบัปี 2565 โดยเกิดจากการเปลียนแปลง 

ดงันี 
 

     - เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เพมิขึน 20.57 ลา้นบาท จากผลประกอบการกาํไรทีเพมิขึนในปี 2566 
 
 - ลูกหนีการค้าและลูกหนีอืน เพิมขึน 7.89 ลา้นบาท ประกอบด้วยลูกหนีการค้าทีเพิมขึน 7.40 ล้านบาทและ 

คา่ใชจ่้ายล่วงหนา้เพมิขนึ 0.49 ลา้นบาท โดยลกูหนีการคา้ทีเพิมขนึนนั สว่นใหญ่เป็นลกูหนีการคา้จากการขายหินแกรนิต 

20 มม.และโดโลไมตผ์งทีเป็นสินคา้ใหม ่  
  

- สินค้าคงเหลือ เพิมขึนประมาณ 27.07 ล้านบาท จากการเพิมขึนของผลิตภัณฑ์หินแกรนิต 15.5 ล้านบาท 

(แบง่เป็น สินคา้กงึสาํเรจ็รูป 11.1  ลา้นบาท และหนิแกรนิต 20 มม. จาํนวน 4.4 ลา้นบาท) ผลติภณัฑหิ์นปนูและโดโลไมต ์

จาํนวน 8.64 ลา้นบาท  และอะไหล่คงคลังและวัสดุสนิเปลืองเพมิขึน 0.97 ลา้นบาท เพือรองรบัการผลิตทีเพิมขึนในปี 

2566  ทังนี ในส่วนของเหมืองหนองข่ามีการเร่งการระเบิดหินแกรนิตก่อนการส่งมอบคืนประทานบัตร  ใบในเดือน

สิงหาคม 2566 ทีผ่านมา ทาํใหมี้ปรมิาณหนิระเบิดหนา้เหมืองสะสมเพิมขึน  
 

           สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน  ลดลง 5.44 ลา้นบาท สาเหตหุลกัมาจาก  
 

- ทีดินอาคารและอปุกรณ ์สทุธิเพิมขนึ 23.9 ลา้นบาท จากการเพิมขึนของอาคาร เครืองจกัร และอปุกรณ ์ในการ

ลงทุนโครงการโดโลไมตผ์งของบริษทั ซงึเสรจ็สมบรูณใ์นปี 2566  
 
- สินทรพัยส์ุทธิการใชล้ดลง 19.15  ลา้นบาท จากการลดลงของสิทธิการใชข้องอาคารสาํนักงาน 4.55 ลา้นบาท 

สินทรพัยภ์ายใตส้ญัญาเช่าซือเครืองจักรลดลง 11.51 ลา้นบาท และยานพาหนะภายใตส้ญัญาเช่าซือลดลง 3.09 ลา้น

บาท 
 
- สินทรัพยไ์ม่มีตัวตนสุทธิ ลดลง 2.75 ลา้นบาท จากค่าตัดจาํหน่ายประทานบัตร 2.13  ลา้นบาท และค่าตัด

จาํหน่ายการใชซ้อฟทแ์วรแ์ละเครืองหมายการคา้ 0.62  ลา้นบาท 
 
- คา่เปิดหนา้เหมืองรอตดัจ่าย  ลดลง 4.06 ลา้นบาท โดยแปรผนัตามตามปรมิาณตนัการผลติทีเกดิขนึ 

3.2   หนสีินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 
 

 
 

 หนีสินและส่วนของผู้ถือหุน้ 

  (หน่วย : พันบาท)

    หนสีิน 112,782                     100,891                     11,891               11.8%

            หนีสินหมนุเวียน 62,561                     51,108                     11,452              22.4%

            หนีสินไม่หมนุเวียน 50,221                     49,783                     438                  0.9%

    ส่วนของผูถ้ือหุน้ 643,438                     603,305                     40,132               6.7%

  รวมหนสีินและส่วนของผูถ้ือหุน้ 756,219                     704,196                     52,023               7.4%

%ณ 31 ธ.ค. 2566 ณ 31 ธ.ค. 2565 เพมิ / (ลด)
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หนีสินรวม  ณ วันที 31 ธันวาคม 2566 บริษัทฯ มีหนีสิน จาํนวน 112.78 ลา้นบาท เพิมขึน 11.89 ลา้นบาท หรือ 

11.8% เมือเทียบกบัสนิปี 2565 โดยมีรายละเอียดของหนีสิน ดงันี 
 
- หนีสินหมุนเวียน เพิมขึน 11.45 ลา้นบาท หรือ 22.4% สาเหตหุลกัมาจากเจา้หนีการคา้และเจา้หนีอืนเพิมขึน 

6.07 ล้านบาท ซึงส่วนใหญ่เป็นเจ้าหนีในโครงการก่อสร้างอาคารปิดคลุมโดโลไมต์ผงทีอยู่ระหว่างการส่งมอบงาน 

นอกจากนี ยงัมีภาระหนีของเงินกูร้ะยะสนักบัสถาบนัการเงนิและเงินกูต้ามสญัญาเช่าซือสุทธิเพมิขึน 3.14 ลา้นบาท ภาษี

เงนิไดค้า้งจ่ายเพมิขนึ 1.65 ลา้นบาท  
 
- หนีสินไม่หมุนเวียน เพิมขึนเล็กนอ้ย 0.44 ลา้นบาท หรือ 0.9% สาเหตุจากการเพิมขึนของเงินกูร้ะยะยาวกับ

สถาบนัการเงินและเงินกูต้ามสญัญาเช่าซือสุทธิ 1.41 ลา้นบาท  ภาระผกูพันผลประโยชนพ์นกังานลดลง 0.73 ลา้นบาท 

และประมาณการหนีสินจากการฟืนฟสูภาพเหมืองลดลง 0.21 ลา้นบาท 
 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น เพมิขึน 40.13 ลา้นบาท โดยเพิมขนึ 6.7%  เมือเทียบกบัสนิปี 2565 เนืองจากผลประกอบการที

มีกาํไรสุทธิในปี 2566 จาํนวน 38.04 ลา้นบาท และกาํไรเบ็ดเสร็จอืนสาํหรับงวดจากการวัดมูลค่าใหม่ของภาระผูกพัน

ผลประโยชนพ์นักงานสุทธิ จาํนวน 2.09 ลา้นบาท  ทงันี บริษัทมีกาํไรต่อหุน้ใน ปี 2566 จาํนวน 0.16 บาท/หุน้ เทียบกับ

ชว่งเดียวกนัของปีก่อน อยูที่ 0.09 บาท/หุน้  เพิมขนึ 0.07 บาท/หุน้ หรือ 76.5% 

4. รายงานวิเคราะหก์ระแสเงนิสด 
 
สาํหรบังวดปี 2566 สินสุดวันที 31 ธันวาคม 2566  บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด จาํนวน 

78.27ลา้นบาท เพมิขึน 20.57 ลา้นบาท จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยการเปลียนแปลงของกระแสเงินสด มีดงันี 
 

 

กระแสเงินสดรับสุทธิจากการดาํเนินงาน ในปี 2566 อยู่ที 48.83 ลา้นบาท โดยลดลง 21.66 ลา้นบาท จากปี 

2565   สาเหตหุลกัจากลกูหนีการคา้ทีเพมิขนึและสต๊อกของสนิคา้ทีเพิมขึนจากกจิกรรมการผลิตทีเพมิขนึในปีนี   
 
กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทุน ในปี 2566 อยู่ที 21.27 ลา้นบาท เมือเทียบกับปี 2565 ทีมี

กระแสเงินสดใชไ้ปในการลงทุนจาํนวน 59.01 ลา้นบาท  ทาํใหก้ระแสเงินสดรบัเพิมขนึ 37.74 ลา้นบาท โดยสาเหตุจาก

การจาํหน่ายทรพัยสิ์นถาวรทีไม่ใชง้านแลว้ในการขายรถบรรทุกของแผนกขนส่งและขายเศษซากจากการผลิต ทาํใหมี้เงิน

สดรบัเพมิขนึ 15.68 ลา้นบาท นอกจากนี การลงทนุในสินทรพัยถ์าวรปี 2566 ลดลง ทาํใหมี้เงินสดเพมิขนึ 17.57 ลา้นบาท  

และการลงทุนซือทรพัยสิ์นไม่มีตวัตนลดลงซงึส่วนใหญ่เป็นค่าสาํรวจรายงานประเมินของแร่โดโลไมตใ์นปี 2565 ส่งผล

ใหง้ินสดรบัเพมิขนึ 1.42 ลา้นบาท  
 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน เพิมขนึ 35.44 ลา้นบาทในปี 2566  จากการงดจ่ายเงินปันผลในปี 2566 

ซงึในปีก่อนมีการจ่ายเงินปันผล จาํนวน 36.32 ลา้นบาท นอกจากนี มีเงินสดรบัสทุธิเพิมขนึในปี 2566 จากการกูยื้มจาก

  งบกระแสเงนิสด (หน่วย: พนับาท) ณ 31 ธ.ค. 2566 ณ 31 ธ.ค. 2565

  เงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน 48,835                       70,501                       

  เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ (21,272) (59,012)                      

  เงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน (6,994) (42,438)                      

  เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพมิขึน(ลดลง)สุทธิ 20,569 (30,949)                      

  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้งวด 57,702                       88,652                       

  เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายงวด 78,271 57,702                       20,569                   

เปลยีนแปลง

(21,666)                  

37,740                   

35,444                   

51,519                   

(30,949)                  



บริษทั สโตนวนั จาํกดั (มหาชน) – คาํอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการ ประจาํปี                                                                              5 

สถาบนัการเงิน 0.63 ลา้นบาท เงินสดจา่ยตามภาระสญัญาเช่าซือเพิมขึน 0.41 ลา้นบาท  และดอกเบียจ่ายทีเพิมขนึ 1.09 

ลา้นบาท  

 

5. อัตราส่วนทางการเงนิทีสาํคัญ 
 

 

  อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) เท่า 4.88                      4.85                      

  อตัรากาํไรขนัตน้ (Gross profit margin) % 23.23% 26.71%

  อตัรากาํไรสทุธิ (Net profit margin) % 10.24% 7.71%

  อตัรากาํไร EBITDA Margin (%) % 28.09% 29.41%

  อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วมเฉลีย (ROA) % 5.21% 3.04%

  อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ (ROE) % 6.10% 3.54%

  อตัราส่วนหนีสินต่อส่วนผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio) เท่า 0.18                      0.17                      

  อัตราส่วนทางการเงนิ (ตามงบการเงนิรวม) ปี 2566 ปี 2565


