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คาํอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ 
1. ภาพรวม 

การดําเนินธุรกิจในไตรมาส 1 ปี 2567 บริษัทฯปล่อยสินเชือใหม่ได้จํานวน 350 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาส
ก่อนจํานวน 72 ล้านบาท ลดลงคิดเป็น 17.06% รายละเอียดยอดปลอ่ยสินเชือใหมร่ายไตรมาสตามกราฟที 1 สําหรับ
สาเหตทีุไตรมาสนีปล่อยสินเชือได้ลดลงมาจากปัจจยัหลกัคือ การเข้มงวดในการพิจารณาสินเชือทีเพิมขนึตามความ
เสียงด้านเครดิตของผู้ขอสินเชือในสถานการณ์เศรษฐกิจปัจจุบนัทําให้อตัราการอนุมตัิสินเชือ (Approval Rate) ลดลง 
ขณะทีอตัราการปฏิเสธลกูค้า (Rejection Rate) เพิมมากขนึ     

กราฟท ี1 เปรียบเทยีบการอนุมัตสิินเชือใหม่ตงัแต่ไตรมาส 1 ปี 2564 – ไตรมาส 1 ปี 2567 

 

ด้านคุณภาพสินเชือ อัตราสินเชือทีไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non Performing Finance : NPF) ของบริษัทฯ         
เท่ากบัร้อยละ 4.99 ใกล้เคียงกบัไตรมาสก่อนทีอยู่ระดบัร้อยละ 4.98 ซงึเกณฑ์คํานวณอตัรา NPF ของบริษัทฯจะใช้
เฉพาะยอดเงินต้นมาคํานวณ ขณะทีเกณฑ์ของผู้สอบบัญชีจะใช้ยอดเงินต้นรวมกับดอกเบียค้างรับ จึงทําให้อตัรา 
NPF ดังกล่าวมีความแตกต่างกัน (รายละเอียดอัตรา NPF รายไตรมาสตามกราฟ ที 2) ทังนีด้วยเหตุผลจาก
สถานการณ์เศรษฐกิจปัจจุบนัทีสินเชือด้อยคณุภาพในอตุสาหกรรมโดยเฉพาะ Non-Bank มีแนวโน้มสงูขนึ ประกอบ
กับพฤติกรรมของลูกหนีทีเปลียนไปจากผลของมาตรการ market conduct ทีบริษัทฯเก็บค่าติดตามจากลูกค้าที 
overdue ได้น้อยลงกว่าเดิมมาก ทําให้ลกูค้าละเลยการชําระค่างวดให้ตรงเวลา ส่งผลกระทบให้ต้องมีการกนัสํารอง
หนีฯเพิมขึน ซึงทังอุตสาหกรรมได้รับผลกระทบดังกล่าวเช่นเดียวกันทังหมด อย่างไรก็ตาม บริษัทฯพยายามทีจะ
ควบคมุ NPF ให้ลดลงซงึหนงึในวิธีการทีใช้ในการบริหารจดัการคือการตดัหนีสญูทีเร็วขนึกว่าปกติ โดยวิธีการนีจะทํา
ให้ต้องมีการกนัสํารองหนีฯเพิมขนึ แต่ข้อดีของการตดัหนีสญูคือจะช่วยลดอตัรา NPF ลงเนืองจากหนีดงักล่าวจะถูก
ตดัออกจากพอร์ทสินเชือด้อยคุณภาพขณะเดียวกันบริษัทฯก็จะได้รับประโยชน์ทางภาษีบางส่วน สําหรับหนีสูญที
บริษัทฯตดัออกจากพอร์ท บริษัทฯยงัคงมีกระบวนการเร่งรัดติดตามหนีจากลกูค้าตอ่ไปตามกระบวนการปกติ  
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 กราฟท ี2 อัตราสินเชอืด้อยคุณภาพ (NPF) ตงัแต่ปี 2566 – ไตรมาส 1 ปี 2567 

 

สําหรับผลการดําเนินงานในไตรมาส 1 ปี 2567 บริษัทฯมีผลกําไรสุทธิเท่ากับ 11.94 ล้านบาท ลดลงจาก   
ไตรมาสก่อน (QoQ) จํานวน 46.36 ล้านบาท ลดลงคิดเป็น 79.52% โดยปัจจัยหลกัทีทําให้บริษัทฯมีผลดําเนินงาน
กําไรสทุธิลดลงจากไตรมาสก่อนอย่างมีนยัสําคญัคือ  

1) การเพิมขึนของรายการเงินกันสํารองหนีฯหรือผลขาดทุนด้านเครดิตทีคาดว่าจะเกิดขึน  (Expected 
Credit Loss : ECL) ทีเพิมขนึจากไตรมาสก่อนจํานวน 30.53 ล้านบาท เพิมขนึคิดเป็น 95.10% ซงึเป็น
ผลจากสถานการณ์เศรษฐกิจและพฤติกรรมของลูกหนีทีเปลียนไปอันมีผลมาจากมาตรการ market 
conduct ทีบริษัทฯเก็บค่าติดตามจากลูกค้าที overdue ได้น้อยลงกว่าเดิมมาก ทําให้ลูกค้าละเลยการ
ชําระค่างวดให้ตรงเวลา และส่งผลให้เกิดการไหลตกชนัหนีของลูกหนีทีมากขึนทําให้การคํานวณผล
ขาดทุนด้านเครดิตฯหรือการคํานวณการกันสํารองหนีฯเพิมขึน  ประกอบกับในไตรมาสก่อนมีการขาย
พอร์ทลกูหนีพิพากษาออกไปบางสว่น จงึมีการ reverse รายการเงินกนัสํารองหนีฯได้ส่วนหนงึ ซงึตวัเลข
สํารองหนีฯในไตรมาสก่อนจงึตํากวา่ทีควรจะเป็น  

2) ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ เพิมขนึจากไตรมาสก่อนจํานวน 8.82 ล้านบาท เพิมขนึคิดเป็น 175.46% เป็นผล
มาจากค่าใช้จ่ายรายการเงินกนัสํารองหนีฯทีมีจํานวนเพิมขึนและยังไม่สามารถนํามาใช้ประโยชน์ทาง
ภาษีได้ ต้องรอกระบวนการขนัตอนการติดตามตามกฎหมายสรรพากร 

3) รายได้จากการให้สินเชือ (รายได้จากการให้เช่าซือและจากเงินให้กู้ ยืม) ลดลงจํานวน 3.15 ล้านบาท 
ลดลงประมาณ 1.58% จากจํานวน 198.98 ล้านบาท ลดลงเป็น 195.83 ล้านบาท (รายละเอียดรายได้
จากการให้สินเชือตามกราฟที 3)  ซงึรายได้ดงักลา่วไมไ่ด้เพิมขนึมากกว่าทีควรจะเป็น ทงันีสว่นหนงึเป็น
เพราะตัวเลขยอดธุรกิจมีจํานวนลดลงจากไตรมาสก่อน รวมทังเป็นผลของการแปรปรวนของ yield 
สําหรับลกูค้าทีมีการปรับโครงสร้างหนี ขณะเดียวกนัยงัมีการตดัหนีสญูไปจํานวนหนงึซงึสง่ผลให้รายได้
ถกู reverse ออกไปด้วย  
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กราฟท ี3 เปรียบเทยีบรายได้จากการให้สินเชือตงัแต่ไตรมาส 1 ปี 2564 – ไตรมาส 1 ปี 2567 
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 2. ผลการดาํเนินงานและความสามารถในการทาํกาํไร 

     2.1 ผลการดาํเนินงานของบริษัทฯ สนิสุดวันท ี31 มีนาคม 2567  
หน่วย : พนับาท 

 

ผลการดาํเนินงานสําหรับไตรมาส 1 ปี 2567 เมือเปรียบเทยีบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2566 (YoY)  

ในไตรมาส 1 ปี 2567 บริษัทฯมีผลประกอบการกําไรสทุธิ 11.94 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเวลาเดียวกนัของปี
ก่อน (ไตรมาส 1 ปี 2566) จํานวน 31.36 ล้านบาท ลดลงคิดเป็น 72.43% (ไตรมาส 1 ปี 2566 บริษัทฯมีกําไรสุทธิ 
43.30 ล้านบาท) สําหรับปัจจยัหลกัทีทําให้ผลกําไรสทุธิลดลงเป็นผลมาจากด้านค่าใช้จ่ายทีมีจํานวนเพิมขนึจํานวน 
25.15 ล้านบาท เพิมขนึคิดเป็น 13.86% โดยรายการทีเพิมขนึอย่างมีนยัสําคญั ได้แก่ 1)รายการผลขาดทนุด้านเครดิต
ทีคาดว่าจะเกิดขนึหรือค่าเผือหนีสงสยัจะสญูทีเพิมขนึ 1.96 ล้านบาท จาก 60.68 ล้านบาท เพิมขนึเป็น 62.64 ล้าน
บาท เพิมขนึคิดเป็น 3.22% ซงึเป็นผลจากสถานการณ์เศรษฐกิจและพฤติกรรมของลกูหนีทีเปลียนไปอนัมีผลมาจาก
มาตรการ market conduct ทีบริษัทฯเก็บค่าติดตามจากลกูค้าที overdue ได้น้อยลงกว่าเดิมมาก ทําให้ลกูค้าละเลย
การชําระค่างวดให้ตรงเวลา 2)รายการขาดทุนจากการด้อยค่าและจําหน่ายทรัพย์สินรอการขายทีเพิมขนึ 16.63 ล้าน
บาท จาก 11.21 ล้านบาท เพิมขึนเป็น 27.84 ล้านบาท เพิมขึนคิดเป็น 148.33% ซึงเป็นผลจากสถานการณ์ราคา
รถยนต์มือสองทีเปลียนแปลงลดลงมาโดยตลอดตังแต่ไตรมาสที 3 ของปี 2565 ประกอบกับบริษัทฯมีการเร่งรัด

Q1/67 Q4/66 Q1/66 QoQ YoY

รายได้จากสญัญาเชา่ซือ 69,602 91,261 169,560 -23.73% -58.95%
รายได้จากเงินให้กู้ ยืม 126,231 107,717 33,859 17.19% 272.81%
รายได้จากสินเชือเพือซือสินค้า 86 845 -100.00% -100.00%
รายได้คา่ธรรมเนียมและบริการ 5,143 6,597 9,005 -22.04% -42.89%
รายได้อืน 31,412 50,911 22,028 -38.30% 42.60%

รวมรายได้ 232,387 256,572 235,298 -9.43% -1.24%
คา่ใช้จา่ยในการขาย 821 1,029 1,377 -20.18% -40.34%
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 84,508 83,408 84,724 1.32% -0.26%
ผลขาดทนุด้านเครดิตทีคาดว่าจะเกิดขึน 62,639 32,106 60,683 95.10% 3.22%
ขาดทนุจากการด้อยคา่และจําหนา่ย NPA 27,840 46,094 11,211 -39.60% 148.33%
ต้นทนุทางการเงิน 30,801 30,615 23,460 0.61% 31.29%

รวมค่าใช้จ่าย 206,610 193,251 181,455 6.91% 13.86%
กําไร(ขาดทนุ) ก่อนภาษี 25,778 63,321 53,843 -59.29% -52.12%
คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ 13,840 5,024 10,541 175.46% 31.29%

กาํไร(ขาดทุน) สุทธิ 11,938 58,296 43,302 -79.52% -72.43%

รายการ
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ติดตามรถยนต์กลับคืนจํานวนมากจากลูกค้าที ค้างชําระและไม่มีความสามารถในการชําระค่างวดหรือไม่เข้า
หลกัเกณฑ์ทีจะปรับโครงสร้างหนีได้ ส่งผลให้ต้องมีการประมาณการด้อยค่ารถยึดในสต็อคเพิมขนึ 3)รายการต้นทุน
ทางการเงินทีเพิมขึนจํานวน 7.34 ล้านบาท เพิมขึนคิดเป็น 31.29% (จาก 23.46 ล้านบาท เพิมขึนเป็น 30.80 ล้าน
บาท) ซงึเป็นผลจากสถาบนัการเงินมีการปรับอตัรากําไรวงเงินสินเชือเพิมขนึและมีการเบิกใช้วงเงินสินเชือเพิมขนึตาม
ยอดปล่อยสินเชือใหม่ทีมากขึน ขณะทีบริษัทฯมีรายได้รวมลดลงจํานวน 2.91 ล้านบาท ลดลงคิดเป็น 1.24% โดย
รายได้ทีลดลง ได้แก่ รายได้จากการให้สินเชือทงัสินเชือเช่าซือรถยนต์และสินเชือทีมีทะเบียนรถเป็นประกนั  (สินเชือ
จํานําทะเบียน) ลดลงจํานวน 7.59 ล้านบาท ลดลงคิดเป็น 3.73% (จาก 203.42 ล้านบาท ลดลงเป็น 195.83 ล้าน
บาท) สาเหตเุนืองจากยอดธุรกิจในไตรมาสนีมีจํานวนลดลงจากไตรมาส 1 ปี 2566 รวมทงัเป็นผลของการแปรปรวน
ของ yield ในกลุ่มลกูค้าทีมีการปรับโครงสร้างหนี และผลของการตดัหนีสญูไปจํานวนหนงึทําให้รายได้ทีควรได้รับถกู 
reverse ออกไปด้วย รวมทังรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการทีลดลงจํานวน 3.87 ล้านบาท ลดลงคิดเป็น 42.89% 
(จาก 9.01 ล้านบาท ลดลงเป็น 5.14 ล้านบาท) ซงึสว่นใหญ่เป็นการลดลงของรายได้จากคา่ติดตามหรือคา่ชดเชยจาก
การติดตามหนี และคา่ธรรมเนียมทีลดลงตามยอดธุรกิจ   

ผลการดาํเนินงานสําหรับไตรมาส 1 ของปี 2567 เมือเปรียบเทยีบกับไตรมาส 4 ของปี 2566 (QoQ)        
บริษัทฯ มีผลประกอบการกําไรในไตรมาสนีจํานวน 11.94 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาสก่อนจํานวน 46.36 

ล้านบาท ลดลงคิดเป็น 79.52% (ไตรมาสก่อนมกํีาไรสทุธิ 58.30 ล้านบาท) แตเ่มือพิจารณากําไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้ 
ไตรมาสนีมีจํานวน 25.78 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาสก่อนจํานวน 37.54 ล้านบาท ลดลงคิดเป็น 59.29% (ไตรมาส
ก่อนมีกําไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้ 63.32 ล้านบาท) โดยรายได้รวมลดลงจํานวน 24.18 ล้านบาท ลดลงคิดเป็น 9.43% 
จาก 256.57 ล้านบาทในไตรมาสก่อน เป็น 232.39 ล้านบาทในไตรมาสนี ซึงรายได้ทีลดลงได้แก่ รายได้จากการให้
สินเชือ (สินเชือเช่าซือและสินเชือจํานําทะเบียน) ลดลงจํานวน 3.15 ล้านบาท ลดลงคิดเป็น 1.58% สาเหตทีุรายได้
ดงักล่าวลดลงเล็กน้อยนนัส่วนหนึงเป็นผลมาจากการปล่อยสินเชือใหม่ได้น้อยลงจากไตรมาสก่อน ซงึเกิดจากปัจจยั
คุณภาพของลูกค้าและการเข้มงวดในการพิจารณาสินเชือทีเพิมขึนตามความเสียงด้านเครดิตของผู้ ขอสินเชือใน
สถานการณ์เศรษฐกิจปัจจุบัน รวมทังเป็นผลของการแปรปรวนของ yield สําหรับลูกค้าทีมีการปรับโครงสร้างหนี 
ขณะเดียวกันยังมีการตดัหนีสูญไปจํานวนหนึงซึงส่งผลให้รายได้ถูก reverse ออกไปด้วย  นอกจากนียังมีรายการ
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการทีลดลงจํานวน 1.46 ล้านบาท ลดลงคิดเป็น 22.04% (จาก 6.60 ล้านบาท ลดลงเป็น 
5.14 ล้านบาท) ซึงส่วนใหญ่เป็นการลดลงของรายได้จากค่าติดตามหรือค่าชดเชยจากการติดตามหนีและ
ค่าธรรมเนียมทีลดลงตามยอดธุรกิจ รวมทงัรายการรายได้อืนซงึโดยหลกัเป็นรายได้จากการติดตามหนีกลุ่มลกูหนีทีมี
คําพิพากษาแล้ว ลดลงจํานวน 19.50 ล้านบาท ลดลงคิดเป็น 38.30% (จาก 50.91 ล้านบาท เป็น 31.41 ล้านบาท)   

สําหรับค่าใช้จ่ายรวม บริษัทฯมีค่าใช้จ่ายรวมเพิมขึนจํานวน 13.36 ล้านบาท เพิมขึนคิดเป็น 6.91% เมือ
เปรียบเทียบกบัไตรมาสก่อน (จาก 193.25 ล้านบาท เพิมขนึเป็น 206.61 ล้านบาท) โดยรายการหลกัทีเพิมขนึอย่างมี
นยัสําคญัได้แก่ รายการผลขาดทุนด้านเครดิตทีคาดว่าจะเกิดขนึทีเพิมขนึจํานวน 30.53 ล้านบาท (จาก 32.11 ล้าน
บาท เพิมขึนเป็น 62.64 ล้านบาท) เพิมขึนคิดเป็น 95.10% ทงันีส่วนหนึงเป็นผลจากสถานการณ์เศรษฐกิจและการ
ค้างชําระค่างวดของลกูค้าเพิมขนึ ประกอบกบัตวัเลขสํารองหนีฯทีแสดงในไตรมาสก่อนจะน้อยกว่าปกติเนืองจากมี
การ reverse สํารองหนีฯจากการขายพอร์ทลกูหนีพิพากษา จงึทําให้ฐานสํารองหนีฯในไตรมาสก่อนคอ่นข้างตํา    

 



 

บริษัท อะมานะฮ์ ลิสซิง จํากดั (มหาชน)                    คําอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการ ไตรมาส 1 ปี 2567           6/7
 

ด้านฐานะการเงนิ   
                      หน่วย : ล้านบาท 

 
ฐานะการเงินไตรมาส 1 ปี 2567 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมจํานวน 4,679.07 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาส

ก่อนจํานวน 2.43 ล้านบาท (ลดลงคิดเป็น 0.05%) และเมือเปรียบเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปี 2566 พบวา่เพิมขนึ
จํานวน 309.07 ล้านบาท (เพิมขนึคิดเป็น 7.07%) สําหรับรายการลกูหนีเงินให้สินเชือไตรมาสนีเพิมขนึจาก ไตรมาส
ก่อนจํานวน 15.61 ล้านบาท (เพิมขนึคิดเป็น 0.38%) โดยสาเหตทีุพอร์ทลกูหนีสินเชือเติบโตไมม่ากนกัเนืองจากยอด
สินเชือใหมที่ปลอ่ยได้ลดลงจากไตรมาสก่อนค่อนข้างมากตามทีได้ชีแจงเหตผุลในภาพรวมข้างต้นสําหรับรายละเอียด
พอร์ทลกูหนีเงินให้สินเชือรายไตรมาสแสดงตามกราฟที 4 ดงันี 

กราฟท ี4 เปรียบเทยีบพอร์ทลูกหนีสินเชือรายไตรมาส (Q1/2563 – Q1/2567) 
หน่วย : ล้านบาท 

 

ฐานะการเงนิ Q1/67 Q4/66 QOQ Q1/66 YOY
เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด 140.39 111.24 26.21% 58.57 139.69%
ลกูหนีเงินให้สินเชือ 4,109.20 4,093.59 0.38% 3,988.01 3.04%
ลกูหนีสินเชือเพือซือสินค้า 0.00 0.00 25.38 -100.00%
ทรัพย์สินและอปุกรณ์ 28.04 28.75 -2.48% 31.62 -11.31%
ทรัพย์สินรอการขาย 291.53 330.41 -11.77% 165.57 76.07%
ภาษีเงินได้รอตดับญัชี 62.40 65.80 -5.16% 55.25 12.94%
อืน ๆ 47.51 51.72 -8.14% 45.61 4.17%
รวมสินทรัพย์ 4,679.07 4,681.50 -0.05% 4,370.00 7.07%
หนีสถาบนัการเงิน 2,702.83 2,712.62 -0.36% 2,329.02 16.05%
อืน ๆ 118.76 123.33 -3.71% 132.16 -10.14%
รวมหนีสิน 2,821.58 2,835.95 -0.51% 2,461.18 14.64%
ส่วนผู้ถอืหุ้น 1,857.49 1,845.55 0.65% 1,908.82 -2.69%

อัตราส่วนทางการเงนิ Q1/67 Q4/66 Q1/66

อตัราส่วนสภาพคล่อง(เทา่) 0.38                0.38                0.51                
หนีสินตอ่ทนุ(เทา่) 1.52                1.54                1.29                
อตัราส่วนสินเชือทีไมก่่อให้เกิดรายได้ * 3.99% 3.98% 3.99%
* NPF จะใช้เฉพาะยอดเงินต้นมาคาํนวณ ขณะทีเกณฑ์ของผู้สอบบญัชีจะใช้ยอดเงินต้นรวมกบัดอกเบยีค้างรับ �
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บริษัทฯมีทรัพย์สินรอการขายลดลงจากไตรมาสก่อนจํานวน 38.88 ล้านบาท (ลดลงคิดเป็น 11.77%) ซงึเป็น
ผลจากการระบายขายรถยดึออกในจงัหวะทีสถานการณ์ราคาประมลูรถยนต์ใช้แล้วมีราคาสงูขนึ     

ด้านหนีสิน ไตรมาส 1 ปี 2567 บริษัทฯ มีหนีสินรวม 2,821.58 ล้านบาท ลดลงจากไตรมาสก่อนจํานวน 
14.37 ล้านบาท ลดลงคิดเป็น 0.51% ทงันีหนีสินทีเป็นรายการหลกัได้แก่ หนี (เจ้าหนี) สถาบันการเงิน  โดย ณ 31 
มีนาคม 2567 มียอดหนี (เจ้าหนี) สถาบันการเงิน จํานวน 2,702.83 ล้านบาท แบ่งเป็นเงินกู้ ระยะสนัจากธนาคาร
อิสลามแห่งประเทศไทย (ธอท.) จํานวน 2,369.99 ล้านบาทและเงินกู้ระยะยาวจํานวน 9.71 ล้านบาท, เงินกู้ ระยะยาว
จากธนาคารออมสินจํานวน 241.13 ล้านบาท และเงินกู้ระยะสนัจากธนาคารพาณิชย์อืนจํานวน 82.00 ล้านบาท   

 สว่นของผู้ ถือหุ้น ในไตรมาส 1 ปี 2567 มีจํานวน 1,857.49 ล้านบาท เพิมขนึจํานวน 11.94 ล้านบาท เพิมขนึ
คิดเป็น 0.65% เมือเปรียบเทียบกบัไตรมาสก่อน โดยสาเหตหุลกัมาจากผลประกอบการทีมีกําไรสทุธิเพิมขนึดงักลา่ว 
เมือพิจารณาอตัราสว่นหนีสินตอ่ทนุจะมีสดัสว่นลดลงจาก 1.54 เท่าในไตรมาสก่อนมาเป็น 1.52 เท่าในไตรมาสนี  

 


