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ท่ี IVL 003/05/2024 

10 พฤษภาคม 2567  

เรียนกรรมการและผูจ้ดัการ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
เร่ือง: ขอน ำส่งงบกำรเงนิส ำหรับไตรมำสที่ 1 ปี 2567 ของบริษัท อินโดรำมำ เวนเจอร์ส จ ำกัด (มหำชน) และค ำอธิบำยและบทวิเครำะห์
ของฝ่ำยจัดกำร 
 
ทางฝ่ายจดัการของบริษทั ขอน าส่งเอกสารดงัต่อไปน้ี 
 
1. ส าเนางบการเงินและงบการเงินเฉพาะบริษทัส าหรับไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

2. ค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการส าหรับผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

3. รายงานสรุปผลการด าเนินงาน แบบฟอร์ม 45 ส าหรับผลการด าเนินงานประจ าไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 (ภาษาไทยและภาษาองักฤษ) 

 
 
จึงเรียนมาเพื่อทราบ 
 
ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
(นายอาลก โลเฮีย) 
ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารกลุ่มบริษทัฯ 
บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั )มหาชน (  
 

เลขานุการบริษทั 
โทรศพัท:์ +66 (0) 2661-6661 
โทรสาร: +66 (0) 2661-6664 
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บทสรุปผู้บริหำรส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสที่ 1 ปี 2567 

ผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสท่ี 1 ปี 2567 โดยสังเขป 

ตำรำงท่ี 1: รำยกำรทำงกำรเงินหลงักำรปรับปรุงของบริษัทฯ4 รวมทุกธุรกจิ 
ล้ำนเหรียญสหรัฐ  

(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่ำงอื่น) 

 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2567 

 

 

ไตรมำสที่ 4 

ปี 2566 

 

 

ไตรมำสที่1 

ปี 2566 

 

 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2567 

(เปรียบเทียบ) 

QoQ% 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2567 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

ปริมาณการผลิต (ลา้นตนั) 3 3.47 3.47 3.41 0% 2% 

ปริมาณการขาย (ลา้นตนั) 3 3.55 3.45 3.46 3% 2% 

รายไดจ้ากการขายรวม1 3,812 3,612 4,027 6% (5)% 

ก ำไรก่อนหักดอกเบีย้ ภำษีเงินได้ ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย(ปรับปรุง) (Adjusted EBITDA) 2 366 277 372 32% (2)% 

Combined PET with Intermediates Chemicals 249 186 240 34% 4% 

Indovinya5 70 70 96 0% (27)% 

Fibers 39 22 38 73% 2% 

ก าไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษีเงินได(้ปรับปรุง) (Adjusted EBIT) 165 61 180 170% (8)% 

ก าไรสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม(ปรับปรุง) (ลา้นบาท) 1,234 (777) 3,095 259% (60)% 

ก ำไรก่อนหักดอกเบีย้ ภำษีเงินได้ ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยต่อตัน (เหรียญสหรัฐ) (ปรับปรุง)  106 80 109 32% (3)% 

อัตรำส่วนหน้ีสินจำกกำรด ำเนินงำนสุทธิต่อ Adjusted EBITDA6 (เท่ำ) 4.05 5.05 3.80 -20 bps +7 bps 

* Combined PET รวม Integrated PET, Specialty Chemicals and Packaging 
1ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากบริษทักลุ่มธุรกิจ Holding   
3ปริมาณการผลิตไม่รวม PX และ ethylene เน่ืองจาก captive 
4ขอ้มูลทางการเงินท่ีปรับปรุงแลว้ หมายถึงรายการ ก่อนก าไร/(ขาดทุน) ของสินคา้คงคลงั และรายการพิเศษ ดงัรายละเอียดแสดงในภาคผนวก 
5การแจกแจงธุรกิจ Indovinya เป็นขอ้มูลทางการเงินของฝ่ายบริหารท่ียงัไม่ไดรั้บการตรวจสอบ และอาจเปลี่ยนแปลงไดห้ลงัจากการตรวจสอบเสร็จส้ิน 
6อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อ Adjusted EBITDA = หน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิ / Adjusted EBITDA คิดเป็นต่อปี  

ตำรำงท่ี 2:  ตัวเลขทำงกำรเงินของบริษัทฯ4 รวมทุกธุรกจิ 
ล้ำนบำท  

(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่ำงอื่น) 

 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2567 

 

 

ไตรมำสที่ 4 

ปี 2566 

 

 

ไตรมำสที่1 

ปี 2566 

 

 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2567 

(เปรียบเทียบ) 

QoQ% 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2567 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

ก าไรสุทธิหลงัหกัภาษีเงินได ้และส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม  1,133 (12,428) 1,023 109% 11% 

ก าไรต่อหุ้นหลงัหกัดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 0.17 (2.25) 0.15 2.42 0.02 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 6,544 15,128 6,760 (57)% (3)% 
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ภำพรวม 

ในไตรมาส 1 ปี 2567  ยอดขายของบริษทัฯ เพ่ิมขึ้นเป็น 3.55 MMT สะทอ้นอตัราการเติบโตท่ี 3% เม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อน (QoQ)  และ

คิดเป็นเติบโต 2% เม่ือเทียบกบัไตรมาส 1 ของปี 2566 (YoY)    รายไดข้องบริษทัฯ เติบโต 6% QoQ แต่ลดลง -5% YoY  Adjusted EBITDA 

อยูท่ี่ 366 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น 32% QoQ  คิดเป็นลดลง -2% YoY    ในไตรมาส 1 ปี 2567 น้ี บริษทัฯ รายงาน EBITDA คิดเป็น 367 

ลา้นเหรียญสหรัฐฯ (ดงัแสดงรายละเอียดในภาคผนวกตามแนบ) 

โดยบริษทัฯ ขอรายงาน Adjusted EBITDA เพื่อสะทอ้นผลการด าเนินงานทางธุรกิจท่ีส าคญั โดยปรับปรุงก าไร/ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือ 

รวมถึงผลกระทบจากการส่งผา่นราคาตามสัญญาท่ีล่าชา้ รายการพิเศษ ก าไร/ขาดทุนจากการป้องกนัความเส่ียง ฯลฯ ซ่ึงแทนการรายงาน 

Core EBITDA ทั้งน้ี ขอ้มูลรายไตรมาสในอดีตจะแสดงตามเกณฑท่ี์ไดรั้บการปรับปรุงเพื่อวตัถุประสงค์ในการเปรียบเทียบ 

ในไตรมาส 1 น้ี บริษทัฯ ไดเ้ปล่ียนช่ือกลุ่มธุรกิจ Integrated Oxides and Derivatives (IOD)  เป็น Indovinya ซ่ึงจะเนน้เพียงธรุกิจสารลด

แรงตึงผิวขั้นปลายแบบครบวงจร หรือท่ีเรียกว่า Integrated downstream surfactants ให้เป็นธุรกิจท่ีแยกออกไปเป็นอีกกลุ่มหน่ึง ค าว่า 

Indovinya มาจากการผสมผสานระหว่างค าว่า Indorama และ Innovation (เป็นความหมายของค าว่า Avinya ในภาษาสันสกฤต แปลว่า

การสร้างสรรคน์วตักรรมใหม)่  ทั้งน้ีส าหรับอีกส่วนหน่ึงของธุรกิจ ไดแ้ก่ Intermediate Chemicals  ซ่ึงประกอบไปดว้ยธุรกิจ Integrated 

MEG, MTBE และ Purified EO ได้ถูกน ารวมไปอยู่ภายใตก้ลุ่มธุรกิจ Combined PET (CPET)  อย่างไรก็ดีการแจกแจงธุรกิจลกัษณะ

ดงักล่าว เป็นขอ้มูลทางการเงินส าหรับผูบ้ริหารท่ียงัไม่ไดรั้บการตรวจสอบ  

แนวโน้มบรรยากาศธุรกิจของบริษทัฯ ท่ีเป็นไปในเชิงบวกนั้น สามารถสรุปไดด้งัน้ี  ก) ปริมาณยอดขายเร่ิมมีเสถียรภาพ และเพ่ิมขึ้น

เล็กน้อย เป็นสัญญาณบ่งช้ีถึงการผ่อนคลายของสภาวะการณ์เร่งระบายสินคา้คงคลงั (Destocking) ท่ีเกิดขึ้นในตลาด   ข) ตน้ทุนดา้น

สาธารณูปโภคต่างๆ ลดลงในภูมิภาคตะวนัตก ส่งผลต่ออตัราก าไรต่อหน่วยของบริษทัฯ ให้ปรับตวัดีขึ้น  ค) เหตุการณ์วิกฤตทะเลแดงท่ี

เกิดขึ้นได้ท าให้ราคาสินค้าน าเข้าแพงขึ้นในตลาด EMEA และ อเมริกาใต้ ดังนั้นจึงเป็นผลดีต่ออตัราก าไรของบริษทัฯ  และ  ง) 

องคป์ระกอบเศรษฐกิจของแก๊สธรรมชาติ shale ปรับตวัดีขึ้น  ส่งผลให้ความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจ Integrated EO/EG และ 

MTBE ดีขึ้น   อยา่งไรก็ดี อตัราเงินเฟ้อท่ียงัคงอยูป่ระกอบกบัอตัราดอกเบ้ียท่ีสูง ท าให้อุปสงคใ์นตลาดยงัชะลอตวั และยงัคงกดดนัส่วน

ต่างก าไรราคามาตรฐาน หรือ Benchmark spreads ของปิโตรเคมี  ส่งผลกระทบต่อก าไรในห่วงโซ่มูลค่า Polyester ทั้งในธุรกิจ IPET 

และ Fibers 

บริษทัฯ ยงัคงดูแลการจดัสรรเงินทุนอยา่งใกลชิ้ดต่อเน่ือง พร้อมกบัจดัสรรเงินทุนให้เกิดความคุม้ค่าทั้งเพื่อสร้างโอกาสเติบโตและเพื่อ

การบ ารุงรักษา  ทั้งน้ี เงินทุนหมุนเวียนของบริษทัฯ เพ่ิมขึ้นในไตรมาสน้ี เม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีแลว้ อนัเน่ืองจากปริมาณยอดขาย และ

ราคาขายท่ีเพ่ิมขึ้น 

แนวโน้มธุรกจิ 

บริษทัฯ ยงัมองเห็นแนวโนม้ท่ีดีอย่างต่อเน่ืองในไตรมาส 2 ปี 2567 โดยปัจจยัธุรกิจของบริษทัฯ น่าจะยงัเป็นดงัท่ีกล่าวไปส าหรับไตร

มาส 1 น้ี และมองว่าปริมาณยอดขายยงัมีโอกาสปรับตวัเพ่ิมขึ้น จากช่วงฤดูร้อนท่ีก าลงัใกลเ้ขา้มา พร้อมกบัความตอ้งการในการใช้

พลงังานน ้ ามนัท่ีมากขึ้นซ่ึงจะส่งเสริมธุรกิจ MTBE  และเป็นช่วงท่ีการบริโภคกลุ่มสินคา้เคร่ืองด่ืมมีแนวโนม้เพ่ิมขึ้นทัว่โลก   ส าหรับ

คาดการณ์ Benchmark spreads ของอุตสาหกรรม อาจจะยงัคงไม่สดใสนกัเน่ืองจากก าลงัการผลิตส่วนเกินยงัคงมีอยู่ โดยเฉพาะในกลุ่ม 
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integrated PET   ในส่วนอตัราก าไรส าหรับ Indovinya นั้น คาดว่ามีทิศทางท่ีดีขึ้น จากการเปิดตวัผลิตภณัฑ์ใหม่ และ การท่ีอุปสงค์

ผลิตภณัฑ์ HVA ปรับตวัดีขึ้น บริษทัฯ ยงัคงมุ่งเน้นขบัเคล่ือนให้เกิดกระแสเงินสดอิสระจากการด าเนินงานเป็นบวก พร้อมกบัการ

ด าเนินการเชิงกลยทุธ์ต่างๆ ตามแผน  บริษทัฯ ไดมี้การจดัโครงสร้างการก ากบัดูแลในองคก์ร เพื่อบริษทัฯ จะสามารถส่งมอบผลงานให้

ไดต้ามแผน IVL 2.0 ภายในปี 2569 

ควำมคืบหน้ำกลยุทธ์แผนธุรกจิ  IVL 2.0 (2567-2569) 

จากการแถลงในงาน Capital Markets Day ท่ีจดัขึ้นในเดือนมีนาคม บริษทัฯไดก้ล่าวถึงกลยุทธ์ IVL 2.0 ในการพฒันาบทบาทสถานะ

ทางธุรกิจของ บมจ. อินโดรามา เวนเจอร์ส เพื่อน าทางการเปล่ียนแปลงโครงสร้างท่ีส าคญัในตลาดเคมีภณัฑท์ัว่โลก เสาหลกัเชิงกลยุทธ์ 

4 ประการท่ีจะช่วยขบัเคล่ือนการเดินทางสู่การเปล่ียนแปลง IVL เขา้สู่ปี 2569 ตามแผน ซ่ึงเป้าหมาย คือการสร้างกระแสเงินสดอิสระท่ี

แขง็แกร่ง และการลดระดบัอตัราส่วน หน้ีสินสุทธิต่อ EBITDA ของบริษทัฯ ให้อยูท่ี่ 3 เท่าหรือต ่ากว่า ไดแ้ก่ 

1. การเพ่ิมประสิทธิภาพทรัพยสิ์น 

ภายใต ้IVL 2.0 บริษทัฯ จะปรับปรุงฐานการผลิต 7 แห่ง ให้เกิดความคุม้ค่า ซ่ึงอาจหมายถึง ขนาดท่ีเหมาะสม  การชะลอหรือ

ระงับการผลิต (Mothball) และการด าเนินการด้านการจัดการอื่นๆ  ในไตรมาส 4 ปี 2566  บริษทัฯ ได้บันทึกการด้อยค่า

บางส่วนของสินทรัพย ์(Impairment) หน่ึงในฐานการผลิตดงักล่าว ไดแ้ก่ Corpus Christi ในสหรัฐฯ เพื่อสะทอ้นมูลค่ายติุธรรม 

หลงัจากท่ี พนัธมิตรสามราย ไดร่้วมกนัตดัสินใจระงบัการก่อสร้าง 

ในส่วนสินทรัพยท่ี์เหลืออีก 6 แห่ง นั้น  บริษทัฯ ไดมี้การปิดโรงงาน PTA ในโปรตุเกสไปแลว้ในไตรมาส 3 ปี 2566  และ ณ 

ขณะน้ี บริษทัฯ ก าลงัมีการหารือกบัสภาคณะท างานในฐานการผลิตของ Integrated PET/PTA ท่ีเมืองรอตเตอร์ดมั ประเทศ

เนเธอร์แลนด ์  และในส่วนทรัพยสิ์นอีก 4 แห่ง ก าลงัอยูร่ะหว่างการศึกษาพิจารณาในขั้นตอนท่ีต่างกนั 

2. Olympus 2.0 

บริษทัฯ ก าลงัใชเ้คร่ืองมือดิจิทลัใหม่ ท่ีช่วยให้ผูบ้ริหารสามารถขบัเคล่ือนความเป็นเลิศในการปฏิบติังาน ผ่านขอ้มูลเชิงลึก

แบบเรียลไทม ์ ท าให้สามารถท างานตอบสนองอย่างคล่องตวัมากขึ้นต่อการเปล่ียนแปลงของสภาวะตลาด และท าให้สามารถ

ตดัสินใจไดดี้ขึ้น  บริษทัฯ เพ่ิงเสร็จส้ินการติดตั้งการใชง้านแพลตฟอร์มองคก์ร SAP S4 HANA แลว้เสร็จสมบูรณ์เร็วๆ น้ี  ซ่ึง

มีการครอบคลุมประมาณ 70% ของรายไดข้องบริษทัฯ  ในไตรมาส 1 ปี 2567 การใชง้านเคร่ืองมือฯ เหล่าน้ี ไดผ้ลกัดนัให้เกิด

ประสิทธิภาพในองคก์รสามารถคิดทอนเป็นผลประโยชน์ได ้ 27.2 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงรวมถึง ความเป็นเลิศในการจดัซ้ือ

จดัจา้ง ในดา้นการขาย  และ ความเป็นเลิศดา้นการจดัการตน้ทุน 

3. การด าเนินการเชิงกลยทุธ์เพื่อปลดลอ็กมูลค่าธุรกิจ 

บริษทัฯ ไดเ้ร่ิมจดัเตรียมการเสนอขายหุ้น IPO ส าหรับธุรกิจ Indovinya และ Packaging  ของบริษทัฯ โดยไดมี้การก าหนด

โครงสร้างการก ากบัดูแล และ จดัตั้งคณะท างานบริหารโครงการ   เช่นเดียวกบัการเตรียมการส าหรับการขายกิจการใน 2 ธุรกิจ 

ท่ีไม่ใช่ธุรกิจหลกั ซ่ึงไดเ้ร่ิมตน้ขึ้นแลว้เช่นกนั 
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4. การสานต่อความเป็นผูน้ าตลาดของบริษทัฯ 

บริษทัฯ ไดมุ้่งเนน้การรักษาต าแหน่งทางการตลาดในอนัดบั 1 และ 2  ของบริษทัฯ ดว้ยการมอบบริการพิเศษท่ีมีคุณประโยชน์

กบัลูกคา้ของบริษทัฯ และ ดว้ยการเพ่ิมการน าเสนอผลิตภณัฑโ์ซลูชัน่จากนวตักรรมใหม ่และ ผลิตภณัฑท่ี์สนองตอบแนวทาง

ดา้นความยัง่ยืนสู่ตลาด  ธุรกิจ Hygiene Fibers ไดเ้ร่ิมสายการผลิตสารเคลือบทางการแพทย ์(Medical lamination)  ซ่ึงเป็นส่วน

หน่ึงของโปรแกรมการน าเสนอผลิตภณัฑ์เพ่ิมมูลค่า หรือ HVA ของบริษทัฯ ต่อกลุ่มลูกคา้   ขณะท่ีใน Indovinya บริษทัฯ มี

การประกาศการเปิดตวั Rheology modifiers ซ่ึงเป็นผลิตภณัฑ์ล่าสุด ท่ีท าให้ลูกคา้สามารถน าไปพฒันาผลิตภณัฑ์ท่ีมีความ

เขม้ขน้ย่ิงขึ้น อาศยัความมุ่งมัน่ของบริษทัฯ ในการท าธุรกิจท่ีย ัง่ยืน 

ส าหรับรายละเอียดเพ่ิมเติมของ IVL 2.0 นั้น จะเป็นไปตามท่ีไดมี้การน าเสนอใน Capital Markets Day ซ่ึงมีเอกสารประกอบไวใ้น

เวบ็ไซตข์องบริษทัฯ  โดยตลอดปีน้ี บริษทัฯ จะมีการทยอยรายงานความคืบหนา้ให้ทราบอยา่งต่อเน่ือง 

ควำมคืบหน้ำด้ำน ESG 

• MSCI:  ไดมี้การปรับคะแนน ESG ของเราเป็นระดบั AA จากคะแนนระดบั A  ในวนัท่ี 9 เมษายน 2567 

• EcoVadis: ไดป้รับสถานะให้บริษทัฯ เป็น Supplier ระดบัแพลตตินมั (กลุ่ม Supplier ระดบัตน้ 1% จาก Supplier ทั้งหมด) จาก

ระดบั Gold (กลุ่ม Supplier ระดบัตน้ 5%จาก Supplier ทั้งหมด)  (เผยแพร่ผลคะแนนเม่ือวนัท่ี 19 มกราคม 2567) 

• การมีส่วนร่วมในห่วงโซ่อุปทาน  (Supply Chain Engagement): บริษทัฯ ไดมี้การให้ความร่วมมือกบัพนัธมิตรในห่วงโซ่ธุรกิจ 

เพื่อสร้างความมัน่ใจในการก ากบัดูแลในดา้น ESG   และการบริหารจดัการลดการสร้างก๊าซคาร์บอน (Decarbonization) รวม

ไปถึงกระบวนการทางตน้สายการผลิต (Upstream operations) 

• การจดัการดา้น LCA (LCA Management): บริษทัฯไดด้ าเนินกระบวนการจดัประเมินวงจรผลิตภณัฑ์ ตามแนวคิดเร่ืองวงจร

ชีวิตของผลิตภณัฑสิ์นคา้ “Life Cycle Thinking” เพ่ือประเมินผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้นจากผลิตภณัฑต์่อส่ิงแวดลอ้ม 

• Sustainability Academy: บริษทัฯ ไดจ้ดัให้มีการแบ่งปันความรู้ผ่านทางออนไลน์ และโปรแกรมการเรียนรู้อย่างต่อเน่ือง เพื่อ

ส่งเสริมวฒันธรรมดา้นความยัง่ยืนในระดบัผูน้ าตลอดทั้งองคก์ร โดยมีประมาณ 50% ของผูบ้ริหารระดบัอาวุโส ไดเ้ขา้ร่วม

อบรม และผา่นการเรียนแลว้กว่า 146 ชัว่โมงเรียน ในหลกัสูตรการศึกษาน้ีในปี 2566 

ควำมแข็งแกร่งขององค์กร 

เพ่ือเพ่ิมกระแสเงินสดอิสระ บริษทัฯ ยงัคงรักษาวินยัในการจดัสรรกระแสเงินสด เพื่อใชใ้นการช าระเงินปันผล ช าระหน้ี  เป็นค่าใขจ้่าย

ในการบ ารุงรักษา และเป็นเงินลงทุนเพื่อสร้างโอกาสเติบโต   การบริหารจดัการและความส าเร็จขององคก์รในช่วงท่ีผา่นมา มีดงัน้ี: 

• บมจ. อินโดรามา เวนเจอร์ส มีรายงานกระแสเงินสดจากการด าเนินงานจ านวน 1.5 พนัลา้นเหรียญสหรัฐฯ ส าหรับช่วงสิบสอง

เดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 โดยเน้นการบริหารเงินทุนหมุนเวียนอย่างต่อเน่ือง เกิดเงินทุนหมุนเวียนคิดเป็น 412 ลา้น

เหรียญสหรัฐฯ ส าหรับช่วงสิบสองเดือนส้ินสุดไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 

• นบัแต่ตน้ปี บริษทัฯ ประสบความส าเร็จในการรีไฟแนนซ์หน้ีแลว้เสร็จ ดว้ยเงินกู ้Ninja loan มูลค่า 255 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ  

Bilateral loan ระยะยาวมูลค่า 100 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ  และ Syndicate loan ระยะยาวมูลค่า 500 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ  และ มีการ

ออกหุ้นกูส้กุลเงินบาท มูลค่า 1 หม่ืนลา้นบาท โดยมีผูจ้องซ้ือเกินกว่าท่ีเสนอขาย  น าไปสู่การช าระหน้ีภายหลงัการรีไฟแนนซ์
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จ านวน 400 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ส าหรับปี 2567 และ 900 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ส าหรับปี 2568  ซ่ึงจะช่วยเพ่ิมสภาพคล่อง

จ านวนมาก และจ่าย spread ท่ีต  ่าลง และ บริษทัฯ จะมีการด าเนินการรีไฟแนนซ์คืบหนา้ต่อไป ซ่ึงจะท าให้สถานะการช าระหน้ี

ของบริษทัฯ ดีขึ้นดงัท่ีกล่าวขา้งตน้ 

• บริษัทฯ สามารถรักษาสถานะสภาพคล่องให้อยู่ในระดับสูง  ในรูปของเงินสด และเงินสดภายใต้การบริหาร (Cash 

management) บวกกบัวงเงินสินเช่ือท่ียงัไม่ไดเ้บิกใช ้(ไตรมาส 1 ปี 2567: 2.5 พนัลา้นเหรียญสหรัฐฯ) 

• บริษทัฯ มีสัดส่วนหน้ีสินประเภท ESG linked debt คิดเป็น 32% ของหน้ีสินทั้งหมดในไตรมาส 1 ปี 2567 (2566: 32%) 

ผลกำรด ำเนินงำนปี 2567  จ ำแนกตำมกลุ่มธุรกจิของบริษัท 

ธุรกจิ Combined PET (CPET)  และ ธุรกจิ Intermediates Chemicals 

 
 

CPET และ Intermediates Chemicals (ซ่ึงแยกส่วนธุรกิจมาจาก IOD) รายงาน Adjusted EBITDA ท่ี 249 ล้านเหรียญสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น 

34% QoQ และ 4% YoY   ปริมาณการขายเพ่ิมขึ้น 3% QoQ และ 1% YoY จากการคล่ีคลายภาวะ Destocking ท่ีเกิดขึ้นในตลาด โดยอุป

สงคสิ์นคา้ยงัจะเติบโตต่อในไตรมาส 2 ปี 2567 ซ่ึงเป็นไปตามฤดูกาล 

Integrated PET รายงาน Adjusted EBITDA ท่ี 125 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น 5% QoQ และลดลง 23% YoY โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก

ผลการด าเนินงานท่ีดีขึ้นในภูมิภาค EMEA เน่ืองจากการหยุดชะงักของห่วงโซ่อุปทาน การเพ่ิมมาตรการการน าเข้า Anti-Dumping 

Duties (ADD) ผลิตภณัฑ์ PET จากประเทศจีนในสหภาพยุโรป  ปริมาณยอดขายท่ีสูงขึ้น  และราคาพลงังานท่ีลดลง แมว่้าจะได้รับ

ผลกระทบบางส่วนจากการรีเซ็ตสัญญาคู่คา้ในสหรัฐอเมริกา   อตัรา Benchmark spreads ของ Integrated PET ในเอเชียท่ียงัคงอยู่ใน

ระดบัต ่า  และ ราคาวตัถุดิบ MX/PX ท่ียงัแพงกว่าในฝ่ังตะวนัตกเทียบกบัเอเชีย 

บริษัทฯ ยงัคงลงทุนในวสัดุหมุนเวียนและวสัดุชีวภาพ รวมถึงการขยายความสามารถการรีไซเคิลพลาสติกเชิงกล (Mechanical 

recycling) ในตลาดเกิดใหม่ท่ีส าคญั เช่น อินเดีย และ แอฟริกา   บริษทัฯ ไดท้  าพิธีวางศิลาฤกษส์ าหรับโรงงานรีไซเคิลแห่งแรกในอนิเดีย 

ร่วมกบัพนัธมิตรร่วมทุนดว้ยความความส าเร็จ โดยคาดว่าจะเร่ิมการผลิตในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2568   บริษทัฯ ยงัคงยึดในความมุ่งมัน่ท่ี

บริษทัฯ ให้ไวต้่อ Ellen MacArthur Foundation 
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ธุรกิจกลุ่ม Packaging  รายงาน Adjusted EBITDA คงท่ี 21 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ในไตรมาส 1 ปี 2567 ลดลง 4% QoQ แต่เพ่ิมขึ้น 1% 

YoY  

Specialty Chemicals รายงาน Adjusted EBITDA ท่ี 40 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงเพ่ิมขึ้นจาก Adjusted EBITDA ท่ีติดลบในไตรมาสท่ีแลว้ 

ก าไรท่ีเพ่ิมขึ้นน้ี มีสาเหตุหลกัจากยอดขายท่ีสูงขึ้น  รวมถึงมีการรวมก าไรรายปีแบบคร้ังเดียวจากแคมเปญการผลิต NDC   และจากผล

การด าเนินงานท่ีดีขึ้นในกลุ่มผลิตภณัฑ์มูลค่าเพ่ิม HVA ใน PET   ตน้ทุนวตัถุดิบอะโรมาติกท่ีสูงขึ้นในภูมิภาคตะวนัตกยงัคงส่งผล

กระทบต่อสายธุรกิจ โดยเฉพาะ PIA    แผนในการบริหารเพื่อเพ่ิมก าไร EBITDA ของบริษทัฯ เร่ิมคืบหนา้ โดยทีมผูบ้ริหารของสายงาน

ไดเ้พ่ิมประสิทธิภาพในการจดัการตน้ทุน และรักษาความสามารถในการสร้างก าไร เพื่อรองรับปริมาณยอดขายท่ีจะเพ่ิมขึ้นเม่ือกิจกรรม

ทางเศรษฐกิจฟ้ืนตวั 

Intermediates Chemicals ประกอบดว้ยโรงงาน IVOL   ธุรกิจ Integrated PEO   ธุรกิจ Integrated EG  และธุรกิจ MTBE   สายธุรกิจน้ีมี

รายงาน Adjusted EBITDA ท่ี 62 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ในไตรมาส 1 ปี 2567 เพ่ิมขึ้น 38% QoQ และ 48% YoY แมว่้าจะสูญเสียยอดขาย 

(คิดเป็น EBITDA ประมาณ 19 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ) เน่ืองจากมีการหยุดชะงกัการผลิตชัว่คราวในช่วงฤดูหนาวในสหรัฐอเมริกา ทั้งน้ี

คณะผูบ้ริหารของสายงานชุดใหม่ท่ีบริษทัฯ ไดต้ั้งขึ้น ก าลงัร่วมมือท างานกบัผูเ้ช่ียวชาญจาก Indovinya รับช่วงต่อการด าเนินการเพื่อ

ปรับปรุงเสถียรภาพการด าเนินงาน และตน้ทุนโรงงาน IVOG 

MEG เป็นธุรกิจท่ีมีการควบรวมไปยงักลุ่ม CPET  ส่วนใหญ่เพื่อการบริโภคภายใน และเพื่อการท าสัญญาระยะยาวกบัลูกคา้อื่น   อตัรา

ก าไรของ Integrated MEG ปรับตัวท่ีดีขึ้นเม่ือเทียบกับไตรมาสก่อน แม้ยงัอยู่ในระดบัอ่อนแอ จาก US$355/T เป็น US$435/T  อนั

เน่ืองจากราคา MEG ท่ีสูงขึ้นและตน้ทุนอีเทนท่ีลดลง 

ดว้ยราคาของ MTBE และ MX มีค่าความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนัสูง และทั้งสองสามารถใชเ้ป็นส่วนผสมน ้ามนัเบนซินได ้ท าให้

สามารถใชเ้ป็นเคร่ืองมือป้องกนัความเส่ียงให้กบัธุรกิจของบริษทัฯจากความผนัผวนของราคาได ้กล่าวคือ บริษทัฯ อยู่ในสถานะผูซ้ื้อ 

MX ส าหรับการผลิต Px และ PIA และ เป็นผูข้าย MTBE ในขณะเดียวกนั    อตัราก าไรของ MTBE ในสหรัฐฯ มีการปรับตวัเพ่ิมขึ้นจาก 

US$512/T ในไตรมาส 4 ปี 2566  เป็น US$544/T ในไตรมาส 1 ปี 2567 เน่ืองจากภาวะตลาดน ้ ามนัเบนซินท่ีตึงตวั  ทั้งน้ีโรงงานได้

กลบัมาด าเนินการอีกคร้ังในเดือนกุมภาพนัธ์ และขณะน้ีก าลงัด าเนินการอยา่งเตม็ก าลงัการผลิต   

โดยรวมแลว้ บริษทัคาดว่าก าไรของกลุ่ม CPET จะเพ่ิมขึ้นตามล าดบัในไตรมาส 2 ปี 2567 เป็นไปตามช่วงฤดูกาลหน้าร้อนท่ีก าลงัจะ

มาถึงในสหรัฐอเมริกา ซ่ึงอุปสงคก์ารบริโภคสินคา้เคร่ืองด่ืมจะเพ่ิมขึ้นตามฤดูกาลทัว่โลก  พร้อมกบัจะมีการปรับปรุงการบริหารตน้ทุน

ของบริษทัฯ ตามแผน ดว้ยความมุ่งมัน่ของทีมผูบ้ริหารในสายงาน 
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ธุรกจิ Indovinya  

 

 

 

Adjusted EBITDA ของธุรกิจอยู่ท่ี 70 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ แมว่้าจะเผชิญกบัภาวะการหยุดชะงกัการผลิตชั่วคราวในช่วงฤดูหนาว และ

การปิดซ่อมบ ารุงบางส่วนในฐานการผลิต PO/PG ซ่ึงส่งผลกระทบต่อปริมาณขายให้มีปริมาณลดลง 2% QoQ  คิดเป็นกระทบต่อ 

EBITDA 5 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ในไตรมาสน้ี  

• ธุรกิจ Home & Personal Care  มีปริมาณยอดขายเติบโต 6% QoQ เน่ืองจากการส่ังซ้ือจากลูกคา้กลบัมาเพ่ิมขึ้น หลงัจากมีการลด

ระดับสินค้าคงคลังตามปกติในทุกไตรมาสท่ี 4   โดยลดลง 9% YoY สาเหตุหลักมาจากระดับการบริโภคท่ีลดลง ซ่ึงได้รับ

ผลกระทบจากอตัราเงินเฟ้อในสหรัฐฯ 

• ธุรกิจ Crop solution  มีปริมาณขายลดลงเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้ ในส่วนลูกคา้กลุ่มเกษตรกรยงัชะลอการส่ังซ้ือจนกว่าจะถึง

ฤดูกาลใหม่ ท่ามกลางภาวะท่ีราคายงัแพงและอตัราดอกเบ้ียยงัอยูร่ะดบัสูง 

• ธุรกิจ Energy & Resources มีปริมาณขายปรับตวัเพ่ิมขึ้น 3% QoQ และบริษทัฯ คาดว่าจะยงัสามารถคงระดบัที่ดีน้ีต่อไป เน่ืองจาก

ราคาน ้ามนัดิบท่ีสูงขึ้น   

• ปริมาณขายของธุรกิจ Coatings & Construction  ไดรั้บผลกระทบเน่ืองจากการหยุดการผลิตชัว่คราวในช่วงฤดูหนาว และการหยดุ

พกัการด าเนินงานตามแผนซ่ึงส่งผลกระทบต่อการผลิต PO/PG    

• ธุรกิจ Solvents & Coatings มีสัญญาณการปรับตวัดีขึ้น เน่ืองจากมีการส่งออกไปยงัยโุรป สหรัฐอเมริกา และเอเชีย ท่ีดีขึ้น 
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บริษทัคาดว่าปริมาณการเติบโตของยอดขายจะมีแนวโน้มท่ีดีในไตรมาส 2 ปี 2567 โดยหลกัมาจาก Crop solution, Coatings และ E&R 

ซ่ึงหมายถึงการมีส่วนผสมทางการขายท่ีดีขึ้น ประกอบกับมีอัตราก าไรขั้นต้นท่ีสูงขึ้น รวมถึงได้รับการอนุมัติจากลูกค้าใหม่ใน

ผลิตภณัฑก์ลุ่ม Pharma ของบริษทัฯ 

ความมุ่งมัน่ของบริษทัฯ ในการพฒันานวตักรรมใหม่ ยงัคงไม่เปล่ียนแปลง และ บริษทัฯ มีความยินดีท่ีไดป้ระกาศเปิดตวั Rheology 

modifiers ในเวอร์ชนัใหม่ ซ่ึงช่วยให้ลูกคา้สามารถน าไปผลิตผลิตภณัฑ์ท่ีมีคุณสมบติัเขม้ขน้สูงเป็นพิเศษมากขึ้น สอดคลอ้งกบัความ

มุ่งมัน่ในการท าธุรกิจอยา่งย ัง่ยืนของบริษทัฯ 

ธุรกจิ Fibers 

 
 

ในไตรมาส 1 ปี 2567  Fibers มี Adjusted EBITDA ท่ี 39 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น 73% QoQ และ 2% YoY โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก

การฟ้ืนตวัของอุปสงค์ในทั้งสามกลุ่มธุรกิจเน่ืองจากการผ่อนคลายการลดระดบัสินคา้คงคลงั สะทอ้นให้เห็นจากปริมาณการขายท่ี

เพ่ิมขึ้น 8% QoQ และ 18% YoY 

สายธุรกิจ Lifestyle มี Adjusted EBITDA ท่ี 6 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ในไตรมาส 1 ปี 2567 ซ่ึงเพ่ิมขึ้นจาก EBITDA ติดลบที่ 3 ลา้นเหรียญ

สหรัฐฯ ในไตรมาสก่อน ปริมาณยอดขายปรับตวัดีขึ้น 5% QoQ เน่ืองจากอุปสงคฟ้ื์นตวัในทุกตลาด ยกเวน้ประเทศอินเดีย ซ่ึงคาดว่าจะ

ทยอยปรับตวัดีขึ้นตามมาในไตรมาส 2 ปีน้ี 

สายธุรกิจ Mobility มี Adjusted EBITDA อยู่ท่ี 16 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงลดลง 22% QoQ และ 3% YoY  อย่างไรก็ตาม Adjusted 

EBITDA ก่อนหน้ามีการรวมรายการเงินประกนัจ านวน 15.8 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ จากการหยุดชะงกัทางธุรกิจ  หากไม่รวมการเคลม

ประกนัก่อนหนา้น้ี  จะท าให้ Adjusted EBITDA เพ่ิมขึ้น 247% QoQ   ส าหรับปริมาณยอดขาย มีการเติบโตเพ่ิมขึ้น 15% QoQ และ 4% 

YoY ผลกัดนัโดยการขยายตวัของตลาดยางทดแทนซ่ึงเติบโต 3%  ขณะท่ี OEM เติบโตเพียง 1%   

สายธุรกิจ Hygiene รายงาน Adjusted EBITDA ท่ี 17 ลา้นเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงเพ่ิมขึ้นอยา่งมีนยัยะคิดเป็น 229% QoQ และ 23% YoY  โดย

ไดรั้บแรงหนุนจากยอดขายท่ีปรับตวัดีขึ้น ประกอบกบัความสามารถของบริษทัในการน าเสนอโซลูชนัการคิดราคาท่ีแตกต่างเฉพาะตวั

ให้กบัลูกคา้ โดยเฉพาะในทวีปอเมริกา  ปริมาณยอดขายเติบโตเพ่ิมขึ้น 18% QoQ และ 24% YoY    ทั้งน้ีประเทศจีน ยงัคงเป็นตลาดท่ีมี

การแข่งขนัสูงท่ีมีความทา้ทาย อยา่งไรก็ตาม ธุรกิจของบริษทันอกประเทศจีนมีปริมาณยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้น ทั้งน้ีเน่ืองจากจีนตอ้งเผชิญกบั

อุปสรรคทางการคา้และอุปสรรคอื่นๆในตลาดดงักล่าวบางแห่ง รวมถึงในประเทศไทย และอินเดีย   การน าเสนอผลิตภณัฑ์ Medical 

laminate hygiene ท าให้ Fibers สามารถขยายผลิตภณัฑ์ประเภทเพ่ิมมูลค่าได้ ซ่ึงนวตักรรมการผลิตอนัล ้ าสมัยใหม่น้ีคาดว่าจะเร่ิม

กระบวนการในสหรัฐอเมริกา (มอ็กสวิลล)์ ไดภ้ายในส้ินปี 2567 



 

 9 

 

 

ค ำนิยำมของกลุ่มธุรกจิ 

บริษทัจดักลุ่มประเภทธุรกิจแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มธุรกิจ จุดประสงคข์องส่วนน้ีเพื่อแสดงผลประกอบการแยกตาม

ประเภทธุรกิจทั้ง 3 กลุ่ม 

Combined PET 

Integrated PET ห่วงโซ่มูลค่ำ PET  
PX (Paraxylene), PTA (Purified terephthalic acid), PET 
(Polyethylene terephthalate) และธุรกิจรีไซเคิล 

Specialty Chemicals ได้แก่ Specialty PET – ผลิตภัณฑ์ทำงเคมีที่เกี่ยวเนื่อง(ส าหรับทาง
การแพทย ์ขวดน ้ าคุณภาพสูง ฟิลม์และชีท) PIA (Purified Isophthalic 
Acid, ส าหรับการผลิต PET, โพลีเอสเตอร์เรซินชนิดไม่อ่ิมตัว และ
ผลิตภณัฑ์ส าหรับเคลือบ) NDC (Naphthalene dicarboxylate, ส าหรับ
หนา้จอและอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวเน่ือง/ ช้ินส่วนยานยนต)์ 

Packaging ขวดและบรรจุภัณฑ์ประเภท PET (เช่น ขวดประเภทต่างๆ) ส าหรับ
เคร่ืองด่ืมและอาหารเพื่อการบริโภค 

 Intermediates 
Chemicals 

ประกอบด้วย Ethane ไปจนถงึ MEG และ MTBE เพื่อควบรวมไปยงั
กลุ่มธุรกิจ PET 

Indovinya  Integrated Downstream Surfactants ส าหรับการใชง้านท่ี
หลากหลาย เช่น ผลิตภณัฑท่ี์ใชใ้นครัวเรือนและผลิตภณัฑส่์วนบคุคล 
ผลิตภณัฑ ์Crops solutions สารเคลือบผิวและเคมีภณัฑใ์น
อุตสาหกรรมก่อสร้าง พลงังานและทรัพยากรอื่น เป็นตน้ 

Fibers  เส้นใยโพลีเอสเตอร์, เส้นใยเรยอน, เส้นใยไนลอน, Polypropylene, วัสดุ
ผสม และเส้นใยขนสัตว์ท่ีมีคุณภำพสูง, ส ำหรับกำรบริโภค 3 ประเภท: 
Mobility (ช้ินส่วนยานยนต์ เช่น ถุงลมนิรภัย, ยางในรถยนต์, เข็มขดั
นิรภยั), Lifestyle (เคร่ืองนุ่งห่ม ชุดกีฬา) และ Hygiene (ผา้ออ้มเด็กและ
ผลิตภณัฑส์ าหรับสุภาพสตรี) 
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สรุปผลกำรด ำเนินงำนที่ส ำคญั 
ตำรำงท่ี 3: ผลประกอบกำรตำมส่วนธุรกจิ  

1ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) 
 2ขอ้มูลจ าแนกตามประเภทธุรกิจอาจจะไม่เท่ากบัผลรวม IVL เน่ืองจากตดัรายการระหว่างกนัในกลุ่มธุรกิจ 
3ปริมาณการผลิตไม่รวม PX และ ethylene เน่ืองจาก captive 
4อตัราก าลงัการผลิต ไม่รวมก าลงัการผลิตและปริมาณการผลิตของ Oxiteno เน่ืองจากก าลงัการผลิตทั้งหมดไม่พร้อมส าหรับการผลิตในเวลาเดียวกนัเน่ืองจากลกัษณะการท างาน 
5ขอ้มูลทางการเงินท่ีปรับปรุงแลว้ หมายถึงรายการ ก่อนก าไร/(ขาดทุน) ของสินคา้คงคลงั และรายการพิเศษ ดงัรายละเอียดแสดงในภาคผนวก 
  

ล้ำนเหรียญสหรัฐ 

(ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่ำงอื่น) 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2567 

 

 

ไตรมำสที่ 4 

ปี 2566 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2566 

 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2567 

(เปรียบเทียบ) 

QoQ% 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2567 

(เปรียบเทียบ) 

YoY% 

Crude Oil Brent (ดอลลำร์สหรัฐต่อบำร์เรล) 83 84 81 (1)% 2% 

ปริมำณกำรผลิต (ล้ำนตัน)3 3.47 3.47 3.41 0% 2% 

CPET with Intermediates Chemicals 2.72 2.72 2.65 0% 2% 

Indovinya 0.35 0.34 0.36 2% (5)% 

Fibers 0.41 0.41 0.39 1% 6% 

อัตรำก ำลังกำรผลิต (%)4 75% 77% 72% (3)% 3% 

CPET with Intermediates Chemicals 75% 79% 73% (4)% 4% 

Indovinya 77% 75% 84% 3% (8)% 

Fibers 68% 70% 64% (3)% 6% 

ปริมำณกำรขำย (ล้ำนตัน)3 3.55 3.45 3.46 3% 2% 

CPET with Intermediates Chemicals 2.77 2.70 2.73 3% 1% 

Indovinya 0.34 0.35 0.36 (2)% (5)% 

Fibers 0.44 0.41 0.37 8% 18% 

รำยได้จำกกำรขำยรวม1,2 3,812 3,612 4,027 6% (5)% 

CPET with Intermediates Chemicals 2,553 2,429 2,688 5% (5)% 

Indovinya 586 567 643 3% (9)% 

Fibers 841 764 838 10% 0% 

Adjusted EBITDA5 366 277 372 32% (2)% 

CPET with Intermediates Chemicals 249 186 240 34% 4% 

Indovinya 70 70 96 0% (27)% 

Fibers 39 22 38 73% 2% 

Adjusted EBITDA  Margin5 (%) 10% 8% 9% 194 bps 36 bps 

CPET with Intermediates Chemicals 10% 8% 9% 210 bps 83 bps 

Indovinya 12% 12% 15% (38) bps (289) bps 

Fibers 5% 3% 5% 167 bps 9 bps 

Adjusted ROCE5 (%) 6.0% 2.2% 6.3% 379 bps (35) bps 

CPET with Intermediates Chemicals 9.7% 4.7% 8.9% 499 bps 80 bps 

Indovinya 3.2% 2.1% 7.8% 102 bps (461) bps 

Fibers 0.4% (2.5)% 0.1% 286 bps 32 bps 
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แผนงำนรำยจ่ำยฝ่ำยทุน 

บริษทัคาดว่าฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษทัจะยงัคงความแขง็แกร่งและเพียงพอต่อการลงทนุ

ตามแผนเพ่ือเพ่ิมโอกาสในการเติบโตในอนาคต 

ตำรำงท่ี 4:  โครงกำรล่ำสุดและแผนกำรเติบโตของธุรกจิรีไซเคิล 

  

โครงกำร กลุ่มธุรกิจ ปีที่คำดว่ำจะเสร็จส้ิน ก ำลังกำรผลิตติดตั้ง 
(พันตัน) 

อัตรำก ำไรและ
ผลตอบแทน 

รำยจ่ำยฝ่ำยทุน 
(ล้ำนเหรียญสหรัฐ) 

Hygiene Fibers 
USA 

Hygiene Fibers ปลายปี 2567 20 พนัตนัต่อปี 
IRR  

สองหลกั 
~50-55 
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กำรคำดกำรณ์ถึงแนวโน้มธุรกิจ  

การน าเสนอน้ีมีขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ของบริษทัท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์ในอนาคต ซ่ึงมีความเส่ียงและความไม่แน่นอนอยา่งมีสาระส าคญั ขอ้ความทั้งหมด
ท่ีนอกเหนือไปจากขอ้เท็จจริงในอดีต สถานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต กลยุทธ์ แผนการด าเนินงาน วตัถุประสงค์ เป้าหมาย การปรับตวัในอนาคตของ
สถานการณ์ตลาดท่ีบริษทัด าเนินการอยู่หรือมองหาโอกาสท่ีจะเขา้ไปมีส่วนร่วม รวมทั้งขอ้ความท่ีอยู่ก่อนหน้าหรือตามหลงัหรือมีการใช้ถ้อยค าว่า “ตั้งเป้า” “เช่ือว่า” 
“คาดการณ์ว่า” “มุ่งหมาย” “ตั้งใจ” “จะ” “อาจจะ” “คาดหวงั” “มีแผนจะ” “ประมาณการ” “คาดหมายว่า” หรือถอ้ยค าอ่ืนท่ีมีความหมายเช่นเดียวกนัน้ีนับเป็นขอ้ความท่ีมี
ลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคต 

ขอ้ความท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดการณ์ในอนาคตดงักล่าวมีความเส่ียงทั้งท่ีรับรู้และยงัไม่รับรู้ มีความไม่แน่นอน และปัจจยัส าคญัอื่นๆท่ีบริษทัไม่สามารถควบคุมได้ ซ่ึงอาจ
ส่งผลให้ผลประกอบการหรือผลการด าเนินงานจริงท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคตมีความแตกต่างอยา่งมีนยัส าคญัจากการประมาณการจากขอ้มูลท่ีปรากฏอยูใ่นขอ้ความที่มีลกัษณะ
เป็นการคาดการณ์ในอนาคต นอกจากน้ีขอ้ความดงักล่าวตั้งอยู่บนสมมติฐานและการประมาณการท่ีเก่ียวขอ้งกับกลยุทธ์ทางธุรกิจทั้งในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทั 
รวมทั้งส่ิงแวดล้อมในอนาคตท่ีบริษทัด าเนินกิจการอยู่ และมิได้เป็นการรับรองผลประกอบการในอนาคตของบริษทัแต่อย่างใด  และการคาดการณ์ของผูบ้ริหาร การ
คาดการณ์ปริมาณการผลิตมาจากการคาดการณ์ปริมาณการผลิตของสินทรัพยท่ี์มีอยูเ่ดิมและสินทรัพยใ์หม่ ไดป้ระกาศแลว้ ท าสัญญาแลว้ หรือท่ีไดว้างแผนไว ้

การคาดการณ์ถึงแนวโนม้ธุรกิจท่ีกล่าวถึง เป็นขอ้มูล ณ วนัท่ีตามรายงานน้ีเท่านั้น ซ่ึงบริษทัไม่มคีวามรับผิดหรือขอ้ผกูมดัใดๆ ท่ีจะแกไ้ข ปรับเปล่ียน หรือปรับปรุงขอ้มูลให้

ตรงตามสถานการณ์ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งน้ี บริษทัไม่ไดน้ าเสนอ รับประกนั หรือประมาณการว่าผลประกอบการจากการคาดการณ์ตามแนวโนม้ธุรกิจจะเกิดขึ้นจริง 

ค าจ ากดัความ 

รายงานทางการเงิน จากงบการเงินท่ีตรวจสอบ/สอบทานแลว้ 

ก าไรหลกัก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินไดค้่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (Core EBITDA) คือ ก าไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) 
ปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษค่าใชจ้่าย/(รายได)้สุทธิ และรายการขาดทุน/(ก าไร)จากสินคา้คงเหลือ  

ก าไรหลกัสุทธิ (Core Net Profit) คือ ก าไรสุทธิ (Net Profit) ปรับปรุงดว้ยรายการพิเศษค่าใชจ้่าย/(รายได)้สุทธิ และรายการขาดทุน/(ก าไร)จากสินคา้คงเหลือหลงัหกัภาษี 

รายการก าไร/ขาดทุนจากสินคา้คงเหลือ เกิดจากราคาของวตัถุดิบและสินคา้คงเหลือท่ีเปล่ียนแปลงจากส้ินงวดท่ีแลว้จนถึงส้ินงวดปัจจุบนั ก าไรในสินคา้คงเหลือจะท าให้
ตน้ทุนขายลดลง และขาดทุนจากสินคา้คงเหลือจะท าให้ตน้ทุนขายเพิ่มขึ้น  

หน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิ เท่ากบั หน้ีสินสุทธิ (หน้ีสินรวมหกัดว้ยเงินสดและเงินลงทุนชัว่คราว) หกัดว้ยจ านวนเงินท่ีใชไ้ปในโครงการ ซ่ึงอยูภ่ายใตก้ารก่อสร้าง และยงั
ไม่เร่ิมสร้างก าไรให้กบับริษทั 

การเติบโตจากภายใน ค านวณจากการเปล่ียนแปลงของปริมาณการผลิตของผลิตภณัฑใ์นเกณฑท่ี์เปรียบเทียบได ้

ขอ้สังเกต / ขอ้จ ากดัความรับผิดชอบ 

บริษทัเสนอแนะให้นกัลงทุนควรอ่านรายงานค าอธิบายและบทวิเคราะห์ของฝ่ายจดัการควบคู่กบังบการเงินเพื่อให้ไดข้อ้มูลท่ีเขา้ใจไดม้ากขึ้น 

ขอ้มูลทางการเงินรวมภายหลงัการตดัรายการระหว่างกนัในบริษทัในกลุ่ม (หรือระหว่างกลุ่มธุรกิจ) ท าให้อาจไม่เท่ากบัยอดรวมของแต่ละส่วนธุรกิจ 

ธุรกิจห่วงโซ่มูลค่าของโพลีเอสเตอร์ โดยทัว่ไปมีการซ้ือขายในรูปดอลลาร์สหรัฐ ดงันั้นบริษทัจึงน าเสนอขอ้มูลโดยการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐ บริษทัจดัท ารายงาน
ทางการเงินในรูปเงินบาท รายงานทางการเงินในรูปแบบเงินบาทน้ีมีการแปลงค่าเป็นเงินดอลลาร์สหรัฐท่ีอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียและอตัราปิดขึ้นอยูก่บัประเภทของรายการ  

บริษทัไดแ้สดงบทวิเคราะห์ใน MD&A โดยใช้สกุลเงินเหรียญสหรัฐ เน่ืองจากบริษทัเช่ือว่าสกุลเงินเหรียญสหรัฐสามารถอธิบายไดช้ดัเจนกว่า อย่างไรก็ตามไดม้ีการแสดง
ตวัเลขในสกุลเงินไทยบาทในส่วนหน่ึง ทั้งน้ีผูอ่้านควรยึดตามสกุลเงินไทยบาทเป็นหลกั 
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ตำรำงท่ี 5: งบกระแสเงินสด (ล้ำนเหรียญสหรัฐ) 

ล้ำนเหรียญสหรัฐ 

 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2567 

ไตรมำสที่ 4 

ปี 2566 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2566 
ข้อสังเกต 

ก ำไรหลังหักภำษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม 32 (357) 30  

บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ (3) (7) (0)  

บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 202 216 193  

บวก : ตน้ทุนทางการเงิน - สุทธิ 111 103 96  

บวก : ค่าใชจ้่าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 25 (89) (18)  

บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์, ค่าความนิยมและสินทรัพย์

ไม่มตีวัตนอ่ืนๆ 1 308 0 

 

หกั : (กลบัรายการ) ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น - สุทธิ  3 0 (0)  

บวก : (ก าไร) ขาดทุนจากการจ าหน่าย การตดัจ าหน่าย ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ์- สุทธิ (9) 1 1  

บวก : รายจ่ายที่เก่ียวเน่ืองกบัโครงการผลประโยชน์, รายการท่ียงัไม่รับรู้,    ส่วนส่วน

แบ่งจากกิจการร่วมทุน, ส ารองจ่าย และอื่นๆ 19 12 7 

 

บวก : การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินจากการด าเนินงาน (168) 265 (70)  

(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (12) 50 41 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

การเปล่ียนแปลงในเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ (156) 214 (111) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

หกั : ภาษีจ่าย (27) (27) (38)  

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 184 426 199  

รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและการลงทุนใหม่1 (57) (80) (120)  

รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (50) (81) (62)  

กระแสเงินสดหลังกำรใช้จ่ำยตำมกลยุทธ์ 76 265 17  

ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ3 (77) (122) (77)  

เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (6) (45) (11)  

(เพ่ิมขึน้) ลดลงในหน้ีสินสุทธิตำมเกณฑ์เงินสด2 (6) 98 (72)  

การเปล่ียนแปลงของหน้ีสินตามสัญญาเช่า (รายการท่ีไม่ใช่เงินสด) (56) (25) (27)  

การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนในหน้ีสินสุทธิ  

(การป้องกนัความเส่ียงในสินทรัพย)์ 144 (210) (48)  

(เพ่ิมขึน้) ลดลงในหน้ีสินสุทธิตำมงบแสดงฐำนะกำรเงินรวม 81 (137) (147)  

*ยอดรวมของรายการต่างๆอาจจะไม่เท่ากบัผลรวมทั้งหมดเน่ืองจากการปัดเศษทศนิยม 
1รวมรายไดสุ้ทธิจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์, เงินลงทุนในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น ๆ และหน้ีสินสุทธิท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากการเขา้ซ้ือกิจการ 
2รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหน้ีสินสุทธิท่ีเปลี่ยนแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกบัการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของหน้ีสินสุทธิในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน 
3ตน้ทุนทางการเงินในงบกระแสเงินสดอาจแตกต่างจากงบก าไรขาดทุนรายไตรมาสเน่ืองจากการช าระหน้ีบางรายการซ่ึงจ่ายเป็นประจ าทุกปีหรือทุกหกเดือนตามเง่ือนไขของการช าระหน้ี 
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ตำรำงท่ี 6: งบกระแสเงินสด (ล้ำนบำท) 

ล้ำนบำท 

 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2567 

ไตรมำสที่ 4 

ปี 2566 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2566 
ข้อสังเกต 

ก ำไรหลังหักภำษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม 1,133 (12,428) 1,023  

บวก : ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ (111) (235) (7)  

บวก : ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 7,185 7,693 6,544  

บวก : ตน้ทุนทางการเงิน - สุทธิ 3,948 3,683 3,248  

บวก : ค่าใชจ้่าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 886 (3,093) (625)  

บวก : ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์, ค่าความนิยมและ

สินทรัพยไ์ม่มตีวัตนอ่ืนๆ 23 10,724 3 

 

หกั : (กลบัรายการ) ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น - สุทธิ  98 12 (13)  

บวก : (ก าไร) ขาดทุนจากการจ าหน่าย การตดัจ าหน่าย ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ์- สุทธิ (314) 22 32  

บวก : รายจ่ายที่เก่ียวเน่ืองกบัโครงการผลประโยชน์, รายการท่ียงัไม่รับรู้,    ส่วนส่วน

แบ่งจากกิจการร่วมทุน, ส ารองจ่าย และอื่นๆ 660 437 241 

 

บวก : การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินจากการด าเนินงาน (5,988) 9,283 (2,387)  

(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (415) 1,774 1,391 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

การเปล่ียนแปลงในเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ (5,572) 7,509 (3,778) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 

หกั : ภาษีจ่าย (976) (968) (1,299)  

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 6,544 15,128 6,760  

รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและการลงทุนใหม่1 (2,048) (2,899) (4,085)  

รายจ่ายฝ่ายทุนเพื่อการบ ารุงรักษา (1,785) (2,870) (2,113)  

กระแสเงินสดหลังกำรใช้จ่ำยตำมกลยุทธ์ 2,710 9,359 562  

ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ3 (2,739) (4,331) (2,623)  

เงินปันผลจ่ายและดอกเบ้ียจ่ายส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (198) (1,618) (366)  

(เพ่ิมขึน้) ลดลงในหน้ีสินสุทธิตำมเกณฑ์เงินสด2 (226) 3,411 (2,427)  

การเปล่ียนแปลงของหน้ีสินตามสัญญาเช่า (รายการท่ีไม่ใช่เงินสด) (2,012) (904) (921)  

การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนในหน้ีสินสุทธิ  

(การป้องกนัความเส่ียงในสินทรัพย)์ 5,133 (7,276) (1,626)  

(เพ่ิมขึน้) ลดลงในหน้ีสินสุทธิตำมงบแสดงฐำนะกำรเงินรวม 2,895 (4,769) (4,974)  

*ยอดรวมของรายการต่างๆอาจจะไม่เท่ากบัผลรวมทั้งหมดเน่ืองจากการปัดเศษทศนิยม 
1รวมรายไดสุ้ทธิจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์, เงินลงทุนในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น ๆ และหน้ีสินสุทธิท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากการเขา้ซ้ือกิจการ 
2รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศส้ินงวดและของหน้ีสินสุทธิท่ีเปลี่ยนแปลงไประหว่างงวด ซ่ึงอาจแตกต่างกบัการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของหน้ีสินสุทธิในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน 
3ตน้ทุนทางการเงินในงบกระแสเงินสดอาจแตกต่างจากงบก าไรขาดทุนรายไตรมาสเน่ืองจากการช าระหน้ีบางรายการซ่ึงจ่ายเป็นประจ าทุกปีหรือทุกหกเดือนตามเง่ือนไขของการช าระหน้ี 
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ตำรำงท่ี 7:  โครงสร้ำงหนีสิ้น 
ล้ำนเหรียญสหรัฐ  (ยกเว้นที่ระบุไว้เป็นอย่ำงอื่น) 31 มีนำคม 2567 31 ธันวำคม 2566 

หนี้สินรวม 7,403 7,432 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูยื้มระยะสั้น 878 830 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 709 743 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (Current portion) 408 455 
เงินกูย้ืมระยะยาว (Non-current portion) 3,195 3,343 
หุ้นกู ้(Non-current portion) 2,213 2,060 

เงินสด และเงินสดภำยใต้กำรบริหำร 643 591 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 605 546 
เงินลงทุนระยะสั้นและเงินให้กูยื้ม 37 45 
หนี้สินสุทธิ 6,760 6,841 

หน้ีสินส าหรับโครงการท่ียงัไม่เร่ิมด าเนินงาน (Project Debt) 952 958 
หนี้สินจำกกำรด ำเนินงำนสุทธิ1 5,808 5,883 
อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อทุน (เท่า)  1.30 1.31 
อตัราส่วนหน้ีสินจากการด าเนินงานสุทธิต่อทุน (เท่า) 1.12 1.13 
หน้ีสินท่ีมีอตัราดอกเบ้ียคงท่ี (%) 57% 58% 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดย TRIS  AA- AA- 
สภำพคล่อง (พันล้ำนเหรียญสหรัฐ) 2.5 2.4 

1หน้ีสินในการด าเนินงานสุทธิ ซ่ึงไม่รวมหน้ีสินของโครงการลงทุนท่ียงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ละก าไรแก่กิจการ 

รูปภำพท่ี 1 แสดงกำรช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะยำวและหุ้นกู้  

 

ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2567, (1)รวมหน้ีสินจากโครงการต่างๆซ่ึงอยู่ระหว่างด าเนินงานและยงัไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ก่กิจการ ณ ปัจจุบนั,  (2)ขอ้มูลหลงัการรีไฟแนนซ์ 
 
 
 
 

กำรช ำระคืนหนี้ระยะยำว    

ณ วนัที่    มีนาคม     

หนี้สินส ำหรับโครงกำร
ที่ยังไม่เร่ิมด  ำเนนิงำน   

หนี้สินจำกกำร
ด ำเนินงำนสุทธิ

พนัล้านเหรียญสหรัฐ
เงินสดและเงินสด
ภำยใต้กำรบริหำร

   

   

   

อื่น 

อตัรำคงที ่  ร้อยละ   
อตัรำลอยตัว  ร้อยละ   

ต้นทนุทำงกำรเงนิ
ประมำณร้อยละ     

        เม่ือเทียบกับปี      

สภำพคล่อง    
พันล้ำนเหรียญสหรัฐ

อตัรำส่วนควำมสำมำรถใน
กำรช ำระหน้ี        เท่ำ

แหล่งเงินทนุทีห่ลำกหลำยกำรป้องกันควำมเส่ียง

    

    

    

    

    

    

    

    

        

                    

เงนิกู้จำกธนำคำร

   
   

  

   

   

   

  

          

ทวีปอืน่ 

ทวีปยุโรป

ทวีปอเมริกำ
หุ้นกู้    

เงนิกู้เพื่อควำมยั่งยืน

เงนิกู้หมุนเวียน

หุ้นกู้     

หนีส้ินรวม สินทรัพย์สทุธิ หน ีส้ินรวม หนีส้ินรวม

อตัรำส่วนหน้ีสนิสทุธิต่อทุ น
      เท่ำ

       เม่ือเทียบกับปี      

ข้อมูลหลังกำรรีไ แนนซ์ในปี          
 การออกหุ้นก ู้สกลุเงินบาท มูลค่า   หม่ืนล้านบาท  สินเช่ือ 

 in   L  n มูลค่า     ล้านเหรียญสหรัฐ  สินเช่ือแบบ
 i   e       n มูลค่า     ล้านเหรียญสหรัฐ และสินเช่ือ
แบบ  n i   e    n มูลค่า     ล้านเหรียญสหรัฐ 

 บริษัทฯ ยงัจะด าเนินการรีไฟแนนซ์อยา่งต่อเนื่อง เพื่อท าให้
สถานะการช าระหนี้ของบริษัทฯ ดีขึ้น

พนัล้านเหรียญสหรัฐ

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

   

   

   

  

ปี          

ปี     

ปี     

ปี     

หน้ีระยะยาว หุ้นกู้
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ตำรำงท่ี 8: งบก ำไรขำดทุนรวมของบริษัท (ล้ำนเหรียญสหรัฐ) 

หน่วย : ล้ำนเหรียญสหรัฐ ไตรมำสที่ 1 

ปี 2567 

ไตรมำสที่ 4 

ปี 2566 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2566 

รำยงำนทำงกำรเงิน    

รายไดจ้ากการขายสินคา้ 3,812 3,612 4,027 

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน - สุทธิ - 5 - 

รายไดอ้ื่น 42 32 38 

รวมรำยได้ 3,854 3,649 4,065 

ตน้ทุนขายสินคา้ 3,262 3,266 3,540 

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 200 193 217 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 205 227 196 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 1 308 0 

ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์ผุบ้ริหาร 3 5 3 

ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน - สุทธิ 16 - 2 

รวมค่ำใช้จ่ำย 3,686 3,999 3,957 

ก ำไรจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 168 (349) 108 

ตน้ทุนทางการเงิน - สุทธิ (111) (103) (96) 

กลบัรายการผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น) - สุทธิ (3) (0) 0 

ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนสุทธิจากบริษทัร่วมและการร่วมคา้ท่ีใชว้ธีิส่วนไดเ้สีย (1) 0 (1) 

ก ำไร/(ขำดทุน) ก่อนค่ำใช้จ่ำย/(รำยได้)ภำษีเงินได้ 54 (453) 12 

ค่าใชจ้่าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 25 (89) (18) 

ก ำไร/(ขำดทุน) ส ำหรับงวด 29 (364) 30 

ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ (3) (7) (0) 

ก ำไรสุทธิหลังหักภำษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม (Net profit after Tax and NCI) 32 (357) 30 
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ตำรำงท่ี 9: กำรค ำนวณ Adjusted EBITDA และ Adjusted Net profit (ล้ำนเหรียญสหรัฐ) 
หน่วย : ล้ำนเหรียญสหรัฐ ไตรมำสที่ 1 

ปี 2567 
ไตรมำสที่ 4  

ปี 2566 
ไตรมำสที่ 1 

ปี 2566 
ข้อสังเกต 

ก ำไรสุทธิหลังหักภำษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม  
(Net profit after Tax and NCI) 32 (357) 30 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 202 216 193 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 111 103 96 งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนสุทธิจากบริษทัร่วมและการร่วมคา้ท่ีใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย 1 (0) 1 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสินทรัพยเ์พื่อสะทอ้นผลประโยชน์ท่ีแทจ้ริง - 308 - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ภาษีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการดอ้ยค่า - (65) - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ (3) (7) (0) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ค่าใชจ้่าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 25 (24) (18) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ก ำไรก่อนหักดอกเบีย้ ภำษีเงินได้ ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย 
(Reported EBITDA) 367 175 301  

รายการพิเศษผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 16 (0) - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 1 7 0 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
(ก าไร)/ขาดทุนจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  (9) 1 1 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายไดจ้ากเงินประกนั 0 (3) (1) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  1 0 0 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
รายการพิเศษอื่น (รายได)้/ค่าใชจ้่าย (12) 29 1 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (12) 50 41 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก ำไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภำษีเงินได้ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย  
(Core EBITDA) 352 258 343  
(ก าไร)/ขาดทุนจากการส่งผ่านราคาท่ีล่าชา้ 11 1 24 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
(ก าไร)/ขาดทุนจากการป้องกนัความเส่ียงดา้นราคาพลงังาน 8 23 18 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
(รายได)้/ค่าใชจ้่ายอื่น (4) (5) (12) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= Adjusted EBITDA1 366 277 372  
ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัก าไร/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 3 (12) (10) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
รายการอื่นๆใต ้EBITDA (อา้งอิงรายละเอียดจากรายการ reported EBITDA 
หกั reported net profit ไม่รวมผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าสุทธิหลงัหกัภาษี) (335) (289) (271) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
=ก ำไรสุทธิหลังหักภำษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม(ปรับปรุง)1     
(Adjusted Net Profit after Tax and NCI)1 35 (24) 91  

1ขอ้มูลทางการเงินท่ีปรับปรุงแลว้ หมายถึงรายการ ก่อนก าไร/(ขาดทุน) ของสินคา้คงคลงั และรายการพิเศษ ดงัรายละเอียดแสดงในภาคผนวก 
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ตำรำงท่ี 10 งบก ำไรขำดทุนรวมของบริษัท (ล้ำนบำท) 

หน่วย : ล้ำนบำท ไตรมำสที่ 1 

ปี 2567 

ไตรมำสที่ 4 

ปี 2566 

ไตรมำสที่ 1 

ปี 2566 

รายงานทางการเงิน    

รายไดจ้ากการขายสินคา้ 135,908 129,109 136,579 

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน - สุทธิ - 169 - 

รายไดอ้ื่น 1,490 1,138 1,292 

รวมรำยได้ 137,399 130,416 137,871 

ตน้ทุนขายสินคา้ 116,300 116,610 120,076 

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 7,128 6,901 7,355 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 7,301 8,082 6,640 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 23 10,724 3 

ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์ผูบ้ริหาร 99 161 90 

ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน - สุทธิ 563 - 55 

รวมค่ำใช้จ่ำย 131,413 142,479 134,219 

ก ำไรจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 5,986 (12,063) 3,652 

ตน้ทุนทางการเงิน - สุทธิ (3,948) (3,683) (3,248) 

กลบัรายการผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (ผลขาดทุนดา้นเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น) - สุทธิ (98) (12) 13 

ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนสุทธิจากบริษทัร่วมและการร่วมคา้ท่ีใชว้ธีิส่วนไดเ้สีย (33) 1 (24) 

ก ำไร/(ขำดทุน) ก่อนค่ำใช้จ่ำย/(รำยได้)ภำษีเงินได้ 1,908 (15,756) 392 

ค่าใชจ้่าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 886 (3,093) (625) 

ก ำไร/(ขำดทุน) ส ำหรับงวด 1,022 (12,663) 1,017 

ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ (111) (235) (7) 

ก ำไรสุทธิหลังหักภำษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม (Net profit after Tax and NCI) 1,133 (12,428) 1,023 

ดอกเบ้ียจ่ายส าหรับส าหรับหุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน (PERP) (189) (189) (189) 

ก ำไรสุทธิหลังหักส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุมและดอกเบีย้จ่ำยส ำหรับหุ้นกู้  

(Net profit/(loss) after NCI & PERP interest) 944 (12,617) 834 

จ านวนหุ้น (ลา้นหุ้น) 5,615 5,615 5,615 

ก ำไรต่อหุ้น (บำท) 0.17 (2.25) 0.15 

ก ำไรหลักต่อหุ้น(ปรับปรุง)1 (บำท) 0.19 (0.17) 0.52 
1ขอ้มูลทางการเงินท่ีปรับปรุงแลว้ หมายถึงรายการ ก่อนก าไร/(ขาดทุน) ของสินคา้คงคลงั และรายการพิเศษ ดงัรายละเอียดแสดงในภาคผนวก 
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ตำรำงท่ี 11 กำรค ำนวณ Adjusted EBITDA และ Adjusted Net profit (ล้ำนบำท) 
หน่วย : ล้ำนบำท ไตรมำสที่ 1 

ปี 2567 
ไตรมำสที่ 4 

ปี 2566 
ไตรมำสที่ 1 

ปี 2566 
ข้อสังเกต 

ก ำไรสุทธิหลังหักภำษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม  
(Net profit after Tax and NCI) 1,133 (12,428) 1,023 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 7,185 7,693 6,544 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 

ตน้ทุนทางการเงินสุทธิ 3,948 3,683 3,248 
งบก าไรขาดทุนรวม/งบกระแสเงินสดรวมในงบ

การเงิน 
ส่วนแบ่ง(ก าไร)/ขาดทุนสุทธิจากบริษทัร่วมและการร่วมคา้ท่ีใชว้ิธีส่วนไดเ้สีย 33 (1) 24 งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสินทรัพยเ์พื่อสะทอ้นผลประโยชน์ท่ีแทจ้ริง - 10,724 - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ภาษีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการดอ้ยค่า - (2,269) - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ส่วนไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ (111) (235) (7) งบก าไรขาดทุนรวมในงบการเงิน 
ค่าใชจ้่าย/(รายได)้ภาษีเงินได ้ 886 (824) (625) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ก ำไรก่อนหักดอกเบีย้ ภำษีเงินได้ ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย                 
(Reported EBITDA) 13,073 6,342 10,208  
รายการพิเศษผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 579 5 - การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ค่าใชจ้่ายจากการเขา้ซ้ือกิจการ และค่าใชจ้่ายก่อนเร่ิมด าเนินงาน 22 237 4 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
(ก าไร)/ขาดทุนจากการจ าหน่ายที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  (314) 22 32 งบกระแสเงินสดรวมในงบการเงิน 
รายไดจ้ากเงินประกนั 0 (106) (40) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  23 0 3 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
รายการพิเศษอื่น (รายได)้/ค่าใชจ้่าย (430) 1,011 20 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
(ก าไร)/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ (415) 1,774 1,391 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= ก ำไรหลักก่อนหักดอกเบีย้ ภำษีเงินได้ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย  
(Core EBITDA) 12,537 9,278 11,618  
(ก าไร)/ขาดทุนจากการส่งผ่านราคาท่ีล่าชา้ 383 52 818 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
(ก าไร)/ขาดทุนจากการป้องกนัความเส่ียงดา้นราคาพลงังาน 287 812 613 การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
(รายได)้/ค่าใชจ้่ายอื่น (143) (177) (416) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
= Adjusted EBITDA1 13,064 9,965 12,634  
ภาษีเงินไดท่ี้เก่ียวเน่ืองกบัก าไร/ขาดทุน จากสินคา้คงเหลือ 109 (434) (354) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
รายการอื่นๆใต ้EBITDA (อา้งอิงรายละเอียดจากรายการ reported EBITDA 
หกั reported net profit ไม่รวมผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าสุทธิหลงัหกัภาษี) (11,939) (10,309) (9,185) การจดัประเภทโดยฝ่ายบริหาร 
=ก ำไรสุทธิหลังหักภำษีเงินได้ และส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม(ปรับปรุง)1     
(Adjusted Net Profit after Tax and NCI)1 1,234 (777) 3,095  

1ขอ้มูลทางการเงินท่ีปรับปรุงแลว้ หมายถึงรายการ ก่อนก าไร/(ขาดทุน) ของสินคา้คงคลงั และรายการพิเศษ ดงัรายละเอียดแสดงในภาคผนวก  
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ตำรำงท่ี 12 งบแสดงฐำนะกำรเงินรวมของบริษัท 

หน่วย : ล้ำนบำท 31 มีนำคม 2567 31 ธันวำคม 2566 

สินทรัพย์   
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 22,963 19,757 
ลูกหน้ีการคา้ 60,665 51,114 
สินคา้คงเหลือ 103,868 96,657 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 22,344 21,827 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 209,839 189,354 
เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย 3,919 3,799 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 325,805 312,393 
สินทรัพยสิ์ทธิการใช ้ 16,207 14,982 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 54,149 52,256 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 7,715 6,854 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 9,757 10,494 

รวมสินทรัพย์ 627,389 590,132 
 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 
หนี้สิน   
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูยื้มระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 32,001 28,419 
เจา้หน้ีการคา้ 106,192 101,935 
เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 23,203 22,978 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 14,860 15,558 
ส่วนของหน้ีสินตามสัญญาเช่าท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 2,664 2,448 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 34,777 30,009 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 213,696 201,347 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 104,536 103,310 
หุ้นกู ้ 80,685 70,514 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน 11,988 11,105 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 16,253 15,678 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 11,334 10,110 

รวมหนี้สิน 438,493 412,064 

ส่วนของผู้ถือหุ้น   
ทุนท่ีออกและช าระแลว้ 5,615 5,615 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 60,331 60,331 
ก าไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรและส ารองอ่ืนๆ 93,207 83,512 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 159,153 149,458 
หุ้นกูด้อ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุน 14,905 14,905 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 174,058 164,362 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 14,838 13,706 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 188,896 178,068 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 627,389 590,132 
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