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1 ก าไร/ขาดทุนจากการด าเนินงานปกติ ไม่รวมผลก าไร/ขาดทุนจากสต๊อกน า้มนัและการปรบัมลูค่าสินคา้คงเหลือใหเ้ท่ากบัมลูค่าสทุธทิี่จะไดร้บั ผลก าไร/ขาดทุนทางบญัชจีากอตัราแลกเปลี่ยนและจากตราสารอนุพนัธท์าง

การเงินผลก าไร/ขาดทุนจากตราสารอนุพนัธเ์พื่อประกนัความเสี่ยง รายการพเิศษอ่ืนๆ 

1. บทสรุปผู้บริหำร 

  ในไตรมาส 1/2567 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายรวม 155,187 ลา้นบาท ปรับตัวลดลงรอ้ยละ 4 จากไตรมาส 
4/2566 จากราคาผลิตภณัฑใ์นกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นลดลงเป็นหลกัและปรมิาณการขายของโรงกลั่นท่ีลดลงจากผลิตภณัฑด์ีเซลที่
ปรบัลดลงตามอุปสงคท์ี่ลดลงตามฤดูกาลหลงัจากฤดูหนาวเป็นหลกั แต่ปรบัตวัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 5 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน
หนา้ จากราคาผลิตภณัฑป์รบัตวัเพิ่มขึน้ตามราคาตลาดในกลุ่มธุรกิจโรงกลั่น ธุรกิจฟีนอล ธุรกิจโพลิเมอรเ์ป็นหลกั   

 ส าหรับไตรมาส 1/2567 บริษัทฯ รายงาน Adjusted EBITDA อยู่ที่  11,054 ล้านบาท ปรับลดลงรอ้ยละ 2 จาก                         
ไตรมาส 4/2566 โดย Adjusted EBITDA ในไตรมาส 4/2566 มีการรบัรูก้  าไรจากจากการซือ้คืนหุน้กู ้1,422 ลา้นบาท ดังนั้น
เมื่อพิจารณาเฉพาะผลจากการด าเนินงานแลว้มีทิศทางปรบัตวัดีขึน้ โดยหลักจากกลุ่มธุรกิจอะโรเมติกสแ์ละโอเลฟินส ์และ
ปรมิาณการขายที่ปรบัเพิ่มขึน้ของบรษิัท allnex โดยธุรกิจโรงกลั่นมีส่วนต่างผลิตภณัฑใ์นระดบัสงูแต่ปรบัตวัลดลงจากไตรมาส
ก่อน เนื่องจากการอ่อนตวัลงของอปุสงคผ์ลิตภณัฑด์ีเซลภายหลงัจากที่ผ่านช่วงฤดหูนาว รวมทัง้สถานการณร์าคาน า้มนัดิบที่มี
ความผนัผวนในช่วงไตมาส 1/2567 จากเหตุการณค์วามไม่สงบในภูมิภาคตะวนัออกกลาง ซึ่งค่าการกลั่นเฉล่ียของไตรมาส 
1/2567 อยู่ที่  8.3 เหรียญสหรัฐฯต่อบาร์เรล  นอกจากนี ้บริษัทฯด าเนินตามโนยบายผลิตน ้ามันดีเซลให้เป็นไปตาม                        
“มาตรฐานยูโร 5” หรือมาตรฐานการระบายมลพิษทางอากาศจากรถยนต ์(Euro Emissions Standards) ระดับ 5 ซึ่งเริ่ม
ประกาศบงัคบัใชต้ัง้แต่ 1 มกราคม 2567 ในขณะท่ีธุรกิจอะโรเมติกสป์รบัตวัดีขึน้จากส่วนต่างผลิตภณัฑพ์าราไซลีนและเบนซีน
เบนซีนเป็นหลัก นอกจากนีโ้รงงานโอเลฟินสแ์ละโรงงานโพลิเมอรม์ีปริมาณการขายที่ปรบัสงูขึน้หลังจากการหยุดซ่อมบ ารุง
ตามแผนในไตรมาส 4/2566 เป็นหลัก ส่งผลใหป้ริมาณการขายของผลิตภัณฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภัณฑ์ปรบัเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3 
ในขณะที่เริ่มเห็นสัญญาณการฟ้ืนตัวของราคาเม็ดพลาสติกโพลิเอทีลีนเฉล่ียในไตรมาสนี ้ส าหรบัผลประกอบการของกลุ่ม
ธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษปรบัเพิ่มขึน้จากปริมาณการขายของบริษัท allnex หลงัจากอปุสงคล์ดลงตามฤดกูาลของ
ธุรกิจในช่วงวนัหยดุยาวในไตรมาส 4 เป็นหลกั ทัง้นีธุ้รกิจปิโตรเคมีโดยรวมยงัคงอยู่ในภาวะอ่อนตวั โดยไดร้บัความกดดนัจาก
ปัจจยัทัง้ในดา้นภาวะเศรษฐกิจที่ยงัไม่ฟ้ืนมากนกั และอปุทานส่วนเกินท่ีมีในตลาดโดยเฉพาะอปุทานใหม่ในประเทศจีน  

ส าหรบัไตรมาส 1/2567 บริษัทฯ รายงานผลก าไรจากการด าเนินงานปกติ1จ านวน 703 ลา้นบาท ซึ่งเพิ่มขึน้จากไตร
มาสก่อนหนา้ที่บริษัทฯ มีขาดทุนจากการด าเนินการปกติจ านวน 1,949 ลา้นบาท โดยบริษัทฯ รบัรูร้ายการที่ไม่ไดเ้กิดขึน้จาก
การด าเนินงานปกติ/ควบคมุไม่ได ้ไดแ้ก่ ก าไรจากสต๊อกน า้มนัและรายการการปรบัมลูค่าสินคา้คงเหลือใหเ้ท่ากบัมลูค่าสทุธิที่
จะไดร้บั (Stock Gain Net NRV) รวม 359 ลา้นบาท ก าไรจากตราสารอนุพนัธ์เพื่อประกันความเส่ียง 107 ลา้นบาท ขาดทุน
ทางบญัชีจากอตัราแลกเปล่ียนและตราสารอนพุนัธท์างการเงินรวมเป็น 1,577 ลา้นบาท บรษิัทฯ รบัรูส่้วนขาดทนุจากเงินลงทนุ
ในไตรมาสนีจ้  านวน 323 ลา้นบาท จากผลการด าเนินงานของบรษิัทรว่มทนุในธุรกิจปิโตรเคมีส่วนใหญ่ยงัคงไม่ฟ้ืนตวั ส่งผลให้
ในไตรมาส 1/2567 บรษิัทฯ รายงานผลขาดทนุสทุธิรวม 606 ลา้นบาท (-0.13 บาท/หุน้) 
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               ตารางที่ 1: สรุปผลการด าเนนิงานของบริษัทฯ  

(หน่วย: ลา้นบาท) 
ไตรมาส 
1/2566 

ไตรมาส 
4/2566 

ไตรมาส 
1/2567 

YoY 
% +/(-) 

QoQ 
% +/(-)   

รายไดจ้ากการขาย 147,248 162,264 155,187 5% -4%  
EBITDA 9,115 12,585 11,429 25% -9%  
EBITDA Margin (%) 6% 8% 7% 1% -1%  
ส่วนแบ่งก าไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ (152) 11 (323) -113% <-200%  
ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ        82   5,081   (606) <-200% -112%  
ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ (บาท/หุน้)    0.02   1.13   (0.13) <-200% -112%  
Adjusted EBITDA1 9,530 11,335 11,054 16% -2%  
Adjusted EBITDA Margin (%) 6% 7% 7% 1% 0%  

              หมายเหต:ุ    1  Adjusted EBITDA คือ EBITDA ทีไ่ม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ       

ส าหรบัผลประกอบการโดยรวมในไตรมาสนี ้กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้มีผลประกอบการเพิ่มขึน้อย่างมาก
จากไตรมาสก่อนหนา้ โดยมีสาเหตหุลกัจากธุรกิจอะโรเมติกสม์ีผลประกอบการดีขึน้ มาจากส่วนต่างผลิตภณัฑเ์บนซีนและ
พาราไซรีนที่ปรบัเพิ่มขึน้จากอุปทานของผูผ้ลิตในตลาดตงึตวัเป็นหลกั  กอปรกับธุรกิจโอเลฟินสม์ีผลประกอบการที่เพิ่มขึน้
จากผลของราคาส่วนต่างผลิตภัณฑ์เอมิลีนที่เพิ่มขึน้ และการหยุดซ่อมบ ารุงในจ านวนวนัที่นอ้ยกว่าไตรมาสก่อน ท าใหม้ี
ปริมาณการขายที่ปรบัเพิ่มขึน้ในไตรมาสนีเ้ป็นหลกั ในขณะที่ผลประกอบการของโรงกลั่นในไตรมาส 1/2567 มีค่าการกลั่น 
(GRM) ที่ปรบัลดลงเล็กนอ้ยมาอยู่ที่ 8.3 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล จากราคาขายผลิตภณัฑน์ า้มนัดีเซลซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์
หลกัปรบัตวัลดลงจากอปุสงคท์ี่ซบเซาจากการท่ีหมดฤดหูนาว  

 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลางมีผลประกอบการเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยจากไตรมาสก่อนหนา้ เนื่องจากส่วนต่าง
ผลิตภณัฑข์องโมโนเอทิลีนไกลคอลปรบัเพิ่มขึน้จากอุปทานลดลงจากผูผ้ลิตในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกกลางที่ส่งออกไปยงั
ประเทศจีนลดลงเป็นหลัก หกักลบดว้ยปริมาณการขายที่ลดลงจากการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนในไตรมาสจ านวน 39 วนั  
ในขณะที่ธุรกิจฟีนอลมีส่วนต่างราคาของผลิตภณัฑฟี์นอลและผลิตภณัฑบ์ิสฟีนอลเอ (บีพีเอ)ปรบัลดลงจากราคาวตัถดุิบที่
ปรบัเพิ่มขึน้เป็นหลกั โดยที่ราคาผลิตภณัฑฟี์นอลและผลิตภณัฑบ์ิสฟีนอลเอไดร้บัผลกระทบจากอุตสาหกรรมปลายทางที่
ยังคงอ่อนตัวรวมถึงก าลังการผลิตใหม่ในประเทศจีน ในขณะที่มีปัจจัยสนับสนุนจากปริมาณการขายที่เพิ่มขึน้หลังจาก
โรงงานฟีนอลหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนในไตรมาส 4/2566 

กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภัณฑ์มีผลประกอบการเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้เนื่องจากราคาเม็ด
พลาสติกโพลิเอทิลีนที่ปรบัตวัเพิ่มขึน้สอดคลอ้งกับการเพิ่มขึน้ของราคาวตัถุดิบแนฟทาปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็นหลกั ในขณะที่
ดา้นอุปทานที่ลดลงจากผูผ้ลิตในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกกลางจากสถานการณค์วามขัดแยง้บริเวณทะเลแดง ท าใหเ้ป็น
ปัจจัยบวกของราคาเม็ดพลาสติกในภาพรวมในช่วงไตรมาสนี ้ในดา้นปริมาณการขายเม็ดโพลิเมอรแ์ละเคมีภัณฑ์ปรับ
เพิ่มขึน้หลงัจากโรงงานโพลิเอทิลีนหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนในไตรมาส 4/2566 

  กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑพ์ลาสติกชีวภาพและผลิตภัณฑเ์พื่อความยั่งยืนมีผลประกอบการอ่อนตัวลงจากไตรมาส
ก่อนหนา้เล็กนอ้ยสาเหตุจากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑแ์ฟตตีแ้อลกอฮอล ์(FA) ที่ปรบัตวัลดลง เนื่องจากหมดช่วงฤดูกาลที่
กลุ่มผูผ้ลิตเครื่องส าอางคแ์ละผลิตภัณฑเ์พื่อสุขอนามัยมีความตอ้งการใชป้ริมาณแอลกอฮอลเ์ป็นจ านวนมาก  ในขณะที่
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  ตารางที่ 2 : Adjusted EBITDA รายกลุ่มธุรกิจ 

 
หมายเหต:ุ  1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ            

   

   

 

 

 

 

Adjusted EBITDA1 รายกลุม่ธุรกิจ
ไตรมาส 

1/2566

ไตรมาส 

4/2566

ไตรมาส 

1/2567

YoY

% +/(-)

QoQ

% +/(-)
Adjusted EBITDA (ล้านบาท)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 6,632     6,547     9,047     36% 38%

ปิโตรเคมีขัน้กลาง (978)       192        207        121% 8%

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 1,704     1,181     279        -84% -76%

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 269        185        92          -66% -50%

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 1,660     1,783     1,865     12% 5%

ธุรกิจบรกิารและอ่ืนๆ 243        1,447     (437)       <-200% -130%

รวม 9,530    11,335   11,054   16% -2%

Adjusted EBITDA margin (%)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 8 7 11 3              4             

ปิโตรเคมีขัน้กลาง (6)           1 1 7              0             

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 8 5 1 (7)             (4)            

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 7 5 2 (5)             (3)            

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 7 8 8 1              (0)            

เฉล่ียรวม 6 7 7 1            0           

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษรายงานผลประกอบการท่ีเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย จากการปรบัเพิ่มขึน้ของปรมิาณการขาย
ของ allnex รอ้ยละ 10 ในภูมิภาคเอเชียและภูมิภาคยุโรปเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหนา้ซึ่งเป็นช่วงหยุดยาวของลกูคา้เป็น
หลกั แต่บริษัท Vencorex ผูผ้ลิตผลิตภณัฑ ์HDI derivatives ยงัคงไดร้บัผลกระทบจากอุปสงคข์องลกูคา้ที่ชะลอตวัลงตาม
สถานการณเ์ศรษฐกิจถดถอยเป็นส าคญั 
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2. ผลกำรด ำเนินงำนตำมกลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑ ์

2.1 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นต้น 

                  ตารางที่ 3: ราคาและส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้  

  

หมายเหต:ุ 1) น า้มนัดีเซลพืน้ฐาน 500 ppm เป็นราคาตลาดที่ใชเ้ทียบเคียงตามมาตรฐาน EURO4 

                 2) น า้มนัดีเซลพืน้ฐาน 10 ppm เป็นราคาตลาดที่ใชเ้ทียบเคียงตามมาตรฐาน EURO5 ที่เริ่มประกาศบงัคบัใชต้ัง้แต่ 1 มกราคม 2567 

                 3)  มีการปรบัการจดัประเภทการแสดงรายการค่าใชจ้่ายก๊าซธรรมชาติ (Natural Gas) ซึ่งเป็นตน้ทนุเชือ้เพลิงในกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกลุ่มธุรกิจอะโรเมติกสจ์าก

ตน้ทนุวตัถดุิบไปยงัค่าใชจ้่ายผนัแปรท าใหง้มีการปรบั BTX P2F เปรียบเทียบยอ้นหลงัเพื่อสะทอ้นขอ้มลูวิเคราะหเ์ปรียบเทียบ แต่ไม่กระทบต่อ Market GRM และ Adjuested 

EBITDAที่บริษัทฯรายงานไว ้

                 4) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ 
 

ในไตรมาส 1/2567 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้มี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 9,047 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้
รอ้ยละ 38 จากไตรมาสก่อนหนา้ โดยคิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 11 โดยมียอดขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมรวม

YoY QoQ

% +/(-) % +/(-)

น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 80.3 83.6 81.3 1% -3%

    น ำ้มนัดีเซล 500 ppm-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl)1 25.2 21.1 21.7 -14% 3%

    น ำ้มนัดีเซล 10 ppm -น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl)2 28.6 24.4 23.1 -19% -5%

    น ำ้มนัเตำก ำมะถนัต ำ่-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 12.3 14.1 13.5 10% -4%

    น ำ้มนัแก๊ซโซลนี-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 18.6 12.5 17.9 -4% 43%

    น ำ้มนัอำกำศยำน-น ำ้มนัดิบดไูบ ($/bbl) 26.5 23.6 21.1 -20% -11%

Market GRM ($/bbl) 10.3 9.0 8.3 -19% -7%

คอนเดนเสท ($/ton) 678 687 677 0% -1%

    พำรำไซลนี (FECP)-คอนเดนเสท ($/ton) 355 330 350 -1% 6%

    เบนซีน-คอนเดนเสท ($/ton) 252 201 323 28% 61%

BTX P2F ($/ton)3 321 253 311 -3% 23%

แนฟทำ (MOPJ) ($/ton) 689 659 686 0% 4%

เอทลินี (SEA) ($/ton) 923             937             974             5% 4%

โพรพิลนี (SEA) ($/ton) 959             807             919             -4% 14%

Hedging Gain/(Loss) (ลำ้นบำท) 943             831             107             -89% -87%

Stock Gain/(Loss) และ NRV (ลำ้นบำท) (1,505)         (2,592)         273             118% 111%

Adjusted EBITDA 4 (ล้านบาท) 6,632         6,547         9,047         36% 38%

Adjusted EBITDA (%) 8% 7% 11% 2% 4%

ปรมิำณขำยผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม (ลำ้นบำรเ์รล) 14.9 18.1 14.8 -1% -18%

ปรมิำณขำยผลติภณัฑปิ์โตรเคมี (ลำ้นตนั) 1.2 1.3 1.3 5% 0%

ไตรมาส 

1/2566

ไตรมาส 

1/2567

ไตรมาส 

4/2566
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ทั้งสิน้ 14.8 ลา้นบารเ์รลปรบัตัวลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าจากกลุ่มผลิตภัณฑด์ีเซลที่ปรบัลดลงตามอุปสงคท์ี่ลดลงตาม
ฤดกูาลหลงัจากฤดหูนาวเป็นหลกั และมียอดขายผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีรวมทัง้สิน้ 1.3 ลา้นตนั โดยผลประกอบการในไตรมาสนีท้ี่
ปรบัตวัเพิ่มขึน้สามารถสรุปไดด้งันี ้ 

1. โรงกลั่นมีผลประกอบการปรบัตวัลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้ โดยในไตรมาสนีร้าคาน า้มนัดิบมีทิศทางปรบัขึน้ใน
ระหว่างไตรมาส อยา่งไรกต็ามราคาเฉล่ียปรบัตวัลดลงจากไตรมาสก่อน โดยสภาวะเศรษฐกิจถดถอยที่ยงัคงกดดนัต่อ
อปุสงคท์ั่วโลกโดยเฉพาะในประเทศจีน กอปรกบัประเทศสหรฐัอเมรกิา บราซิล แคนาดา ยงัคงมกีารผลิตอยู่ที่ระดบัสงู 
ถึงแมว้่ากลุ่มประเทศผูส่้งน า้มนัออก (OPEC) รว่มกบัประเทศซาอดุิอาระเบยีและรสัเซียไดม้ีการลดก าลงัการผลิตลง
บางส่วนอย่างต่อเนื่อง ส่งผลไปยงัส่วนตา่งราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมในไตรมาสนีย้งัไดร้บัแรงกดดนัดงักลา่ว รว่มกบั
อปุทานในตลาดที่ยงัคงอยู่ในระดบัสงู กอปรกบัราคาขายผลิตภณัฑน์ า้มนัดเีซลซึง่เป็นผลิตภณัฑห์ลกัปรบัตวัลดลง 
เนื่องจากการไหลเขา้มาของอปุทานในภมูิภาคที่เพิ่มขึน้จากประเทศอินเดียและกลุ่มประเทศตะวนัออกกลาง รว่มกบั
อปุสงคท์ี่ซบเซาจากการท่ีหมดฤดหูนาว ส่วนต่างผลิตภณัฑน์ า้มนัเตาก ามะถนัต ่าปรบัตวัลดลง โดยมีสาเหตหุลกัมา
จากอปุทานท่ีเพิ่มขึน้จากการท่ีผูผ้ลิตในประเทศคเูวตมีการผลิตและส่งออกมาเพิ่มขึน้ ส่วนตา่งผลิตภณัฑแ์ก๊ซโซลีน
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ เนื่องจากเทศกาลตรุษจีนในประเทศจีน รว่มกบัเทศกาลรอมฎอนในประเทศอินโดนีเซียและมาเลเซยี 
ส่งผลใหอ้ปุสงคใ์นตลาดปรบัตวัสงูขึน้ ซึ่งผลจากปัจจยัขา้งตน้ ท าใหบ้รษิัทฯ มี Market GRM ปรบัตวัลดลงมาอยู่ที่ 
8.3 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลในไตรมาสนี ้ทัง้นี ้ จากทิศทางการปรบัขึน้ในระหว่างไตรมาสของราคาน า้มนัดิบในไตร
มาสนี ้ส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีผลก าไรจากสต๊อกน า้มนั (Stock Gain) ในไตรมาสนีเ้ล็กนอ้ย 

2. โรงอะโรเมติกสม์ีผลประกอบการปรบัตวัดีขึน้ โดยส่วนต่างผลิตภณัฑพ์าราไซลีนปรบัตวัเพิ่มขึน้ในไตรมาสนี ้โดยมี
สาเหตหุลกัมาจากผูผ้ลิตพาราไซลีนในตลาดส่วนใหญ่ไดม้ีการหยดุซ่อมบ ารุง รว่มกบัการน าวตัถดุิบในการผลิตพารา
ไซลีนไปเป็นส่วนผสมในน า้มนัแก๊สโซลีน ถึงแมว้่าสถานการณต์ลาดปลายทางของผลิตภณัฑพ์าราไซลีน ไดแ้ก่เสน้ใย
และส่ิงทอยงัคงซบเซา ส่วนต่างผลิตภณัฑเ์บนซีนปรบัตวัดีขึน้ โดยผูผ้ลิตเบนซีนส่วนใหญ่ไดม้ีการหยดุซ่อมบ ารุงและ
มีสินคา้คงคลังในระดับที่ต  ่า ร่วมกับอุปสงคป์ลายทางเริ่มกลับมาฟ้ืนตัวหลังจากเทศกาลตรุษจีน  ตามอุปสงคท์ี่
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ ส่งผลให ้Market P2F ต่อตนัผลิตภณัฑใ์นไตรมาสนีป้รบัตวัสงูขึน้มาอยู่ที่ 311 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั 

3. โรงโอเลฟินสม์ีผลประกอบการปรบัตวัเพิ่มขึน้ จากส่วนต่างผลิตภณัฑโ์อเลฟินสป์รบัตวัเพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ 
เนื่องจากอุปทานลดลงจากผูผ้ลิตในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกกลางจากสถานการณค์วามขดัแยง้ในทะเลแดงท าให้
ราคาเอทิลีนปรบัตวัสงูขึน้  ทัง้นีใ้นไตรมาส 1/2567 บริษัทฯมีแผนหยุดซ่อมบ ารุงประจ าปีของโรงโอเลฟินส ์หน่วยที่ 
2/2 จ านวน 56 วนั ในขณะท่ีไตรมาส 4/2566 มีการหยดุซ่อมบ ารุงของโรงโอเลฟินส ์หน่วยที่ 1  
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2.2 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีขั้นกลำง 

              ตารางที่ 4: ราคาและส่วนต่างราคาผลติภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลาง  
 
  

หมายเหต:ุ  *Phenol spread  หมายถึง Phenol-0.878 BZ-0.474 Propylene+0.616 Acetone      **BPA spread หมายถึง BPA-0.853 Phenol-0.273 Acetone 

 ในไตรมาส 1/2567 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลางมี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 207 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิ่มขึน้
รอ้ยละ 8 จากไตรมาสก่อนหนา้ คิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 1 โดยในภาพรวมมีปริมาณขายรวมประมาณ 
695 พนัตนั ปรบัตวัเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหนา้รอ้ยละ 3 สาเหตจุากปรมิาณการขายของธุรกิจฟีนอลเพิ่มขึน้เนื่องจาก
ในไตรมาส 4/2566 มีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนของโรงฟีนอลหน่วยที่ 2 จ านวน 27 วนัและโรงบีพีเอจ านวน 22 วนั ในขณะท่ี
โรงโมโนเอทิลีนไกลคอลมีการหยดุซ่อมบ ารุงตามแผนจ านวน 39 วนัในไตรมาส 1/2567 

 ในไตรมาสนี ้กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลางมีส่วนต่างผลิตภณัฑโ์ดยรวมปรบัลดลง โดยธุรกิจฟีนอลส่วน
ต่างผลิตภัณฑ์ปรับลดลงจากราคาของวัตถุดิบเบนซีนที่ปรับตัวเพิ่มขึน้ โดยยังคงมีอุปทานส่วนเกินในตลาดและอุปสงค์
ปลายทางยงัคงชะลอตวัจากกลุ่มอุตสาหกรรมการก่อสรา้งเป็นหลกั ในขณะที่จากธุรกิจโมโนเอทิ ลีนไกลคอลที่มีส่วนต่างราคา
ผลิตภณัฑป์รบัตวัดีขึน้จากอุปทานลดลงจากผูผ้ลิตในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกกลางที่ส่งออกไปยงัประเทศจีนลดลงเป็นหลัก 
อย่างไรก็ตามสถานการณต์ลาดของผลิตภณัฑใ์นกลุ่มนีย้งัคงอยู่ภายใตค้วามกดดนัจากภาวะเศรษฐกิจถดถอย ประกอบกับ
การขยายก าลงัการผลิตโดยเฉพาะในประเทศจีน ซึ่งส่งผลกระทบต่ออปุสงคผ์ลิตภณัฑป์ลายทางของตลาดในกลุ่มผลิตภณัฑฟี์

YoY QoQ

% +/(-) % +/(-)

โมโนเอทลินีไกลคอล (MEG -ACP) 860             840             865             1% 3%

    MEG - 0.65 เอทลินี 260             231             232             -11% 0%

ฟีนอล 1,017          952             948             -7% 0%

   ฟีนอล spread* 174             293             168             -3% -43%

บสิฟีนอลเอ (BPA) 1,299          1,279          1,265          -3% -1%

   BPA spread** 242             243             219             -9% -10%

โพรพิลนี ออกไซด ์(PO) 1,150          946             1,013          -12% 7%

กรดเทเรฟทาลกิบรสิทุธ์ิ (PTA) 775             753             768             -1% 2%

   PTA - 0.67PX 82               72               80               -3% 12%

อะครโิลไนไตรล ์(AN) 1,504          1,235          1,252          -17% 1%

   AN - โพรพิลนี 544             428             332             -39% -22%

เมทลิเมทาครเิลต (MMA) 1,530          1,561          1,718          12% 10%

   MMA - แนฟทา 841             902             1,032          23% 14%

Adjusted EBITDA (ล้ำนบำท) (978)          192           207           121% 8%

Adjusted EBITDA margin (%) -6% 1% 1% 7% 0%

ปรมิาณขาย (พนัตนั) 612 676 695 14% 3%

สว่นแบง่ก าไร/(ขาดทนุ) จากเงินลงทนุ (ลา้นบาท) (309)            (272)            (143)            54% 47%

ไตรมาส 

1/2567

ไตรมาส 

4/2566
(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)

ไตรมาส 

1/2566
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นอล ผลิตภณัฑบี์พีเอ และกรดเทเรฟทาลิกบริสุทธ์ิ อาทิเช่นอุตสาหกรรมส่ิงทอ (เสน้ใยสัน้และเสน้ใยยาว)ซึ่งในช่วงไตรมาส 
1/2567 นี้ปรับลดลงจากการซือ้สะสมและการลดการผลิตของอุตสาหกรรมปลายทางก่อนช่วงก่อนเข้าเทศกาลตรุษจีน  
อุตสาหกรรมก่อสรา้ง อุตสาหกรรมเครื่องใชไ้ฟฟ้าและอิเล็คทรอนิกส์ โดยเฉพาะความตอ้งการในตลาดหลกัอย่างประเทศจีนที่
ฟ้ืนตวัชา้กว่าที่คาดการณไ์ว ้

  

2.3 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภัณฑ ์

               ตารางที่ 5: ราคาและส่วนตา่งราคาผลิตภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ ์ 
 

  

 

ในไตรมาส 1/2567 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑม์ี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 279 ลา้นบาท ปรบัตวั
ลดลงร้อยละ 76  จากไตรมาสก่อนหน้า คิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่ร ้อยละ 1 จากส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์                 
โพลิเอทิลีนและเอทิลีนปรบัตวัลดลงเป็นหลกั โดยในภาพรวมมีปรมิาณขายรวมประมาณ 612 พนัตนั ปรบัตวัเพิ่มขึน้เมื่อเทียบ
กบัไตรมาสก่อนหนา้รอ้ยละ 4 เนื่องจากโรงโพลิเมอรห์ยดุซ่อมบ ารุงในช่วงไตรมาส 4/2566 เป็นส าคญั 

  ในไตรมาส 1/2567  ราคาเม็ดพลาสติกโพลิเอทิลีนโดยเฉล่ียปรบัขึน้เล็กนอ้ยจากไตรมาสก่อน สอดคลอ้งกับการ
เพิ่มขึน้ของราคาวตัถุดิบแนฟทาปรบัตวัเพิ่มขึน้เป็นหลกั ในขณะที่ดา้นอุปทานที่ลดลงจากผูผ้ลิตในภูมิภาคเอเชียตะวันออก
กลางจากสถานการณค์วามขดัแยง้ในทะเลแดง ท าใหเ้ป็นปัจจยับวกของราคาเม็ดพลาสติกในภายรวมในช่วงไตรมาส 1/2567 

YoY QoQ

% +/(-) % +/(-)

โพลเิอทลินี (PE) เฉลีย่ 1,096          1,001          1,052          -4% 5%

โพลเิอทลินีควำมหนำแนน่สงู (HDPE) 1,085          1,023          1,041          -4% 2%

    HDPE-เอทลินี 162             86               67               -59% -22%

โพลเิอทลินีควำมหนำแนน่ต ำ่เชิงเสน้ (LLDPE) 1,074          975             1,029          -4% 6%

    LLDPE-เอทลินี 151             38               55               -63% 44%

โพลเิอทลินีควำมหนำแนน่ต ำ่ (LDPE) 1,130          1,005          1,085          -4% 8%

    LDPE-เอทลินี 207             69               111             -46% 62%

โพลเิอทลินีเทเรฟทำเลต (PET) 971             880             913             -6% 4%

โพลโิพรพิลนี (PP) 1,096          968             1,044          -5% 8%

    PP-แนฟทำ 407             309             358             -12% 16%

โพลไิวนิลคลอไรด ์(PVC) 885             760             763             -14% 0%

   PVC-0.5เอทลินี 423             291             276             -35% -5%

โพลอีอลส ์(Polyols) 1,430          1,258          1,278          -11% 2%

   Polyols-0.92PO 372             388             346             -7% -11%

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 1,704         1,181         279           -84% -76%

Adjusted EBITDA margin (%) 8% 5% 1% -7% -4%

ปรมิำณขำย (พนัตนั) 535             590             612             15% 4%

สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ (ลำ้นบำท) (164)            (202)            (87)              47% 57%

ไตรมาส 

1/2566
(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)

ไตรมาส 

1/2567

ไตรมาส 

4/2566
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นีอ้ยู่บา้ง แมว้่าอุปสงคใ์นตลาดช่วงไตรมาสแรก ยังคงชะลอตวัจากช่วงวนัหยุดเทศกาลตรุษจีน เทศกาลรอมฎอน อย่างไรก็
ตามยงัคงมีปัจจยักดดนัจากอปุทานของผูผ้ลิตเม็ดพลาสติกรายใหม่จะเขา้มาในประเทศเวียดนามในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2567   

 

2.4 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑพ์ลำสติกชีวภำพและผลิตภัณฑเ์พ่ือควำมย่ังยืน 

    ตารางที่ 6: ราคาและส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ ์และผลประกอบการของกลุม่ธุรกิจผลิตภณัฑพ์ลาสติกชีวภาพและผลิตภณัฑเ์พ่ือความยั่งยืน 

 

ในไตรมาส 1/2567 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑพ์ลาสติกชีวภาพและผลิตภณัฑเ์พื่อความยั่งยืนมี Adjusted EBITDA อยู่ที่  
92  ลา้นบาท ปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 50 จากไตรมาสก่อน คิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 2 โดยมีสาเหตหุลกัจาก
แฟตตีแ้อลกอฮอล ์(FA) P2F ที่ปรบัตวัลดลงเล็กนอ้ย เนื่องจากหมดช่วงฤดกูาลที่กลุ่มผูผ้ลิตเครื่องส าอางคแ์ละผลิตภณัฑเ์พื่อ
สุขอนามัยมีความตอ้งการใชป้ริมาณแอลกอฮอลเ์ป็นจ านวนมาก  ถึงแมว้่าผูซ้ือ้บางรายยงัคงมีความกังวลเรื่องสถานการณ์
ทะเลแดง ที่ท  าใหร้าคาน า้มนัเมล็ดในปาลม์(CPKO) ค่อนขา้งผนัผวน รว่มกบัความไม่แน่นอนในการขนส่งสินคา้ ส่งผลใหม้ีการ
เร่งจดัซือ้สินคา้เพื่อกักตุนสินคา้คงคลงัมากขึน้ ส าหรบัอุปสงคข์องตลาด ME ปรบัตวัดีขึน้จากไตรมาสก่อนหนา้ โดยมีสาเหตุ
หลกัจากนโยบายภาครฐัที่สนบัสนนุภาคการขนส่งและภาคการท่องเที่ยวอย่างต่อเนื่อง ร่วมกับแรงสนบัสนุนจากนโยบายดา้น
พลงังาน เช่น การขยายระยะเวลาปรบัลดราคาขายปลีกดีเซลหมนุเร็วไม่เกิน 30 บาท/ลิตร เช่นเดียวกับราคาเมทิลเอสเทอรท์ี่
ปรบัตวัขึน้ตามราคาน า้มนัปาลม์ดิบ (CPO) ที่ปรบัตวัสงูขัน้ขึน้ เมื่อเปรียบเทียบกบัไตรมาส 4/2566 

 

 

 

 

 

 

 

 

YoY QoQ

% +/(-) % +/(-)

เมทลิเอสเทอร ์(ME) P2F (บำทตอ่กิโลกรมั) 4.3 4.3 4.3 0% 0%

แฟตตีแ้อลกอฮอล ์(FA) P2F 543 394 343 -37% -13%

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 269 185 92 -66% -50%

Adjusted EBITDA margin (%) 7% 5% 2% -4% -3%

ปรมิำณขำย ME (พนัตนั) 86 73 79 -8% 9%

ปรมิำณขำย FA (พนัตนั) 22 29 25 15% -14%

สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ (ลำ้นบำท) 127 (71)              (418)            <-200% <-200%

ไตรมาส 

1/2566
(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน)

ไตรมาส 

1/2567

ไตรมาส 

4/2566
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2.5 กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑเ์คมีภัณฑช์นิดพิเศษ 

                      ตารางที่ 7: ผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษ 
 

 

 

 

 

ในไตรมาส 1/2567 กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษมี Adjusted EBITDA อยู่ที่ 1,865 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ย
ละ 5 จากไตรมาสก่อนหนา้  คิดเป็น Adjusted EBITDA Margin ที่รอ้ยละ 8 จากปริมาณการขายของบริษัท allnex  ที่เพิ่มขึน้
จากไตรมาสก่อนรอ้ยละ 10  สาเหตจุากในไตรมาสก่อนมีอุปสงคข์องลกูคา้ที่ชะลอตวัลงตามฤดกูาลของธุรกิจจากช่วงวันหยุด
ยาวในเดือนธันวาคม อีกทั้งปริมาณการขายในภูมิภาคยุโรปและภูมิภาคเอเชียที่ปรับดีขึน้ ส่วนหนึ่งจากอุปทานในตลาด
บางส่วนลดลงจากเหตุความขดัแยง้ในทะเลแดง  อย่างไรก็ตามบริษัท allnex ยงัคงมีการด าเนินนโยบายการควบคมุค่าใชจ้่าย
และรกัษาอตัราก าไรต่อหน่วยไดอ้ย่างคงที่ ส่งผลให ้Adjusted EBITDA ภาพรวมปรบัตวัดีขึน้ ในขณะที่ผลประกอบการของ
บรษิัท Vencorex ผูผ้ลิตผลิตภณัฑ ์HDI derivatives ยงัคงไดร้บัผลกระทบจากอปุสงคข์องลกูคา้ที่ชะลอตวัลงตามสถานการณ์
เศรษฐกิจถดถอยและการแข่งขนัท่ีรุนแรงจากผูผ้ลิตในประเทศจีนเป็นส าคญั  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

YoY QoQ

% +/(-) % +/(-)

Adjusted EBITDA (ล้านบาท) 1,660         1,783         1,865         12% 5%

Adjusted EBITDA margin (%) 7% 8% 8% -1% 0%

ปรมิำณขำย (พนัตนั) 199 188 206 3% 9%

สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ) จำกเงินลงทนุ (ลำ้นบำท) (40)              (75)              178             >200% >200%

ไตรมาส 

1/2567

ไตรมาส 

4/2566

ไตรมาส 

1/2566



 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจัดกำรไตรมำสที่ 1 ประจ ำปี 2567                         12 

3. กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำน   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หมายเหต:ุ 1) ในไตรมาส 1 ปี 2567 มีการปรบัการจดัประเภทการแสดงรายการค่าใชจ้่ายก๊าซธรรมาชาติ (Natural Gas) ซึ่งเป็นตน้ทนุเชือ้เพลิงในกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นและกลุ่ม 

                ธุรกิจอะโรเมติกสจ์ากตน้ทนุวตัถดิุบไปยงัค่าใชจ้่ายผนัแปรท าใหง้วดไตรมาสที่เปรียบเทียบมีการโยกรายการดงักล่าว เพื่อสะทอ้นขอ้มลูวิเคราะหเ์ปรียบเทียบ ซึ่งไม ่  

                กระทบรายการอื่นๆและก าไรสทุธิตามที่บริษัทฯรายงานไว ้

                    2) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ   

     

▪ ในไตรมาส 1/2567 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขาย 155,187 ลา้นบาท ปรบัลดลงจากไตรมาส 4/2566 รอ้ยละ 
4 จากราคาผลิตภัณฑ์ในกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นลดลงเป็นหลักและปริมาณการขายของโรงกลั่นที่ลดลงจาก
ผลิตภณัฑด์ีเซลที่ปรบัลดลงตามอุปสงคท์ี่ลดลงตามฤดกูาลหลงัจากฤดหูนาวเป็นหลกั แต่ปรบัตวัเพิ่มขึน้รอ้ย
ละ 5 จากช่วงเดียวกันของปีก่อนหนา้ จากระดบัราคาผลิตภณัฑป์รบัตวัเพิ่มขึน้ในกลุ่มธุรกิจโรงกลั่น ธุรกิจฟี
นอล ธุรกิจโพลิเมอรเ์ป็นหลกั   

ไตรมาส 

1/25661

ไตรมาส 

4/25661

ไตรมาส 

1/2567

YoY

% + /(-)

QoQ

% + /(-)

1 รายได้จากการขาย 147,248 162,264 155,187 5% -4%

2 ตน้ทนุวตัถดุบิ   (110,578)   (126,544)   (117,919) -7% 7%

3 Product to Feed Margin 36,670 35,720 37,268 2% 4%

4 คำ่ใชจ้ำ่ยผนัแปรอ่ืน     (14,292)     (12,506)     (12,409) 13% 1%

5 คำ่ใชจ้ำ่ยกำรผลิตคงที่       (7,668)       (9,654)       (8,335) -9% 14%

6 Stock Gain/(Loss) และ NRV       (1,359)       (2,413)            359 126% 115%

7 ก ำไร/(ขำดทนุ) จำก Commodity Hedging            943            831            107 -89% -87%

8 รำยไดอ่ื้น         1,383         7,841         1,404 2% -82%

9 คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบริหำร       (6,562)       (7,234)       (6,965) -6% 4%

10 EBITDA 9,115 12,585 11,429 25% -9%

11 คำ่เสื่อมรำคำและรำยกำรตดับญัชี       (6,960)       (6,533)       (7,280) -5% -11%

12 รำยกำรพิเศษ                -            547                -                - -100%

13 EBIT       2,155       6,599       4,149 93% -37%

14 คำ่ใชจ้ำ่ยดำ้นกำรเงินสทุธิ       (2,683)       (2,683)       (2,554) 5% 5%

15 ก ำไร/(ขำดทนุ)จำกอัตรำแลกเปลี่ยน            696         2,288       (1,577) <-200% -169%

16 สว่นแบง่ก ำไร/(ขำดทนุ)จำกเงินลงทนุ          (152)              11          (323) -113% <-200%

17 ภำษีเงินได้              43       (1,199)          (291) <-200% 76%

18 ก าไร(ขาดทุน)สุทธิหลังหกัภาษีเงินได้            59       5,016         (596) <-200% -112%

ส่วนของก าไรทีเ่ป็นของ

19 สว่นไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ            (23)            (65)              10 143% 115%

20 ผู้ถือหุน้ของบริษัท            82       5,081         (606) <-200% -112%

21 Adjusted EBITDA 2 9,530 11,335 11,054 16% -2%

หน่วย : ล้านบาท
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▪ ค่าใชจ้่ายผนัแปรในไตรมาส 1/2567 ลดลงจากไตรมาส 4/2567 รอ้ยละ 1 สาเหตุจากราคาเชือ้เพลิงของก๊าซ
ธรรมชาติปรบัลดลงป็นหลกั 

▪ ค่าใชจ้่ายการผลิตคงที่และค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารรวมในไตรมาส 1/2567 ปรบัลดลงจากไตรมาส 
4/2566 รอ้ยละ 9  สาเหตหุลกัจากในไตรมาสก่อนหนา้มีค่าใชจ้่ายในการปรบัโครงสรา้งธุรกิจเป็นส าคญั 

▪ รายไดอ้ื่นลดลงในไตรมาส 1/2567 บริษัทฯรบัรูก้  าไรพิเศษที่เก่ียวขอ้งกับรายการขายหุน้ใน GCL (รวมก าไร
จากการตีมลูค่ายตุิธรรมของเงินลงทุนที่เหลือใน GCL) เป็นจ านวน 4,017 ลา้นบาท และก าไรจากการซือ้คืน
หุน้กูส้หรฐัจ านวน 1,422 ลา้นบาทเกิดขึน้ในไตรมาส 4/2566  

▪ ค่าเส่ือมราคาในไตรมาส 1/2567 เพิ่มขึน้จากไตรมาส 4/2566 รอ้ยละ 11 เนื่องจากมีการบริหารจัดการ
สินทรพัยโ์รงงานท่ีเก่ียวขอ้งกบักระบวนการผลิตบางส่วนในรูปแบบการขายแลว้เช่ากลบัคืนในไตรมาสก่อน 

▪ ค่าใชจ้่ายทางการเงินปรบัลดลงจากไตรมาสก่อนหนา้ จากผลของการซือ้คืนหุน้กูส้กุลเหรียญสหรฐัฯ (USD 
Bond buy back) ในช่วงสิน้ปี 2566 เป็นหลกั กอปรกบัดอกเบีย้รบัจากธนาคารเพิ่มขึน้เนื่องจากจ านวนเฉล่ีย
ในเงินสดและเงินลงทนุระยะสัน้เพิ่มขึน้ 

▪ บรษิัทฯ มีการรบัรูข้าดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนในไตรมาส 1/2567 สทุธิจ านวน 1,577 ลา้นบาทสอดคลอ้งกบั
ทิศทางค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าขึน้จากสิน้ไตรมาส 4/2566   

▪ บริษัทฯ รบัรูส่้วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในไตรมาสนีจ้  านวน 323 ลา้นบาท ปรบัลดลงจากไตรมาสก่อน
เนื่องจากมีรายการจาก GCL ที่มีรายไดจ้ากค่าเคลมประกันภัยที่เก่ียวขอ้งกับเหตุการณข์ัดขอ้งคลงัสินคา้ที่
เกิดขึน้ อีกทัง้ดา้นผลประกอบการของบริษัทร่วมคา้ยงัคงอ่อนตวัลงในช่วงสภาวะเศรษฐกิจถดถอย ส่งผลให้
ส่วนต่างราคาผลิตภณัฑย์งัคงอยู่ในระดบัท่ีอ่อนตวั  
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4. กำรวิเครำะหฐ์ำนะกำรเงนิ 

4.1 งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

 

 

 

สินทรพัย ์

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2567 บรษิัทฯ มีสินทรพัยร์วมทัง้สิน้ 745,048 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 
จ านวน 26,043 ลา้นบาทหรือรอ้ยละ 4 โดยมีรายละเอียดของการเพิ่มขึน้ที่มีสาระส าคญั มีดงันี ้

▪ สินทรพัยห์มนุเวียนเพิ่มขึน้ 21,058 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากรายการเงนิสดและรายการเทียบเทา่เงนิ
สด และสินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนเพิ่มขึน้จากสิน้ปีก่อนจ านวน 6,033 ลา้นบาท (ดูการวิเคราะหจ์ากงบ
กระแสเงินสด) ในขณะที่ลูกหนีก้ารคา้ลดลง 1,266 ลา้นบาท เนื่องจากปริมาณการขายผลิตภัณฑ์ธุรกิจ
ปิโตรเลียมลดลง เนื่องจากอุปสงคล์ดลงจากการที่หมดฤดูหนาว และสินคา้คงเหลือเพิ่มขึน้ 6,045 ลา้นบาท 
เนื่องจากสินคา้คงเหลือของกลุ่มผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมส าเรจ็รูปเพิ่มขึน้ตามปรมิาณการขายที่ลดลง ลกูหนีอ้ื่น
เพิ่มขึน้ 8,520 ลา้นบาท จากสินทรพัยต์ราสารอนุพนัธท์างการเงินที่ถูกจดัประเภทเป็นระยะสัน้ตามการครบ
ก าหนดของสญัญาไม่เกิน 12 เดือน 

▪ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์เพิ่มขึน้ 80 ลา้นบาท จากค่าเส่ือมราคาสะสมที่เพิ่มขึน้จ านวน 6,385 ลา้นบาท 
ในขณะท่ีมี รบัรูเ้ป็นสินทรพัยเ์พิ่มขึน้จ านวน 6,467 ลา้นบาท จากโครงการก่อสรา้งต่างๆ 

▪ สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 4,905 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุ จากการวัดมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนใน 
บรษิัท GPSC เพิ่มขึน้ 

หนีสิ้น 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวมทั้งสิน้ 443,796 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 
จ านวน 20,972 ลา้นบาท โดยมีรายละเอียดของการเปล่ียนแปลงที่ส  าคญั ดงันี ้

 
เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีน 
 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 
 

ท่ีดินอาคารอปุกรณ ์
 
 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 

หนีส้ินอื่น 

 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ 

 

 

ส่วนของผูถ้ือหุน้ 

หน่วย : พนัลา้นบาท 

31 มีนาคม 2567 
745 พนัลา้นบาท 

31 ธันวาคม 2566 
719 พนัลา้นบาท 
31 ธันวาคม 2565 
720 พนัลา้นบาท 

 

748 พนัลา้นบาท 

      ๖ 

31 ธันวาคม 2566 
719 พนัลา้นบาท 

 

748 พนัลา้นบาท 

      ๖ 
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▪ หนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้(รวมหนีสิ้นตามสญัญาเชา่)เพิ่มขึน้ 8,131 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัดงันี ้                       

1) เบิกเงินกูย้ืมระยะยาวจ านวน 310 ลา้นบาท 8 ลา้นยโูร และ 100 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ  2)จา่ยช าระคืน

เงินกูย้ืมระยะยาว 2,170 ลา้นบาท อีกทัง้เงินบาทอ่อนคา่ลงจงึมีการตีมลูคา่หนีสิ้นสกลุเงินตา่งประเทศ

เพิ่มขึน้ 

▪ เจา้หนีก้ารคา้เพิม่ขึน้ 4,453 ลา้นบาท จากการทีเ่จา้หนีก้ารคา้กลุม่ธุรกิจโอเลฟินสเ์พิ่มขึน้ภายหลงัเสรจ็

สิน้การหยดุซอ่มบ ารุงในช่วงไตรมาสที่ 4  

▪ หนีสิ้นหมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 7,383 ลา้นบาท สาเหตหุลกัมาจากหนีสิ้นตราสารอนพุนัธท์างการเงินที่ถกูจดั

ประเภทเป็นระยะสัน้ตามการครบก าหนดของสญัญาไมเ่กิน 12 เดือน ซึ่งสอดคลอ้งกบัการจดัประเภทใน

ดา้นสินทรพัย ์ 

▪ หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ 1,005 ลา้นบาท สาเหตหุลกัมาจากหนีสิ้นภาษีเงินไดร้อดตดับญัชีเพิ่มขึน้ 

836 ลา้นบาท เป็นส าคญั 

 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 

 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้ 301,252 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 
จ านวน 5,071 ลา้นบาท จากการเปล่ียนแปลงในองคป์ระกอบอื่นของผูถื้อหุน้ โดยหลกัมาจากก าไรจากการวดัมลูค่ายุติธรรม
เงินลงทนุในสินทรพัยท์างการเงิน และจากการวดัมลูค่ายตุิธรรมเงินลงทนุในบรษิัท GPSC เป็นส าคญั  
 
แผนการลดภาระหนีสิ้น (Deleveraging) 
 บริษัทฯ มีแผนการด าเนินการแผนการลดภาระหนีสิ้น (deleveraging) เพื่อรกัษาอันดับความน่าเชื่อถือ (credit 
rating) ใหค้งอยู่ในระดบั Investment Grade โดยบรษิัทฯ ผ่านทางบรษิัท จีซี ศนูยบ์รหิารเงิน จ ากดั (GCTC) ท าค าเสนอซือ้คนื
หุน้กูเ้ป็นการทั่วไป (Tender Offer) ในระหว่างวนัท่ี 16 ถึง 23 เมษายน พ.ศ. 2567 โดยในวนัท่ี 29 เมษายน 2567 ไดท้ าการซือ้
คืนและยกเลิกหุน้กูส้กุลเงินเหรียญสหรฐัฯ แลว้เสร็จเป็นจ านวนทั้งสิน้ 749,224,000 เหรียญสหรฐัฯ โดยมีรายละเอียดตาม
จ านวนรุน่หุน้กูส้กลุเงินเหรียญสหรฐัฯ ดงันี ้  
 

(หน่วย: เหรียญสหรัฐฯ) หุ้นกู้ปี 2575 หุ้นกู้ปี 2594 หุ้นกู้ปี 2595 รวม 

1. มลูค่าหุน้กูก้่อนการซือ้คืน 800,000,000 525,163,000 240,000,000 1,565,163,000 

2. หกั มลูค่าหุน้กูท้ี่ซือ้คืนและยกเลิก 461,372,000 150,832,000 137,020,000 749,224,000 

3. มูลค่ำหุ้นกู้คงเหลือ 338,628,000 374,331,000 102,980,000 815,939,000 
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การซือ้คืนดังกล่าวยังอยู่ช่วงที่อยู่ในสภาวะอัตราดอกเบีย้ตลาดสูง (U.S. Treasury Bond Yield) ซึ่งเป็นโอกาสที่บริษัทฯ 
เล็งเห็นในการซือ้หุน้กูส้กุลเหรียญสหรฐั เนื่องจากราคาหุน้กูส้กุลเงินเหรียญสหรฐัฯ ของบริษัทฯ นั้นต ่ากว่าราคาทางบญัชี 
(Book Value) และราคา ณ ขณะออก (Issuance Price) โดย จ านวนเงินที่ใชใ้นการซือ้กูหุ้น้คืนเป็นจ านวนประมาณ 664 ลา้น
บาท และส่วนต่างที่เกิดขึน้จะถกูบนัทึกเป็นก าไรจากการซือ้หุน้กูค้ืนในไตรมาสที่ 2 ปี 2567 
 

4.2 งบกระแสเงนิสด 

 

 

สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2567 บรษิัทฯ มีรายการกระแสเงินสดดงันี ้ 

▪ กระแสเงินสดสทุธิไดจ้ากกิจกรรมด าเนินงาน 11,052 ลา้นบาท โดยมาจากการด าเนินงานและรายการเปล่ียนแปลง
ในสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นด าเนินงานที่ลดลง 

▪ กระแสเงินสดที่ใชไ้ปจากกิจกรรมลงทุน 7,103 ลา้นบาท โดยมีเงินสดจ่ายเพื่อซือ้ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์รวมถึง
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 4,481 ลา้นบาท ร่วมกับเงินลงทุนในตราสารหนีเ้พิ่มขึน้ 3,161 ลา้นบาท ในขณะที่ไดด้อกเบีย้รบั 
476 ลา้นบาท  

▪ กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจัดหาเงิน 2,935 ลา้นบาท ประกอบดว้ย เงินสดจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมจากสถาบัน
การเงิน 2,555 ลา้นบาท  เงินสดจ่ายตน้ทุนทางการเงิน 3,733 ลา้นบาท เงินสดจ่ายช าระหนีสิ้นตามสญัญาเช่า 848 
ลา้นบาท ในขณะท่ีมีเงินสดรบัจากเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน 4,284 ลา้นบาท 

ท าให ้ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2567 บรษิัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 39,799 ลา้นบาท เมื่อรวมสินทรพัยท์างการ
เงินหมนุเวียน 12,483 ลา้นบาท ท าใหก้ลุ่มบรษิัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และสินทรพัยท์างการเงินรวม 52,282 
ลา้นบาท ทั้งนีบ้ริษัทฯ มีอัตราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้สุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 0.82 เท่า และอัตราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระ
ดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA 5.75 เท่า 

กระแสเงินสด (หน่วย : ล้ำนบำท) 
ส ำหรับงวดสำมเดือน 

สิน้สุด  31 มีนำคม 2567 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมด าเนินงาน 11,052 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมลงทนุ (7,103) 

กระแสเงินสดสทุธิไดม้า/(ใชไ้ป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน (2,935) 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ (ก่อนผลกระทบของอัตรำแลกเปล่ียน) 1,013 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,467 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิระหว่ำงงวด 2,480 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด 37,319 

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสด ณ วันสิน้งวด 39,799 

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียน ณ วนัสิน้งวด 12,483 

รวมเงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสด และสินทรัพยท์ำงกำรเงิน ณ วันสิน้งวด 52,282 
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4.3 อัตรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ 
 

สัดส่วนทำงกำรเงนิ 
ไตรมำส 

1/2566  

ไตรมำส 

4/2566 

ไตรมำส  

1/2567 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 1.65 1.48 1.50 

อตัราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย (%) 3.50% 6.56% 6.85% 

อตัราส่วนก าไรสทุธิต่อรายไดจ้ากการขาย (%) -1.73% 0.16% 0.05% 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(%) -0.33% 1.94% 1.91% 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (%) -3.72% 0.34% 0.11% 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เทา่) 0.99  0.98  0.99 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เทา่) 0.87  0.82  0.82 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อ EBITDA (เท่า) 13.02  7.17  6.97 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA (เทา่) 11.44  6.03  5.75 
 

หมายเหต ุ:     

อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรพัยห์มนุเวียน หาร หนีส้ินหมนุเวียน 

อตัราส่วน EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย =    EBITDA หาร รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนก าไรสทุธิต่อรายไดจ้ากการขาย = ก าไรสทุธิ(ส่วนของผูถ้ือหุน้) หาร รายไดจ้ากการขาย 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์ = ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษีเงินได ้หาร สินทรพัยร์วมเฉล่ีย  

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ = ก าไรสทุธิ (ของผูถ้ือหุน้ใหญ่) หาร ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษัทใหญ่ (เฉล่ีย) 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้ือหุน้   = หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หาร รวมส่วนของผูถ้ือหุน้ 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ = หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้หกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีน หาร รวมสว่นของผูถ้ือหุน้ 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อ EBITDA 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้สทุธิต่อ EBITDA 

= 

= 
 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หาร EBITDA 

หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้หกัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทนุใน

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีน หาร EBITDA 
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5. ควำมคืบหน้ำโครงกำรทีส่ ำคัญ 

  ประมำณกำรงบลงทุนในช่วง 5 ปีข้ำงหน้ำของกลุ่มบริษัท  

งบลงทุนของกลุ่มบริษัท 
ปี ประมำณกำรงบลงทุน (ล้ำนเหรียญฯ สหรัฐ) 

2567-2571 2567 2568 2569 2570 2571 
 1) งบลงทุนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย (ไม่รวม allnex)  192  151 37 3 1 - 
 2) งบลงทุนของบริษัท allnex 622 117 157 135 109 103 

Total 814 268 194 138 110 103 
           หมายเหต:ุ 1. งบซ่อมบ ารุงประจ าปีประมาณ 400 ลา้นเหรียญฯ สหรฐั  (รวมบริษัท allnex Holding GmbH) 
                              2. โครงการ อาทิเช่น โครงการเกี่ยวกบัไอที & ดิจิทลั, โครงการปรบัปรุงอาคารส านกังาน, โครงการปรบัปรุงประสิทธิภาพกระบวนการผลิต เป็นตน้ 
                              3. เงินลงทนุส าหรบัการขยายธุรกิจของ Allnex รวมถึงเงินลงทนุที่ไดร้บัอนมุตัิแลว้และเงินลงทนุอยู่ระหว่างการพิจารณา 
                              4. สมมมตุิฐานอตัราแลกเปลี่ยนสกลุเหรียญสหรฐัต่อสกลุยโูรอยู่ที่ 1.10 ส าหรบังบลงทนุของบริษัท allnex 
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6. แนวโน้มตลำดและธุรกจิในปี 2567  

สถานการณเ์ศรษฐกิจโลกโดยรวมมีแนวโนม้เติบโตลดลง แมจ้ะมีการฟ้ืนตัวจากวิกฤตโควิด -19 สงครามในยูเครน 
ความขดัแยง้ในภมูิภาคตะวนัออกกลาง และวิกฤตพลงังาน แต่ทัง้นีก้ารเติบโตของโลกมีแนวโนม้อ่อนแอทัง้ในภาพรวมและราย
ประเทศ ผนวกกับผลกระทบจากอตัราดอกเบีย้ที่สงูในรอบกว่าทศวรรษในประเทศส าคญัของโลก และการเผชิญกับความทา้
ทายทางเศรษฐกิจ นอกจากนี ้ความแตกแยกทางภูมิรัฐศาสตรย์ังคงเป็นปัจจัยเส่ียงที่ส  าคัญ ทั้ งจากความยืดเยือ้ของ
สถานการณส์งครามในรสัเซียและยูเครน และประเด็นการสูร้บระหว่างอิสราเอสและฮามาส จึงคาดว่าการเติบโตจะชะลอตวั
จากรอ้ยละ 3.5 ในปี 2565 เป็นรอ้ยละ 3.2 ในปี 2566 และรอ้ยละ 3.2 ในปี 2567 (IMF เมษายน 2567) อย่างไรก็ตาม คาดว่า
สถานการณท์างเศรษฐกิจจะค่อยๆ คล่ีคลายอย่างชา้ๆในช่วงครึ่งปีหลงั จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของนานาชาติ และจะ
ท าใหภ้าพรวมทางเศรษฐกิจเริ่มมีทิศทางดีขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป  

 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ตน้ 

บริษัทฯ คาดการณแ์นวโนม้ราคาน า้มนัดิบดูไบในปี 2567 อยู่ที่เฉล่ีย 82-87 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล โดยยังมี
ความกดดนัของภาวะเงินเฟ้อ ความขดัแยง้ในภูมิภาคตะวนัออกกลาง และอตัราดอกเบีย้ยงัคงอยู่ในระดบัสงูต่อเนื่องจากปี
ก่อนหนา้ รวมถึงความไม่แน่นอนจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจประเทศจีน ซึ่งส่งผลต่อความกังวลต่อการชะลอตัวของความ
ตอ้งการใชน้ า้มันและความผันผวนของราคาน า้มนัดิบ ขณะที่ดา้นอุปทานคาดการณก์ลุ่มโอเปกและพันธมิตร (โอเปกพลสั) 
ยงัคงควบคุมก าลงัการผลิตอย่างต่อเนื่องเพื่อรกัษาสมดุลของตลาด อย่างไรก็ตาม คาดการณค์วามตึงตวัของอปุทานจะได้รบั
ปัจจยัสนบัสนนุจากก าลงัการผลิตที่เพิ่มขึน้ของประเทศนอกกลุ่มโอเปก เช่น สหรฐัฯ บราซิล หรืออิหรา่นและเวเนซุเอล่า   

ส าหรบัผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมของโรงกลั่น บริษัทฯ คาดว่าสถานการณร์าคาและส่วนต่างราคาของผลิตภณัฑใ์นปี  
2567 มีแนวโนม้อ่อนตวัลงจากในปี 2566 เนื่องจากปัจจยักดดนัทางเศรษฐกิจ รวมถึงผลพวงของอตัราดอกเบีย้นโยบายที่อยูใ่น
ระดบัสงู และเป็นปัจจยักดดนัต่ออุปสงคท์ าใหช้ะลอตวัลงขณะที่อปุทานของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมมีแนวโนม้สงูขึน้ โดยบรษิัทฯ 
คาดการณว์่าส่วนต่างราคาน า้มันดีเซล (10 ppm)กับน า้มันดิบดูไบเฉล่ียจะอยู่ที่ 18-22 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ส่วนต่าง
ราคาน า้มนัเตาก ามะถันต ่า (Low Sulfur Fuel Oil: LSFO) กับน า้มนัดิบดูไบจะอยู่ที่ 9-13 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ส่วนต่าง
ราคาน า้มนัแก๊ซโซลีนกับน า้มนัดิบดไูบเฉล่ียจะอยู่ที่ 14-18 เหรียญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ทัง้นี ้บริษัทฯ ไดด้  าเนินการยงัคงบรหิาร
จดัการรูปแบบการผลิต และสญัญาขายเพื่อใหส้อดคลอ้งกับสถานการณอ์ย่างต่อเนื่อง รวมถึงติดตามสถานการณต์ลาดอย่าง
ใกลช้ิดเพื่อบริหารจัดการการจัดหาน า้มันดิบในการผลิตและส่วนต่างราคาของผลิตภัณฑใ์หม้ีความเหมาะสม โดยบริษัทฯ 
คาดการณอ์ตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงกลั่นในปี 2567 อยู่ที่รอ้ยละ 101%  

 ในขณะท่ีผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีของโรงอะโรเมติกส ์บรษิัทฯ คาดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑพ์าราไซลีนกบัแนฟทาในปี 
2567 จะปรบัตัวลดลงอยู่ที่ 360-380 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตัน ปรบัตัวลดลงจากปี 2566 ยังคงมีปัจจัยกดดันจากสถานการณ์
เศรษฐกิจโลกที่ชะลอตวั รวมถึงพฤติกรรมผูบ้รโิภคที่เปล่ียนไป ซึ่งส่งผลกระทบต่ออตุสาหกรรมส่ิงทอ ส าหรบัส่วนต่างของราคา
เบนซีนและแนฟทาจะอยู่ที่ประมาณ 320-340 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตันเพิ่มขึน้จากปี 2566 จากระดับสินคา้คงคลังโดยเฉล่ียที่
คาดการณต์ ่ากว่าปีก่อนเป็นหลกั และไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนในช่วงอปุทานตงึตวัในไตรมาส 1 ปี 2567 ทัง้นี ้บรษิัทฯ คาดการณ์
อตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงอะโรเมติกสใ์นปี 2567 อยู่ที่รอ้ยละ 94  
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ในส่วนของผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีของโรงโอเลฟินส์ บริษัทฯ คาดว่าราคาผลิตภณัฑเ์อทิลีนจะอยู่ที่ 950-980 เหรียญ
สหรัฐฯ ต่อตัน ราคาผลิตภัณฑ์โพรพิลีนจะอยู่ที่  890-920 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตัน โดยปรับตัวเพิ่มขึน้จากปี 2566 คาดว่า
สถานการณ์ทางเศรษฐกิจจะคล่ีคลายอย่างช้าๆในช่วงครึ่งปีหลัง จากมาตรการการกระตุน้เศรษฐกิจ จึงอาจเป็นปัจจัย
สนบัสนนุต่ออปุสงคภ์าพรวมตลาดเอทิลีนและตลาดโพรพิลีนได ้ในขณะท่ีก าลงัการผลิตยงัคงมีปัจจยักดดนัจากก าลงัการผลิต
ใหม่ที่เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ทัง้นี ้บรษิัทฯ คาดการณอ์ตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงโอเลฟินสใ์นปี 2567 อยู่ที่รอ้ยละ 92  

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลาง 

แนวโนม้สถานการณต์ลาดผลิตภณัฑฟี์นอลในปี 2567 บริษัทฯ คาดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑฟี์นอล (P2F) จะอยู่ที่ 
210-230 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั ปรบัตวัลดลงจากปี 2566 โดยยงัคงมีปัจจยักดดนัจากสถานการณเ์ศรษฐกิจโลกที่ยงัคงชะลอ
ตวัในช่วงครึง่ปีแรก และจะค่อยๆมีทิศทางดีขึน้ในช่วงครึง่ปีหลงั จากนโยบายมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจในประเทศจีน อย่างไร
ก็ตาม ก าลงัการผลิตใหม่ในประเทศจีนจะเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องเป็นปัจจยักดดนัผลิตภณัฑฟี์นอล 

ส าหรบัแนวโนม้สถานการณต์ลาดของผลิตภัณฑโ์มโนเอทิลีนไกลคอล (MEG) บริษัทฯ คาดว่าราคา MEG จะอยู่ที่ 
530-550 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั โดยมีแนวโนม้ปรบัเพิ่มสงูขึน้ โดยดา้นอปุสงคค์าดการณจ์ะค่อยๆ มีการฟ้ืนตวัในช่วงครึง่ปีหลงั
ของปี 2567 ที่ปัจจยักดดนัทางเศรษฐกิจเริ่มคล่ีคลาย สนบัสนุนการใชผ้ลิตภัณฑป์ลายน า้ของโมโนเอทิลีนไกลคอล   ส าหรบั
ผลิตภณัฑก์รดเทเรฟทาริคบริสทุธ์ิ (PTA) และคาดว่าส่วนต่างของผลิตภณัฑ ์PTA จะสามารถปรบัตวัขึน้ในปี 2567 แบบค่อย
เป็นค่อยไปจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจต่าง ๆ ทั่วโลก โดยเฉพาะการคา้ขาย การท่องเที่ยว และอื่นๆ ที่จะเริ่มกลบัมาฟ้ืนตวัสู่
ระดบัปกติมากขึน้ 

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ ์

แนวโนม้สถานการณต์ลาดเม็ดพลาสติกโพลิเอทิลีนในปี 2567 บริษัทฯ คาดว่าราคาเฉล่ียเม็ดพลาสติก HDPE จะ
เฉล่ียอยู่ที่ 1,050 – 1,080 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตนั โดยปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยจากปี 2566 โดยความตอ้งการเม็ดพลาสติกคาด
ไดร้บัปัจจยัสนบัสนนุจากมาตรการกระตุน้และฟ้ืนฟเูศรษฐกิจของแต่ละประเทศทั่วโลก อย่างไรก็ตามคาดว่ามีปัจจยักดดนัจาก
สภาวะเศรษฐกิจถดถอยและนโยบายทางการเงินเพื่อบริหารจดัการอัตราเงินเฟ้อของธนาคารกลางทั่วโลก รวมถึงความไม่
แน่นอนดา้นภมูิรฐัศาสตรใ์นภมูิภาคยุโรปและตะวนัออกกลาง ดา้นอปุทานคาดการณว์่าจะมีปรมิาณการผลิตใหม่จากประเทศ
จีน อินเดีย และสหรฐัฯ ทัง้นี ้บรษิัทฯ คาดการณอ์ตัราการใชก้ าลงัการผลิตของโรงโพลิเอทิลีนในปี 2567 อยู่ที่รอ้ยละ 104  

กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีภณัฑช์นิดพิเศษ 

ภาวะการชะลอตวัทางเศรษฐกิจจะยงัคงส่งผลกระทบต่อเนื่องต่อความตอ้งการของผลิตภณัฑก์ลุม่สารเคลือบผิว

อตุสาหกรรม (Coating Resin) อย่างไรกต็ามคาดวา่การเติบโตของความตอ้งการของผลิตภณัฑใ์นกลุ่มนีจ้ะยงัคงสงูกว่าการ

เติบโตของ GDP โดยรวม ทัง้นี ้อตัราการฟ้ืนตวัของธุรกจิจะขึน้อยูก่บัการฟ้ืนตวัของอตุสาหกรรมปลายทาง ไดแ้ก่ กลุ่มยาน

ยนต ์เป็นตน้   
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7. ภำคผนวก 

7.1 ข้อมูลกำรผลิตและกำรขำย 

กราฟที่ 1: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเขา้ CDU และปริมาณการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม  

 กราฟที่ 2: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเขา้และปริมาณการขายผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส ์(BTX)    

 

กราฟที่ 3: กราฟปริมาณวตัถดุิบน าเขา้ผลิตผลิตภณัฑโ์อเลฟินสแ์ละปริมาณการขายโอเลฟินส ์ 

 

 

 

149.2 149.8 152.3 153.7 151.4 128.6 151.3

28.0 30.0 27.1 29.7 33.9
24.9

28.7

177.2 179.9 179.4 183.3 185.4
153.4

180.0

Q1/66 Q2/66 Q3/66 Q4/66 Q1/67         

Crude Condenstate Residue

ปริมำณวัต ุดบิทีใ่ช้ในกำรผลิต (พันบำรเ์รลต่อวัน) ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑ ์(พันบำรเ์รลต่อวัน)

อตัราการใชก้ าลงัการผลิต
103%   103%     105%     106%    104%   89% 104% 166      171      176     197        162 139    177

9% 11% 8% 6% 8% 10% 9%
12% 11% 14% 11% 14% 13% 12%

70% 67% 62% 64% 65% 71% 66%

3% 3% 3% 7% 3% 1% 4%6% 8% 13% 12% 10% 6% 10%

Q1/66 Q2/66 Q3/66 Q4/66 Q1/67         

Others Fuel Oil Diesel Jet Naphtha+Ref.

0% 0% 1% 0% 0% 0% 0%0% 0% 0% 0%
0% 2%

10% 12% 5% 4% 5% 9%

61% 63% 72% 68% 73% 57% 66%

29% 24% 22% 25% 22% 37% 25%

Q1/66 Q2/66 Q3/66 Q4/66 Q1/67 2565 2566

Other By-Products Condensate Residue Naphtha Group

PX Group BZ Group

1,006 1,194 995 1,126 1,149 

4,289 4,321 
412 378 251 367 260 

1,421 1,408 

1,417 1,573 1,246 1,494 1,409 

5,710 5,729 

Q1/66 Q2/66 Q3/66 Q4/66 Q1/67 2565 2566

Condensate Other Feed

ปริมำณวัต ุดบิทีใ่ช้ในกำรผลิต (พันตัน) ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑ ์(พันตัน)

อตัราการใชก้ าลงัการผลิต

89%      90%    69%     83%      83% 88%        83% 536     528    385     460  410     2,389    1,909

661 726 836 736 759

2,888 2,958 

Q1/66 Q2/66 Q3/66 Q4/66 Q1/67 2565 2566

ปริมำณวัต ุดบิทีใ่ช้ในกำรผลิต (พันตัน) ปริมำณกำรขำยโอเล ินส ์(พันตัน)

อตัราการใชก้ าลงัการผลิต
1,027  1,152   1,309  1,158    1,191 4,585     4,646                         72%      81%     89%   78% 83% 80%        80%   

36% 35% 33% 36% 35% 36% 35%

31% 38% 41% 33% 34% 35% 36%

32% 26% 25% 29% 30% 27% 28%

Q1/66 Q2/66 Q3/66 Q4/66 Q1/67 2565 2566

Ethane Other Gas Naphtha
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กราฟที่ 4: กราฟปริมาณการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้กลาง  

 

 

 

 

 

 

กราฟที่ 5: กราฟปริมาณการขายผลิตภณัฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภณัฑ ์

 

 

 

 

 

 

 

 

กราฟที่ 6: อตัราการใชก้ าลงัการผลิต 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีข้ันกลำง (พันตัน)

612     615     699  676    695 2,874   2,602

12% 12% 15% 17% 15% 15% 14%
15% 13% 14% 12% 15% 15% 13%
11% 11% 9% 9% 10% 11% 10%
6% 6% 6% 5% 6% 6% 6%2% 3% 8% 5% 4% 5% 5%

55% 54% 48% 52% 50% 48% 52%

Q1/66 Q2/66 Q3/66 Q4/66 Q1/67 2565 2566

EO-Based PHN Acetone BPA PO PTA

41% 42% 40% 37% 41% 40% 40%

29% 30% 30% 34% 29% 28% 31%

15% 15% 14% 12% 14% 15% 14%

3% 2% 2% 2% 3% 3% 2%
12% 11% 14% 15% 13% 14% 13%

Q1/66 Q2/66 Q3/66 Q4/66 Q1/67 2565 2566

HDPE LLDPE LDPE PS Others

ปริมำณกำรขำยผลิตภัณฑโ์พลิเมอรแ์ละเคมีภัณฑ์ (พันตัน)

535       574      632    590   612     2,199   2,331

อัตราการใช้ก าลังการผลิต Q1/66 Q2/66 Q3/66 Q4/66 Q1/67 2565 2566

Upstream
  - Refinery 103% 103% 105% 106% 104% 89% 104%
  - Aromatics 89% 90% 69% 83% 83% 88% 83%
  - Olefins 72% 81% 89% 78% 83% 80% 80%
Intermediates
  - MEG 13% 4% 90% 78% 46% 79% 47%
  - Phenol 104% 98% 102% 91% 108% 115% 99%
  - BPA 98% 103% 103% 95% 118% 102% 100%
  - PO 26% 46% 106% 61% 50% 69% 60%
Polymers & Chemicals
HDPE 106% 110% 110% 97% 115% 100% 106%
LLDPE 93% 93% 105% 98% 103% 89% 97%
LDPE 96% 119% 115% 93% 111% 115% 106%
Total PE 99% 104% 109% 97% 109% 98% 102%
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7.2 รำยละเอียดตำรำงแสดง Adjusted EBITDA รำยกลุ่มธุรกิจ  

 

             หมายเหต:ุ 1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที่ไม่รวมผลกระทบจากมลูค่าสต๊อกน า้มนั (Stock gain/loss net NRV) ก าไร/(ขาดทนุ) Commodity Hedging และรายการพิเศษ       

 

                                                           

Adjusted EBITDA1 รายกลุม่ธุรกิจ
ไตรมาส 

1/2566

ไตรมาส 

4/2566

ไตรมาส 

1/2567

YoY

% +/(-)

QoQ

% +/(-)
Adjusted EBITDA (ล้านบาท)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 6,632     6,547     9,047     36% 38%

   โรงกลั่น 4,900     4,759     4,329     -12% -9%

    อะโรเมติกส์ 2,440     1,697     2,713     11% 60%

    โอเลฟินส์ (708)       92          2,005     >200% >200%

ปิโตรเคมีขัน้กลาง (978)       192        207        121% 8%

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 1,704     1,181     279        -84% -76%

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 269        185        92          -66% -50%

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 1,660     1,783     1,865     12% 5%

ธุรกิจบรกิารและอ่ืนๆ 243        1,447     (437)       <-200% -130%

รวม 9,530    11,335   11,054   16% -2%

Adjusted EBITDA margin (%)

ปิโตรเคมีขัน้ตน้ 8 7 11 3              4             

ปิโตรเคมีขัน้กลาง (6)           1 1 7              0             

โพลเิมอรแ์ละเคมีภณัฑ์ 8 5 1 (7)             (4)            

พลาสติกชีวภาพและผลติภณัฑเ์พ่ือความยั่งยนื 7 5 2 (5)             (3)            

เคมีภณัฑช์นิดพิเศษ 7 8 8 1              (0)            

เฉล่ียรวม 6 7 7 1            0           
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7.3 ตำรำงหยุดผลิตเพ่ือซ่อมบ ำรุงตำมแผนในปี 2567  
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