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CBG 025/2567 

           วนัท่ี 10 พฤษภาคม 2567 

เรื่อง ค าอธิบายและการวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการส าหรบังวด 3 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2567 

เรียน กรรมการและผูจ้ดัการ 
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

บรษิัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ขอชีแ้จงผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิรวมของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย (“บริษัทฯ” หรือ 
“CBG”) ส าหรบังวด 3 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนาคม 2567 เมื่อเทียบกบัช่วงระยะเวลาเดียวกนัปีก่อนหนา้ ดงัต่อไปนี ้

ผลการด าเนินงานรวมของบริษัทฯ 

1. รายได้จากการขาย 

บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายรวมเท่ากับ 4,935 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +20% YoY โดยในจ านวนนีเ้ป็นรายไดจ้ากการด าเนินการผลิต
ภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ของตนเองจ านวน 2,838 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +14% YoY จากทั้งธุรกิจในประเทศและต่างประเทศ
โดยเฉพาะกลุ่มประเทศ CLMV ที่กลบัมาฟ้ืนตวัดีขึน้ นอกจากนี ้บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการรบัจา้งจดัจ าหน่ายใหแ้ก่บุคคลภายนอก
จ านวน 1,823 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +24% YoY จากการจดัจ าหน่ายสินคา้ประเภทเครื่องดืม่แอลกอฮอลเ์ป็นหลกั ในขณะท่ีรายไดจ้าก
การจ าหน่ายสินคา้กลุ่มอื่นๆเท่ากับ 202 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +65% YoY จากการผลิตและจ าหน่ายขวดแกว้ กระป๋องอะลูมิเนียม 
และบรรจภุณัฑต์่างๆใหแ้ก่บรษิัทคู่คา้และคู่คา้ผูผ้ลิตเบียรค์าราบาวและเบียรต์ะวนัแดง 

 
หมายเหต:ุ 1/ เครื่องดื่มบ ารุงก าลงั เครื่องดื่มผสมซิงค ์และเครื่องดื่มฟังกช์นันลัดริงค ์
  2/ น า้ดื่ม กาแฟปรุงส าเร็จชนิดผงและกาแฟปรุงส าเร็จพรอ้มดื่ม 

 

รายไดจ้ากการขาย จ าแนกรายกลุ่มผลิตภณัฑ์ ไตรมาส 1 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1

หน่วย: ล้านบาท ปี 2566 ปี 2566 ปี 2567

ด ำเนินกำรผลติ ภำยใตเ้ครือ่งหมำยกำรคำ้ของ

ตนเอง 1/
2,485 60% 2,896 54% 2,838 58% +14% (2%)

วำ่จำ้งบคุคลภำยนอกผลติภำยใตเ้ครือ่งหมำย

กำรคำ้คำรำบำว 2/
48 1% 59 1% 72 1% +52% +22%

รบัจำ้งจดัจ ำหนำ่ยใหแ้ก่บคุคลภำยนอก 1,468 36% 2,088 39% 1,823 37% +24% (13%)

อ่ืนๆ 123 3% 273 5% 202 4% +65% (26%)

รวม 4,124 100% 5,316 100% 4,935 100% +20% (7%)

% %YoY %QoQ% %
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1.1) รายไดจ้ากการขายผลิตภัณฑท์ี่บริษัทฯ ด าเนินการผลิตภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ของตนเองจ านวน 2,838 ลา้นบาท 
เพิ่มขึน้ +14% YoY  โดยในจ านวนนีเ้ป็นธุรกิจในประเทศและต่างประเทศที่อตัราส่วนรอ้ยละ 46:54 
(1.1.1) รายไดจ้ากการขายในประเทศจ านวน 1,318 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +13% YoY จากการเติบโตของเครื่องดื่มคารา

บาวแดง เป็นผลจากการท่ีบรษิัทฯ ยงัคงด าเนินกลยทุธห์ลกัคงราคาขายปลีกที่ 10 บาท ช่วยคนไทยลดค่าครอง

ชีพ ควบคู่กบัการสานต่อกิจกรรมทางการตลาดร่วมกบัไทยรฐั ภายใตแ้คมเปญบาวแดงช่วยคนไทยสรา้งอาชีพ 

ช่องไทยรฐัทีวี ต่อเนื่องเป็นปีที่ 3 ประกอบกับบริษัทฯ ยงัคงความแข็งแกร่งจากการกระจายสินคา้ผ่านช่องทาง

หน่วยรถเงินสดที่มีอยู่เดิมและการวางพืน้ฐานการกระจายสินคา้ในโครงข่ายผ่านช่องทางการคา้แบบดัง้เดิม 

(Traditional trade) ใหก้วา้งขวางและครอบคลมุในระดบัอ าเภอทั่วทัง้ประเทศ  

จากประสิทธิภาพจากการกระจายสินคา้ที่ครอบคลุม การส่ือสารที่เขา้ถึงผูบ้ริโภคในการตอกย า้จุดแข็งของ

ผลิตภณัฑแ์ละราคาขาย ในขณะที่คู่แข่งหลกัไดป้รบัราคาขายขึน้เป็น 12 บาท ประกอบกับการออกสินคา้ใหม่ 

ไดแ้ก่ เบียรค์าราบาวและเบียรต์ะวนัแดง ส่งผลทางออ้มในเชิงบวกใหแ้บรนด ์“คาราบาวแดง” เป็นที่รูจ้กัในวง

กว้างและเข้าถึงผู้บริโภคในวัยหนุ่มสาวและวัยท างานมากขึน้ จึงช่วยกระตุน้การรับรูแ้ละผลักดันยอดขาย

เครื่องดื่มบ ารุงก าลังคาราบาวแดงในประเทศ ส่งผลให้ส่วนแบ่งทางการตลาดเติบโตขึน้อย่างต่อเนื่อง โดย

เพิ่มขึน้ +10% YoY  

(1.1.2) รายไดจ้ากการส่งออกไปยังตลาดต่างประเทศจ านวน 1,520 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +15% YoY จากกลุ่มประเทศ 
CLMV ที่กลบัมาฟ้ืนตวัดีขึน้เป็นหลกั โดยที่ผ่านมาบรษิัทฯ รว่มมือกบัคู่คา้ท าการตลาดและกิจกรรมส่งเสรมิการ
ขายในประเทศกัมพูชา เมียนมา และเวียดนามในรูปแบบที่หลากหลายและมีประสิทธิภาพ เช่น การจัด
แคมเปญส่งเสรมิการขาย การสนบัสนุนการแข่งขนัมวย การจดัคอนเสิรต์พรอ้มกับแจกผลิตภณัฑต์วัอย่างของ
บรษิัทฯ เป็นตน้ นอกจากนี ้รายไดจ้ากการส่งออกไปยงัประเทศเวียดนามยงัคงเติบโตต่อเนื่อง ภายหลงัจากการ
ร่วมมือกับคู่คา้รายใหม่ที่มีความสามารถในการกระจายสินคา้ใหค้รอบคลมุในพืน้ที่และเขา้ใจตลาด บริษัทฯ 
คาดว่าประเทศเวียดนามเป็นประเทศที่มีโอกาสสรา้งยอดขายที่เพิ่มขึน้ไดอ้ย่างมีนยัส าคญั  

1.2) รายไดจ้ากการรบัจา้งจดัจ าหน่ายใหแ้ก่บคุคลภายนอกจ านวน 1,823 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +24% YoY มีปัจจยัเชิงบวกจาก
ความหลากหลายและคณุภาพในตวัผลิตภณัฑซ์ึ่งท าใหสิ้นคา้ประเภทเครื่องดื่มแอลกอฮอลป์ระสบความส าเรจ็และไดร้บั
ความนิยมจากผูบ้ริโภคเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง จากประสิทธิภาพการกระจายสินคา้ที่ครอบคลมุของทุกช่องทางการขาย 

รายไดจ้ากการขาย จ าแนกตามภมิูศาสตร์ ไตรมาส 1 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1

หน่วย: ล้านบาท ปี 2566 ปี 2566 ปี 2567

ในประเทศ 2,799 68% 3,911 74% 3,414 69% +22% (13%)

ตำ่งประเทศ 1,325 32% 1,405 26% 1,521 31% +15% +8%

กลุม่ประเทศ CLMV 1,194 29% 1,201 23% 1,364 28% +14% +14%

ประเทศจีน 9 0% - 0% - 0% N.A. N.A.

UK 39 1% 46 1% 53 1% +34% +15%

อ่ืนๆ 83 2% 159 3% 104 2% +25% (34%)

รวม 4,124 100% 5,316 100% 4,935 100% +20% (7%)

%% % %YoY %QoQ
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ไดแ้ก่ การกระจายผ่านหน่วยรถเงินสดจ านวนมากกว่า 300 คนัที่สามารถเขา้ถึงรา้นคา้ปลีกทั่วประเทศ  และการกระจาย
สินคา้ในโครงข่ายผ่านช่องทางการคา้แบบดัง้เดิม (Traditional trade) ใหก้วา้งขวางและครอบคลุมในระดบัอ าเภอทั่ว
ประเทศ ประกอบกับกลยุทธก์ารน า “เบียร”์ มาเป็นเครื่องมือท าการตลาดจึงส่งผลใหธุ้รกิจเครื่องดื่มแอลกอฮอลเ์ติบโต
และแข็งแกรง่ขึน้อีกดว้ย  

1.3) รายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑท์ี่บริษัทฯ ว่าจา้งบุคคลภายนอกด าเนินการผลิตจ านวน 72 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +52% YoY 
จากกาแฟกระป๋อง RTD เป็นหลกั ซึ่งบริษัทฯ ยกเลิกจ าหน่ายเพื่อปรบัปรุงผลิตภณัฑ์และพฒันาสตูรใหม่ตัง้แต่ไตรมาส 
1/2566 และเริ่มออกจ าหน่ายผลิตภัณฑใ์หม่ตัง้แต่เดือนธันวาคม 2566 เป็นตน้มา โดยเป็นเครื่องดื่มกาแฟปรุงส าเร็จ
พรอ้มดื่มที่ผลิตจากเมล็ดกาแฟแทค้ั่วสด ในราคา 15 บาทที่เขา้ถึงได ้ในขณะที่ผลิตภณัฑน์ า้ดื่มมียอดขายเติบโต +26% 
YoY จากการยอดขายของกลุ่มธุรกิจคา้ปลีกซีเจ ซึ่งเติบโตดว้ยจ านวนสาขาที่ครอบคลมุมากกว่า 1,200 สาขาทั่วประเทศ 

1.4) รายไดข้ายอื่นจ านวน 202 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +65% YoY เป็นรายไดจ้ากการผลิตและจ าหน่ายขวดแกว้ กระป๋องอะลมูิเนยีม 
และบรรจุภัณฑ์ต่างๆ ให้แก่คู่คา้ซึ่งเป็นบุคคลภายนอกภายใตก้ารด าเนินงานของ APG ACM และ APM  สอดคลอ้งกับ
ยอดขายและการออกผลิตภณัฑใ์หม่ของบรษิัทคู่คา้ 

2. ก าไรขั้นต้นและอัตราก าไรขั้นต้น 

บริษัทฯ มีก าไรขั้นตน้จ านวน 1,321 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +30% YoY คิดเป็นอัตราก าไรขั้นตน้ที่ 27% เพิ่มขึน้จากในช่วงระยะเวลา
เดียวกันในปีก่อนหนา้ซึ่งอยู่ที่ 25% จากก าไรขัน้ตน้ของสินคา้ที่ด  าเนินการผลิตภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ของตนเองปรบัตวัดีขึน้
เมื่อเทียบกบัช่วงระยะเวลาเดยีวกนัในปีก่อนหนา้และไตรมาสก่อนหนา้ ถึงแมว้่าราคาน า้ตาลซึง่เป็นวตัถดุิบหลกัทยอยปรบัตวัสงูขึน้
ตามสภาวะตลาด อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ สามารถบรหิารจดัการวตัถดุิบอื่นเพื่อลดตน้ทนุไดเ้ป็นอยา่งดี ตลอดจนตน้ทนุพลงังานท่ีใช้
ในกระบวนการผลิตที่ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับช่วงระยะเวลาเดียวกันในปีก่อนหน้า ประกอบกับปริมาณการผลิตที่ เพิ่มขึน้
สอดคลอ้งกับยอดขายทัง้ในประเทศและต่างประเทศโดยเฉพาะกลุ่มประเทศ CLMV ที่กลบัมาฟ้ืนตวัดีขึน้ ส่งผลต่อตน้ทุนผลิตที่
ลดลงจากประหยัดต่อขนาด (Economies of scale) ในขณะที่ ส่วนผสมของความหลากหลายของผลิตภัณฑ์ตามยอดขาย 
(Product mix) ไม่ไดเ้ปล่ียนแปลงไปเมื่อเทียบกบัช่วงระยะเวลาเดียวกนัในปีก่อนหนา้และไตรมาสก่อนหนา้ 

 

หมายเหต:ุ 1/ เครื่องดื่มบ ารุงก าลงั เครื่องดื่มเกลือแร่ และเครื่องดื่มฟังกช์นันลัดริงค ์
  2/ น า้ดื่ม กาแฟปรุงส าเร็จชนิดผงและกาแฟปรุงส าเร็จพรอ้มดื่ม 
 
 
 
 
 

ก าไรขัน้ตน้ จ าแนกรายกลุ่มผลิตภณัฑ์ ไตรมาส 1 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1

หน่วย: ล้านบาท ปี 2566 ปี 2566 ปี 2567

ด ำเนินกำรผลติ ภำยใตเ้ครือ่งหมำยกำรคำ้ของ

ตนเอง 1/
837 34% 1,087 38% 1,103 39% +32% +1%

วำ่จำ้งบคุคลภำยนอกผลติภำยใตเ้ครือ่งหมำย

กำรคำ้คำรำบำว 2/
6 13% 11 18% 12 17% +95% +10%

รบัจำ้งจดัจ ำหนำ่ยใหแ้ก่บคุคลภำยนอก 141 10% 172 8% 168 9% +19% (3%)

อ่ืนๆ 33 27% 70 26% 38 19% +14% (46%)

รวม 1,017 25% 1,341 25% 1,321 27% +30% (1%)

อัตรา

ก าไร
%YoY

อัตรา

ก าไร

อัตรา

ก าไร
%QoQ
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3. ค่าใช้จ่ายขายและบริหาร 
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร จ านวน 575 ลา้นบาท ลดลง -21% YoY หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อรายไดจ้ากการขายรวมที่ 12% ลดลงจาก 

18% ในปีก่อน จากการควบคุมค่าใชจ้่ายทั้งค่าใชจ้่ายการตลาด การส่งเสริมการขาย และค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานใหเ้กิด

ประสิทธิภาพสงูสดุ ซึ่งเป็นกลยทุธห์ลกัที่บรษิัทฯ ใหค้วามส าคญัอย่างต่อเนื่อง 

ในขณะท่ีค่าธรรมเนียมการเป็นผูส้นบัสนุนกีฬาฟตุบอล ลดลง -36% YoY จากการแบ่งปันสิทธิผูส้นบัสนนุการแข่งขนัฟตุบอล EFL 

ใหแ้ก่บรษิัทคู่คา้ในกลุ่มธุรกิจผูผ้ลิตเบียรค์าราบาวและเบียรต์ะวนัแดง ในอตัรารอ้ยละ 50 ของจ านวนเงินที่บรษิัทฯ จ่ายใหแ้ก่ EFL 

ในแต่ละฤดกูาล ตัง้แต่ฤดกูาล 2023/2024 เป็นตน้ไป  

 

4. ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 

ค่าใชจ้่ายทางการเงินจ านวน 45 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +26% YoY สอดคลอ้งกับทิศทางดอกเบีย้นโยบายในประเทศที่มีแนวโนม้เพิ่ม
สงูขึน้ตลอดในช่วงที่ผ่านมาประกอบกบัมีการเบิกเงินกูร้ะยะยาวและหุน้กูเ้พิ่มขึน้ 

5. ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้นิติบุคคล 
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดน้ิติบุคคลจ านวน 123 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +102% YoY คิดเป็นอัตราภาษีเงินไดน้ิติบุคคลที่แทจ้ริง (Effective 
tax rate) ที่ 17% ลดลงจาก 19% เมื่อเทียบกบัช่วงระยะเวลาเดียวกนัในปีก่อนหนา้  

6. ก าไรสุทธิและอัตราก าไรสุทธิ 

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผูถื้อหุน้บริษัทฯ เท่ากับ 628 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ +138% YoY สะทอ้นยอดขายที่เพิ่มขึน้ ตน้ทุนที่ปรบัตัว
ลดลง การควบคมุค่าใชจ้่ายด าเนินงานใหเ้กิดประสิทธิภาพสงูสงุ ตามที่กล่าวขา้งตน้ รวมถึงการแบ่งปันสิทธิผูส้นบัสนนุการแข่งขนั
ฟุตบอล EFL ใหแ้ก่บริษัทคู่คา้ในกลุ่มธุรกิจผูผ้ลิตเบียรค์าราบาวและเบียรต์ะวันแดงเพื่อใชเ้ป็นเครื่องมือในการส่ือสารและท า
การตลาด 
 
 
 
 
 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ไตรมาส 1 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1

หน่วย: ล้านบาท ปี 2566 ปี 2566 ปี 2567

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำย 513 12% 384 7% 362 7% (29%) (6%)

คำ่ธรรมเนียมกำรเป็นผูส้นบัสนนุกีฬำฟตุบอล 75 2% 3 0% 48 1% (36%) +1597%

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยทีไ่มร่วมคำ่ธรรมเนียมกำร

เป็นผูส้นบัสนนุ
438 11% 381 7% 314 6% (28%) (18%)

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร 215 5% 180 3% 213 4% (1%) +18%

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 729 18% 564 11% 575 12% (21%) +2%

%YoY %QoQ
% ต่อ

ยอดขาย

% ต่อ

ยอดขาย

% ต่อ

ยอดขาย



 
   

หนา้ 5 ของ 5 
 

Public 

ฐานะการเงนิรวมของบริษัทฯ สิน้สุดวันที ่31 มีนาคม 2567 เม่ือเทยีบกับสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 2566 

สินทรัพย ์

สินทรพัยร์วม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567  และ 31 ธันวาคม 2566 เท่ากับ 18,625 ลา้นบาทและ 19,544 ลา้นบาท ตามล าดบั ลดลง 
919 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก (1) ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่นลดลง 454 ลา้นบาท (2) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
ลดลง 396 ลา้นบาท และ (3) ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ลดลง 70 ลา้นบาท 

หนีส้ิน 

บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567  และ 31 ธันวาคม 2566  เท่ากับ 6,667 ลา้นบาทและ 8,231 ลา้นบาท ตามล าดับ 
ลดลง 1,564 ลา้นบาท ประกอบดว้ยหนีสิ้นหมนุเวียน 3,253 ลา้นบาท (เป็นหนีสิ้นหมนุเวียนจากสถาบนัการเงิน 1,180 ลา้นบาท) 
ลดลง 1,030 ลา้นบาท และหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 3,414 ลา้นบาท (เป็นหนีสิ้นไม่หมุนเวียนจากสถาบันการเงิน 2,805 ลา้นบาท) 
ลดลง 534 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก (1) เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลง 795 ลา้นบาท (2) เงินกูย้ืมระยะยาว
และส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี ลดลง 555 ลา้นบาท และ (3) เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น ลดลง 
330 ลา้นบาท 

ทัง้นี ้บรษิัทฯ ยงัคงอนัดบัเครดิตองคก์รและอนัดบัเครดิตหุน้กู ้ไม่ดอ้ยสิทธิ ไม่มีหลกัประกนัของบรษิัทฯ ที่ระดบั “A” จากทรสิเรทติง้ 
สะทอ้นถึงความสามารถในการด ารงอตัราส่วนทางการเงินรวมถึงภาระหนีสิ้นทางการเงินของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ยงัคงสถานะที่
แข็งแกร่งในตลาดเครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศโดยมีแบรนดสิ์นคา้ที่ไดร้บัการยอมรบัเป็นอย่างดี  รวมถึงโครงข่ายการกระจาย
สินคา้ที่กวา้งขวางและครอบคลมุทั่วทัง้ประเทศ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถื้อหุน้รวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567  และ 31 ธันวาคม 2566  เท่ากับ 11,958 ลา้นบาทและ 11,312 ลา้นบาท ตามล าดบั 
เพิ่มขึน้ 645 ลา้นบาท  สะทอ้นก าไรสทุธิในไตรมาส1/2567 
 

 

 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

ขอแสดงความนบัถือ 

พงศานติ ์คล่องวฒันกิจ 

(พงศานติ์ คล่องวฒันกิจ) 
ประธานผูบ้รหิารฝ่ายการเงิน 

 


