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เหตุกำรณ์ส ำคัญไตรมำสท่ี 1 ปี 2567 จนถึงปัจจุบัน

 

• คณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) ได้ประกาศปรับค่าไฟฟ้าผันแปร (ค่า Ft) งวดเดือนมกราคม - เมษายน 2567 เป็น 0.3972 บาทต่อหน่วย 
เพ่ิมขึ้นจากงวดก่อนหน้า จ านวน 0.1924 บาทต่อหน่วย ท าให้ภาพรวมค่าไฟฟ้าแปรผันสะท้อนการส่งผ่านต้นทุนพลังงานได้ดีขึ้น ประกอบกับบริษัทฯ 
มีฐานของกลุ่มโรงไฟฟ้า IPP ท่ียังคงสามารถส่งผ่านต้นทุนได้ท้ังหมด ขณะท่ีบริษัทฯ ยังคงมุ่งเน้นการบริหารจัดการและเพ่ิมประสิทธิภาพ
กระบวนการผลิต หรือ Optimization โดยผลิตไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าท่ีมีต้นทุนต ่าเป็นล าดับแรก หรือ merit order เพ่ือบริหารต้นทุนการผลิตให้มี
ประสิทธิภาพมากท่ีสุด รวมท้ังมุ่งเน้นการด าเนินการด้าน Synergy อย่างต่อเน่ือง เพื่อเพิ่มการบริหารจัดการสินทรัพย์ให้ดีท่ีสุด ให้เกิดการผลิตและ
การใช้โครงข่ายไฟฟ้าและไอน ้าร่วมกัน รวมถึง มาตรการลดค่าใช้จ่ายเพ่ือให้ได้ประโยชน์สูงสุดตามเป้าหมาย

• เม่ือวันท่ี 29 กุมภาพันธ์ 2567 บริษัทฯ ได้ออกจ าหน่ายหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีประกัน วงเงินรวม 15,000 ล้านบาท ให้แก่ผู้ลงทุนสถาบัน และ/หรือ 
ผู้ลงทุนรายใหญ่ โดยหุ้นกู้ดังกล่าวได้รับการจัดอันดับความน่าเช่ือถือท่ีระดับ AA+ โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จ ากัด และมีวัตถุประสงค์ท่ีจะน าเงินท่ีได้
จากการเสนอขายหุ้นกู้ในคร้ังน้ี เพ่ือช าระคืนเงินกู้ยืมและเพ่ือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ รวมถึงการใช้เพ่ือเป็นค่าใช้จ่ายในการลงทุนของ
กลุ่มบริษัทฯ 

• เม่ือวันท่ี 24 เมษายน 2567 บริษัทฯ ลงนามความร่วมมือกับ บริษัท Seaborg Technologies ApS ผู้พัฒนาเทคโนโลยี SMR (Small Modular 
Reactor) ขนาดเล็ก ประเทศเดนมาร์ก เพ่ือศึกษาความเป็นไปได้ในการพัฒนาเทคโนโลยีโรงไฟฟ้า SMR ซ่ึงเป็นเทคโนโลยีท่ีมีการพัฒนาออกแบบให้
เป็นโมดูลาร์ขนาดเล็ก มีความปลอดภัยสูง และท่ีส าคัญเทคโนโลยี SMR จะไม่ปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์สู่ช้ันบรรยากาศ จึงเป็นทางเลือกท่ีส าคัญ
ในการผลิตพลังงานสะอาดเพ่ิมเติมจากแหล่งพลังงานหมุนเวียนในประเทศไทย ซ่ึงจะเข้ามาตอบโจทย์การผลิตไฟฟ้าท่ีเป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อม 
โดยการศึกษาจะใช้เวลาประมาณ 4 ปี (ระหว่างปี พ.ศ. 2567-2570)

• โครงการโรงไฟฟ้า โกลว์ เอสพีพี 2 ภายใต้โครงการ SPP Replacement ของบริิษััทบริิษััท โกลว์์ พลัังงาน จ ากัด (มหาชน) (GLOW) ก าลังการ
ผลิตไฟฟ้า 100 เมกะวัตต์ และไอน ้า 230 ตันต่อช่ัวโมง ได้เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้ว โดย Unit 1 เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์เม่ือ 29 มีนาคม
2567 และ Unit 2 เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์เม่ือ 26 เมษายน 2567 

นอกจากน้ี โครงการ IRPC-CP ระยะท่ี 3 ของบริิษััท ไออาร์์พีีซีี คลีีนพาวเวอร์์ จ ากัด ก าลังการผลิตไฟฟ้า 70 เมกะวัตต์ ได้เร่ิมด าเนินการเชิง
พาณิชย์แล้ว เม่ือ 31 มีนาคม 2567 ซ่ึงท้ัง 2 โครงการดังกล่าวจะช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิตให้เพ่ิมขึ้น รวมถึงสนับสนุนประกอบการของกลุ่ม
บริษัทฯ ให้แข็งแกร่งมากยิ่งขึ้น

บทสรุปผู้บริหำร
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หมายเหต:ุ 1. ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ที่ไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย คือ ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ที่ไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย “มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ได้จากการเข้าซ้ือกิจการ GLOW” (ดูรายละเอียดเพ่ิมเติมหน้า 21)

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
(หน่วย : ล้านบาท) Q1/66 Q4/66 Q1/67

เปลี่ยนแปลง +/(-)

YoY QoQ

รายได้จากการด าเนินงาน 27,905 18,319 23,773 (15%) 30% 

ต้นทุนขาย (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและคา่ตัดจ าหน่าย) (23,052) (14,087) (18,713) (19%) 33% 

ก ำไรขัน้ต้น 4,854 4,232 5,060 4% 20% 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (369) (633) (465) 26% (27%) 

รายได้จากการด าเนินงานอ่ืน 84 21 46 (45%) 117% 

EBITDA 4,568 3,620 4,641 2% 28% 

ค่าเสื่อมราคาและคา่ตัดจ าหน่าย (2,206) (2,359) (2,326) 5% (1%) 

EBIT 2,362 1,261 2,315 (2%) 84% 

ต้นทุนทางการเงิน (1,242) (1,353) (1,401) 13% 4% 

รายได้และค่าใช้จ่ายอ่ืน 27 737 248 804% (66%) 

เงินปันผลรับและสว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม
และการร่วมค้า

203 253 29 (86%) (89%) 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (105) (134) (135) 28% 0.4% 

ก ำไรก่อนผลกระทบจำกอัตรำแลกเปล่ียนและรำยกำรพิเศษ 1,245 764 1,056 (15%) 38% 

ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 73 103 4 95% 96% 

ก ำไรสุทธิ 1,318 867 1,060 (20%) 22% 

ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (201) (389) (196) (2%) (50%) 

ก ำไรสุทธิ – ส่วนของบริษัทใหญ่ 1,118 478 864 (23%) 81% 

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ ท่ีไม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำย 
(Adjusted Net Income)1

1,571 950 1,307 (17%) 38% 

อัตรำก ำไรขัน้ต้น (%) 17% 23% 21% 4% (2%)

อัตรำก ำไรสุทธิ (%) 4% 3% 4% (0.4%) 1%

Adjusted Net Income Margin (%) 6% 5% 5% (0.1%) 0.3%

บทสรุปผู้บริหำร

สรุปผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสที่ 1 ปี 2567 

• ก ำไรขัน้ต้นของบริษัทฯ ในไตรมำสท่ี 1 ปี 2567 จ ำนวน 5,060 ล้ำนบำท ปรับตัวดีขึ้น 206 ล้ำนบำท ขณะท่ีมีก ำไรสุทธิจ ำนวน 864
ล้ำนบำท ลดลง 254 ล้ำนบำท เม่ือเทียบกับไตรมำสท่ี 1 ปี 2566 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก margin การขายไฟฟ้าจากการผลิตโดยใช้
เช้ือเพลิงน ้ามันดีเซลแทนก๊าซธรรมชาติของโรงไฟฟ้าศรีราชาลดลงจากปีก่อนหน้า ซ่ึงสอดคล้องกับแผนการเรียกรับไฟฟ้าของ กฟผ. ขณะท่ี
ภาพรวมผลการด าเนินงานในส่วนของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) เพ่ิมขึ้น จาก margin จากการขายไฟฟ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมปรับตัวสูงขึ้น 
จากปัจจัยค่า Ft ท่ีสามารถสะท้อนต้นทุนราคาพลังงานได้ดีขึ้นจากปีก่อน ประกอบกับปริมาณการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมท่ีเพ่ิมขึ้น 
อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีต้นทุนทางการเงินเพ่ิมขึ้นตามการขยายการลงทุน และการ refinance เพ่ือช าระคืนเงินกู้ท่ีครบก าหนด

• เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมำสท่ี 4 ปี 2566 ก ำไรขัน้ต้นของบริษัทฯ ปรับตัวดีขึ้น 828 ล้ำนบำท และก ำไรสุทธิของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น 386 
ล้ำนบำท โดยมีสาเหตุหลักมาจากผลการด าเนินงานในส่วนของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) เพ่ิมขึ้น จาก margin การขายไฟฟ้าให้กับลูกค้า
อุตสาหกรรมปรับตัวสูงขึ้น และปริมาณการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และลูกค้าอุตสาหกรรมเพ่ิมขึ้น ประกอบกับค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร และ
ค่าบ ารุงรักษา ลดลงตามฤดูกาลจากไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าลดลงบางส่วน โดย
สาเหตุหลักจากส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนใน XPCL และ CFXD จากปัจจัยทางด้านฤดูกาล และผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไม่เกิดขึ้น
จริงจากเงินกู้ยืมต่างประเทศของโครงการ CFXD ท่ีอัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงินดอลลาร์ไต้หวันอ่อนค่าเม่ือเทียบกับไตรมาสก่อน ตามล าดับ ขณะท่ี
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน AEPL ปรับตัวสูงขึ้น จากจ านวนโครงการท่ีมีการเปิดด าเนินการเชิงพาญิชย์เพ่ิมขึ้น ประกอบกับปริมาณขายไฟฟ้า
ท่ีปรับขึ้นตามฤดูกาล
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รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน (ล้านบาท, %) ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บรกิำร (ล้านบาท, %)

ไฟฟ้า + รายได้จากสัญญา
เช่าการเงิน (IPP)

ไฟฟ้า (SPP+VSPP)

ไอน ้า

น ้าเพื่อการอุตสาหกรรมและอ่ืนๆ

YoY (15%) YoY (19%)

ก๊าซธรรมชาติ (IPP)

ก๊าซธรรมชาติ (SPP)

ถ่านหิน

ค่าบ ารุงรักษา
ต้นทุนอ่ืน ๆ

QoQ +30% QoQ +33%

ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 1 ปี 2566 ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 4 ปี 2566
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เปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำน

• ก ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตอิสระ (IPP) ลดลง 224 
ล้านบาท หรือร้อยละ 14 โดยมีสาเหตุหลักจากก าไรขั้นต้นของ
โรงไฟฟ้าศรีราชาลดลง มาจาก margin การขายไฟฟ้าจาก
การผลิตโดยใช้เช้ือเพลิงน ้ามันดีเซลแทนก๊าซธรรมชาติของ
ลดลงจากปีก่อนหน้า ซ่ึงสอดคล้องกับแผนการเรียกรับไฟฟ้า
ของ กฟผ . อย่างไรก็ตาม โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วัน และ 
โรงไฟฟ้าโกลว์ไอพีพี มีค่าความพร้อมจ่ายไฟฟ้า (Availability
Payment) สูงขึ้น เน่ืองจากการหยุดเดินเคร่ืองเพ่ือซ่อมบ ารุง
ลดลง 

• ก ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) เพ่ิมขึ้น 435
ล้านบาท หรือร้อยละ 14 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก margin 
จากการขายไฟฟ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมปรับตัวสูงขึ้น 
จากปัจจัยค่า Ft ท่ีสามารถสะท้อนต้นทุนราคาพลังงานได้ดี
ขึ้นจากปีก่อน 

• ก ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตอิสระ (IPP) ลดลง 159
ล้านบาท หรือร้อยละ 11 โดยสาเหตุหลักจากรายได้ค่าความ
พร้อมจ่าย (AP) ของโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วันลดลง อย่างไรก็
ตาม โรงไฟฟ้าโกลว์ไอพีพี มีค่าความพร้อมจ่ายไฟฟ้า
(Availability Payment) สูงขึ้น โรงไฟฟ้าห้วยเหาะมีผลการ
ด าเนินงานดีขึ้นตามปริมาณการขายไฟฟ้าเพ่ิมขึ้นและ
โรงไฟฟ้าศรีราชามีค่าบ ารุงรักษาท่ีลดลง

• ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP) เพ่ิมขึ้น 958
ล้านบาท หรือ ร้อยละ 36 สาเหตุหลักจาก margin จาก
การขายไฟฟ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมปรับตัวสูงขึ้น 
ประกอบกับปริมาณการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และลูกค้า
อุตสาหกรรมท่ีเพ่ิมขึ้น ขณะท่ีค่าบ ารุงรักษาลดลง

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567

บทสรุปผู้บริหำร

โรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

3,641 ล้ำนบำท | 72%

ก ำไรขัน้ต้น

5,060

โรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำกและอื่นๆ (VSPP) 

93 ล้ำนบำท | 2%          

ก ำไรขัน้ต้น ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 มี
มูลค่า 5,060 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 828 ล้านบาท
หรือร้อยละ 20 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2566 และ
เพ่ิมขึ้น 206 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 จาก
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2566

เปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนรำยไตรมำส 

โรงไฟฟ้ำประเภทผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

1,326 ล้ำนบำท | 26%
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บทสรุปผู้บริหำร

ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 1 ปี 2566

• ก ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ 
เพ่ิมขึ้น 29 ล้านบาท หรือร้อยละ 44 สาเหตุหลักจากปริมาณ
การขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าเช้ือเพลิง RDF ท่ี เ พ่ิมขึ้น และ
ค่าบ ารุงรักษาท่ีลดลง

• รำยได้และค่ำใช้จ่ำยอ่ืน ลดลง 489 ล้านบาท หรือร้อยละ 66 
สาเหตุหลักมาจากในไตรมาส 4 ปี 2566 มีการรับรู้รายได้เงิน
ชดเชยความเสียหายจากประกันภัยส่วนสุดท้ายของโรงไฟฟ้า
เก็คโค่- วันและโรงไฟฟ้าศรีราชา จ านวน 853 ล้านบาท 
(ก่อนหักค่าใช้จ่ายทางภาษีและส่วนได้เสียไม่มีอ านาจควบคุม)

• รำยกำรอ่ืนๆ ลดลง 53 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 สาเหตุหลัก
มาจากค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารปรับลดลงจาก
ค่าใช้จ่ายด้าน IT เ พ่ือพัฒนาระบบสารสนเทศท่ีด าเนินการ
แล้วเสร็จในปี 2566

• เงินปันผลรับและส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม
และกิจกำรร่วมค้ำ ลดลง 224 ล้านบาท หรือร้อยละ 89 
สา เ หตุ หลั กมาจากส่ วนแ บ่งข าด ทุนของ โครงการ CI
Changfang Limited and CI Xidao Limited (CFXD) และ
โรงไฟฟ้าไซยะบุรี (XPCL) เพิ่มขึ้น 306 ล้านบาท และ 299 
ล้านบาท ตามล าดับ ขณะท่ีส่วนแบ่งขาดทุนเของบริษัท นูออโว 
พลัส จ ากัด ลดลง 201 ล้านบาท และส่วนแบ่งก าไรของบริษัท 
Avaada Energy Private Limited เพ่ิมขึ้น 116 ล้านบาท 

• ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม ลดลง 193 ล้านบาท 
[To check IRPC-CP ตามแผนหรือเพราะลูกค้า?]

ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 4 ปี 2566

เปรียบเทียบผลกำรด ำเนินงำนรำยไตรมำส (ต่อ)

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567

• ก ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ 
ลดลง 5 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักสาเหตุหลักจากปริมาณ
การขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าเช้ือเพลิง RDF ท่ีลดลงเล็กน้อย 

• รำยได้และค่ำใช้จ่ำยอ่ืน เพ่ิมขึ้น 221 ล้านบาท หรือร้อยละ 804 
เน่ืองจาก ในไตรมาส 1 ปี 2566 สาเหตุหลักมาจากดอกเบ้ียรับ
จากเงินให้กู้ยืมระหว่างกิจการท่ีเกี่ยวข้องเพ่ิมขึ้น จ านวน 85 
ล้านบาท โดยหลักจากดอกเบ้ียรับจาก CFXD จ านวน 65 MB
และค่าใช้จ่ายอ่ืนปรับลดลง 114 ลบ. จากการรับรู้การด้อยค่า
ของสินท รัพย์ของโรงไฟฟ้า เก็คโ ค่- วัน ในไตรมาส ท่ี 1
ปี 2566 จากการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนงาน

• รำยกำรอ่ืนๆ เพ่ิมขึ้น 473 ล้านบาท หรือร้อยละ 12 สาเหตุหลัก
มาจากเงินกู้ท่ีเพ่ิมสูงขึ้นจากการจัดหาเงินกู้ผ่านการออกหุ้นกู้
ในไตรมาส 3 ปี 2566 และไตรมาส 1 ปี 2567 รวมถึงการจัดหา
เงินกู้กับสถาบันการเงิน เพ่ือรองรับการลงทุนและช าระคืนเงินกู้
ท่ีจะครบก าหนดในปีปัจจุบัน ประกอบกับมีผลจากอัตราดอกเบ้ีย
ลอยตัวบางส่วนท่ีเพ่ิมขึ้นจากปีก่อน ตามการประกาศการ
เพ่ิมขึ้นของอัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทย อย่างไรก็ตามคาดว่า
จะมีแนวโน้มท่ีลดลงในอนาคต และค่าเสื่ อมราคาและค่าตัด
จ าหน่ายท่ีเพ่ิมขึ้นตามการทยอยเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ของ
โรงไฟฟ้า

• เงินปันผลรับและส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม
และกำรร่วมค้ำ ลดลง 174 ล้านบาท หรือร้อยละ 86 สาเหตุ
หลักมาจากส่วนแบ่งขาดทุนของโครงการ CI Changfang 
Limited and CI Xidao Limited (CFXD) เพ่ิมขึ้น 51 ล้านบาท 
และส่วนแบ่งก าไรของบริษัท ไทยโซล่าร์ รีนิวเอเบิล จ ากัด ลดลง 
43 ล้านบาท ขณะท่ีได้รับเงินปันผลรับจาก บริษัท ราชบุรี
เพาเวอร์ จ ากัด (RPCL) ลดลง 50 ล้านบาท 

• ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม ลดลง 5 ล้านบาท
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คำดกำรณ์เศรษฐกิจปี 2567

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567

ทิศทำงเศรษฐกิจของปี 2567

ภำพรวมเศรษฐกิจไทย: ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) คาดการณ์เศรษฐกิจไทยปี 2567 จะขยายตัวอยู่ท่ีร้อยละ 2.6 ซ่ึงมีแนวโน้มขยายตัว
จากปีก่อนหน้า โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจากการบริโภคภาคเอกชน และภาคการท่องเท่ียวปรับตัวดีขึ้น จากจ านวนนักท่องเท่ียวและการใช้จ่าย
ต่อหัวเพ่ิมขึ้น และคาดว่าค่าใช้งบประมาณของภาครัฐจะเร่งตัวสูงในช่วงท่ีเหลือของปี 2567 ขณะท่ีคาดการณ์แนวโน้มการส่งออกจะทยอยฟ้ืนตัวในช่วง
คร่ึงหลังของปี 2567

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปปี 2567 คาดว่าจะอยู่ท่ีร้อยละ 0.6 ซ่ึงปรับตัวลดลงอยู่ในระดับต ่ากว่ากรอบเป้าหมายนโยบายการเงิน ตามการปรับลดลงของ
ราคาอาหารสดบางกลุ่มเน่ืองจากปริมาณผลผลิตท่ีเข้าสู่ตลาดเป็นจ านวนมาก อีกท้ังจากราคากลุ่มพลังงานท่ีได้รับการสนับสนุนจากมาตรการ
ช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครัฐ ท้ังน้ี อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปจะทยอยปรับเพ่ิมขึ้นกลับเข้ากรอบเป้าหมายได้ภายในปลายปีน้ี โดยต้องติดตามปัญหา
ภูมิรัฐศาสตร์และมาตรการภาครัฐท่ีส่งผลต่อราคาพลังงาน 

ส าหรับการด าเนินงานด้านนโยบายการเงินในปัจุบัน คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ได้มีมติอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีร้อยละ 2.50 ต่อปี 
เน่ืองจากระดับอัตราดอกเบ้ียปัจจุบันอยู่ในระดับท่ีสอดคล้องกับการรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจและการเงิน รวมถึงเห็นว่านโยบายการเงินมีประสิทธิผล
จ ากัดในการแก้ปัญหาเชิงโครงสร้าง โดยยังต้องติดตามความไม่แน่นอนของปัจจัยท่ีจะเข้ามากระทบเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า  ท้ังน้ี คาดว่า กนง. 
จะทยอยลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 2 คร้ังในปีน้ี เพ่ือยกระดับนโยบายการเงินให้เหมาะสมกับโครงสร้างเศรษฐกิจไทยท่ีเปลี่ยนไป และยังมีผลช่วยบรรเทา
ภาระหน้ีสูง โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจและครัวเรือนเปราะบางท่ีอาจได้รับผลกระทบจากดอกเบ้ียขาขึ้น รวมถึงช่วยเพ่ิมปัจจัยบวกต่อความเช่ือม่ันทาง
เศรษฐกิจของไทยอีกทางหน่ึง

อัตรำค่ำไฟฟ้ำผันแปร (ค่ำ Ft): เม่ือวันท่ี 27 มีนาคม 2567 คณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน (กกพ.) ได้พิจารณาคงระดับอัตรา
ค่าไฟฟ้าอัตโนมัติ (ค่า Ft) อยู่ท่ี 0.3972 บาทต่อหน่วย ส าหรับเรียกเก็บกับผู้ใช้ไฟฟ้ารอบเดือนพฤษภาคม – สิงหาคม 2567 โดยมีรายละเอียด
การพิจารณของ กกพ. ดังน้ี 
1) สะท้อนประมาณการต้นทุนการผลิตและซ้ือไฟฟ้า และค่าใช้จ่ายตามนโยบายของรัฐต้นทุนประจ างวดเดือนพฤษภาคม – สิงหาคม 2567 จ านวน 

0.1921 บาทต่อหน่วย จากราคาเช้ือเพลิงท่ีเพิ่มขึ้นตามราคาพลังงานในตลาดโลก
2) การช าระคืนภาระต้นทุนคงค้างการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ท่ีได้จัดหาเงินกู้ยืมมาเพ่ือตรึงค่าไฟฟ้าตั้งแต่เดือนกันยายน 2564 -

ธันวาคม 2566 โดยทยอยคืนหน้ี แบ่งเป็น 7 งวด และจ่ายคืนงวดละ 14,000 ล้านบาท หรือ 0.2051 บาทต่อหน่วย 
เม่ือรวมค่า Ft ขายปลีกกับค่าไฟฟ้าฐานท่ี 3.78 บาทต่อหน่วย ส่งผลให้ค่าไฟฟ้าเฉลี่ยงวดเดือนพฤษภาคม - สิงหาคม 2567 อยู่ท่ี 4.18 บาทต่อ
หน่วย ซ่ึงอยู่ในอัตราเดียวกับงวดก่อนหน้า
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ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (IPP)

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

หมายเหต:ุ 1. รวมค่าขนส่งก๊าซผ่านท่อ ซ่ึงเป็นต้นทุนคงที่ (fixed cost)

รำยได้ของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567

ผลประกอบกำร (หน่วย : ล้านบาท) Q1/66 Q4/66 Q1/67
เปลี่ยนแปลง +/(-)

YoY QoQ

รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ

ค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) 975 1,640 1,420 46% (13%) 

ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) 4,640 1,016 5,321 15% 424% 

เงินรับเพ่ือน าส่งกองทุนพัฒนาไฟฟ้า 7 1 1 (83%) 10% 

รวมรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ 5,622 2,657 6,742 20% 154% 

รายได้จากสัญญาเช่าทางการเงิน 106 103 93 (12%) (10%) 

รายได้จากการขายน ้าเพ่ือการอุตสาหกรรม 0 0 0 N/A N/A

รวมรำยได้ 5,728 2,760 6,835 19% 148% 

ต้นทุนวัตถุดิบ

ก๊าซธรรมชาติ¹ 367 508 654 78% 29% 

ถ่านหิน 648 0 4502 594% N/A

อ่ืนๆ 2,855 57 111 (96%) 95% 

รวมต้นทุนวัตถุดิบ 3,870 565 5,266 36% 832% 

ค่าบ ารุงรักษา 104 102 59 (43%) (42%) 

อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 204 608 183 (10%) (70%) 

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 4,178 1,275 5,509 32% 332% 

ก ำไรขัน้ต้น 1,550 1,485 1,326 (14%) (11%) 

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 27% 54% 19% (8%) (34%) 

ปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อรำยได้ Q1/66 Q4/66 Q1/67
เปลี่ยนแปลง +/(-)

YoY QoQ

อัตรำค่ำควำมพร้อมจ่ำย (%) 

อัตราค่าความพร้อมจ่าย - โรงไฟฟ้าศรรีาชา 97% 93% 99% 2% 6% 

อัตราค่าความพร้อมจ่าย – โรงไฟฟ้าโกลว์ไอพีพี 89% 88% 99% 10% 11% 

อัตราค่าความพร้อมจ่าย – โรงไฟฟ้าเก็คโค่-วัน 41% 100% 87% 46% (13%) 

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ (GWh) 

ปริมาณการขายไฟฟ้า - โรงไฟฟ้าศรรีาชา 467 0 89 (81%) N/A

ปริมาณการขายไฟฟ้า - โรงไฟฟ้าโกลว์ไอพีพี 76 109 120 57% 10% 

ปริมาณการขายไฟฟ้า – โรงไฟฟ้าเก็คโค-่วัน 202 0 1,204 496% N/A

ปริมาณการขายไฟฟ้า – โรงไฟฟ้าห้วยเหาะ 92 72 91 (2%) 26% 

รวมปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ 838 181 1,503 79% 732% 

รำคำขำยไฟฟ้ำเฉล่ีย

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh) 6.72 14.71 4.49 (33%) (69%) 

หมายเหตุ: 1. รวมค่าขนส่งก๊าซผ่านท่อ ซ่ึงเป็นต้นทุนคงที่ (fixed cost)



GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 4 ปี 2563

8

เปรียบเทียบรำยได้รำยไตรมำส 

ไตรมำสที่ 1 ปี 2566 เทียบไตรมำสที่ 1 ปี 2565 ไตรมำสที่ 1 ปี 2566 เทียบไตรมำสที่ 4 ปี 2565

ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (IPP)

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567

เปรียบเทียบรำยได้รำยไตรมำส 

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ในไตรมาสท่ี 1
ปี 2567 มีมูลค่า 6,835 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 4,075 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 148 จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2566 จากสาเหตุหลัก ดังน้ี

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำของ GLOW เพ่ิมขึ้น 3,969 ล้านบาท 
สาเหตุหลักจากรายได้ของโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วัน 3,888 ล้านบาท 
จากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (EP) ท่ีเพ่ิมขึ้นตามปริมาณการ
เรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. นอกจากน้ี รายได้ของโรงไฟฟ้าห้วย
เหาะเพ่ิมขึ้นตามปริมาณการขายไฟฟ้าเพ่ิมขึ้น

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ เพ่ิมขึ้น 106 ล้านบาท จาก
รายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP) เพิ่มขึ้น ตาม
แผนการเรียกรับไฟฟ้าของ กฟผ. ท่ีเพ่ิมขึ้น 

ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 1 ปี 2566

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ในไตรมาสท่ี 1
ปี 2567 มีมูลค่า 6,835 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 1,107 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 19 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2566 จากสาเหตุหลัก ดังน้ี

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำของ GLOW เ พ่ิมขึ้น 3,885 ล้านบาท 
สาเหตุหลักจากรายได้ของโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วันท่ีเพ่ิมขึ้น 3,905
ล้านบาท โดยรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP)
เพ่ิมขึ้นตามแผนการเรียกรับไฟฟ้าจาก กฟผ. และรายได้ค่าความ
พร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) เ พ่ิมขึ้ น เ น่ืองจาก
ไตรมาส 1 ปี 2566 มีการหยุดซ่อมบ ารุงตามแผนงาน จ านวน 
54 วัน ตั้งแต่วันท่ี 15 มกราคม – 9 มีนาคม 2566

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ ลดลง 2,778 ล้านบาท สาเหตุ
หลักมาจากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (Energy Payment: EP)
ลดลง ตามแผนการเรียกรับไฟฟ้าของ กฟผ. 

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 4 ปี 2566

ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (IPP)

ปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร Q1/66 Q4/66 Q1/67
เปลี่ยนแปลง +/(-)

YoY QoQ

ก๊ำซธรรมชำติ

ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติ
ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของ GPSC (‘000 MMBTU) 1 9 384 N/A N/A

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของ GLOW (‘000 MMBTU) 255 804 857 236% 7% 

ถ่ำนหิน

ปริมาณการใช้ถ่านหิน (Ton JPU) 73,087 0 427,493 (100%) N/A

ราคาเฉลี่ยถ่านหิน ไม่รวมค่าขนส่ง (USD/Ton JPU) 260.2 N/A 290.9 12% N/A
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เปรียบเทียบต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรรำยไตรมำส 

ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 4 ปี 2566

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ใน
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 มีมูลค่า 5,509 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 4,234 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 332 จากสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยถ่ำนหิน เพ่ิมขึ้น 4,502 ล้านบาท เน่ืองจากปริมาณ
การใช้ถ่านหินของโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วัน เพ่ิมขึ้นตามการสั่ ง
เดินเคร่ืองของ กฟผ. ตั้งแต่เดือนมกราคม 2567 

• ค่ำใช้จ่ำยก๊ำซธรรมชำติ เพ่ิมขึ้น 146 ล้านบาท โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากปริมาณการผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติเพ่ิมขึ้น

ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 1 ปี 2566

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ใน
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 มีมูลค่า 5,509 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 1,331
ล้านบาท หรือร้อยละ 32 จากสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยถ่ำนหิน เพ่ิมขึ้น 3,853 ล้านบาท เน่ืองจากปริมาณ
การใช้ถ่านหินของโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วัน เพ่ิมขึ้นตามการสั่ง
เดินเคร่ืองของ กฟผ. ตั้งแต่เดือนมกราคม 2567 

• ค่ำใช้จ่ำยก๊ำซธรรมชำติ เพ่ิมขึ้น 287 ล้านบาท โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากปริมาณการผลิตไฟฟ้าจากก๊าซธรรมชาติเพ่ิมขึ้น 
แม้ว่าราคาก๊าซธรรมชาติรวมเฉลี่ยลดลง

• วัตถุดิบอ่ืนๆ ลดลง 2,744 ล้านบาท สาเหตุหลักจากปริมาณ
การใช้น ้ามันดีเซลของโรงไฟฟ้าศรีราชาและโรงไฟฟ้าโกลว์
ไอพีพีเป็นเช้ือเพลิงหลักแทนก๊าซธรรมชาติลดลง ตามแผนการ
เรียกรับไฟฟ้าของ กฟผ. เน่ืองจากในช่วงเดียวกันของปีก่อน 
กฟผ. ได้มีการเรียกรับไฟฟ้าจากการผลิตโดยใช้น ้ามันดีเซล
แทนก๊าซธรรมชาติ ในช่วงท่ีราคาก๊าซธรรมชาติมีราคาสูง 

ก าไรขั้นต้นของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 มีมูลค่า 1,326 ล้านบาท ลดลง 224 ล้านบาท หรือร้อยละ 14 จาก
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2566 โดยมีสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ ลดลง สาเหตุหลักจากรายได้ค่าพลังงานไฟฟ้า (EP) ลดลงสอดคล้องกับแผนการเรียกรับไฟฟ้าของ 
กฟผ. โดยการผลิตจากการใช้น ้ามันดีเซลแทนก๊าซธรรมชาติลดลง ท าให้ margin จากการขายไฟฟ้าลดลง

• ก ำไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้ำ IPP ของ GLOW เพ่ิมขึ้น สาเหตุหลักจากค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) ของโรงไฟฟ้า
เก็คโค่-วัน และ โรงไฟฟ้าโกลว์ไอพีพีท่ีเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากการหยุดเดินเคร่ืองเพ่ือซ่อมบ ารุงลดลง เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาส 1 ปี 2566  

 เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาสท่ี 4 ปี 2566 ก าไรขั้นต้นของผู้ผลิตไฟฟ้าอิสระ (IPP) ลดลง 159 ล้านบาท หรือร้อยละ 11 โดยมีสาเหตุหลัก ดังน้ี 

• ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำ IPP ของ GLOW ลดลง โดยมีสาเหตุหลักจากค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment: AP) ของโรงไฟฟ้า
เก็คโค่-วัน ท่ีลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า

• ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ เพ่ิมขึ้น สาเหตุหลักจากค่าบ ารุงรักษาท่ีลดลง

ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (IPP)

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567
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ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (SPP)

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

รำยได้ของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

ผลประกอบกำร (หน่วย : ล้านบาท) Q1/66 Q4/66 Q1/67
เปลี่ยนแปลง +/(-)

YoY QoQ

รำยได้จำกกำรขำย

รวมรายได้จากการขายไฟฟ้า 16,432 10,986 12,444 (24%) 13% 

รวมรายได้จากการขายไอน ้า 5,230 4,019 4,012 (23%) (0.2%) 

รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์อ่ืนๆ 210 221 201 (4%) (9%) 

รวมรำยได้ 21,872 15,227 16,658 (24%) 9% 

ต้นทุนวัตถุดิบ

ก๊าซธรรมชาติ 15,162 9,553 10,252 (32%) 7% 

ถ่านหิน 2,168 1,162 1,410 (35%) 21% 

วัตถุดิบอ่ืนๆ 344 527 408 19% (23%) 

รวมต้นทุนวัตถุดิบ 17,673 11,242 12,071 (32%) 7% 

ค่าบ ารุงรักษา 330 512 291 (12%) (43%) 

อ่ืนๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 663 790 655 (1%) (17%) 

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 18,666 12,544 13,017 (30%) 4% 

ก ำไรขัน้ต้น 3,206 2,682 3,641 14% 36% 

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 15% 18% 22% 7% 4% 

ปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อรำยได้ Q1/66 Q4/66 Q1/67
เปลี่ยนแปลง +/(-)

YoY QoQ

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำ

ปริมาณการขายไฟฟ้าของ GPSC (GWh) 1,075 1,096 1,123 4% 2% 

ปริมาณการขายไฟฟ้าของ GLOW (GWh) 2,274 2,094 2,269 (0.2%) 8% 

ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำรวม (GWh) 3,349 3,189 3,392 1% 6% 

รำคำขำยไฟฟ้ำเฉล่ีย

ราคาขายไฟฟ้ารวมเฉลี่ย (บาท/kWh) 4.91 3.44 3.67 (25%) 7% 

ปริมำณกำรขำยไอน ้ำ

ปริมาณการขายไอน ้าของ GPSC (พันตัน) 1,368 1,360 1,361 (1%) 0.1% 

ปริมาณการขายไอน ้าของ GLOW (พันตัน) 1,657 1,838 1,621 (2%) (12%) 

ปริมำณกำรขำยไอน ้ำรวม (พันตัน) 3,026 3,198 2,982 (1%) (7%) 

รำคำขำยไอน ้ำเฉล่ีย

ราคาขายไอน ้ารวมเฉลี่ย (บาท/ตัน) 1,728 1,257 1,345 (22%) 7% 

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567
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เปรียบเทียบรำยได้รำยไตรมำส 

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2567
มีมูลค่า 16,658 ล้านบาท ลดลง 5,214 ล้านบาท หรือร้อยละ 24 จาก
สาเหตุหลัก ดังต่อไปน้ี

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำ SPP ของ GPSC ลดลง 1,820 ล้านบาท
สาเหตุหลักจากรายได้รวมของศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองลดลง 
1,330 ล้านบาท จากราคาขายไฟฟ้าและไอน ้าเฉลี่ยลดลงจากราคา
เฉลี่ยของก๊าซธรรมชาติท่ีลดลง ขณะท่ีปริมาณการขายไฟฟ้าและ
ไอน ้ารวมเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า และ
รายได้รวมของโรงไฟฟ้าไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ลดลง 490 
ล้านบาท จากราคาขายไฟฟ้าและไอน ้าเฉลี่ยลดลง ขณะท่ีปริมาณ
การขายไฟฟ้าเพ่ิมสูงขึ้น

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำ SPP ของ GLOW ลดลง 3,394 ล้านบาท 
จากราคาขายไฟฟ้าและไอน ้าเฉลี่ยลดลง ประกอบปริมาณการขาย
ไอน ้าลดลงเล็กน้อย

รายไดร้วมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2567
มีมูลค่า 16,658 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 1,431 ล้านบาท หรือร้อยละ 9 จาก
สาเหตุหลัก ดังต่อไปน้ี

• รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำ SPP ของ GPSC เพ่ิมขึ้น 592 ล้านบาท 
สาเหตุหลักจากรายได้รวมของโรงไฟฟ้าไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ 
เพ่ิมขึ้น 307 ล้านบาท สาเหตุหลักจากปริมาณการขายไฟฟ้า
ให้แก่ กฟผ. และลูกค้าอุตสาหกรรมเพ่ิมขึ้น และรายได้รวมของ
ศูนย์ผลิตสาธารณูปการระยองเพ่ิมขึ้น 285 ล้านบาท สาเหตุหลัก
จากราคาขายไฟฟ้าและไอน ้ าเฉลี่ ยปรับตัวสูงขึ้นจากไตรมาส
ก่อนหน้า

• รำยได้ จำก โรงไฟฟ้ำ SPP ของ GLOW เ พ่ิ มขึ้ น  839
ล้านบาท สาเหตุหลักจากปริมาณการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และ
ลูกค้าอุตสาหกรรมเพ่ิมขึ้น ประกอบกับราคาขายไฟฟ้าและไอน ้า
เฉลี่ ย เ พ่ิมขึ้น ขณะท่ีปริมาณการขายไอน ้ าลดลงจากลูกค้า
อุตสาหกรรมท่ีมาการหยุดซ่อมบ ารุงในไตรมาสท่ีผ่านมา

ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (SPP)

ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 1 ปี 2566 ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 4 ปี 2566

ปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อต้นทุนขำยสนิค้ำและกำรให้บริกำร Q1/66 Q4/66 Q1/67
เปลี่ยนแปลง +/(-)

YoY QoQ

ก๊ำซธรรมชำติ

ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติ

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของ GPSC (‘000 MMBTU) 11,909 12,055 11,950 0.3% (1%) 

ปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติของ GLOW (‘000 MMBTU) 18,102 16,421 16,360 (10%) (0.4%) 

ปริมำณกำรใช้ก๊ำซธรรมชำติรวม (‘000 MMBTU) 30,011 28,476 28,310 (6%) (1%) 

รำคำเฉล่ียก๊ำซธรรมชำติ

ราคาก๊าซธรรมชาติรวมเฉลี่ย (บาท/MMBTU) 505 335 362 (28%) 8% 

ถ่ำนหิน

ปริมาณการใช้ถ่านหินของ GLOW (Ton JPU) 165,053 222,249 272,958 65% 23% 

ราคาเฉลี่ยถ่านหิน ไม่รวมค่าขนส่ง (USD/Ton JPU) 385.1 152.8 142.7 (63%) (7%) 

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567
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เปรียบเทียบต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรรำยไตรมำส 

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)
ในไตรมาส ท่ี  1  ปี  25 6 7  มี มู ล ค่ า  13,017 ล้ า นบาท ลดลง 
5,649 ล้านบาท หรือร้อยละ 30 จากสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยก๊ำซธรรมชำติ ลดลง 4,910 ล้านบาท (ลดลงจาก 
GLOW 3,433 ล้านบาท และลดลงจาก GPSC 1,477 ล้านบาท) 
จากราคาก๊าซธรรมชาติรวมเฉลี่ ยปรับตัวลดลงร้อยละ 28 
ประกอบกับปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติลดลงร้อยละ 6

• ค่ำใช้จ่ำยถ่ำนหิน ลดลง 757 ล้านบาท สาเหตุหลักจากราคา
ถ่านหินเฉลี่ยลดลงร้อยละ 63 ขณะท่ีปริมาณการใช้ถ่านหินเพ่ิมขึ้น
ร้อยละ 65

ต้นทุนขายสินค้าและการให้บริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP)
ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 มีมูลค่า 13,017 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 473  
ล้านบาท หรือร้อยละ 4 จากสาเหตุหลัก ดังน้ี

• ค่ำใช้จ่ำยก๊ำซธรรมชำติ เพ่ิมขึ้น 699 ล้านบาท (เพ่ิมขึ้นจาก 
GLOW 414 ล้านบาท และเพ่ิมขึ้นจาก GPSC 285 ล้านบาท ) 
สาเหตุหลักจากราคาก๊าซธรรมชาติรวมเฉลี่ยเพ่ิมขึ้นร้อยละ 8 
ขณะท่ีปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติทรงตัว 

• ค่ำใช้จ่ำยถ่ำนหิน เพ่ิมขึ้น 248 ล้านบาท สาเหตุหลักจากปริมาณ
การใช้ถ่านหินเพ่ิมขึ้นร้อยละ 23 ขณะท่ีราคาถ่านหินเฉลี่ยลดลง
ร้อยละ 7

ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (SPP)

ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 1 ปี 2566 ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 4 ปี 2566

ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 มีมูลค่า 3,641 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 435 ล้านบาท หรือร้อยละ 14 จาก ไตรมาส
ท่ี 1 ปี 2566 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก margin จากการขายไฟฟ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมปรับตัวสูงขึ้น จากปัจจัยค่า Ft ท่ีสามารถสะท้อนต้นทุน
ราคาพลังงานได้ดีขึ้นจากปีก่อน

เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาสท่ี 4 ปี 2566 ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) เพ่ิมขึ้น 958 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 36 โดยมีสาเหตุหลัก
มาจาก margin จากการขายไฟฟ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมปรับตัวสูงขึ้น ประกอบกับปริมาณการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และลูกค้าอุตสาหกรรมท่ี
เพ่ิมขึ้น ขณะท่ีค่าบ ารุงรักษาลดลง

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567
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ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (VSPP)

ผลประกอบกำรโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ 

รำยได้ของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ 

หมายเหตุ: โรงไฟฟ้า VSPP และอื่นๆ ประกอบไปด้วยบริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) และโครงการบริหารจัดการขยะครบวงจร

ผลประกอบกำร (หน่วย : ล้านบาท) Q1/66 Q4/66 Q1/67
เปลี่ยนแปลง +/(-)

YoY QoQ

รำยได้

รายได้จากการขายไฟฟ้า 128 87 112 (12%) 28% 
รายได้ขายน ้าเย็น 53 49 52 (1%) 6% 
รายได้อ่ืน ๆ 126 196 116 (8%) (41%) 

รวมรำยได้ 306 333 280 (8%) (16%) 

ต้นทุนวัตถุดิบ

ก๊าซธรรมชาติและวัตถุดิบอ่ืน ๆ 179 203 157 (12%) (22%) 

รวมต้นทุนวัตถุดิบ 179 203 157 (12%) (22%) 

ค่าบ ารุงรักษา 17 34 20 13% (43%) 

อ่ืน ๆ (ไม่รวมค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย) 12 31 10 (16%) (68%) 

รวมต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำร 208 268 187 (10%) (30%) 

ก ำไรขัน้ต้น 98 65 93 (5%) 44% 

อัตรำก ำไรขัน้ต้น 32% 19% 33% 1% 14% 

ปัจจัยหลักท่ีส่งผลกระทบต่อรำยได้ Q1/66 Q4/66 Q1/67
เปลี่ยนแปลง +/(-)

YoY QoQ
ไฟฟ้ำ

ปริมาณการขายไฟฟ้า (GWh) 20 19 23 20% 25% 

ราคาขายไฟฟ้าเฉลี่ย (บาท/kWh) 6.51 4.65 4.75 (27%) 2% 

น ้ำเย็น

ปริมาณการขายน ้าเย็น (พันตันความเย็นช่ัวโมง) 5,537 6,427 6,710 21% 4% 

ราคาขายน ้าเย็นเฉลี่ย (บาท/ตันความเย็นช่ัวโมง) 9.49 7.66 7.76 (18%) 1% 

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567
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ต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ 

เปรียบเทียบต้นทุนขำยสินค้ำและกำรให้บริกำรรำยไตรมำส 

ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 4 ปี 2566

ต้นทุนขายสินค้าและบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP)
และ อื่นๆ ในไตรมาส ที่ 1 ปี 2567 มี มูลค่า 187 ล้านบาท ลดลง
81 ล้านบาท หรือร้อยละ 30 จากสาเหตุหลัก ดังน้ี
• ต้นทุนขำยสินค้ำและบริกำรของบริษัท ลดลง สาเหตุหลักจาก

ต้นทุนจากสัญญาผู้รับเหมาออกแบบและก่อสร้าง (EPC) ของ
บริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) ลดลง

ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 1 ปี 2566

ต้นทุนขายสินค้าและบริการของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP)
และอื่นๆ ในไตรมาสที่ 1 ปี 2567 มีมูลค่า 187 ล้านบาท ลดลง 21 
ล้านบาท หรือร้อยละ 10 จากสาเหตุหลัก ดังน้ี
• ต้นทุนขำยสินค้ำและบริกำรของบริษัท ลดลง สาเหตุหลักจาก

ต้นทุนจากสัญญาผู้รับเหมาออกแบบและก่อสร้าง (EPC) ของ
บริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) ลดลง

ผลประกอบกำรแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ (VSPP)

ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอ่ืนๆ 

ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 มีมูลค่า 93 ล้านบาท ลดลง 5 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 1
ปี 2566 สาเหตุหลักจากปริมาณการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าเช้ือเพลิง RDF ท่ีลดลงเล็กน้อย 

เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาสท่ี 4 ปี 2566 ก าไรขั้นต้นของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ เพ่ิมขึ้น 29 ล้านบาท สาเหตุหลักจากปริมาณ
การขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าเช้ือเพลิง RDF ท่ีเพ่ิมขึ้น และค่าบ ารุงรักษาท่ีลดลง

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567

เปรียบเทียบรำยได้รำยไตรมำส 

ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 4 ปี 2566

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ในไตรมาส
ท่ี 1 ปี 2567 มีมูลค่า 280 ล้านบาท ลดลง 52 ล้านบาท หรือร้อยละ 16
จากสาเหตุหลัก ดังน้ี
• รำยได้อ่ืนๆ ลดลง 80 ล้านบาท สาเหตุหลักจากรายได้จาก

สัญญาผู้รับเหมาออกแบบและก่อสร้าง (EPC) ของบริษัท ผลิต
ไฟฟ้าและพลังงานร่วม จ ากัด (CHPP) ลดลง 

• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ เพ่ิมขึ้น 25 ล้านบาท สาเหตุหลักจาก
รายได้จากโรงไฟฟ้าเช้ือเพลิง RDF เพ่ิมขึ้น ตามปริมาณการขาย
ไฟฟ้าเพ่ิมขึ้น

ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 1 ปี 2566

รายได้รวมของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และอ่ืนๆ ในไตรมาส
ท่ี 1 ปี 2567 มีมูลค่า 280 ล้านบาท ลดลง 26 ล้านบาท หรือร้อยละ 8
จากสาเหตุหลัก ดังน้ี
• รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำ ลดลง 16 ล้านบาท สาเหตุหลักจาก

รายได้จากโรงไฟฟ้าเช้ือเพลิง RDF ลดลง ตามปริมาณการขาย
ไฟฟ้าลดลง

• รำยได้อ่ืนๆ ลดลง 10 ล้านบาท สาเหตุหลักจากการรับรู้รายได้
สอดคล้องกับงานสัญญาผู้รับเหมาออกแบบก่อสร้าง (EPC) ของ
บริ ษัท ผลิตไฟฟ้าและพลั งงานร่วม จ ากัด (CHPP) ตาม
ความส าเร็จของงานในแต่ละช่วงเวลา
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ผลประกอบกำรบริษัท

ค่ำใช้จ่ำยอ่ืนๆ 

เปรียบเทียบค่ำใช้จ่ำยอ่ืนๆ รำยไตรมำส 

ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ในไตรมาสที่  1 ปี 2567 มีมูลค่า 4,323 ล้านบาท 
เพ่ิมข้ึน 473 ล้านบาท หรือร้อยละ 12 โดยมีรายละเอียด  ดังนี้

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร: ในไตรมาสที่ 1 ปี 2567
มีมูลค่า 465 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 96 ล้านบาท หรือร้อยละ 26
จากไตรมาสที่  1 ปี 2566 สาเหตุหลักมาจากค่าใช้จ่ายด้าน IT 
เพ่ือพัฒนาระบบสารสนเทศ

• ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย : ในไตรมาสที่  1 ปี 2567
มีมูลค่า 2,326 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 120 ล้านบาท หรือร้อยละ 5
จากไตรมาสที่ 1 ปี 2566 

• ต้นทุนทำงกำรเงิน : ในไตรมาสที่  1 ปี 2567 มีมูลค่า 1,401
ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 159 ล้านบาท หรือร้อยละ 13 จากไตรมาส 1
ปี 2566 สาเหตุหลักมาจากเงินกู้ที่เพ่ิมสูงข้ึนจากการจัดหาเงินกู้ผ่าน
การออกหุ้นกู้ในไตรมาส 3 ปี 2566 และไตรมาส 1 ปี 2567 จ านวน
รวมทั้งส้ิน 18,000 ล้านบาท รวมถึงการจัดหาเงินกู้กับสถาบัน
การเงิน เพ่ือรองรับการลงทุนและช าระคืนเงินกู้ที่จะครบก าหนด
ในปีปัจจุบัน ประกอบกับมีผลจากอัตราดอกเบี้ยลอยตัวบางส่วน
ที่เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน ตามการประกาศการเพ่ิมข้ึนของอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของไทย อย่างไรก็ตามคาดว่าจะมีแนวโน้มที่ลดลงในอนาคต 
ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ : ในไตรมาสที่  1 ปี 2567 มีมูลค่า 135
ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 30 ล้านบาท หรือร้อยละ 28 จากไตรมาสที่ 1
ปี 2566

• ก ำไร/ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียนสุทธิ : ในไตรมาสที่  1
ปี 2567 มีผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ 4 ล้านบาท ลดลง
69 ล้ านบาท หรือร้ อยละ 95 จากไตรมาส 1 ปี  2566
ประกอบด้วย 

1. ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนที่เกิดข้ึนจริง เพ่ิมข้ึน 267 ล้านบาท  

2. ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนที่ยังไม่เกิดข้ึนจริง เพ่ิมข้ึน 59 ล้านบาท

3. ก าไรจากการประเมินราคาตลาดของตราสารอนุพันธ์ เพ่ิมข้ึน
139 ล้านบาท

ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ในไตรมาสที่ 4 ปี 2566 มีมูลค่า 4,323 ล้านบาท ลดลง 
53 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 โดยมีรายละเอียด ดังนี้

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร:ในไตรมาสที่  1 ปี 2567
มีมูลค่า 465 ล้านบาท ลดลง 168 ล้านบาท หรือร้อยละ 27 จาก
ไตรมาสที่ 4 ปี 2566 สาเหตุหลักมาจากค่าใช้จ่ายด้าน IT เพ่ือ
พัฒนาระบบสารสนเทศที่ด าเนินการแล้วเสร็จในปี 2566

• ค่ำเ ส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย : ในไตรมาสที่  1 ปี 2567
มีมูลค่า 2,326 ล้านบาท ลดลง 33 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 จาก
ไตรมาสที่ 4 ปี 2566

• ต้นทุนทำงกำรเงิน : ในไตรมาสที่  1 ปี 2567 มีมูลค่า 1 ,401
ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 48 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 จากไตรมาส 4
ปี 2566 สาเหตุหลักมาจากการเสนอขายหุ้นกู้ ในไตรมาส 1 ปี 2567 
จ านวน 15,000 ล้านบาท 

• ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้: ในไตรมาสที่ 1 ปี 2567 มีมูลค่า 135 ล้านบาท
เ พ่ิ ม ข้ึ น  1 ล้ านบ าท  หรื อร้ อยละ  0 . 4 จากไตรมาสที่  4
ปี 2566 

• ก ำไร/ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ ยนสุทธิ : ในไตรมาสที่  1
ปี 2567 มีผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนสุทธิ 4 ล้านบาท ลดลง 99
ล้านบาท หรือร้อยละ 96 จากไตรมาสที่ 4 ปี 2566 ประกอบด้วย

1. ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนที่เกิดข้ึนจริง เพ่ิมข้ึน 111 ล้านบาท  

2. ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนที่ยังไม่เกิดข้ึนจริง เพ่ิมข้ึน 39 ล้านบาท

3. ก าไรจากการประเมินราคาตลาดของตราสารอนุพันธ์ ลดลง 27 
ล้านบาท

ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 1 ปี 2566 ไตรมำสที่ 1 ปี 2567 เทียบไตรมำสที่ 4 ปี 2566 

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร และอื่นๆ 
(หน่วย : ล้านบาท)

Q1/66 Q4/66 Q1/67
เปล่ียนแปลง +/(-)

YoY QoQ

ค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหาร 369 633 465 26% (27%)

ค่าเสื่อมราคาและคา่ตัดจ าหน่าย 2,206 2,359 2,326 5% (1%)

ต้นทุนทางการเงิน 1,242 1,353 1,401 13% 4%

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 105 134 135 28% 0.4%

ขาดทุน (ก าไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ (73) (103) (4) (95%) (96%)

รวมค่ำใช้จ่ำยอื่นๆ 3,850 4,376 4,323 12% (1%)



ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกำรร่วมค้ำ 

บริษัทฯ ได้รับส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าในไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 มีมูลค่า 12 ล้านบาท ขาดทุนเพ่ิมขึ้น 125 ล้านบาท
หรือร้อยละ 111 จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2566 และ 235 ล้านบาท หรือร้อยละ 105 จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2566

บริษัท ไซยะบุรี พำวเวอร์ จ ำกัด (XPCL)

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนใน XPCL เพิ่มขึ้น 39      
ล้านบาท เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 1 ปี 2566 สาเหตุหลักมาจากปริมาณน ้าลดลง
จากปีก่อนหน้า ขณะที่ส่วนแบ่งขาดทุน เพิ่มขึ้น 299 ล้านบาท เม่ือเทียบกับ
ไตรมาสที่ 4 ปี 2566 เน่ืองจากปัจจัยทางด้านฤดูกาล

บริษัท ผลิตไฟฟ้ำนวนคร จ ำกัด (NNEG)

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน NNEG เพ่ิมข้ึน 9 ล้านบาท จาก    
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2566 สาเหตุหลักมาจากค่า Ft ท่ีสามารถสะท้อน

ต้นทุนราคาพลังงานได้ดีข้ึนจากปีก่อน ขณะท่ีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุน 
ลดลง 1 ล้านบาท จาก ไตรมาสท่ี 4 ปี 2566 สาเหตุหลักมาจากปริมาณการ
ขายไฟฟ้าปรับลดลง

บริษัท บำงปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จ ำกัด (BIC)
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน BIC ลดลง 5 ล้านบาท จาก 
ไตรมาสท่ี 1 ปี 2566 สาเหตุหลักมาจากค่าใช้จ่ายซ่อมบ ารุงเพ่ิมข้ึน

ขณะท่ีส่วนแบ่งก าไร เพ่ิมข้ึน 10 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2566 สาเหตุ
หลักมาจากค่า Ft ท่ีสามารถสะท้อนต้นทุนราคาพลังงานได้ดีข้ึนจากปีก่อน

บริษัท ไฟฟ้ำน ้ำลิก 1 จ ำกัด (NL1PC)

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน NL1PC ลดลง 2 ล้านบาท 
จากไตรมาสที่ 1 ปี 2566 เนื่องจากปริมาณน ้าที่ลดลง ขณะที่

ส่วนแบ่งก าไร เพ่ิมข้ึน 3 ล้านบาท จากไตรมาสที่ 4 ปี 2566 เนื่องจาก
ค่าเงินบาทที่อ่อนตัวลง

บริษัท ไทยโซล่ำร์ รีนิวเอเบิล จ ำกัด (TSR)

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน TSR ลดลง 43 ล้านบาท
จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2566 เน่ืองจากอัตราค่าไฟฟ้าส่วนเพ่ิม 

(Adder) บางโครงการหมดอายุในไตรมาส 3 ปี 2566 ขณะท่ีส่วนแบ่งก าไร
จากเงินลงทุน เพ่ิมข้ึน 27 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2566 สาเหตุหลักมา
จากปัจจัยทางด้านฤดูกาล และค่าใช้จ่ายในการบริหารลดลง
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ผลประกอบกำรบริษัท

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567

บริษัท Avaada Energy Private Limited (AEPL)
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน AEPL เพ่ิมข้ึน 2 ล้านบาท
จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2566 จากผลประกอบการท่ีเพ่ิมสูงข้ึนตาม

ปริมาณโครงการที่เพิ่มขึ้น ประกอบกับไตรมมาสท่ี 1 ปี 2566 มีรายการพิเศษ
จากการบันทึกส่วนต่างรายได้ค่าไฟฟ้าย้อนหลังจากบางโครงการ ขณะทีส่่วน
แบ่งก าไรจากเงินลงทุน เพิ่มขึ้น 116 ล้านบาท จากไตรมาส 4 ปี 2566 สาเหตุ
หลักมาจากปริมาณขายไฟฟ้าที่ปรับขึ้นตามปัจจัยทางด้านฤดูกาล

บริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล เพำเวอร์ จ ำกัด (GRP)
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน GRP เ พ่ิมข้ึน 47 ล้านบาท             
จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2566 เ น่ืองจากค่าใช้จ่ายในการขายและ

การบริหารลดลง ขณะท่ีส่วนแบ่งก าไร เพ่ิมข้ึน 16 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 4
ปี 2566 สาเหตุหลักมาจากปริมาณการผลิตไฟฟ้าเพ่ิมข้ึนตามปัจจัยทางด้าน
ฤดูกาล

ผลประกอบกำร (หน่วย : ล้านบาท)
สัดส่วน
กำรถือหุ้น 

Q1/66 Q4/66 Q1/67
เปลี่ยนแปลง +/(-)

YoY QoQ
ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำอสิระ (IPP)

บริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร์ จ ากัด (XPCL) 25% (103) 157 (142) 38% (191%)

ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็ก (SPP)

บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จ ากัด (BIC) 25% 30 15 25 (18%) 72%

บริษัท ผลิตไฟฟ้านวนคร จ ากัด (NNEG) 30% 13 23 22 68% (6%)

บริษัท ไฟฟ้าน ้าลิก 1 จ ากัด (NL1PC) 40% 4 (1) 2 (55%) (417%)

ส่วนงำนผู้ผลิตไฟฟ้ำรำยเล็กมำก (VSPP)

บริษัท ไทยโซล่าร์ รีนิวเอเบิล จ ากัด (TSR) 40% 107 37 64 (40%) 74%

บริษัท อีสเทิร์นซีบอร์ด คลีน เอ็นเนอร์ยี่ จ ากัด (ESCE) 33% 9 (0.1) 0.4 (105%) (486%)

บริษัท Avaada Energy Private Limited (AEPL) 43% 128 14 130 2% 814%

บริษัท โกลบอล รีนิวเอเบิล เพาเวอร์ จ ากัด (GRP) 50% (34) (3) 13 (138%) (556%)

บริษัท นูออโว พลัส จ ากัด (NUOVO PLUS) 49% 1 (232) (31) N/A (87%)

CI Changfang Limited and CI Xidao Limited (CFXD) 25% (42) 213 (93) 122% (144%)
รวมส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) จำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและ
กำรร่วมค้ำ 113 223 (12) (111%) (105%)

CI Changfang Limited and CI Xidao Limited (CFXD)  
ส่วนแบ่งขาดททุนจากเงินลงทุนใน CFXD เพ่ิมข้ึน 51 ล้านบาท  
จากไตรมาส 1 ปี 2566 และเพ่ิมข้ึน 306 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 4 

ปี 2566 สาเหตุหลักจากผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไม่เกิดข้ึนจริงจาก
เงินกู้ยืมต่างประเทศของโครงการท่ีอัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงินดอลลาร์ไต้หวัน
อ่อนค่าเม่ือเทียบกับไตรมาสก่อน อย่างไรก็ตามบริษัทฯ มีการบันทึกรับดอกเบี้ยรับ
จากเงินกู้ยืมท่ีให้แก่ CFXD จ านวน 101 ล้านบาท ในไตรมาส 1 ปี 2567 ท่ีผ่านมา

บริษัท นูออโว พลัส จ ำกัด (NUOVO PLUS)
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนใน NUOVO PLUS เพ่ิมข้ึน 32 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 1 ปี 2566 เน่ืองจากค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารเพ่ิมข้ึน 
ขณะท่ีส่วนแบ่งขาดทุน ลดลง 201 ล้านบาท จากไตรมาสท่ี 4 ปี 2566 เน่ืองจากไม่มีการบันทึกค่าเผื่อการด้อยค่าจากส่วนต่างราคาขายโรงงาน
แบตเตอรี่และสินทรัพย์ท่ีเก่ียวข้องจากไตรมาสก่อนหน้า 



ลูกหนี้ตามสัญญาเช่า
ทางการเงิน

89,375 90,137 

4,020 3,787 

92,799 92,532 

55,566 57,521 

26,747 28,586 
13,197 

37,328 

31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67

32%

1%

33%

20%

สินทรัพย์หมุนเวียน  

เงินลงทุนบริษัทในเครือ

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น

9%

29%

1%

30%

19%

9%

เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสด 5% 12%

309,891
281,703

เงินกู้ยืมระยะสั้น และเงินกู้ยืมระยะยำวและหุ้นกู้

ส่วนที่ครบก ำหนดภำยในหนึ่งปี

31,597 ล้ำนบำท | 21%

          

148,132 เงินกู้ยืมระยะยำวและหุ้นกู้

116 ,535 ล้ำนบำท | 79%
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บทวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

สินทรัพย์รวม (ล้านบาท, %)

หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ย (ล้านบาท)

10%

หนี้สิน 

ณ วัน ท่ี 31 มีนาคม 2567 บริ ษัทใหญ่ แล ะบ ริ ษัทย่อย
มีหน้ีสินรวม มูลค่า 189,397 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 25,219 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 15 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงมีรายละเอียด
ของการเพ่ิมขึ้นท่ีมีสาระส าคัญ ดังน้ี

• หนี้สินหมุนเวียน เพ่ิมขึ้น 3,492 ล้านบาท หรือร้อยละ 30 
สา เหตุหลักมาจากเ จ้าห น้ีการค้าและ เ จ้าห น้ี อ่ืน เ พ่ิมขึ้ น 
1,645 ล้านบาท และเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เพ่ิมขึ้น 
853 ล้านบาท และเจ้าหน้ีงานก่อสร้าง เพ่ิมขึ้น 554 ล้านบาท

• หุ้นกู้และเงินกู้ยืมระยะยำว เพ่ิมขึ้น 21,472 ล้านบาท หรือ 
ร้อยละ 17 สาเหตุหลักมาจากการออกหุ้น เพ่ิมขึ้น 15,000 
ล้านบาท และเงินกู้ระยะยาวจากสถาบันการเงิน เพ่ิมขึ้น 6,483 
ล้านบาท

• หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน เพ่ิมขึ้น 255 ล้านบาท หรือร้อยละ 1 

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่และบริษัทย่อย ณ วันท่ี 
3 1 มีนาคม 2567 มี มูลค่ ารวม 120,493 ล้านบาท เ พ่ิมขึ้ น
2,968 ล้านบาท หรือร้อยละ 3 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566
สาเหตุหลักมาจากก าไรสะสมส าหรับงวดเพ่ิมขึ้น 1,060 ล้านบาท 
และก าไรเบ็ดเสร็จอ่ืนและรายการอ่ืนเพ่ิมขึ้น จ านวน 1,908 ล้านบาท

หนี้สินรวมและส่วนของผู้ถือหุ้น (ล้านบาท, %)

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2567 บริษัทใหญ่และบริษัทย่อย
มีเงินกู้ยืมท่ีมีภาระดอกเบ้ีย (ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่า)
จ านวน 148,132 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นส่วนหน้ีสินหมุนเวียน
จ านวน 31 ,597 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 21 และเงินกู้ยืม
ระยะยาวและหุ้นกู้ จ านวน 116,535 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 79

10%

สินทรัพย์

ณ วัน ท่ี  31 มีน าคม 2 56 7 บ ริ ษั ทใ หญ่ แ ล ะบ ริ ษั ทย่ อย
มีสินทรัพย์รวม มูลค่า 309,891 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 28,187 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 10 จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงมีรายละเอียด
ของการเพ่ิมขึ้นท่ีมีสาระส าคัญ ดังน้ี

• เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เพ่ิมขึ้น 24,131 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 183 สาเหตุหลักมาจากการออกหุ้นกู้ เงินกู้ยืมจาก
สถาบันการเงิน และเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน

• เงินลงทุนบริษัทในเครือ เ พ่ิมขึ้ น 1 ,954 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 4 สาเหตุหลักมาจากส่วนต่างของอัตราแลกเปลี่ยนจาก
การแปลงค่าข้อมูลทางการเงินส าหรับเงินลงทุนบริษัทร่วม      
ในต่างประเทศ

• สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน เพ่ิมขึ้น 1,839 ล้านบาท หรือร้อยละ 7    
โดยมีสาเหตุหลักจากลูกหน้ีการค้า เพ่ิมขึ้น 3,887 ล้านบาท 
สอดคล้องกับรายได้ของโรงไฟฟ้า IPP เพ่ิมขึ้น จากการเรียกรับ
ไฟฟ้าของ กฟผ. ขณะท่ีมูลค่าเช้ือเพลิง อะไหล่และวัสดุเคร่ืองจักร 
ลดลง 1,900 ล้านบาท ส่าเหตุหลักมาจากปริมาณถ่านหินในคลังปรับ
ลดลงตามการผลิตไฟฟ้าเพ่ิมขึ้นของโรงไฟฟ้าเก็คโค่-วัน รวมท้ัง
ราคาถ่านหินเฉลี่ยปรับลดลง

• ท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ ลดลง 267 ล้านบาท หรือ        
ร้อยละ 0.3 

• ลูกหนี้ตำมสัญญำเช่ำทำงกำรเงิน ลดลง 233 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 6

• สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน เพ่ิมขึ้น 762 ล้านบาท หรือร้อยละ 1

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567

117,525 120,493 

26,775 27,030 

71,243 77,726 

54,453 
69,442 

11,707 

15,199 281,703 

309,891 

31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67

22%

39%

9%

25%

5%

19%

42%

10%

26%

4%
หนี้สินหมุนเวียน

หุ้นกู้

เงินกู้ยืมระยะยาว

หนี้สินไม่หมุนเวียน

ส่วนของผู้ถือหุ้น
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บทวิเครำะห์กระแสเงินสด 

กระแสเงินสด (หน่วย : ล้านบาท) 3M/67

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 4,628 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (1,284)

เงินสดสุทธิได้มาในกิจกรรมจัดหาเงิน 20,893

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ (ก่อนผลกระทบของอัตรำแลกเปล่ียน) 24,237

ผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนท่ีมีต่อเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด (105)

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ 24,131

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นงวด 13,197

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปลำยงวด 37,328

ณ สิ้นไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2566 จ านวน 24,313 ล้านบาท 
โดยมีสาเหตุหลัก ดังน้ี

ณ สิ้นไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีการใช้เงิน
สดสุทธิใปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 1,284 ล้านบาท จาก
1. เงินสดให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน จ านวน 684

ล้านบาท
2. เงินสดจ่ายในการลงทุนสินทรัพย์ถาวร 637 ล้านบาท 
3. เงินสดจ่ายส าหรับสินทรัพย์ทางการเงินอ่ืนๆ จ านวน 120 

ล้านบาท
4. เงินปันผลรับและดอกเบ้ียรับ จ านวน 156 ล้านบาท โดยหลักมา

จากดอกเบี้ยรับจาก CFXD จ านวน 101 ล้านบาท

ณ สิ้ นไตรมาส ท่ี 1  ปี  2567 บริ ษัทฯ และบ ริ ษัทย่อย มี       
กระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 4,628     
ล้านบาท โดยเป็นกระแสเงินสด ได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานในระหว่าง
งวดจ านวน 4,721 ล้านบาท และเป็นการจ่ายช าระค่าภาษีเงินได้จ านวน 
92 ล้านบาท

ณ สิ้นไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสด     
รับสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 20,893 ล้านบาท จาก
1. เ งินสดรับจากการออกหุ้นกู้ส าหรับค่าใช้จ่ายในการลงทุน 

จ านวน 15,000 ล้านบาท
2. เงินสดรับสุทธิจากเงินกู้ยืมระยะสั้นและระยะยาวจากสถาบัน

การเงิน จ านวน 6,971 ล้านบาท
3. ดอกเบ้ียจ่าย และค่าธรรมเนียมในการกู้ยืมเงินจากสถาบัน

การเงิน จ านวน 1,007 ล้านบาท 
4. การช าระหน้ีสินตามสัญญาเช่า จ านวน 56 ล้านบาท
5. เงินสดจ่ายจากรายการอ่ืน จ านวน 15 ล้านบาท

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทุนกระแสเงินสดจำกกิจกรรมกำรด ำเนินงำน

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2566
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อัตรำส่วนและข้อมูลกำรเงินที่ส ำคัญ

อัตรำส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุน้ หนี้สินรวม / ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 

อัตรำส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย – (เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด + เงินฝากท่ีมีข้อจ ากัดในการเบิกใช้ +
เงินลงทุนช่ัวคราว)) / ส่วนของผู้ถือหุ้น

อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้ ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได้ / ดอกเบี้ยจ่าย

อัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบรษัิทใหญ่ / ส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ย 

อัตรำส่วนสภำพคล่อง สินทรัพย์หมุนเวียน / หนี้สินหมุนเวียน

อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด + เงินฝากท่ีมีข้อจ ากัดในการเบิกใช้ + เงินลงทุนช่ัวคราว +
ลูกหน้ีการค้า) / หน้ีสินหมุนเวียน 

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567

I N TEREST COVERAGE RAT IO  |  t ime s

อัตรำส่ วนควำมสำมำรถในกำรช ำร ะดอก เบี้ ย  |  เ ท่ า

TOTAL  D / E  & NET D / E  |  t ime s

อัตรำส่ วนห น้ีสิ นรวมและห นี้ สิ นสุ ทธิต่ อ ส่ วนของผู้ ถื อหุ้ น  |  เ ท่ า

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Total D/E)

อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Net D/E)

0.83x

1.49x 1.44x

Q1/66 Q4/66 Q1/67

EARN ING P ER SHARE ( EP S )  |  THB /Sha r e

ก ำไรต่อหุ้ น |  บาท /หุ้ น

RETURN ON EQU I TY ( ROE )  |  %

อัตรำส่ วนก ำไรสุทธิต่ อส่ วนของผู้ ถื อ หุ้ น  |  %

1.59 

3.50 
3.22 

Q1/66 Q4/66 Q1/67

0.40 

0.17 

0.31 

Q1/66 Q4/66 Q1/67

CURRENT RAT IO  |  t ime s

อัตรำส่ วนสภำพคล่อ ง |  เ ท่ า

QU I CK RAT IO  |  t ime s

อัตรำส่ วนสภำพคล่อ งห มุน เร็ ว  |  เ ท่ า

1.49x 1.40x
1.57x

0.95x 0.95x 0.91x

Q1/66 Q4/66 Q1/67

1.85x

1.08x*

1.48x

Q1/66 Q4/66 Q1/67

1.19x

0.64x*

1.15x

Q1/66 Q4/66 Q1/67

*หมายเหตุ:  อัตราส่วนลดลงจากเงินกู้ระยะยาวท่ีครบก าหนดใน 1 ปี แต่ได้มีการจัดหาเงินเพ่ือ refinance เงินกู้ยืมดังกล่าวเรียบร้อยแล้ว
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ควำมคืบหน้ำของโครงกำรระหว่ำงก่อสร้ำง

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน
โครงการมีความคืบหน้าการก่อสร้างโดยรวม ร้อยละ 
94.59 ท าการทดสอบ Hydrostatic Test ของหม้อไอน ้า 
Circulating Fluidized Bed Boiler ชุด ท่ี 3 เ รียบร้อย
แล้ว, ติดตั้งอุปกรณ์ใน Electrostatic Precipitator และ 
SNOX ท้ัง 3 ชุด อย่างต่อเน่ือง, ติดตั้งอุปกรณ์ Roller 
และ ชุดดัก ฝุ่นส าห รับ ชุดสายพานล า เลี ยง (Pitch
Handling) ท้ั ง 2 ชุด , ติดตั้ งชุด Emergency Diesel 
Generator ท่ีด้านข้างอาคารสถานีไฟฟ้า Substation 
119,  เ ดิ นสายไฟฟ้าใต้ดิ นส าห รับระบบไฟฟ้าแล ะ 
Instrument เช่ือมต่อไปยังอาคาร FAR-09 และอุปกรณ์
ในพ้ืนท่ีโรงไฟฟ้า ERU

SCOD | 2568 1

โครงกำรหน่วยผลิตไฟฟ้ำและไอน ้ำจำกกำกน ้ำมัน 
Energy Recovery Unit (ERU)

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน
โครงการก่อสร้างแล้วเสร็จและได้ เปิดด าเนินการ
เชิงพาณิชย์เรียบร้อยแล้ว โดย Unit ท่ี 1 ได้เ ร่ิม
ด าเนินการเชิงพาณิชย์ในวันท่ี 29 มีนาคม 2567
และ Unit ท่ี 2 ได้เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ ในวันท่ี 
26 เมษายน 2567

โครงกำร GLOW SPP2 Replacement | Glow SPP2

โครงกำร

ก ำลังกำรผลิต

ไฟฟ้ำ 

(เมกะวัตต์)

ก ำลังกำรผลิต

ไอน ้ำ

 (ตันต่อช่ัวโมง)

สัญญำ PPA 

กับ กฟผ. 

(เมกะวัตต์)
โครงกำร GLOW SPP2 Replacement

• โกลว์ เอสพีพี 2 100 230 60

Ful l  COD
Un i t  1  :  29 มี .ค . 2567

 Un i t  2 : 26 เ ม .ย . 2567

SCOD | 2567-2569

รวมก าลังการผลิตไฟฟ้าท้ังสิ้น 12,823 เมกะวัตต์ 
โดยบริษัทฯ มีสัดส่วนการถือหุ้นร้อยละ 42.93
ของทุนท้ังหมดของ AEPL

โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในอินเดีย
Avaada Energy Private Limited (AEPL)

โครงกำร
ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำ 

(เมกะวัตต)์

แผนด ำเนินงำน

เชิงพำณิชย์
ด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์แล้ว
(จ านวน 33 โครงการ)

4,081 -

อยู่ระหว่ำงกำรก่อสรำ้ง 
(จ านวน 5 โครงการ)

611 2567

อยู่ระหว่ำงกำรพัฒนำ
(จ านวน 17 โครงการ)

8,131 2568-2569

โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนลมนอกชำยฝ่ังในไต้หวัน
Changfang และ Xidao (CFXD)

Target Fu l l  Operat ion  | 1H/2567

ควำมคืบหน้ำของโครงกำรปัจจุบัน
ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2567 โครงการมีความคืบหน้าด้านการก่อสร้าง
โดยรวมประมาณ ร้อยละ 92 โดยโครงการ CFXD มีการก่อสร้าง
ฐานราก ด าเนินการเช่ือมต่อสายไฟ และติดตั้ง WTGs แล้วเสร็จ
ท้ังหมด ปัจจุบันอยู่ระหว่างการด าเนินการทยอยทดสอบและจ่ายไฟเข้า
ระบบ ท้ังน้ี CFXD มีแผนจะเปิดด าเนินการท้ังหมดภายในคร่ีงปีแรกของ
ปี 2567 ซ่ึงมีการรับรู้รายได้ทางบัญชีหลังจากจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบทันที 
โดย CFXD จะได้ รับเงินหลังจากใบอนุญาต Electricity Enterprise 
License (EEL) ครบถ้วนตามกระบวนการปกติเช่นท่ีผ่านมา โดยคาดว่า
ใช้เวลาประมาณ 4-5 เดือนหลังจากจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบ 
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APPENDIX

กำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ได้จำกกำรเข้ำซ้ือ GLOW

ด้วยมาตรฐานการรายงานทางการเงินก าหนดให้การซ้ือกิจการต้องมีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของกิจการท่ีเข้าซ้ือโดยเทียบเคียงกับราคาตลาด
ปัจจุบัน ดังน้ันในการเข้าซ้ือกิจการ GLOW บริษัทฯ ได้ด าเนินการประเมินมูลค่ายุติธรรมเทียบกับราคาในการเข้าซ้ือกิจการร้อยละ 69.11 จาก ENGIE
Global Developments B.V. เม่ือวันท่ี 14 มีนาคม 2562 ท่ีราคาเข้าซ้ือ 93,001 ล้านบาท เสร็จสิ้นเรียบร้อยแล้ว โดยมีการประเมินมูลค่าสินทรัพย์ 
ดังน้ี 

รำยกำร
มูลค่ำทำงบัญชี
ของ GLOW

มูลค่ำยุติธรรม
ของ GLOW

ส่วนต่ำงมูลค่ำ
ยุติธรรม

สินทรัพย์ 107,655 155,500 47,845

หนี้สิน (56,246) (66,497) (10,251)

สินทรัพย์สุทธิของ GLOW ณ วันท่ี 14 มีนำคม 2562 51,409 89,003 37,594

หัก ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม ร้อยละ 30.89 (32,092)

สินทรัพย์สุทธิท่ีได้มำในกำรเข้ำซ้ือ ร้อยละ 69.11 56,911

ค่ำควำมนิยม 36,090

รำคำเข้ำซ้ือกิจกำร 93,001
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หน่วย : ล้านบาท
จากมูลค่ายุติธรรมตามตาราง ส่วนใหญ่

เป็นการตีมูลค่าสิทธิในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า
จ านวน 37,594 ล้านบาท ซ่ึงจะมีการปรับปรุง
มูลค่ายุติธรรมในแต่ละปี โดยการทยอยตัด
จ าหน่ายสิทธิในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าตามอายุ
สัญญาท่ีคงเหลือของโรงไฟฟ้า ซ่ึงได้ปรากฏใน
สินทรัพย์ ไม่มีตัวตนด้วยวิ ธี เส้นตรง ตาม
ประมาณการอายุการให้ประโยชน์ 5 ถึง 31 ปี

ค่ำตัดจ ำหน่ำยจำกกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ได้จำกกำรเข้ำซ้ือ GLOW ระหว่ำงปี 2562-2594 
(โดยคิดสัดส่วนกำรถือหุ้น GLOW ร้อยละ 100)

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทฯ ที่ไม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำย (Adjusted Net Income)

ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ท่ีไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย คือ ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ท่ีไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย “มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิท่ีได้จากการเข้าซ้ือ
กิจการ GLOW” จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิและการปันส่วนต้นทุนการรวมธุรกิจ โดยค านวณย้อนหลังตั้งแต่วันท่ี 14 มีนาคม 
2562 (วันแรกท่ีรับรู้ผลประกอบการของ GLOW ในงบการเงินรวม) ซ่ึงก าไรสุทธิของบริษัทฯ ท่ีไม่รวมค่าตัดจ าหน่าย (Adjusted Net Income) น้ี
สามารถสะท้อนให้เห็นถึงผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ได้อย่างแท้จริง โดยในไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 ค่าตัดจ าหน่ายดังกล่าวมีมูลค่าสุทธิรวม 
443 ล้านบาท 

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567

ก ำไรสุทธิส่วนของบริษัทฯ ท่ีไม่รวมค่ำตัดจ ำหน่ำย 
(หน่วย: ล้านบาท)

Q1/66 Q4/66 Q1/67
เปล่ียนแปลง +/(-)

YoY QoQ

ก าไรสุทธิ – ส่วนของบริษัทใหญ่ 1,118 478 864 (23%) 81%

บวกกลับ: ค่าตัดจ าหน่ายมูลค่ายุติธรรมของสนิทรัพยส์ทุธิท่ีได้จากการเข้าซ้ือ 

GLOW
453 472 443 (2%) (6%)

Adjusted Net Income 1,571 950 1,307 (17%) 38%
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APPENDIX

โรงไฟฟ้ำของบริษัทฯ บริษัทย่อย บริษัทร่วม และกิจกำรร่วมค้ำ

โรงไฟฟ้ำ
ประเภท
เช้ือเพลิง

สถำนท่ีตัง้
สัดส่วน
กำรถือหุ้น

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำติดตัง้

สูงสุด
(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม
สัดส่วน
กำรถือหุ้น
(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม
สัดส่วน

กำรถือหุ้นท่ี
ด ำเนินกำรแล้ว

(MW)

ก ำลังกำร
ผลิตไอน ้ำ
ตำมสัดส่วน
กำรถือหุ้น
(ตัน/ช่ัวโมง)

ลูกค้ำ COD

โรงไฟฟ้ำผู้ผลิตไฟฟ้ำอิสระ (IPP)

ศรีราชา ก๊าซ
ธรรมชาติ ศรีราชา GPSC (100%) 700 700 700 - EGAT 2000

โกลว์ไอพีพี ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม
ดับบลิวเอชเอ 
ชลบุรี 1

GLOW (95%) 713 677 677 - EGAT 2003

ห้วยเหาะ พลังงานน ้า จ. อัตตะปือ
สปป. ลาว GLOW (67%) 152 102 102 - EGAT/ EDL 1999

เก็คโค่-วัน ถ่านหิน นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด GLOW (65%) 660 429 429 - EGAT 2012

XPCL พลังงานน ้า ลาว GPSC (25%) 1,285 321 321 - EGAT/ EDL 2019

RPCL ก๊าซ
ธรรมชาติ ราชบุรี GPSC (15%) 1,400 210 210 - EGAT 2008

รวมก ำลังกำรผลิต IPP 4,910 2,440 2,440 -

โรงไฟฟ้ำขนำดเล็ก (SPP)

CUP-1 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
ดับบลิวเอชเอ
ตะวันออก

GPSC (100%) 226 226 226 890 EGAT/ IU 2006

CUP-2 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม
อาร์ไอแอล GPSC (100%) 113 113 113 170 EGAT/ IU 2008

CUP-3 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
ดับบลิวเอชเอ
ตะวันออก

GPSC (100%) - - - 280 IU 2009

ระยองส่วนขยาย (CUP-3) ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
ดับบลิวเอชเอ
ตะวันออก

GPSC (100%) 15 15 15 - IU 2019

CUP-4 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม
เอเชีย GPSC (100%) 49 49 49 140 IU 2019

โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 2 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด GLOW (100%) 70 70 70 206 IU 1996

โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 2 
(SPP replacement)

ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด GLOW (100%) 200 200 200 460 EGAT/ IU 2022-23

โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 4 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด GLOW (100%) 77 77 77 137 EGAT/ IU 2005

โกลว์ พลังงาน ระยะท่ี 5 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด GLOW (100%) 328 328 328 160 IU 2011

โกลว์ เอสพีพี 2 ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด GLOW (100%) 142 142 142 140 EGAT/ IU 1999

โกลว์ เอสพีพี 2
(SPP replacement)

ก๊าซ
ธรรมชาติ

นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด GLOW (100%) 100 100 50 230 EGAT/ IU 2024

(รายละเอียดหน้า 20)

โกลว์ เอสพีพี 3 ถ่านหิน นิคมอุตสาหกรรม 
มาบตาพุด GLOW (100%) 300 300 300 50 EGAT/ IU 1999

โกลว์ เอสพีพี 11 โครงการ 1 ก๊าซ
ธรรมชาติ

เขตประกอบการ
อุตสาหกรรมสยามอีส
เทิร์นอินดัสเตรียลพาร์ค

GLOW (100%) 120 120 120 - EGAT/ IU 2000

โกลว์ เอสพีพี 11 โครงการ 3 ก๊าซ
ธรรมชาติ

เขตประกอบการ
อุตสาหกรรมสยามอีส
เทิร์นอินดัสเตรียลพาร์ค

GLOW (100%) 42 42 42 - IU 2006

โกลว์ เอสพีพี 11 โครงการ 2 ก๊าซ
ธรรมชาติ

เขตประกอบการ
อุตสาหกรรมสยามอีส
เทิร์นอินดัสเตรียลพาร์ค

GLOW (100%) 110 110 110 - EGAT/ IU 2012

โกลว์ พลังงาน ซีเอฟบี 3 ถ่านหิน นิคมอุตสาหกรรม
มาบตาพุด GLOW (100%) 85 85 85 79 IU 2010

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567
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โรงไฟฟ้ำ
ประเภท
เช้ือเพลิง

สถำนท่ีตัง้
สัดส่วน
กำรถือหุ้น

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำติดตัง้

สูงสุด
(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม
สัดส่วน
กำรถือหุ้น
(MW)

ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำม
สัดส่วน

กำรถือหุ้นท่ี
ด ำเนินกำรแล้ว

(MW)

ก ำลังกำร
ผลิตไอน ้ำ
ตำมสัดส่วน
กำรถือหุ้น
(ตัน/ช่ัวโมง)

ลูกค้ำ COD

IRPC-CP ระยะท่ี 1 - 2 ก๊าซธรรมชาติ
เขตประกอบการ
อุตสาหกรรม
ไออาร์พีซี

GPSC (51%) 240 122.4 122.4 153 EGAT/ IU 2015, 2017

IRPC-CP ระยะท่ี 3 ก๊าซธรรมชาติ
เขตประกอบการ
อุตสาหกรรม
ไออาร์พีซี

GPSC (51%) 70 36 36 - IU 2024

NNEG ระยะที่ 1 - 2 ก๊าซธรรมชาติ
เขตส่งเสริม
อุตสาหกรรม
นวนคร

GPSC (30%) 185 56 56 12 EGAT / IU 2016, 2020

NNEG ระยะที่ 3 ก๊าซธรรมชาติ
เขตส่งเสริม
อุตสาหกรรม
นวนคร

GPSC (30%) 30 9 - 1.59 IU 2024

BIC-1 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม
บางปะอิน GPSC  (25%) 117 29.25 29.25 5 EGAT/ IU 2013

BIC-2 ก๊าซธรรมชาติ นิคมอุตสาหกรรม
บางปะอิน GPSC  (25%) 117 29.25 29.25 5 EGAT/ IU 2017

รวมก ำลังกำรผลิต SPP 2,736 2,258 2,199 3,119

โรงไฟฟ้ำขนำดเล็กมำก (VSPP) และอื่นๆ
Rayong Waste to 
Energy (WTE) RDF ระยอง GPSC (100%) 9.8 9.8 9.8 - PEA 2021

CHPP (Solar) พลังงาน
แสงอาทิตย์ จันทบุรี GPSC (100%) 5 5 5 - PEA 2016

GRP (NPS,WXA,PPS) พลังงาน
แสงอาทิตย์

พิจิตร สุพรรณบุรี
ลพบุรี ขอนแก่น GPSC (100%) 40 40 40 - PEA 2014-15

GRP1 (Sheng Yang) พลังงาน
แสงอาทิตย์ ไต้หวัน GPSC (90%) 56 50 50 - TaiPower 2016-21

AEPL 
(Solar Power Platform)

พลังงาน
แสงอาทิตย์ อินเดีย GPSC (43%) 12,823 5,505 1,752 -

Central and 
State Gov. 
and C&I 

2018-26
(รายละเอียดหน้า 20)

TSR (SSE1) พลังงาน
แสงอาทิตย์

สุพรรณบุรี และ
กาญจนบุรี GPSC (40%) 80 32 32 - PEA 2013

NL1PC พลังงานน ้า ลาว GPSC (40%) 65 26 26 - EDL 2019

Chonburi Clean Energy 
(CCE)

ขยะ
อุตสาหกรรม

นิคมอุตสาหกรรม
ดับบลิวเอชเอ 
ชลบุรี 1

GLOW (33%) 8.6 2.87 2.87 - PEA / IU 2019

CFXD (Offshore wind farm)
 (ก าลังก่อสร้าง) พลังงานลม ไต้หวัน GPSC (25%) 595 149 - - TaiPower 2022-24

(รายละเอียดหน้า 20)

Helios 3 - 4 พลังงาน
แสงอาทิตย์ นครราชสีมา GPSC (50%) 16 8 - - PEA 2030

Private PPA 
(กลุ่มจีพีเอสซี)

พลังงาน
แสงอาทิตย์

โรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์

จ านวนหลายแห่ง

GPSC Gr. 
(100%) 49 49 31 - IU 2012-25

รวมก ำลังกำรผลิต VSPP และอื่นๆ 13,747 5,876 1,949 -

อื่นๆ

ERU
(ก าลังก่อสร้าง)

กากน ้ามัน
(Petroleum 

Pitch)
ชลบุรี GPSC (100%) 250 250 - 175 Thai Oil PLC 2025

(รายละเอียดหน้า 20)

รวม ERU 250 250 - 175

รวม 21,643 10,824 6,587 3,294

หมายเหตุ:
- ข้อมูล ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2567
- ก าลังการผลิตตามสัดส่วนการถือหุ้น รวมถึงการถือหุ้นร้อยละ 100 ใน GLOW, Private PPA and ERU

โรงไฟฟ้ำของบริษัทฯ บริษัทย่อย บริษัทร่วม และกิจกำรร่วมค้ำ (ต่อ)

APPENDIX

GPSC - ค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ไตรมาสท่ี 1 ปี 2567
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