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ภาพรวมธรุกิจ 

ไตรมำส 1/2567 อุปสงค์ในประเทศเริม่ฟ้ืนตวัจำกมำตรกำรลดหย่อนภำษีโครงกำรชอ้ปดมีคีนื (Easy E-Receipt) และกำร
เปิดตวัสนิคำ้ใหม่ทีช่่วยกระตุน้ควำมต้องกำรซื้อสนิคำ้ โดยเฉพำะกลุ่ม Smartphone และกำรขยำยสำขำใหม่อย่ำงต่อเนื่อง นอกจำกน้ี 
กำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงธุรกิจของ บรษิัท ดบัเบิ้ลเซเว่น จ ำกดั เขำ้สู่กำรเป็นผู้จดัหำและจดัจ ำหน่ำยสนิค้ำมอืถือและอุปกรณ์ที่
เกี่ยวขอ้งในรำ้น True by Com7 จำกเดมิทีเ่ป็นเพยีงตวัแทนบรหิำรสำขำ ส่งผลให้คอมเซเว่นมรีำยไดร้วม เท่ำกบั 19,279.4 ล้ำนบำท 
เพิม่ขึน้ 2,015.8 ลำ้นบำท (+11.7%) มกี ำไรขัน้ตน้ 2,450.9 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 75.1 ลำ้นบำท (+3.2%) คดิเป็นอตัรำก ำไรขัน้ต้น เท่ำกบั 
12.7% ซึง่ต ่ำกว่ำช่วงเดยีวกนัของปีก่อนทีเ่ท่ำกบั 13.7% จำกกำรท ำโปรโมชัน่เพื่อกระตุน้ยอดขำยสนิคำ้ 

ในส่วนของค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร เท่ำกบั 1,498.1 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 213.7 ลำ้นบำท (+16.6%) ตำมกำรขยำยสำขำ
ใหม่ ท ำให้ก ำไรส่วนของบริษัทใหญ่ เท่ำกับ 821.8 ล้ำนบำท ลดลง 51.9 ล้ำนบำท (-5.9%) เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 
ในขณะทีอ่ตัรำก ำไรส่วนของบรษิทัใหญ่ต่อรำยไดร้วม เท่ำกบั 4.4% ลดลงจำก 5.2% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เนื่องจำก
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ต่อรำยไดร้วมทีป่รบัลดลงเท่ำกบั 12.7% จำก 13.7% รวมทัง้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมตำมวธิส่ีวนได้
เสียที่ลดลง 35.3 ล้ำนบำท (-77.6%) เมื่อเทียบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน อย่ำงไรก็ตำม หำกพิจำรณำเทยีบกับ ไตรมำส 4/2566 
เฉพำะก ำไรส่วนของบรษิทัใหญ่ พบว่ำ เพิม่ขึน้ 153.8 ล้ำนบำท (+23.0%) เป็นผลจำกอตัรำก ำไรขัน้ต้นต่อรำยไดร้วมทีสู่งกว่ำ และมี
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรทีใ่กลเ้คยีงกนั 

รายได้จากการขายและให้บริการ เท่ำกบั 19,235.6 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 1,981.4 ลำ้นบำท (+11.5%) เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปี

ก่อน จำกปจัจยัหลกั ไดแ้ก่ 

• รำยได้จำกกำรขำยกลุ่มผลิตภัณฑ์ Smartphone ที่เติบโตทัง้ Apple และ Android โดยในไตรมำส 1/2567 มีกำรเปิดตัว 
Smartphone ระบบ Android รุ่นใหม่หลำยแบรนด์ อำทิ Samsung, Oppo, Vivo, Xiaomi, Huawei และ Honor ซึ่งได้รับ
กระแสตอบรบัดจีำกผู้บรโิภค โดยเฉพำะรุ่น Galaxy S24 Series นอกจำกนี้ ยงัได้รบัอำนิสงค์จำกมำตรกำรสนับสนุนทำง
ภำษีจำกภำครฐั (โครงกำรช้อปดมีคีนื : Easy E-Receipt) ที่ช่วยขบัเคลื่อนให้คอมเซเว่นมรีำยได้จำกกำรขำยเพิม่ขึ้นเมื่อ
เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

• รำยไดจ้ำกกำรขำยและใหบ้รกิำรของสำขำเดมิ (Same Store Sales Growth) มสีดัส่วนทีสู่งขึน้ เท่ำกบั 4% (ไม่น ำสำขำปิด
ปรบัปรุง และสำขำทีม่จี ำนวนวนัขำยไม่เตม็ไตรมำสมำค ำนวณ) ประกอบกบักำรขยำยสำขำใหม่ เพิม่ขึน้ 70 สำขำ เมื่อเทยีบ
กบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน (ไตรมำส 1 ปี 2566 : 1,284 สำขำ) 

• บรษิทั ดบัเบิล้เซเว่น จ ำกดั ไดร้บัสทิธเิป็นผูจ้ดัหำและจดัจ ำหน่ำยสนิคำ้มอืถอืและอุปกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้งผ่ำนชอ่งทำงรำ้นคำ้ปลกี 
TRUE Shop ภำยใตช้ื่อ “True by COM7” ภำยในหำ้งสรรพสนิคำ้ Big C, Lotus, Robinson และหำ้งสรรพสนิคำ้ทอ้งถิน่ รวม
ทัง้สิน้ 124 สำขำ ส่งผลใหม้รีำยไดจ้ำกกำรขำยสนิคำ้เพิม่ขึน้ จำกเดมิทีร่บัรูเ้ฉพำะส่วนของรำยไดจ้ำกส่วนแบ่งในกำรบรหิำร
รำ้นคำ้เพยีงอย่ำงเดยีว 
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ก าไรขัน้ต้น เท่ำกับ 2,450.9 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 75.1 ล้ำนบำท (+3.2%) เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน มอีตัรำก ำไรขัน้ต้น 

เท่ำกับ 12.7% ลดลงจำกปีก่อนที่เท่ำกับ 13.7% แต่ปรับตัวดีขึ้นจำกไตรมำส 4/2566 ที่เท่ำกับ 11.6% แม้ว่ำอัตรำก ำไรขัน้ต้นมี
สญัญำณเริม่ปรบัตวัดขีึ้นตำมสดัส่วนที่เพิม่ขึ้นของผลติภณัฑ์ที่มอีตัรำก ำไรขัน้ต้นสูงโดยเฉพำะกลุ่มผลติภณัฑ์ Smartphone ระบบ 
Android แต่เนื่องจำกยงัคงตอ้งมกีำรจดัโปรโมชัน่อย่ำงตอ่เนื่องเพื่อกระตุน้ยอดขำยสนิคำ้ iPad ซึง่ปีทีผ่่ำนมำไม่มกีำรเปิดตวัสนิคำ้ใหม ่
อย่ำงไรกต็ำมคำดว่ำกำรเปิดตวัสนิคำ้ใหม่ในปี 2567 จะมส่ีวนช่วยใหส้ำมำรถรกัษำอตัรำก ำไรขัน้ตน้ในปี 2567 ไดใ้กลเ้คยีงปีทีผ่่ำนมำ 

รายได้อ่ืน เท่ำกบั 43.8 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 34.4 ล้ำนบำท (+366.0%) เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยส่วนใหญ่มำจำก หนี้

สูญรบัคนื และรำยได้จำกกำรขำยพอร์ตลูกหนี้จำกกลุ่มหนี้เสยี (NPL: Non-Performing Loan) ณ ปจัจุบนั และส่วนที่ถูกตดัหน้ีสูญ 
(Write-off) ไปแลว้ในอดตี 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร รวมเท่ำกบั 1,498.1 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 213.7 ล้ำนบำท (+16.6%) และมอีตัรำค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย

และบรหิำรต่อรำยไดร้วม เท่ำกบั 7.8% เพิม่ขึน้จำก 7.4% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ประกอบดว้ย  

• ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย เท่ำกบั 1,212.4 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 162.7 ล้ำนบำท (+15.5%) และมอีตัรำค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยต่อรำยได้
รวม เท่ำกบั 6.3% เพิม่ขึน้จำก 6.0% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรขยำยสำขำใหม่ ส่งผลใหม้ี
ค่ำทีใ่ชจ้่ำยเพิม่สงูขึน้ ไดแ้ก่ ค่ำเช่ำ ค่ำสำธำรณูปโภค เงนิเดอืนและค่ำใชจ้่ำยทีเ่กีย่วขอ้งกบัพนักงำน และค่ำเสื่อมรำคำ 

• ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร เท่ำกบั 285.7 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 51.0 ลำ้นบำท (+21.7%) และมอีตัรำค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรต่อรำยได้
รวม เท่ำกบั 1.5% ซึง่ใกลเ้คยีงกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนทีเ่ท่ำกบั 1.4% 

ก าไรจากการด้อยค่าสินทรพัย์ทางการเงิน เท่ำกับ 38.6 ล้ำนบำท มีสำเหตุหลกัมำจำกแนวโน้มสดัส่วนหนี้เสีย (NPL : Non-

Performing Loan) ทีล่ดลงอย่ำงต่อเนื่อง ภำยหลงัจำกกำรปรบัเกณฑก์ำรปล่อยสนิเชื่อเพื่อไดม้ำซึง่ลูกหนี้ทีม่คีุณภำพดขีึน้ รวมถงึกำร
ตัง้ส ำรองหนี้ทีเ่หมำะสมสอดคลอ้งกบัปรมิำณหนี้เสยี (NPL : Non-Performing Loan) ทีเ่กดิขึน้จรงิ 

ต้นทุนทางการเงิน เท่ำกบั 70.6 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 31.3 ล้ำนบำท (+79.6%) เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน จำกปจัจยัหลกัที่

ส ำคญั ไดแ้ก่ 1) ดอกเบีย้กำรกูย้มืเงนิสงูขึน้ตำมกำรปรบัขึน้ของอตัรำดอกเบีย้นโยบำย 2) เงนิกูย้มืระยะสัน้เพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีน
ในกำรสัง่ซื้อสนิคำ้ จำกปจัจยัดงักล่ำว คอมเซเว่นเลง็เหน็ถงึควำมส ำคญัและไดม้กีำรด ำเนินนโยบำยเพิม่ประสทิธภิำพในกำรบรหิำร
สนิคำ้คงเหลอื โดยตัง้เป้ำหมำยในกำรลดระยะเวลำในกำรขำยสนิคำ้เฉลี่ย (Days Sales of Inventory) เพื่อควบคุมตน้ทุนทำงกำรเงนิ
ใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมำะสม 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมตามวิธีส่วนได้เสีย เท่ำกบั 10.2 ล้ำนบำท ลดลง 35.3 ล้ำนบำท (-77.6%) เมื่อเทยีบกบั

ช่วงเดยีวกนัของปีก่อน จำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัร่วม เป็นส ำคญั 

ก าไรส่วนของบริษทัใหญ่ เท่ำกบั 821.8 ลำ้นบำท ลดลง 51.9 ลำ้นบำท (-5.9%) เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ (งบการเงินรวม) ประจ าไตรมาส 1/2567 

รายการ  
(หน่วย : ลำ้นบำท) 

ไตรมาส 1/2567 ไตรมาส 1/2566 เปล่ียนแปลง 
จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำร 19,235.6 99.8% 17,254.2 99.9% 1,981.4 11.5% 
ตน้ทุนขำยและกำรใหบ้รกิำร 16,784.7 87.1% 14,878.4 86.2% 1,906.3 12.8% 

ก าไรขัน้ต้น 2,450.9 12.7% 2,375.8 13.7% 75.1 3.2% 
รำยไดอ้ื่น 43.8 0.2% 9.4 0.1% 34.4 366.0% 

รวมรายได ้ 19,279.4 100.0% 17,263.6 100.0% 2,015.8 11.7% 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย 1,212.4 6.3% 1,049.7 6.0% 162.7 15.5% 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร 285.7 1.5% 234.7 1.4% 51.0 21.7% 
ขำดทุน (ก ำไร) จำกกำรดอ้ยค่ำสนิทรพัยท์ำง
กำรเงนิ 

(38.6) (0.2%) 27.6 0.2% (66.2) (239.9%) 

ขำดทุนอื่น 8.3 0.0% 6.4 0.0% 1.9 29.7% 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงิน ส่วนแบ่งก าไรหรือ
ขาดทุนจากบริษทัร่วม และภาษีเงินได้ 

1,026.9 5.3% 1,066.8 6.2% (39.9) (3.7%) 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ 70.6 0.3% 39.3 0.2% 31.3 79.6% 
ก าไรก่อนส่วนแบ่งก าไรหรือขาดทุนจากบริษทั
ร่วมและภาษีเงินได้ 

956.3 5.0% 1,027.5 6.0% (71.2) (6.9%) 

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมตำมวธิี
ส่วนไดเ้สยี 

10.2 0.1% 45.5 0.3% (35.3) (77.6%) 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 966.5 5.1% 1,073.0 6.3% (106.5) (9.9%) 
ภำษเีงนิได ้ 135.8 0.7% 184.4 1.1% (48.6) (26.4%) 

ก าไรส าหรบัรอบระยะเวลา 830.7 4.4% 888.6 5.2% (57.9) (6.5%) 
ก าไรส่วนของบริษทัใหญ ่ 821.8 4.4% 873.7 5.2% (51.9) (5.9%) 

ไตรมำส 1/2567 คอมเซเว่น มสีำขำจ ำนวน 1,354 สำขำ ลดลง 2 สำขำ เมื่อเทยีบกบัสิ้นปี 2566 (ปี 2566 : 1,356 สำขำ) 
ประกอบด้วย  BaNANA, Bb, B-Play, BKK, BeBePhone, E-quip, Franchise, iCare, KingKong Phone, Studio7, True Shop by 
Com7, U-Store, Dr.Pharma, PetPaw, AION และ Brand shop. 

โครงสร้างรายได้แยกตามกลุม่ธรุกิจ 

รายการ  
(หน่วย : ลำ้นบำท) 

ไตรมาส 1/2567 ไตรมาส 1/2566 เปล่ียนแปลง 
จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

ธุรกจิคำ้ปลกี 18,810.6 97.8% 16,801.6 97.4% 2,009.0 12.0% 
ธุรกจิอื่น 425.0 2.2% 452.6 2.6% (27.6) (6.1%) 

รายได้จากการขายและการให้บริการ 19,235.6 100.0% 17,254.2 100.0% 1,981.4 11.5% 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2567 เปรียบเทียบกบังบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 

รายการ  
(หน่วย : ลำ้นบำท) 

ข้อมูลทางการเงิน เพ่ิม (ลด) 

ไตรมาส 1/2567 ปี 2566 จ านวน % 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 1,560.9 1,729.2 (168.3) (9.7%) 
เงนิลงทุนระยะสัน้ในตรำสำรหนี้ 10.0 24.9 (14.9) (59.8%) 
ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น 3,713.0 3,471.5 241.5 7.0% 
ลูกหน้ีกำรคำ้ภำยใตส้ญัญำเช่ำเงนิทุนทีค่รบก ำหนดรบัช ำระภำยใน
หนึ่งปี 

415.7 427.9 (12.2) (2.9%) 

สนิทรพัยท์ำงกำรเงนิทีว่ดัมลูค่ำดว้ยมลูค่ำยุตธิรรม 215.6 475.0 (259.4) (54.6%) 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 441.3 106.3 335.0 315.1% 
สนิคำ้คงเหลอื 9,056.1 9,922.0 (865.9) (8.7%) 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 223.0 285.8 (62.8) (22.0%) 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 15,635.6 16,442.6 (807.0) (4.9%) 
เงนิฝำกสถำบนักำรเงนิทีต่ดิภำระค ้ำประกนั 80.4 50.4 30.0 59.5% 
ลูกหน้ีกำรคำ้ภำยใตส้ญัญำเช่ำเงนิทุน 138.2 120.4 17.8 14.8% 
สนิทรพัยท์ำงกำรเงนิทีว่ดัมลูค่ำดว้ยมลูค่ำยุตธิรรม 237.3 636.9 (399.6) (62.7%) 
เงนิลงทุนระยะยำวในตรำสำรหนี้ 94.4 79.5 14.9 18.7% 
เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 1,674.2 1,664.5 9.7 0.6% 
ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ 1,447.4 1,392.4 55.0 4.0% 
สนิทรพัยส์ทิธกิำรใช ้ 1,089.8 1,015.6 74.2 7.3% 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 277.1 278.9 (1.8) (0.6%) 
ค่ำควำมนิยม 309.0 309.0 0.0 0.0% 
สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี 150.2 232.2 (82.0) (35.3%) 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น 769.6 753.8 15.8 2.1% 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 6,267.6 6,533.6 (266.0) (4.1%) 
รวมสินทรพัย ์ 21,903.2 22,976.2 (1,073.0) (4.7%) 
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 6,542.3 8,436.9 (1,894.6) (22.5%) 
เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีหมุนอื่น 5,231.6 4,916.5 315.1 6.4% 
หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 562.7 542.9 19.8 3.6% 
ภำษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลคำ้งจ่ำย 123.4 116.5 6.9 5.9% 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 49.6 63.1 (13.5) (21.4%) 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 12,509.6 14,075.9 (1,566.3) (11.1%) 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 772.3 712.7 59.6 8.4% 
รวมหน้ีสิน 13,281.9 14,788.6 (1,506.7) (10.2%) 
รวมส่วนของเจ้าของ 8,621.3 8,187.6 433.7 5.3% 
รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้าของ 21,903.2  22,976.2  (1,073.0) (4.7%) 
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สนิทรพัย์ เท่ำกบั 21,903.2 ล้ำนบำท ลดลง 1,073.0 (-4.7%) เมื่อเทยีบกบัสิ้นปีก่อน โดยหลกัจำกสนิค้ำคงเหลอืที่ลดลง และคอม
เซเว่นบรหิำรสนิคำ้คงเหลอืไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพเพิม่ขึน้ ทัง้จำกกำรลดระยะเวลำและเพิม่ควำมถีก่ำรสัง่ซื้อ รวมถงึมกีำรจดักจิกรรม
ส่งเสรมิกำรขำยสนิคำ้ทีม่รีะยะเวลำถอืครองนำนกว่ำนโยบำยบรษิทั เหน็ไดจ้ำกระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลี่ย เท่ำกบั 51 วนั ทีล่ดลงจำก 
53 วนั ในปีก่อน   

หนี้สนิ เท่ำกบั 13,281.9 ลำ้นบำท ลดลง 1,506.7 ลำ้นบำท (-10.2%) เมื่อเทยีบกบัสิน้ปีก่อน โดยหลกัจำกกำรจ่ำยช ำระคนืเงนิเบกิเกนิ
บญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 

ส่วนของเจำ้ของ เท่ำกบั 8,621.3 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 433.7 ลำ้นบำท (+5.3%) เมื่อเทยีบกบัสิน้ปีก่อน จำกก ำไรส ำหรบัรอบระยะเวลำ 

 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 

สภำพคล่องของคอมเซเว่นมำจำกควำมสำมำรถในกำรวำงบลิลูกหนี้ กำรหมุนเวยีนสนิคำ้คงเหลอื และกำรช ำระคนืเจำ้หนี้กำรคำ้ 

 

อตัราส่วนสภาพคล่อง ไตรมาส 1/2567 ไตรมาส 1/2566 ส้ินปี 2566 

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ 17.0 20.0 18.0 
ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ 51.0 50.0 53.0 
ระยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่ 28.0 27.0 28.0 

วงจรเงินสด 40.0 43.0 43.0 
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