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1. ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 

เม่ือวนัท่ี 3 มกราคม 2567 การเขา้ท าธุรกรรมการลงทุนของ SPRC ในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมไดเ้สร็จส้ิน ซ่ึงรวมถึง 
บริษทั สตาร์ ฟูเอลส์ มาร์เก็ตติ้ง จ ากดั (SFL) และการไดม้าซ่ึงสิทธิในการถือครองหุ้น บริษทัท่อส่งปิโตรเลียมไทย จ ากดัจากบริษทั 
Chevron Asia Pacific Holdings Limited เป็นท่ีเรียบร้อย นอกจากน้ีบริษทัย่อยของ SPRC ยงัไดเ้ขา้ซ้ือท่ีดินส าหรับด าเนินการ
จ าหน่ายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมในราคา 28.2 ลา้นเหรียญสหรัฐ (967 ลา้นบาท) การเขา้ซ้ือกิจการดงักล่าวด าเนินการระหว่างบริษทั
ภายใตก้ารควบคุมเดียวกนัของผูถื้อหุ้นรายใหญ่รายเดิม  บริษทัประเมินว่ารายการทางธุรกิจเป็นไปตามขอบเขตการรวมธุรกิจภายใต้
การควบคุมเดียวกนั ดงันั้น SPRC จึงไดป้รับปรุงการรวมธุรกิจยอ้นหลงัภายใตก้ารควบคุมเดียวกนัเสมือนหน่ึงว่าการรวมกันน้ี
เกิดขึ้นในภายหลงัของจุดเร่ิมต้นของรอบระยะเวลาเปรียบเทียบก่อนหน้า และวนัท่ีบริษทัท่ีถูกเขา้ซ้ือมาอยู่ภายใตก้ารควบคุม
เดียวกนั ซ่ึงสะทอ้นให้เห็นในรูปการปรับปรุงยอ้นหลงัภายใตง้บการเงินรวม    

ตาราง 1: สรุปผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่มภายใตง้บการเงินรวม 
 

 
 

 

 

 

หมายเหตุ งบการเงินรวมของบริษทัส าหรับไตรมาส 1 ปี 2566 ไดถู้กจดัท าภายใตก้ารควบคุมเดียวกนัเพื่อการเปรียบเทียบตามที่แสดงขา้งตน้ บริษทัจึงน าเสนอขอ้มูล
เปรียบเทียบส าหรับไตรมาส 1 ปี 2567 และ 2566 เท่านั้น เพื่อให้สอดคลอ้งกบังบการเงินรวม 

หมายเหตุ: (1) ค่าการกลัน่ไดร้วมก าไร / ขาดทุนจากการตีราคาสินคา้คงเหลือ ซ่ึงค านวณตามวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั 
                          (2) ค่าการกลัน่ค  านวณโดยใชต้น้ทุนทดแทนในปัจจุบนั 

 

 

(ล้านดอลลาร์สหรัฐ) Q1/67 Q1/66 +/(-) 

รายไดร้วม 1,972 1,944 28 

EBITDA 166 74 92 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน 6 0 6 

(ขาดทุน) ก าไรสุทธิ  110 36 74 

(ขาดทุน) ก าไรสุทธิ (ดอลลาร์สหรัฐต่อหุ้น) 0.03 0.01 0.02 

           

(ล้านบาท) Q1/67 Q1/66 +/(-) 

รายไดร้วม 70,625 66,218 4,407 

EBITDA 5,931 2,476 3,455 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน 208 5 203 

(ขาดทุน) ก าไรสุทธิ 3,943 1,195 2,748 

(ขาดทุน) ก าไรสุทธิ  
(บาทต่อหุ้น) 

0.91 0.28 0.63 

ธุรกิจกลัน่น ้ามัน Q1/67 Q4/66 +/(-)   Q1/66 +/(-) 

ค่าการกลัน่ทางบญัชี (ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) (1) 10.80 (6.82) 17.62  3.90 6.90 

ค่าการกลัน่ตลาด (ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) (2) 8.31 1.80 6.51  6.36 1.95 

ปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่ (พนับาร์เรลต่อวนั) 167.4 150.2 17.2  162.2 5.2 

อตัราปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่ (ร้อยละ) 96 86 10  93 3 
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ในไตรมาส 1/67 สภาวะตลาดน ้ ามนัเร่ิมตน้ในเชิงบวก เป็นผลให้ส่วนต่างราคาน ้ ามนัส าเร็จรูปหลกัต่อน ้ ามนัดิบดูไบ
เพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะน ้ามนัเบนซิน ทั้งน้ีเน่ืองมาจากภาวะท่ีอุปทานตึงตวัจากการหยุดซ่อมบ ารุงของโรงกลัน่น ้ามนัท่ีไม่ไดว้างแผนไว้
ล่วงหนา้ของภูมิภาคเอเชียและอเมริกา ในขณะท่ีการส่งออกน ้ามนัเบนซินของประเทศจีนก็ลดลงในช่วงเดือนมกราคมถึงกุมภาพนัธ์ 
ถึงแมจ้ะเพ่ิมขึ้นเล็กนอ้ยในเดือนมีนาคมก็ตาม ในขณะท่ีส่วนต่างน ้ามนัผลิตภณัฑข์ั้นกลางกบัน ้ามนัดิบดูไบเคล่ือนไหวอยูใ่นระดบั 
20 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ท่ามกลางอุปทานท่ีค่อนขา้งตึงตวัในภูมิภาคเอเชีย นอกจากน้ีตลาดน ้ามนัในประเทศไทยยงัไดรั้บอานิ
สงค์จากการระงบัการส่งออกน ้ ามนัดีเซลของโรงกลัน่น้าํมนัในประเทศเน่ืองจากมีการปิดซ่อมบ ารุงหน่วยผลิตน ้ ามนัในช่วงคร่ึง
เดือนหลงัของเดือนมกราคม 

SPRC มีปริมาณการน าน ้ ามนัดิบเขา้กลัน่ใน Q1/67 อยู่ท่ี 167 พนับาร์เรลต่อวนั หรือคิดเป็นร้อยละ 96 ของก าลงัการกลัน่
ทั้งหมดซ่ึงสูงกว่าไตรมาสก่อน เน่ืองมาจากกระบวนการผลิตท่ีเป็นไปอยา่งราบร่ืน รวมถึงส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเร็จรูปต่อน ้ามนัดิบ
ท่ีแขง็แกร่ง ส่งผลให้บริษทัสามารถท่ีจะผลิตน ้ามนัในปริมาณท่ีเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ีเม่ือเทียบกบัไตรมาสท่ีแลว้ บริษทัฯ มีการหยดุซ่อม
บ ารุงหน่วยแตกโมเลกุลดว้ยตวัเร่งปฏิกิริยา (Residual Fluidized Catalytic Cracking Unit: RFCCU) ในเดือนตุลาคมจนถึงตน้เดือน
พฤศจิกายน นอกจากน้ี SPRC ไดเ้ปล่ียนมาผลิตน ้ ามนัตามมาตรฐานขอ้ก าหนดของยูโร 5 ตั้งแต่เดือนมกราคม 2567 เป็นตน้มา
ส าหรับน ้ามนัเบนซีน และน ้ามนัดีเซล ส่งผลต่อก าไรท่ีเพ่ิมขึ้นอนัเน่ืองมาจากมาตรฐานคุณภาพน ้ามนัท่ีสูงขึ้น รวมถึงความมุ่งมัน่ใน
การเพ่ิมการท าก าไรผา่นโครงการปรับปรุงผลก าไร (BLIP) ร่วมกบัการสร้างมูลค่าเพ่ิมให้กบัห่วงโซ่ของธุริจการกลัน่น ้ามนักบัธุรกิจ
จดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม โดยบริษทัฯ สามารถท าก าไรส่วนเพ่ิมดงักล่าวท่ี 0.59 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ใน Q1/67 

อตัราก าไรขั้นตน้ของบริษทั รวมทั้งธุรกิจการกลัน่และการจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม ใน Q1/67 อยู่ท่ี 9.16 ดอลลาร์
สหรัฐต่อบาร์เรล โดยปัจจยัส าคญัท่ีท าให้อตัราก าไรขั้นตน้ของ SPRC เพ่ิมขึ้นในไตรมาสน้ีก็คือการเพ่ิมขึ้นของก าไรทางการตลาด
หลงัจากการรวมธุรกิจการกลัน่ กบัธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมผา่นบริษทัสตาร์ ฟูลเอลส์ มาร์เก็ตติ้ง จ ากดั นอกจากน้ีส่วน
ต่างราคาน ้ามนัส าเร็จรูปต่อน ้ามนัดิบดูไบท่ีแขง็แกร่งยงัช่วยสนบัสนุนอตัราก าไรของโรงกลัน่น ้ามนัอีกดว้ย โดย  Q1/67 SPRC ยงัคง
ให้ความส าคญักบัการสร้างมูลค่าเพ่ิมให้กบัห่วงโซ่ของธุรกิจ ตลอดจนวตัถุดิบ ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม ขั้นตอนการท างาน เช่น การเพ่ิม
ประสิทธิภาพน ้ ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่รวมถึงค่าขนส่งท่ีเหมาะสม  การเลือกใช้น้าํมนัดิบทางเลือกผ่านโครงการปรับปรุงผลก าไร 
(BLIP) 

ค่าการกลัน่ทางบญัชีปรับตวัสูงขึ้นเป็นบวกใน Q1/67 ท่ี 10.80 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เทียบกบั ค่าการกลัน่ทางบญัชี
ขาดทุนท่ี 6.82 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลในไตรมาสก่อน โดยไดรั้บอานิสงคจ์ากส่วนต่างราคาน ้ ามนัส าเร็จรูปต่อน ้ ามนัดิบดูไบท่ี
แข็งแกร่งขึ้น รวมถึงการเปล่ียนคุณภาพน ้ ามนัมาเป็นน ้ ามนัตามมาตรฐานน ้ ามนัยูโร 5 ส าหรับน ้ ามนัเบนซิน และน ้ ามนัดีเซล และ
ส่วนเพ่ิมราคาน ้ามนัดิบท่ีปรับตวัลดลงในไตรมาสน้ี ส่งผลให้ค่าการกลัน่ปรับตวัสูงขึ้นเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อน นอกจากน้ี ค่าการ
กลัน่ทางบญัชียงัไดรั้บผลกระทบเชิงบวกจากก าไรสุทธิจากสตอ็กน ้ามนั รวมถึงการกลบัรายการของผลขาดทุนสุทธิจากการปรับลด
มูลค่าสินคา้คงเหลือ เน่ืองจากราคาเฉล่ียน ้ามนัท่ีเพ่ิมขึ้นในไตรมาสน้ี หากไม่รวมผลก าไรจากสตอ็กน ้ ามนั ค่าการกลัน่ทางการตลาด
อยูท่ี่ 8.31 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เพ่ิมขึ้นจาก 1.80 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ในไตรมาสก่อน เน่ืองจากหลากหลายสาเหตุไม่ว่าจะ
เป็น  ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินต่อน ้ ามนัดิบดูไบเพ่ิมขึ้น รวมถึงส่วนเพ่ิมราคาน ้ ามนัดิบท่ีปรับตวัลดลง การปรับเป็นน ้ ามนัยูโร 5 
และอตัราการน าน ้ ามนัดิบเขา้กลัน่ท่ีค่อนขา้งสูง นอกจากน้ี ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานรวมในไตรมาสน้ีลดลงจากไตรมาสก่อน 
เน่ืองมาจากค่าใชจ้่ายในการบ ารุงรักษาท่ีลดลงตามช่วงเวลาในการบ ารุงรักษาซ่ึงปกติจะอยู่ในช่วงคร่ึงปีหลงั  อีกทั้ง SPRC ไดรั้บค่า
สินไหมทดแทนในไตรมาสน้ีจ านวน 19 ลา้นเหรียญสหรัฐ จากเหตุการณ์นน ้ามนัดิบร่ัวไหลท่ีเกิดขึ้นเม่ือเดือนมกราคม 2565 ซ่ึงรับรู้
รายการภายใตร้ายไดอ้ื่น ส่งผลให้ก าไรสุทธิในงบการเงินรวมของ SPRC ใน Q1/67 อยูท่ี่ 110 ลา้นเหรียญสหรัฐ (3,943 ลา้นบาท) 
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เปรียบเทียบ Q1/67 กบั Q1/66 ในส่วนของ EBITDA, EBIT และก าไรสุทธิใน Q1/67 เพ่ิมขึ้นอย่างมีนยัส าคญั เน่ืองจากค่า
การกลัน่ท่ีสูงขึ้น โดยมีก าไรจากสต็อกน ้ ามนัสุทธิอนัเป็นผลมาจากราคานน ้ ามนัเฉล่ียท่ีสูงขึ้น รวมถึงการไดรั้บค่าสินไหมทดแทน
จากการประกนัภยัเน่ืองจากเหตุการณ์น้าํมนัดิบร่ัวไหลในปี 2565 นอกจากน้ี ค่าการกลัน่ทางการตลาดใน Q1/67 อยูท่ี่ 8.31 ดอลลาร์
สหรัฐต่อบาร์เรล เทียบกบั 6.36 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน Q1/66 จากพรีเม่ียมนน ้ ามนัดิบท่ีลดลงอย่างมีนยัส าคญั รวมถึงอตัรา
ก าไรขั้นตน้ท่ีสูงขึ้นจากการเปล่ียนคุณภาพน ้ามนัจากยโูร 4 มาเป็นยโูร 5  

ปริมาณการขายของธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม ใน Q1/67 อยู่ท่ี 7.4 ลา้นบาร์เรล โดยไดรั้บแรงสนบัสนุนจาก
การปิดซ่อมบ ารุงของโรงกลัน่ภายในประเทศในช่วงคร่ึงหลงัของเดือนมกราคมซ่ึงส่งผลให้บริษทัสามารถจดัจ าหน่ายน ้ ามนัได้
เพ่ิมขึ้น นอกจากน้ี บริษทัยงัคงมุ่งมัน่ท่ีจะเพ่ิมปริมาณการขายดว้ยการเปิดตวัแคมเปญการตลาดและโปรโมชัน่ต่างๆ เพื่อให้น าไปสู่
ปริมาณการขายท่ีเพ่ิมขึ้น   

2. สภาพตลาดน ้ามันปิโตรเลยีม 
 

ราคาอ้างอิงตลาดสิงคโปร์ Q1/67 Q4/66 +/(-)  Q1/66 +/(-) 

น ้ามนัดิบดูไบ 81.22 83.75 -2.53  80.23 0.99 

แนฟทาเบา  75.10 73.23 1.87  74.21 0.89 

น ้ามนัเบนซิน (พิเศษ) 99.09 96.22 2.87  98.94 0.15 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 102.40 107.38 -4.98  106.26 -3.86 

น ้ามนัดีเซล 104.35 104.94 -0.59  108.47 -4.12 

น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสูง) 70.40 72.64 -2.24  62.22 8.18 

 

ส่วนต่างราคากับน ้ามันดิบดูไบ Q1/67 Q4/66 +/(-)  Q1/66 +/(-) 

แนฟทาเบา -5.03 -10.52 5.49  -3.75 -1.28 

น ้ามนัเบนซิน (พิเศษ) 17.87 12.47 5.40  18.71 -0.84 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 21.19 23.63 -2.44  26.03 -4.84 

น ้ามนัดีเซล 23.14 21.19 1.95  28.24 -5.10 

น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสูง) -9.68 -11.11 1.43  -16.01 6.32 

ราคาเฉล่ียของดูไบส าหรับไตรมาสท่ี 1/67 อยูท่ี่ 81.22 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ลดลงจาก 83.75 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล 
ในไตรมาส 4/66 เน่ืองจากการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัในประเทศจีนในฐานะผูน้ าเขา้น ้ ามนัดิบรายใหญ่ท่ีสุดของโลก ท าให้
เกิดความกงัวลเร่ืองอุปสงคท่ี์ชะลอตวัเช่นกนั ในดา้นของโรงกลัน่น ้ามนั ปริมาณการกลัน่ของเอเชียอยู่ท่ี 30.8 ลา้นบาร์เรลต่อวนัใน
ไตรมาสท่ี 1/67 ลดลง 100,000 บาร์เรลต่อวนัเม่ือเทียบเป็นรายปี เน่ืองจากกิจกรรมการซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ท่ีสูงขึ้นทัว่ภูมิภาค อยา่งไร
ก็ตาม ราคาน ้ามนัดิบยงัคงเพ่ิมขึ้นอยา่งต่อเน่ืองในไตรมาสน้ีอนัเน่ืองมาจากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ในตะวนัออกกลางท่ีเพ่ิม
สูงขึ้น แมว่้ากลุ่มฮามาสไดเ้สนอการหยุดยิงแต่ถูกทางอิสราเอลปฏิเสธ อีกทั้งความตึงเครียดระหว่างรัสเซียและยูเครนท่ีรุนแรงขึ้น
หลงัจากโจมตีโรงกลัน่น ้ ามนัท่ีใหญ่ท่ีสุดทางตอนใตข้องรัสเซียโดยโดรนของยูเครน ย่ิงไปกว่านั้น ผูผ้ลิตน ้ ามนั OPEC+ ขยายเวลา
การลดก าลงัการผลิตโดยสมคัรใจเพ่ือรักษาราคาน ้ ามนัดิบท่ีฟ้ืนตวัขึ้นมา โดยชดเชยกบัการฟ้ืนตวัของการผลิตในลิเบียจากการ
หยดุชะงกั 
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ส่วนต่างราคาแนฟทากบัน ้ ามนัดิบดูไบในไตรมาสท่ี 1/67 เพ่ิมขึ้นเป็น -5.03 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เน่ืองจากราคา
น ้ ามนัดิบลดลง อีกทั้งความกงัวลเร่ืองความขดัแยง้ในทะเลแดงท่ีล่าชา้ของสินคา้ขาเขา้จากตะวนัออกกลางส่งผลต่อส่วนต่างราคา
แนฟทา การโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐานดา้นพลงังานของรัสเซียอยา่งต่อเน่ือง ก็ส่งผลให้อุปทานจากรัสเซียหยดุชะงกัท่ีทา่เรือ Novatek's 
Ust-Luga ของรัสเซีย อยา่งไรก็ตาม จากอุปสงคท่ี์ลดลงเน่ืองจากการหยดุซ่อมบ ารุงเคร่ืองแตกสลายโมเลกุลโดยใชไ้อน ้าและอุปทาน
ท่ีคาดว่าจะเพ่ิมขึ้นจากตะวนัออกกลาง เน่ืองจากโรงกลัน่ในภูมิภาคท่ีเสร็จกลบัมาจากการบ ารุงรักษาตามก าหนด ไดจ้ ากดัการเพ่ิมขึ้น
ของส่วนต่างราคาแนฟทา 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัน ้ามนัดิบดูไบในไตรมาสท่ี 1/67 อยูท่ี่ 17.87 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เพ่ิมขึ้นอยา่งมากจาก 
12.47 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ในไตรมาส 4/66 เน่ืองจากการเดินทางในช่วงเทศกาลตรุษจีนช่วยสนบัสนุนอุปสงคข์องภูมิภาค อีก
ทั้งการส่งออกน ้ ามันเบนซินของจีนท่ีลดลง ท่ามกลางอุปสงค์ในประเทศท่ีสูงขึ้นในช่วงเทศกาล การน าเข้าท่ีแข็งแกร่งจาก
อินโดนีเซียและเวียดนาม และสัญญาณความตอ้งการเช้ือเพลิงท่ีปรับตวัขึ้นจากผูบ้ริโภครายส าคญัอย่างอินเดีย และความตอ้งการ
ภายในประเทศท่ีเพ่ิมขึ้นของสหรัฐฯซ่ึงมีผลมาจากการเคล่ือนตวัเขา้ใกลฤ้ดูกาลขบัรถในช่วงฤดูร้อนและปัญหาโรงกลัน่ สนบัสนุน
การเพ่ิมขึ้นของราคาน ้ามนัเบนซิน อยา่งไรก็ตาม โควตา้การส่งออกใหม่ของจีนแผน่ดินใหญ่มีแนวโน้มท่ีจะส่งผลให้มีการส่งออกท่ี
สูงขึ้น อีกทั้งการส่งออกน ้ ามนัเบนซินท่ีด าเนินไปอย่างมัน่คงจากเกาหลีใต ้และความตอ้งการน าเขา้ของอินโดนีเซียท่ีซบเซาก่อน
เทศกาล Eid al-Fitr ส่งผลกระทบต่อส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัน ้ามนัดิบ 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ ามนัดิบดูไบลดลงจากไตรมาสก่อนมาอยู่ท่ี  21.19 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล 
โดยความตอ้งการน ้ามนัท่ีใชท้  าความร้อนในฤดูหนาวลดลงเน่ืองจากอุณหภูมิท่ีสูงขึ้นในญ่ีปุ่ น ความตอ้งการน ้ามนัท่ีใชท้  าความร้อน
ในเอเชียตะวนัออกเฉียงเหนือท่ีลดลงตามฤดูกาล และระดบัสินคา้คงคลงัท่ีสูงหลายปีในชายฝ่ังตะวนัตกของสหรัฐอเมริกา กดดนัใน
เชิงลบต่อส่วนต่างราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ ามนัดิบ อย่างไรก็ตาม การเดินทางช่วงเทศกาลในช่วงวนัหยุดปีใหม่ช่วย
สนบัสนุนอุปสงคใ์ห้เพ่ิมขึ้นซ่ึงช่วยจ ากดัการลดลงของส่วนต่างราคาน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ามนัดิบ 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซลกบัน ้ามนัดิบดูไบเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสก่อนเป็น 23.14 ดอลลาร์/บาร์เรล เน่ืองจากการส่งออกน ้ามนั
ดีเซลจากรัสเซียลดลงเน่ืองจากการโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐานน ้ ามนั การหยดุชะงกัในทะเลแดง และการหยดุก าลงัการผลิตท่ีสูงขึ้นใน
ตะวนัออกกลาง ท่ามกลางระดบัสินคา้คงคลงัท่ีต ่าในสหรัฐอเมริกาและ ARA ดนัส่วนต่างราคาสูงขึ้น นอกจากน้ี การส่งออกน ้ ามนั
ดีเซลท่ีลดลงจากอินเดียยงัช่วยชดเชยการส่งออกของจีนท่ีสูงขึ้น ท่ามกลางความตอ้งการน าเขา้ท่ีสูงขึ้นจากออสเตรเลีย อินโดนีเซีย 
และเวียดนาม ส่งผลให้ตลาดน ้ ามนัดีเซลเขม้งวดขึ้น ในทางกลบักนั โรงกลัน่ใหม่ เช่น Al-Zour และ Duqm ไดเ้พ่ิมก าลงัการผลิต
ให้กบัตลาดมากขึ้น และแนวโนม้เศรษฐกิจท่ีอ่อนแอในยโุรปยงัคงส่งผลกระทบตอ่น าเขา้น ้ามนัดีเซลอยา่งต่อเน่ือง ซ่ึงเป็นแรงกดดนั
ต่อส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซลกบัน ้ามนัดิบดูไบ 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเตากบัน ้ามนัดิบดูไบในไตรมาสท่ี 1/67 เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสก่อนเป็น -9.68 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล 
เน่ืองจากความตึงเครียดในทะเลแดงส่งผลใหเ้รือเปล่ียนเส้นทางใหม่เพ่ือเดินทางไกลขึ้น และการส่งออกน ้ามนัเตาของรัสเซียท่ีลดลง
ส่งผลกระทบต่อส่วนต่างราคา อยา่งไรก็ตาม ปริมาณคลงัสินคา้ในสิงคโปร์และ ARA ท่ีสูง และการน าเขา้น ้ามนัเช้ือเพลิงท่ีลดลงจาก
โควตา้จีนแผน่ดินใหญ่ ไดจ้ ากดัการเพ่ิมขึ้นของส่วนต่างราคาน ้ามนัเตากบัน ้ามนัดิบดูไบ 
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3. ผลการด าเนินงานทางการเงิน 

สรุปผลการด าเนินงานทางการเงนิ   

ตาราง 2: ผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่มภายใตง้บการเงินรวม 

 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

Q1/67 Q1/66 +/(-) 

รายไดร้วม 1,972 1,944  28  

ตน้ทุนขาย (1,840) (1,868)  28  

(ขาดทุน) ก าไรขั้นต้น 132 77  55  

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 1 - 1 

รายไดอ้ื่น 20 2  18  

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน 6 0 6 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (19) (29) 10 

ตน้ทุนทางการเงิน (3) (5)  1  

ก าไร (ขาดทุน) จากการตีมูลค่ายติุธรรมของตราสาร
อนุพนัธ์ 

- 0 (0) 

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล (27) (9)  (18) 

(ขาดทุน) ก าไรสุทธ ิ 110 36  74  

 

 
ล้านบาท 

Q1/67 Q1/66 +/(-) 

รายไดร้วม 70,625 66,218 4,407 

ตน้ทุนขาย (65,914) (63,658) (2,256) 

(ขาดทุน) ก าไรขั้นต้น 4,711 2,560 2,151 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 48 - 48 

รายไดอ้ื่น 736 80 656 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน 208 (5) 203 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (666) (988) 322 

ตน้ทุนทางการเงิน (118) (156) 38 

ก าไร (ขาดทุน) จากการตีมูลค่ายติุธรรมของตราสาร
อนุพนัธ์ 

- 1 (1) 

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล (976) (298) (677) 

(ขาดทุน) ก าไรสุทธ ิ 3,943 1,195 2,748 
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ตารางแสดงปริมาณการผลิตของบริษัทฯ 

ตาราง 3: ผลิตภณัฑข์องธุรกิจการกลัน่น ้ามนัเท่านั้น                                                                                                                                        
พนับาร์เรล 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม Q1/67 Q4/66 Q1/66 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์  347  212 340 

ก๊าซปิโตรเลียมเหลว  604  515 620 

แนฟทาเบา  945  913 766 

น ้ามนัเบนซิน  4,046  3,004 4,044 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน  1,744  1,632 1,675 

น ้ามนัดีเซล  6,234  5,391 5,932 

น ้ามนัเตา  879  1,202 552 

ยางมะตอย  239  220 431 

ก๊าซผสม C4  516  300 493 

อื่นๆ (1) 1,005 1,595 1,337 

รวมปริมาณการผลิต 16,559 14,984 16,191 

(1) รวมถึงก ามะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ท าการแลกเปลี่ยนผลิตภณัฑข์ั้นกลางส าหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล (Cracker Feed 
Exchange)  

ตารางแสดงรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมของบริษัทฯ       

ตาราง 4: รายไดจ้ากการขายจากธุรกิจการกลัน่น ้ามนัเท่านั้น                                                                                                

ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (1)
 Q1/67 Q4/66 Q1/66 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์  24  13 25 

ก๊าซปิโตรเลียมเหลว  33  28 37 

แนฟทาเบา  90  78 55 

น ้ามนัเบนซิน  525  440 519 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน  178  173 172 

น ้ามนัดีเซล  792  664 706 

น ้ามนัเตา  51  93 32 

ยางมะตอย  15  13 35 

ก๊าซผสม C4  56  27 47 

น ้ามนัดิบ  -    141 - 

อื่นๆ (2)  74  123 108 

รวมรายได้  1,837  1,793 1,736 

(1) รวมถึงเงินชดเชยจากการจ าหน่ายก๊าซปิโตรเลียมเหลวและน ้ามนั 

 (2) รวมถึงก ามะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ท าการแลกเปลี่ยนผลิตภณัฑข์ั้นกลางส าหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล (Cracker Feed 
Exchange)  
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รายได้ 

รายไดจ้ากการขายน ้ ามนัในส่วนของธุรกิจการกลัน่ใน Q1/67 เพ่ิมขึ้นเล็กน้อยท่ีร้อยละ 2 จาก Q4/66 สาเหตุหลกัมาจาก
อตัราการน าน ้ามนัเขา้กลัน่ท่ีสูงขึ้นกว่าไตรมาสก่อน นอกจากน้ีประเทศไทยไดก้ าหนดให้จ าหน่ายผลิตภณัฑต์ามมาตรฐานของยโูร 5 
อย่างเป็นทางการตั้งแต่ตน้ปี 2567 ส่งผลให้ SPRC มีราคาขายท่ีสูงขึ้นเม่ือเทียบน ้ ามนัคุณภาพยูโร 5 กบัยูโร 4 โดยปริมาณการขาย
น ้ ามนัในส่วนของโรงกลัน่ใน Q1/67 อยู่ท่ี 16.5 ลา้นบาร์เรลซ่ึงเพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกบั 15.0 ลา้นบาร์เรลใน Q4/66 โดยเฉพาะปริมาณ
น้าํมนัดีเซล เน่ืองจาก SPRC มีการซ่อมบ ารุง Residual Fluidized Catalytic Cracking Unit (RFCCU) ในช่วงเดือนตุลาคมถึงตน้เดือน
พฤศจิกายนปีท่ีแลว้ ซ่ึงส่งผลกระทบต่ออตัราการผลิตท่ีลดลงเม่ือเทียบกบั Q1/67 

เปรียบเทียบ Q1/67 กบั Q1/66 รายไดจ้ากการขายรวมของ SPRC สูงกว่าไตรมาสเดียวกนัของปีก่อนเล็กน้อย โดยสาเหตุ
หลกัมาจากปริมาณการขายท่ีสูงขึ้นเน่ืองจากอตัราการใชก้ าลงัการผลิตท่ีสูงขึ้น 

 

ต้นทุนขาย 

ตน้ทุนขายรวมของบริษทัใน Q1/67 เทียบกบั Q1/66 ลดลงเลก็นอ้ยร้อยละ 1 การลดลงของตน้ทุนขายใน Q1/67ไดร้วมการ
กลบัรายการของผลขาดทุนสุทธิจากการปรับลดมูลค่าสินคา้คงเหลือให้เป็นมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บจากไตรมาสก่อน  

ก าไร(ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน และเคร่ืองมือทางการเงิน 

เปรียบเทียบ Q1/67 กบั Q1/66 SPRC มีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ (รวมก าไร/ขาดทุน จากการตีมูลค่ายติุธรรมของตรา
สารอนุพนัธ์) 6 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (ใน Q1/67 เทียบกบัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนเพียงเล็กนอ้ยใน Q1/66 เน่ืองจากค่าเงินบาทอ่อน
ค่าลงเม่ือเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ณ ส้ินไตรมาสน้ี โดยก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนใน Q1/67 เป็นผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของหน้ีสินใน
สกุลเงินบาทเน่ืองจากการกูยื้มเงินบาทและเจา้หน้ีเงินบาท แต่ถูกหกักลบบางส่วนดว้ยลูกหน้ีสกุลเงินบาท 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

เปรียบเทียบ Q1/67 กบั Q1/66 ค่าใชจ้่ายในการบริหารลดลงเหลือ 19 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ใน Q1/67 จาก 29 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐ ใน Q1/66 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากค่าบริการท่ีลดลงและการตั้งส ารองค่าใชจ้่ายส าหรับเหตุการณ์นน ้ามนัดิบร่ัวไหลใน Q1/66    

ภาษีเงินได้นิติบุคคล 

ก าไรจากการด าเนินงานใน Q1/67 ส่งผลใหบ้ริษทัรับรู้คา่ใชจ่้ายภาษีเงินไดใ้นไตรมาสน้ี 27 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ  
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การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ 

กราฟ 1: งบแสดงฐานะการเงินอยา่งยอ่ (งบการเงินรวม)  
สินทรัพย์  

    

หนี้สินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

   

 

  

 

 

 

 

 

 

 

สินทรัพย์ 

สินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2567 เพ่ิมขึ้นจ านวน 34 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (6,084 ลา้นบาท) จากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 
โดยหลกัมาจาก : 

1) สินคา้คงเหลือเพ่ิมขึ้น 81 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (4,681 ลา้นบาท) จากปริมาณสินคา้คงเหลือท่ีเพ่ิมขึ้น ณ ส้ินเดือนมีนาคม 
2567 และ 

841 837

1,352 1,316

34 40

2,227 2,193

31-Mar-24 31-Dec-23

Cash & cash equivalent

Other current assets

Non-current assets

Total assets

ล้านดอลลาร์สหรัฐ ล้านบาท 

ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
 

ล้านบาท 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

 สินทรัพยห์มุนเวียนอืน่ 

 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 

รวมสินทรัพย ์

.

. 

30,886 28,965

49,504
45,229

1,261
1,374

81,651
75,567

0

10, 000

20, 000

30, 000

40, 000

50, 000

60, 000

70, 000

80, 000

90, 000

31-Mar-24 31-Dec-2331 มี.ค. 67      31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67      31 ธ.ค. 66 

183 

1,218 
1,056 

263 78

746
876

2,227 2,193 

31-Mar-24 31-Dec-23

Current liabilities

Non-current liabilities

Equity attributable to
owners of the parent

Other owners' interest
arising from Bus Com

Non-Controlling interests

Total liabilities & equity

6,309

44,712 36,457

9,627
2,677

27,307

30,120

81,651
75,567

0

10, 000

20, 000

30, 000

40, 000

50, 000

60, 000

70, 000

80, 000

90, 000

31-Mar-24 31-Dec-2331 มี.ค. 67      31 ธ.ค. 66 31 มี.ค. 67      31 ธ.ค. 66 

หน้ีสินหมุนเวียน 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน 

ส่วนของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่ 

ส่วนไดเ้สียของเจา้ของอ่ืนท่ีเกิดจากการ
รวมธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกนั  

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 
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2) เงินลงทุนท่ีเพ่ิมขึ้นของบริษทัร่วมจ านวน 46 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,697 ลา้นบาท) จากการเขา้ซ้ือหุ้น ของ บริษทั ท่อส่ง
ปิโตรเลียมไทย จ ากดั เม่ือตน้ปีท่ีผา่นมา แต่หกักลบดว้ย 

3) ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนลดลงจ านวน 49 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (587 ลา้นบาท) เน่ืองจากปริมาณการขายในเดือน
ธันวาคม 2566 ท่ีสูงกว่าในเดือนมีนาคม 2567 เน่ืองจากความตอ้งการใช้น ้ ามนัในประเทศท่ีแข็งแกร่งในช่วงปลายปี 
แมว่้าราคาขายเฉล่ียจะต ่ากว่าเม่ือเทียบกบัช่วงเดือน มีนาคม 2567 แต่หกักลบดว้ย 

4) สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชีลดลง 16 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (541 ลา้นบาท) จากการไม่มีการตั้งบญัชีสินทรัพยภ์าษีเงิน
ไดร้อตดับญัชีเจากขาดทุนจากการด าเนินงาน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 67 เม่ือเทียบกบัวนัท่ี 31 ธนัวาคม 66 

ในทางตรงกนัขา้ม ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ ลดลงจ านวน 23 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (แต่เพ่ิมขึ้นจ านวน 735 ลา้นบาทจากการ
แปลงค่าเงิน) เน่ืองจากค่าเส่ือมราคาใน Q1/67 

หนี้สิน 

หน้ีสินรวม ณ 31 มีนาคม 2567 เพ่ิมขึ้นจ านวน 55 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (4,138 ลา้นบาท) จาก 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงการ
เพ่ิมขึ้นโดยหลกัมาจาก: 

1) เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนเพ่ิมขึ้น 123 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,525 ลา้นบาท) ส่วนใหญ่มาจากปริมาณการซ้ือน้าํมนัดิบ
และราคาซ้ือน ้ามนัดิบท่ีเพ่ิมขึ้นเม่ือเทียบกบัเดือนธนัวาคม 2566 และ 

2) ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่ายเพ่ิมขึ้น 7 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (260 ลา้นบาท) เป็นผลมาจากก าไรท่ีสูงขึ้นใน Q1/67 แต่หัก
กลบดว้ย 

3) ยอดคงเหลือสุทธิระหว่างเงินกูยื้มระยะส้ัน รวมกบัเงินกูย้ืมระยะยาวลดลง 51 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,069 ลา้นบาท) 
เน่ืองมาจากระยะเวลาชองการช าระค่าน ้ ามนัดิบและการเปล่ียนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน รวมถึงอตัราก าไรท่ีดี โดย
ใน Q1/67 บริษทัไดท้  าสัญญาเงินกูร้ะยะยาว เพ่ือวตัถุประสงคใ์นการเขา้ซ้ือกิจการผลิตผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม รวมถึงเพ่ือ
ทดแทนเงินกูยื้มระยะส้ันบางส่วน และ 

4) การลดลงของภาษีสรรพสามิตคา้งจ่ายจ านวน 19 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (609 ลา้นบาท) จากปริมาณการขายท่ีลดลงใน
เดือนมีนาคม 67 เม่ือเทียบกบัเดือนธนัวาคม 66 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 มีนาคม 2567 ลดลงจ านวน 21 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ จาก 31 ธันวาคม 2566 (แต่เพ่ิมขึ้นเป็น 1,946 
ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลกระทบจากการแปลงค่าเงิน) สาเหตุหลกัมาจาก 

1) ส่วนไดเ้สียของเจา้ของอื่นท่ีเกิดจากการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกนั  ณ ส้ินปี 2566 จ านวน 183 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐ (6,309 ลา้นบาท) แต่ถูกหกักลบดว้ย 

2) ก าไรสุทธิใน Q1/67 จ านวน 110 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,943 ลา้นบาท)  

3) ส่วนเกินจากการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกนั 54 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,679 ลา้นบาท)  

โดยส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีเป็นจ านวนเงินบาท ไดร้วมผลกระทบจากการแปลงค่าตามการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน 

 

 



 บรษิทั สตาร์ ปิโตรเลยีม รไีฟน์นิ่ง จ ากดั (มหาชน) 

Management’s Discussion and Analysis of Financial Condition and Result of Operations 12 

งบกระแสเงินสด 

ตาราง 5: งบกระแสเงินสดอยา่งยอ่ (งบการเงินรวม) 

ไตรมาส 1/2567 
ล้านดอลลาร์

สหรัฐ 

 

ล้านยาท 
 

 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน  212  7,622 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ  (176)  (6,206) 

เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน  (39)  (1,484) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ (3)  (68) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 40  1,374 

รายการปรับปรุงจากการแปลงค่าเงินต่างประเทศ (3)  (44) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 34  1,261 

บริษทัฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 34 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ณ วนัส้ินงวดของเดือนมีนาคม 2567 เทียบ
กบั 40 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2566  

รายละเอียดของกิจกรรมกระแสเงินสดใน Q1/67 มีดงัน้ี 

1) เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานเป็นจ านวน 212 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (7,622 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจาก 

• ก าไรสุทธิก่อนหกัภาษีปี 2567 จ านวน 137 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ จากค่าการกลัน่ท่ีแขง็แกร่งใน Q1/67 เน่ืองจากปริมาณ
การกลัน่ท่ีสูงขึ้น และปริมาณการขายท่ีดีขึ้นจากธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม 

• เงินสดท่ีไดม้าจากหน้ีสินจากการด าเนินงานจ านวน 106 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,795 ลา้นบาท) ส่วนใหญ่มาจากการ
เพ่ิมขึ้นของเจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืนจ านวน 124 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (4,439 ล้านบาท) แต่หักกลบกับหน้ีสิน
หมุนเวียนและไม่หมุนเวียนอื่นท่ีลดลงจ านวน 17 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (626 ลา้นบาท) 

• เงินสดท่ีไดม้าจากสินทรัพยด์ าเนินงานจ านวน 2 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (75 ลา้นบาท) เน่ืองจากลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ี
อื่นลดลง 38 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,356 ลา้นบาท) จากปริมาณการขายท่ีลดลงในเดือนมีนาคม 2567 เทียบกบัเดือน
ธันวาคม 2566 แต่หักกลบกบัการเพ่ิมขึ้นของสินคา้คงเหลือ (ไม่รวมการกลบัรายการของมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บของ
สินคา้คงเหลือ) 30 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,066 ลา้นบาท) จากปริมาณสินคา้เหลือและตน้ทุนสินคา้คงเหลือเฉล่ียท่ีสูงขึ้น 
รวมถึงการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยห์มุนเวียนและไม่หมุนเวียนอ่ืนจ านวน 6 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (215 ลา้นบาท)  

2) เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนเป็นจ านวน 176 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (6,206 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจาก 

• เงินสดท่ีใชใ้นการจ่ายจากการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกนั ซ่ึงหมายถึงการเขา้ซ้ือกิจการธุรกิจจดัจ าหน่าย
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม ซ่ึงประกอบไปดว้ย บริษทั สตาร์ ฟูลเอลส์ มาร์เก็ตติ้ง จ ากดั  และบริษทัยอ่ยของ SPRC ไดเ้ขา้
ซ้ือท่ีดินท่ีด าเนินการในการจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม จ านวนเงินท่ีช าระทั้งหมดคือ 125 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 
(4,482 ลา้นบาท) 

• เงินสดท่ีใชใ้นการลงทุนของบริษทัร่วม ซ่ึงหมายถึงการเขา้ซ้ือหุ้นของ บริษทั ท่อส่งปิโตรเลียมไทย จ ากดั จ านวน 
45 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,541 ลา้นบาท) 
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3) เงินสดสุทธิท่ีใชจ้ากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 39 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,484 ลา้นบาท) จากการลดลงของเงินกูยื้มระยะส้ัน
จ านวน 240 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (8,400 ลา้นบาท) อนัเป็นผลมาจากผลก าไรใน Q1/24 รวมกบัการเปล่ียนแปลงของเงินทุน
หมุนเวียน และบริษทัไดมี้การกูย้ืมเงินระยะยาวใหม่จ านวน 203 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (7,000 ลา้นบาท) เพ่ือใชใ้นการเขา้ซ้ือ
กิจการธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมดงักล่าว และทดแทนเงินกูยื้มระยะส้ันบางส่วน 

อัตราส่วนทางการเงนิ 

ตาราง 6: อตัราส่วนทางการเงิน (งบการเงินรวม) 

  Q1/67 Q1/66 

อตัราก าไรขั้นตน้ (ร้อยละ) 6.7 3.9 

อตัราก าไรสุทธิ (ร้อยละ) 5.6 1.9 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 40.8 8.9 

หมายเหตุ 

อตัราก าไรขั้นตน้    = ก าไร(ขาดทุน) ขั้นตน้ / ขายสุทธิ     (ร้อยละ) 
อตัราก าไรสุทธิ     = ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับงวด / รายไดร้วม    (ร้อยละ) 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (Accrual basis) = ก าไร(ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้    (เท่า) 

   (จากงบก าไร-ขาดทุน) / ดอกเบ้ียจ่าย (จากงบก าไรขาดทุน)  
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4. แนวโน้มตลาดน ้ามัน  

ความต้องการน ้ ามันในเอเชียเพ่ิมขึ้น 430,000 บาร์เรลต่อวนัในไตรมาสท่ี 1/67 เน่ืองจากความต้องการน ้ ามันของจีน
แผ่นดินใหญ่ท่ีแขง็แกร่งในเดือนกุมภาพนัธ์ในช่วงวนัหยดุปีใหม่ทางจนัทรคติ และความตึงเครียดในทะเลแดงช่วยสนบัสนุนความ
ตอ้งการบงัเกอร์ของสิงคโปร์ในคร่ึงปีแรก อย่างไรก็ตาม มนัจะกลบัมาเขา้สู่ภาวะซบเซาตามฤดูกาลในไตรมาสท่ี 2/67 โดยความ
ตอ้งการน ้ ามนัในภูมิภาคโดยรวมจะหดตวัลง 652,000 บาร์เรลต่อวนั ในกลุ่มประเทศส่วนใหญ่ในเอเชีย ยกเวน้จีนแผ่นดินใหญ่ 
ดงันั้น คาดว่าอตัราก าไรจะเพ่ิมขึ้นเลก็น้อยเน่ืองจากความตอ้งการในช่วงฤดูร้อนจะช่วยหนุนราคาของน ้ ามนัเบนซินและน ้ ามนัเตาท่ี
แข็งแกร่งขึ้น ความเส่ียงดา้นบวกยงัคงอยู่จากการลดปริมาณการส่งออกจากรัสเซียเพ่ิมเติม เน่ืองจากการโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐาน
น ้ ามนัจะยงัคงสนบัสนุนราคาน ้ ามนัดีเซลและน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน แมว่้าความตอ้งการใชน้ ้ ามนัท่ีให้ความร้อนจะลดลงก็ตาม 
ในขณะเดียวกนั การกลบัมาจากการหยุดซ่อมบ ารุงของโรงกลัน่ในตะวนัออกกลางและโรงกลัน่ใหม่ เช่น Al-Zour และ Duqm จะ
ช่วยบรรเทาปัญหาการขาดแคลนอุปทานจากรัสเซียไดใ้นระดบัหน่ึง 

คาดว่าส่วนต่างราคาแนฟทากบัน ้ ามนัดิบดูไบจะลดลงในไตรมาสท่ี 2/67 เน่ืองจากราคาน ้ามนัดิบยงัคงไดมี้แนวโนม้สูงขึ้น 
ในขณะท่ีความตอ้งการลดลงเน่ืองจากการราคาแก๊สปิโตรเลียมเหลวท่ีเพ่ิมขึ้น และเร่ิมฤดูกาลซอ้มบ ารุงของเคร่ืองแตกสลายโมเลกุล
โดยใช้ไอน ้ า อย่างไรก็ตาม ความเส่ียงดา้นลบอาจถูกจ ากดัเน่ืองจากการเก็งก าไรยงัคงถูกขดัขวางโดยอุปทานของรัสเซียท่ีลดลง 
ความแออดัของคลองปานามา และแมแ้ต่ความเส่ียงท่ีทะเลแดง นอกจากน้ี คาดว่าปริมาณแนฟทาคงคลงัในเอเชียจะเพ่ิมขึ้นในไตร
มาสท่ี 2/67 ท่ามกลางความตอ้งการท่ีลดลงและความพร้อมในการจดัหาท่ีเพ่ิมขึ้น 

คาดว่าส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบัน ้ ามนัดิบดูไบจะค่อยๆแข็งค่าขึ้นในไตรมาสท่ี 2/67 เน่ืองจากเป็นฤดูกาลการขบัรถ
ในช่วงฤดูร้อน ความตอ้งการเดินทางในช่วงฤดูใบไมผ้ลิจะเพ่ิมขึ้น นอกจากน้ีการเลือกตั้งในอินเดียและวนัหยุด Eid al-Fitr จะช่วย
เพ่ิมการบริโภคให้กับตลาดมากขึ้น อีกทั้งอุปสงค์ภายในประเทศท่ีแข็งแกร่งของชาวจีน การส่งออกจึงคาดว่าจะผ่อนคลายลง
โดยเฉพาะในช่วงสุดสัปดาห์วนัแรงงานอนัยาวนาน จะสนบัสนุนราคาน ้ามนัเบนซิน นอกจากน้ี การห้ามส่งออกน ้ ามนัเบนซินจาก
รัสเซีย, การเปล่ียนแปลงขอ้ก าหนดน ้ ามนัเช้ือเพลิงในสหรัฐฯ และกิจกรรมการซ่อมบ ารุงรักษาท่ีสูงขึ้น จะท าให้อุปทานในตลาด
เขม้งวดมากขึ้น ซ่ึงสนบัสนุนส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัน ้ามนัดิบดูไบ 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ ามนัดิบดูไบคาดว่าจะอ่อนตวัลงในไตรมาสท่ี 2/67เน่ืองจากความตอ้งการ
น ้ามนัท าความร้อนในฤดูหนาวท่ีลดลงเน่ืองจากอุณหภูมิท่ีอุ่นขึ้น และการกลบัมาของโรงกลัน่ในตะวนัออกกลางหลายแห่งจะท าให้
อุปทานเพ่ิมขึ้นไปยงัยโุรป ซ่ึงส่งผลกระทบต่อส่วนต่างราคาของน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน ในดา้นสินคา้คงคลงั คาดว่าสินคา้คงคลงั
ระดบัภูมิภาคจะสูงขึ้น โดยใกลเ้คียงกบัค่าเฉล่ียห้าปีในไตรมาส 2/67 อย่างไรก็ตาม การเดินทางช่วงเทศกาล Eid al-Fitr จะสามารถ
เพ่ิมความตอ้งการไดใ้นระดบัหน่ึง ทา้ยท่ีสุดคาดว่าส่วนต่างราคาน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ามนัดิบจะลดลง 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัดีเซลกบัน ้ ามนัดิบคาดว่าจะค่อยๆ อ่อนตวัลงในไตรมาส 2/67 เน่ืองจากความตอ้งการน ้ ามนัให้ความ
ร้อนท่ีผอ่นคลายลง ท่ามกลางอุปทานท่ีเพ่ิมขึ้นในตะวนัออกกลางซ่ึงสร้างแรงกดดนัต่อส่วนต่างราคา อยา่งไรก็ตามความไม่แน่นอน
ท่ีสูงขึ้นอนัเป็นผลจากการโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐานน ้ ามนัของรัสเซียซ่ึงอาจส่งผลให้การส่งออกน ้ ามนัดีเซลลดลงในอีกไม่ก่ีเดือน
ขา้งหนา้ ส่ิงน้ีจะบรรเทาความไม่แน่นอนของอุปทานจากการกลบัมาด าเนินการของโรงกลัน่ในตะวนัออกกลางอีกคร้ังจากการหยดุ
ซ่อมบ ารุง แต่คาดว่าจะไม่ครอบคลุมการสูญเสียการส่งออกของรัสเซีย ภายในภูมิภาค อุณหภูมิท่ีอุ่นขึ้นจะสนบัสนุนอุปสงคข์องภาค
การก่อสร้าง ในขณะท่ีฤดูการเพาะปลูกจะเพ่ิมการบริโภคในภาคเกษตรกรรมเช่นกนั 

คาดว่าส่วนต่างราคาน ้ามนัเตากบัน ้ามนัดิบดูไบคาดว่าจะแขง็แกร่งขึ้นในไตรมาสท่ี 2/67 เน่ืองจากความตอ้งการผลิตไฟฟ้า
สูงขึ้นมากในช่วงฤดูร้อนท่ีโดยยงัคงสะสมอยู่ในตะวนัออกกลาง นอกจากน้ี อุปทานท่ีอาจหยุดชะงักจากรัสเซียจากการโจมตี
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แหล่งที่มาของน ้ามันดิบ 
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การน าน ้ามันดิบเข้ากล่ัน 

อตัราการน าน ้ามนัดิบเขา้กลัน่ (พนับาร์เรล/วนั) 
อตัราการกลัน่เทียบเท่าท่ีใชจ้ริง (UEDC) 

ตะวนัออกกลาง ตะวนัออกไกล ในประเทศ อื่นๆ 
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   Q1/66    Q2/66     Q3/66    Q4/66                      2565       2566 

ในประเทศ ส่งออก 
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Remarks: รอ้ยละของการขายผลิตภณัฑเ์ท่านัน้ 


